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Bu calisma, kamu c¢alisanlarimin finansal davranislarimin Islami finans
ilkelerine uyumunu ve okuryazarlik diizeylerini belirlemeyi amag¢lamaktadir.
Arastirma  kapsaminda AAOIFI ve IFSB standartlar1  ekseninde,
Sanlwrfa’daki 423 kamu gorevlisinden anketle veri toplanmistir. Normal
dagilim gostermeyen verilere (p < 0,05) non-parametrik testler
uygulanmistir. Bulgulara gore; yas, egitim ve unvan gibi demografik
unsurlar Islami finansal okuryazarlikta anlaml fark yaratmazken, 6-10 ve
16-20 yul kidemli personelin katilim bankacilig: tiriinlerine egilimi yiiksek
citkmistir. Kadinlarda faizsizlik inanci gii¢lii olsa da fiili tercihlerde getiri
oranlart baskindir. Gelir arttik¢a katilim bankalarina giiven, sukuk ve
tekdfiil farkindaligi  dogrusal yiikselmektedir. Istatistiki analizlerde,
faizsizlik algisi-katilim bankasi giiveni (rs = 0,522) ve bankacilik giiveni-
tasarruf finansmani cazibesi (rs = 0,517) arasinda gii¢clii baglar saptanarak
H5 ve H7 hipotezleri kabul edilmistir. Katilimcilarin %70 inin iiriinlerin
fikhi uygunlugundan emin olmamasi sektorde bilgi asimetrisine isaret
etmektedir. Calisma, Islami finans ekosistemine yonelik stratejik oneriler

sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finansal Okuryazarlik, Katilim Bankacilig,
Tasarruf Finansman Sirketi (TFS), Kamu Calisanlar:, Non-Parametrik Analiz




ABSTRACT

Title of the Thesis: Measuring the Islamic Financial Literacy Levels of

Employees: A Case Study of Sanliurfa Province
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Department : Business
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This study aims to determine the compliance of public employees ’ financial
behaviors with Islamic finance principles and their literacy levels. Data was
collected from 423 public employees in Sanlurfa via survey, based on
AAOIFI and IFSB standards. Non-parametric tests were applied to data that
did not show a normal distribution (p < 0.05). According to the findings,
while demographic factors such as age, education, and title did not create
a significant difference in Islamic finance literacy, personnel with 6-10 and
16-20 years of seniority showed a higher tendency towards participation
banking products. Although women had a strong belief in interest-free
banking, their actual preferences were dominated by interest rates. As
income increased, trust in participation banks and awareness of sukuk and
takaful increased linearly. Statistical analyses revealed strong correlations
between the perception of interest-free banking and trust in participation
banks (rs = 0.522) and between banking trust and the attractiveness of
savings financing (rs = 0.517), leading to the acceptance of hypotheses H5
and H7. The fact that 70% of participants were unsure about the
jurisprudential compliance of the products indicates information asymmetry
in the sector. The study offers strategic recommendations for the Islamic

finance ecosystem.

Keywords: Islamic Financial Literacy, Participation Banking, Savings Finance
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GIRIS
Kiiresel finansal sistem, son ¢eyrek yiizyilda koklii bir paradigma degisimi
yagsamaktadir. 2008 kiiresel finans krizinin konvansiyonel bankaciligin yapisal
kirilganliklarimi  gozler Oniine sermesi, COVID-19 pandemisinin dijital finansal
hizmetlerin benimsenmesini hizlandirmasi ve siirdiiriilebilir finans modellerine olan
talebin artmasi, alternatif finans modellerine olan ilgiyi benzeri goriilmemis bir diizeye
tastmustir. Bu déniisiim siirecinde Islami finans, yalmzca Miisliiman ¢ogunluklu

tilkelerin degil, kiiresel finansal sistemin de dikkate deger bir bileseni haline gelmistir.

Tiirkiye’de Islami finans ekosistemi, 1985 yilinda Ozel Finans Kurumlari ile
baslayan serlivenini, 2005 yilinda katilim bankaciligina gecisle kurumsallagtirmis;
2010’lu yillarda sukuk ihraglari, katilm endeksleri ve tekafiil uygulamalariyla
genislemis; 2023 yilinda yaymmlanan Katilim Finans Strateji Belgesi ile de sektore
stratejik bir vizyon kazandirmistir. 2026 yilina ait kesin (nihai) veriler heniiz
kamuoyuna agiklanmamustir. Islami finans sektériine iliskin BDDK kaynaklarinda
giincel resmi rakamlara gore 10 katilim bankasi, 9 tasarruf finansman sirketi, 5 katilim
sigorta sirketi ile Tiirkiye Islami finans ekosistemi, bankacilik sektoriiniin yaklagik
%8.5’ine ulasmigtir. Ancak bu oran, Malezya’da %35, Suudi Arabistan’da %72 olan
Islami bankacilik penetrasyon oranlarinin oldukga gerisindedir (TKBB, 2024).

Tirkiye’de katilim finans ekosisteminin makro dlgekte arzu edilen pazar payina
ulagabilmesi ve tabana yayilmasi, bireylerin bu sistemin fikhi ve operasyonel isleyisine
dair sahip olduklar1 kurumsal bilgi diizeyini ifade eden Islami finansal okuryazarlik
diizeyleriyle dogrudan iliskilidir. Bireysel tasarruf sahiplerinin ve finansal sistemin
asli aktorlerinin katilim finans araclarin1 dogru tanimamasi, sektorel derinlesmenin

oniindeki en goriinmez bariyerlerden birini olusturmaktadir (Cumhurbaskanlig1 Finans

Ofisi, 2022).

Bu sorunlarin merkezinde finansal okuryazarlik, 6zelde ise Islami finansal
okuryazarlik eksikligi yer almaktadir. Bireylerin faizsiz finansman modellerini
yeterince tanimamasi, katilim bankaciligr ile konvansiyonel bankacilik arasindaki
farki bilmemesi, sukuk ve tekafiil gibi araglara agina olmamasi, talep yonlii en biiyiik

engeli olusturmaktadir.



Sanliurfa ili, hem Tirkiye’nin sosyo-kiiltiirel dokusundaki muhafazakar yapisi
hem de dini hassasiyetlerin finansal tercihler iizerindeki belirleyici etkisi nedeniyle,
Islami finansal okuryazarligin analiz edilmesi agisindan stratejik bir 6rneklem alani
sunmaktadir. Ozellikle kamu calisanlari, diizenli gelir akisina sahip olmalari, maas
O0demeleri, kurum anlagmalar1 ve tiiketici finansmanlar1 gibi siiregler nedeniyle
bankacilik operasyonlartyla siirekli temas halinde bulunmalar1 ve finansal sistemle
etkilesimlerinin siirekliligi agisindan, finansal okuryazarlik diizeylerinin 6lgiilmesi

icin temsil giicii yiiksek bir grubu olusturmaktadir.

Bolgenin sosyo-kiiltiirel ve inangsal yapisi geregi faizsizlik hassasiyetlerinin
yiiksek olmasi, kamu calisanlarini Islami finansal okuryazarlik arastirmalari icin
stratejik bir odak noktas1 haline getirmektedir. Ancak literatiirde, kamu ¢aliganlarinin
diizenli nakit akislarina ragmen, katilim finansin 6zgiin sézlesme tipleri (murabaha,
mudarebe, miisareke) ve konvansiyonel sistemden ayrilan fikhi niianslar1 konusunda
yeterli bilgi diizeyine sahip olmadiklari yoniinde bulgular bulunmaktadir (Aslan,
2020).

Alan yazin incelendiginde geleneksel finansal okuryazarliga dair genis bir
birikim mevcut olmakla birlikte, kamu ¢alisanlariin islami finansal okuryazarlik
seviyelerini bolgesel bir orneklem dahilinde inceleyen biitiinsel bir c¢alismaya
rastlanmamistir. Finansal kararlarda dini hassasiyetlerin ve kurumsal giivenin etkili
oldugu bilinen Sanliurfa genelinde, kamu personelinin bu alandaki yetkinliklerinin
Olciilmesi literatiir acisindan kritik bir gereksinimdir. Bu dogrultuda ¢alismanin temel
amaci, Sanlwurfa’daki kamu calisanlarmin Islami finansal okuryazarlik algi ve
farkindaliklarint tespit ederek, elde edilen bulgular1 katilimcilarin demografik

ozellikleri ekseninde analiz etmektir.

Islami finans sistemi, katilim bankacihigi, tekafiil sigortaciligi ve tasarruf
finansman sirketleri gibi farkli bilesenlerden olusan biitiinlesik bir yapidir. Ancak
mevcut literatlir incelendiginde, bu bilesenlere yonelik calismalarin biiylik dlgiide
parcal1 ve tek boyutlu kaldig1 goriilmektedir. Katilim bankaciligina iliskin ¢aligmalar
agirlikli olarak finansal performans, miisteri memnuniyeti ve tercih nedenlerine
odaklanirken; tekafiil sigortaciligi alaninda finansal okuryazarlik diizeyini Olgen

caligmalar oldukga sinirlidir. Benzer sekilde, tasarruf finansman sirketlerine yonelik



literatiir de biiylik 6l¢tide hukuki yap1, mevzuat ve sistem tanimi gibi teknik konularda
yogunlagmakta, bireylerin bu sistemlere iliskin bilgi diizeyi ve finansal okuryazarlik

boyutu ihmal edilmektedir.

Bu calisma, literatiirdeki bu onemli boslugu doldurmayi hedeflemektedir.
Sanlurfa ilinde gorev yapan kamu calisanlarinin geleneksel finansal okuryazarlik
diizeylerinin yan1 sira islami finansal okuryazarlik diizeylerini de dlgen bu arastirma,
Islami finans sisteminin tiim bilesenlerini (katilim bankacilig1, sukuk, tekafiil
sigortaciligi ve tasarruf finansman sirketleri) biitiinciil bir perspektifle ele alarak alana
ozgiin bir katki sunmaktadir. Mevcut calismalarin aksine, bu tez Islami finans
okuryazarligini pargali degil, sistemin tamamini kapsayan biitiinlesik bir yapida
degerlendirmekte ve anket yontemiyle elde edilen ampirik veriler 1s181inda bireylerin

bilgi, tutum ve davraniglarini analiz etmektedir.

Hazirlanan bu c¢alisma toplam 1{i¢ ana boliimden olusmaktadir. Giris
mahiyetindeki ilk bolimde, islami finans sektoriiniin bilesenleri ve araglari tizerinde

detayl1 bir sekilde genel yapisi ele alinmistir.

Ikinci boliimde, islami finans sistemi ile finansal okuryazarlik kavramsal
cercevesi teorik olarak ele alinmistir. Bu dogrultuda finansal okuryazarligin gelisimi,
onemi ve finansal okuryazarligin temel bilesenleri incelenmistir. Islami finans
kavrami, temel ilkeleri, geleneksel finanstan farkliliklart ve islami finansal

okuryazarlik kavramlari {izerinde durulmustur.

Calismanin {igiincii ve son boliimiinde ise literatiir taramasi ve ampirik
(uygulamali) analize yer verilmistir. Bu kapsamda, Sanliurfa ilinde gorev yapan kamu
calisanlarindan elde edilen veriler 1s18inda aragtirmanin amaci, énemi, hipotezleri,
evren ve drneklem secimi ile veri toplama araglar1 agiklanmistir. Ardindan, pilot analiz
bulgular1 ile katilimcilarin demografik Ozelliklerine yer verilerek elde edilen

istatistiksel sonuglar yorumlanmis ve gelecek ¢alismalar icin dneriler sunulmustur.



BIiRINCi BOLUM

BUTUNLESIK ISLAMI FINANS EKOSISTEMI VE TURKIYE
UYGULAMALARI

Kiiresel finansal mimaride kurumsal agirlig1 giderek artan ve Tiirkiye’de tarihsel
gelisim siireglerini  tamamlayarak dinamik bir yasal-normatif yapiya kavusan
biitiinlesik katilim finans ekosistemi; katilim bankaciligi, faizsiz sermaye piyasalari
(sukuk, katilim endeksleri, fonlar), tekafiil sigortaciligi ve tasarruf finansmani gibi
makro bilesenleri biinyesinde barindirarak, mudaraba, musaraka, murabaha, icara,
selem, istisna ve karz-i hasen gibi fikhi enstrimanlar araciliiyla reel ekonomik
dongiiyli ve tretimi finanse etmektedir; giiniimiizde dijitallesme vizyonu, subesiz
bankacilik modelleri ve kiiresel finansal entegrasyon hamleleriyle operasyonel
kabiliyetini optimize eden bu biitlinciil yapi, kars1 karsiya kaldigi yapisal, likidite
odakli ve mevzuatsal handikaplara yonelik gelistirilen rasyonel ¢6ziim projeksiyonlari,
barmdirdig1 sistemik avantajlar ve maruz kaldig riskler ekseninde ulusal iktisadi
biliylimeye katma deger saglamakta ve Tiirkiye nin kiiresel bir faizsiz finans merkezi

olma vizyonuna analitik bir gelecek perspektifi sunmaktadir.
1.1. Islami Finans Sektorii Ve Araclar

Islami finans; faizsizlik, risk paylasimi, helal kazang ve toplumsal fayda ilkeleri
temelinde sekillenen, reel ekonomiye dayali modern bir finansal sistemdir. Geleneksel
finansal sistemlere alternatif olarak ortaya ¢ikan ve kiiresel 6lgekte hizla biiyiiyen bu
sektor; bankaciliktan sermaye piyasalarina, sigortaciliktan fon yonetimine kadar genis

bir yelpazede etik ve seriate uygun ¢6ziim araglar1 sunmaktadir.
1.1.1. islami Bankaciik (Katihm Bankacihgi) Sistemi

Islami bankacilik sistemi, finansal aracilik faaliyetlerinin tamamini Islam dininin
iktisadi ve hukuki ilkeleriyle temellendirerek yliriiten, faizsiz esasa dayali bir
bankacilik modelidir. Geleneksel finans sisteminden amorf yapis1 ve fikhi
referanslariyla ayrisan bu model, modern faizsiz finans ekosisteminin en baskin
bilesenini olusturmaktadir. Nitekim kiiresel dlgekteki toplam Islami finansal varlik

havuzunun yaklasik yiizde 85 gibi ¢ok biiyiik bir kismimin dogrudan Islami bankacilik
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sektoriiniin kontroliinde bulunmasi, bu kurumsal baskinligi agikca goézler Oniine

sermektedir (Alharbi, 2016, s.109).

Sistemin tarihsel arka plami kronolojik olarak incelendiginde, Islamiyet’in
kurucu donemlerinde dahi giiniimiiz modern bankacilik enstriimanlara ilham
verecek finansal pratiklerin yiiriitiildiigiine dair giiclii vesikalar mevcuttur. islam’m
erken devirlerinde sahabelerin ¢ek ve senet benzeri ticari vadeli 6deme araglarini aktif
bicimde kullandiklari, hatta Ziibeyir bin Avvam gibi 6ncii sahsiyetlerin tacirlerden
emanet (mevduat) toplayarak farkli cografyalarda kurduklari acenteler ve subeler
vasitastyla bu fonlar1 transfer ettikleri bilinmektedir. Bu tarihi gercekler 1s1ginda,
faizsiz finansin teorik ve pratik koklerinin kadim bir gegmise uzandigi, ancak sistemin
modern kurumsal bir kimlige biiriinerek kiiresel piyasalarda yer edinmesinin 1970°li

yillara rastladig1 sdylenebilir (Turan, 2021, s.106).

Modern donemde faizsiz bankacilik diisiincesinin somut birer projeye
doniigmesi, ilk olarak 1963 yilinda Misir’in Mit-Ghamr bdlgesinde yerel imkanlarla
baslatilan faizsiz tasarruf ve kredi girisimi ile viicut bulmustur. Ayn1 zaman diliminde
Malezya’da, kutsal topraklara gidecek vatandaslarin birikimlerini faiz saibesinden
uzak sekilde finanse etmeyi amaglayan Hac Fon Yonetimi (Tabung Haji) kurulmustur
(Orhan, 2018, 5.85). Buna karsin, tam tesekkiillii ve kurumsal 6lgekteki ilk 6zel Islami
finans bankast unvaninin, 1975 senesinde Birlesik Arap Emirlikleri’nde
operasyonlarina baglayan Dubai Islam Bankasi’na ait oldugu kabulii literatiirde daha
yaygindir. Bu kurumsal hamleyi takiben, 1977 yilinda Sudan ve Misir’da Faysal Islam
Bankalar1 faaliyete gecmis, ayni siirecte Kuveyt Finans Kurumu kurulmus, akabinde
ise 1978’de Urdiin Yatirnm ve Finans Islam Bankasi ile 1979°da Bahreyn Islam
Bankasi sektore dahil olmustur (Alrifai, 2015, s. 98).

Inang temelli bu yeni finansal paradigmanin kiiresel bir vizyon kazanmasindaki
en stratejik esik, 1973 yilinda Cidde’de toplanan "Islam Devletleri Mali Isler Bakanlar
Konferansi" ile agilmistir. Bu iist diizey diplomatik ve ekonomik zirvenin neticesinde,
20 Ekim 1975 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti’nin de kurucu ortaklar arasinda yer
aldig1 29 Miisliiman {lkenin sermaye ortakligiyla, faizsiz makro projelerin hamisi
konumundaki Islam Kalkinma Bankas1 (IKB) resmen tesis edilmistir (Gii¢lii ve Kilig,

2020, s.75). Bu kurumsal atilimlarla es zamanli olarak, petrol ihra¢ eden Islam

5



tilkelerinin elde ettigi muazzam biitce fazlalari, toplumlarin kendi inan¢ degerlerine
uygun sosyo-ekonomik sistemler insa etme arzusuyla birlesmis ve boylece Islami
bankacilik miiesseseleri diinya genelinde hizli bir cografi yayginlik kazanmistir

(Cizakga, 2011).

Gelisim siirecinde Islami bankalar, faaliyet gosterdikleri iilkelerin yasal
mevzuatlarina olan bagliliklart ve kendilerine taninan hukuki ayricaliklar bakimindan
iic temel kategoride yapilasmustir. Ilk kategoride, yiiriirliikteki genel bankacilik
kanunlarindan tamamen veya kismen muaf tutularak kendilerine 6zel imtiyazlar ve
istisnai alanlar agilan bankalar yer almaktadir ki Sudan, Kuveyt ve Bahreyn’deki ilk
kurumsal yapilar bu duruma 6rnektir. Ikinci grupta, Islami bankalarin tiim finansal
operasyonlarini iilkenin pozitif hukuk sistemiyle uyumlu hale getiren ve dogrudan
faizsiz sisteme 6zgili miistakil birer 6zel kanunla kurulan bankalar yer almaktadir;
Birlesik Arap Emirlikleri, Malezya ve Tiirkiye’deki katilim bankaciligi modeli bu
yasal kiimenin korumasi altindadir. Herhangi bir 6zel kanuni glivencesi bulunmayan,
mevcut geleneksel bankacilik mevzuatinin sert kurallarina tabi olan ve higbir yasal
muafiyetten yararlanamayan yapilar ise ti¢iincli grubu olusturmaktadir; Danimarka ve
Ingiltere gibi gayrimiislim cografyalarda faaliyet gdsteren Islami finansal pencereler

ve bankalar bu gruba verilebilecek en bariz drneklerdir (Orhan, 2021, s.33).

Sistemin iizerine insa edildigi ahlaki ve hukuki kolonlar, islam hukukunun
(fikih) iktisadi hayati diizenleyen muamelat kismina dayanmaktadir. Bu kurallarin
pratik hayattaki yansimalar1; mutlak faiz yasag, riskin taraflar arasinda adil paylagima,
akitlerdeki belirsizlik ile spekiilatif islemlerden kac¢inma, her finansmanin reel bir
varliga dayandirilmasi ve dinen gayrimesru kabul edilen sektdrlerden uzak durulmasi
seklinde 0Ozetlenebilir (Ayub, 2017, s.75). Islami bankacilifi konvansiyonel
muadillerinden ayiran en radikal yapisal fark mutlak faiz (riba) yasagidir. islam dncesi
cahiliye donemi Arap yarimadasinda faizli bor¢ iligkileri toplumsal hayatin
merkezinde yer almasina ragmen, Islam vahyinin gelisiyle birlikte bu muameleler
kesin bir dille haram kilinmis ve yeni bir finansal ahlak anlayisi insa edilmistir (Giil,
2017, s.1). Bu dogrultuda Islami bankalar, geleneksel bankalar gibi paray1 parayla
satarak faiz geliri elde etmek yerine, fon toplama ve kullandirma siire¢lerinin tamamini

ortaklik temelli kar-zarar paylasimi esasina gore dizayn etmektedir.



Geleneksel bankacilik anlayisi riski biitiiniiyle miisterinin tizerine yikan bir "risk
transferi" mekanizmasi isletirken, Islami bankacilik modelinde riskin taraflarca
gbgiislenmesi, yani "riskin paylasilmas1" temel ahlaki ilkedir. Bu fikhi yaklasim, islam
hukukundaki "nimette ve Kkiilfette ortaklik" kaidesiyle kavramsallastirilmaktadir.
Faizsiz bankalar, finansal destek sagladiklari ticari projelerde dogabilecek zarar riskini
de kar potansiyeliyle birlikte miisteriyle paylasarak, toplumsal diizeyde daha adil ve
ahlaki bir iktisadi boliisiim modelini gergeklestirmeyi amaglar (Askari vd., 2010, s.45-
60). Sistemin bir diger kurucu siitunu olan "reel varliga dayali finansman" ilkesi
geregince, Islami bankalarin sagladig: her tiirlii finansal destek mutlaka somut bir
malin, hizmetin alim-satimina aracilik etmek ya da somut bir varligin kullanim
(menfaat) hakkini devretmek zorundadir. Bu kati kural sayesinde, paranin reel iktisadi
dongiiden koparak kendi icinde sanal bir deger iiretmesinin Oniine geg¢ilmekte,
spekiilatif balonlarin olugmasi engellenmekte ve finans sektorii ile reel iiretim

ekonomisi arasinda organik, sarsilmaz bir bag kurulmaktadir (Alamad, 2019, s.78).

Ayni mantiksal silsile i¢inde, Islami bankacilik sisteminde asir1 belirsizlik iceren
(garar) ve 6ziinde kumar unsuru barindiran (meysir) hicbir finansal s6zlesmeye izin
verilmemistir. Hukuki terim olarak garar; akdin taraflari, bedeli veya vadesi
noktasinda netlik bulunmayan, sonucu mechul oldugu i¢in taraflar arasinda ihtilafa yol
acma riski yiiksek olan islemleri ifade ederken; meysir ise haksiz kazan¢ doguran
spekiilatif oyunlar1 ve kumar tiirevlerini kapsamaktadir. Bununla birlikte, Islam inanc1
bireysel ve toplumsal hayat1 bir biitiin olarak kusattigindan, ekonomik faaliyetlerin
dini ve ahlaki degerlerden bagimsiz, steril bir alanda yiiriitiilmesi diigiiniilemez. Bu
inangsal biitiinliigiin tabii bir sonucu olarak Islami bankalar; alkol, domuz mamulleri,
uyusturucu maddeler, kumar, tiitiin ve silah sanayisi gibi Islam dini tarafindan agik¢a
yasaklanmis ya da insanliga zararli goriilmiis is kollarinda faaliyet gdsteren hicbir
ticari isletmeyle finansman veya ortaklik iliskisine girmemektedir (Bayindir, 2015, s.

65; Karaman vd., 2004, s.210).

Operasyonel isleyis bakimimdan Islami bankacilik, fonlarin toplanmasi ve bu
fonlarin reel sektore kullandirilmast seklinde iki ana kanaldan yiiriitiilmektedir.
Bankalar fon toplama islevlerini cari hesaplar ve katilim hesaplar1 kanaliyla icra
ederler. Geleneksel sistemdeki vadesiz mevduat hesaplarinin faizsiz karsiligi olan cari

hesaplar, giivenli bir koruma (veedia) mantigiyla ¢alisir ve hesap sahiplerine herhangi
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bir maddi getiri veya kar taahhiit edilmez. Katilim hesaplar1 ise tam anlamiyla birer
kar-zarar ortaklig1 yatirimidir; bu hesaplarda biriken fonlar bankanin uzman kadrolar1
tarafindan ser’i ilkelere uygun ticari projelerde ve finansman yoOntemlerinde
degerlendirilir, vade sonunda elde edilen ticari kar veya ugranilan zarar, onceden
belirlenen paylasim oranlart nispetinde hesap sahiplerine yansitilir (Yanpar, 2015,
s.95). Toplanan bu kaynaklarin reel ekonomiye aktarilmasi asamasinda ise icara
(kiralama), murabaha (maliyet art1 kar marjl satis), musaraka (sermaye ortakligi),
mudaraba (emek-sermaye ortakligi), selem (6n 6demeli pesin alim vadeli teslim),
karz-1 hasen (faizsiz 6diing), vekalet, teverruk ve istisna (eser/imalat sdzlesmesi) gibi
cok cesitli ve esnek Islami finansman metotlar1 kullanilmaktadir. Bahsi gegen bu
kontrat tipleri, paranin kendisini bir ticaret mali yapmadan, faiz saibesinden uzak ve
tamamen {liretime dayali finansal ¢oziimler liretmek tizere fikhi siizgegten gecirilerek

modernize edilmistir (Kettell, 2011, s.25).

Kiiresel finans sahnesinde Islami bankacilik, o6zellikle son yillarda goz
kamasgtiric1 bir biiylime grafigi yakalamistir. Bilhassa 2008 yilinda yasanan kiiresel
finansal kriz esnasinda sanal tiirev iriinlerin ve bor¢ sarmallarinin ¢6kmesi, buna
mukabil risk paylasimini merkeze alan ve reel varliklarla siki sikiya tahkim edilmis
olan Islami bankacilik modelinin sarsintilara kars1 direngli bir performans sergilemesi,
sisteme yonelik kiiresel ilgiyi tepe noktasina tasimistir (Boukhatem ve Moussa, 2018,
s.231). Bankacilik sektdriinde yasanan bu niceliksel ve niteliksel biiyiime, Islami
finans piyasasinin diger tamamlayici unsurlarmin da 6niinii agmistir. Nitekim Islami
sermaye piyasasi enstriimanlar1 (sukuk vb.), faizsiz sigortacilik (tekafiil) ve Islami
mikrofinans gibi alternatif alanlar, bankacilik sektoriiniin yakaladigr bu tarihsel
ivmeye paralel olarak kurumsallagsmis ve hacimsel bir genisleme kaydetmistir (Alam
ve Rizvi, 2017, s.120). Tiim bu basarilarina ragmen sistemin oniinde hala agilmasi
gereken yapisal engeller mevcuttur; kiiresel 6l¢ekte yeknesak bir standardizasyonun
yakalanamamis olmasi, ser’i uyum kurullarinin kararlarindaki bélgesel ve mezhebi
yorum farkliliklari, faizsiz para piyasalarindaki likidite yonetimi zorluklari, 6zgiin risk
yonetimi modellerinin kithigr ve hem fikhi hem finansal bilgiye ayn1 anda vakif
nitelikli insan kaynagi yetersizligi sektoriin 6ncelikli sorunlar olarak listelenmektedir
(Hassan vd., 2019, s.1). Bununla birlikte, tasidig1 adalet ve seffaflik potansiyeliyle

Islami bankacilik sisteminin gelecekte de biiyiime trendini koruyarak kiiresel finansal
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mimarinin en saygin ve vazgecilmez siitunlarindan biri olarak varligini tahkim etmesi

beklenmektedir (Beck vd., 2000, s.597).
1.1.2. Islami Sermaye Piyasasi Araclari

Islami sermaye piyasas1 araclari, faizsiz finans ilkelerine uygun olarak yatirrm
yapmak ve fon saglamak amaciyla gelistirilen, risk ve getiri paylasimma dayal

finansal enstriimanlardir.
1.1.2.1. Kira Sertikalar1 (Sukuk)

Geleneksel borclanma araclarindan olan tahvillerin Islami finans ilkeleri
gozetilerek tasarlanmis alternatifi konumundaki sukuk, biitiinliyle somut bir varliga ya
da hakka dayal1 yapisal mimarisi sayesinde finansal piyasalar ile reel iiretim ekonomisi
arasinda organik ve sarsilmaz bir koprii vazifesi gérmektedir. Bir menkul kiymet tiirii
olan sukuk enstriimaninin felsefi ve hukuki temelini, faiz (riba) ve asir1 belirsizlik
(garar) igeren islemlerin mutlak surette reddedilmesi gibi faizsiz finansin ana
omurgasini olusturan diisturlar sekillendirmektedir. Etimolojik olarak Arapca bir
finansal belge veya sertifika anlamina gelen "sak" sozciigiiniin cogulu olan sukuk,
tarihsel perspektiften bakildiginda Islam medeniyetinin erken donem ticari hayatinda
0deme ve miilkiyet belgesi olarak kullanilan kadim enstriimanlarin modern sermaye
piyasalarina basariyla uyarlanmis bir versiyonu niteligindedir. Modern finans
literatiirtinde ise sukuk; belirli, somut ve helal bir varlik veya hizmet sepeti tizerindeki
boliinmez ortaklik miilkiyetini ve hak sahipligini tescil eden, hamillerine vade
stiresince periyodik getiri, vade nihayetinde ise anapara ddemesi saglayan yatirim

sertifikalar1 olarak tanimlanmaktadir (Kettell, 2011, s.143).

Klasik faizli tahvillerden yapisal olarak tamamen ayrisan sukuk, ihragci
kurumun yatirimciya yonelik tek tarafli bir bor¢ senedi veya ylikiimliiligi degildir;
aksine faizsiz finans paradigmasinin en temel kurallarindan biri olan "reel varliga
dayanma" ilkesinin sermaye piyasalarindaki somut tecellisidir. Dolayisiyla sukuk
yatirimlarinda, finansmana konu olan dayanak varliklar {izerinde yatirimcilar adina
ser’i ve hukuki normlara uygun gergek bir miilkiyet bagi kurulmakta, hak sahipleri
dogrudan dogruya bu varliklarin ticari operasyonlarindan elde edilen reel kar ya da
kira gelirlerinden kendi paylar1 nispetinde hak elde etmektedir (Asutay, 2012, s.98).

Bu finansal miihendislik siirecinin operasyonel isleyisinde, oncelikle varlik kiralama
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sirketi ya da 6zel amagh kurum (SPV - Special Purpose Vehicle) olarak adlandirilan
tiizel kisilige sahip araci bir yapi tesis edilmekte ve fikhi esasa uygun dayanak varliklar
bu kuruma hukuken devredilmektedir. S6z konusu 6zel amacl kurum, ilgili varliklar
temsil eden sukuk sertifikalarin1 sermaye piyasalarinda ihrag ederek fon arz eden
yatirimcilardan kaynak temin etmekte ve toplanan bu likiditeyi ilgili varlik
portfoyiinlin finansmaninda kullanmaktadir. Finansmana tabi tutulan bu reel varlik
havuzunun isletilmesinden, kiralanmasindan veya satisindan elde edilen periyodik
nakit akislari, sukuk hamillerine 6nceden belirlenen vadelerde kupon veya kar payi
O0demesi seklinde dagitilmaktadir. Yatirim siirecinin nihayetinde, yani vade sonunda
ise dayanak varliklar ihrag¢r veya kurucu tarafindan dnceden akdedilen sozlesme
sartlar1 dairesinde geri alinmakta ve elde edilen likidite ile sukuk sahiplerinin
anaparalar1 kendilerine iade edilerek siire¢ sonlandirilmaktadir (Ulas ve Bayram, 2021,
$.229). Sukuk ihraclarinin yasal ve fikhi zeminini olustururken, projenin niteligine
gore farkli Islami akit tiirlerinden yararlanilmaktadir. Sektorde siklikla tercih edilen bu
s6zlesme modelleri arasinda icara (kiralama), murabaha (maliyet art1 kar marjli satis),
istisna (eser/siparis iizerine imalat), selem (pesin 6demeli vadeli teslim), miisaraka
(kar-zarar ortakligl) ve mudaraba (emek-sermaye ortakligi) gibi ¢ok ¢esitli fikhi
kontrat tipleri yer almaktadir (Visser, 2019, s.78).

Sukuk enstriimaninin kiiresel piyasalarda arz ettigi bu niteliksel gelisim, Islami
finans sisteminin geleneksel uluslararasi finansal mimari ile olan entegrasyon siirecini
ve uyumunu kayda deger Olgiide hizlandirmistir. Giliniimiizde kiiresel sukuk
ihraglarinin agirlikl olarak Korfez Isbirligi Konseyi (KiK) iilkeleri ile faizsiz finansin
lider merkezlerinden Malezya cografyasinda yogunlastigi goriilmektedir. Bununla
birlikte son yillarda, biitiiniiyle konvansiyonel finansal kurallarla yonetilen batili
sekiiler devletler ve uluslararast dev korporasyonlar da sukuk ihraclar1 gerceklestirme
yoluna gitmekte ve bu sayede faizsiz finans piyasalarinda biriken devasa fon
havuzlarindan kendi ekonomileri i¢in likidite temin etmektedir (Hesse vd., 2008, s.12).
Kiiresel ¢apta sukuk arzinin istikrarl bir sekilde artmasi, faizsiz finansal sistemin
derinlesmesini ve faizsiz kurumlarin en biiyiik handikaplarindan biri olan likidite
yonetimi siireclerinin ¢ok daha esnek ve etkin bir bicimde yiiriitilmesini
saglamaktadir. Ozellikle biiyiik dlgekli altyapr yatirimlari, enerji projeleri ve makro

diizeydeki kamusal kalkinma faaliyetleri i¢in sukuk mekanizmasi kanaliyla uzun
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vadeli, istikrarlt ve faiz dis1 finansman kaynaklarinin iiretilebilmesi, gelismekte olan
tilkelerin siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime hedeflerini destekleyen son derece stratejik
bir kaldirag rolii oynamaktadir (Igbal ve Mirakhor, 2011, s.187). Sektoérdeki bu devasa
ihra¢ operasyonlarmmn fikhi ve teknik mesruiyet zeminini korumak admna, Islami
Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI) tarafindan
yayimlanan standartlar, kiiresel sukuk ihraclarinda en temel diizenleyici kurallar
biitiinii ve birincil referans kaynagi olarak kabul gérmektedir. Bunun yani sira, Islami
Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) tarafindan yiiriirliige konulan makro-ihtiyati
diizenlemeler ve risk yonetimi standartlar1 da sukuk piyasasinin uluslararasi normlara
kavugmasina, kurumsallagmasina ve kiiresel yatirimcilar nezdinde giivenli bir liman

olarak kabul gérmesine ¢ok yonlii katkilar saglamaktadir (Avcu ve Eroglu, 2015, 5.56).
1.1.2.2. islami Yatirim Fonlar

[slami finans sisteminin dinamik enstriimanlarindan birini teskil eden Islami
yatirim fonlari, faizsiz finans ilkeleri dogrultusunda tasarlanmig ve yonetilen kolektif
yatirrm mekanizmalaridir. Isleyis mantif1 ve organizasyonel yapisi bakimindan
konvansiyonel muadilleriyle paralellik gosteren bu fonlar, tiim yatirim siireglerini
Islam hukukunun (fikih) belirledigi mesruiyet sinirlar1 igerisinde yiiriitmesi yoniiyle
onlardan radikal bi¢cimde ayrismaktadir. Bu kurumsal ¢ercevede, para hareketlerinin
hi¢cbir asamasinda faiz (riba) unsuruna yer verilmemesi, akitlerde asir1 belirsizlik
(garar) ile kumar ve sans oyunu (meysir) niteligi tagiyan spekiilatif islemlerden mutlak
surette  kagmilmasi yasal bir zorunluluktur. Ayrica fon portfoylerinin
olusturulmasinda; alkol ticareti, domuz mamulleri imalati, sans oyunlari, tiitiin
endiistrisi ve gayriahlaki yayincilik gibi inangsal agidan haram veya zararli kabul
edilen sektorlerde faaliyet gosteren hicbir sirkete yatirnm yapilmamasi temel felsefe

olarak benimsenmektedir (Yildirim ve Ilhan, 2018, s.86).

Geleneksel sermaye piyasalarindaki fon yapilarindan ayrigan Islami yatirrm
fonlar1, kendilerine 6zgii yapisal ve operasyonel niteliklere sahiptir. Bu ayrismanin ilk
ve en belirgin basamagini, fona dahil edilecek finansal varliklarin se¢iminde
uygulanan ¢ok asamali "Islami arindirma ve filtreleme" kriterleri olusturur. Bu eleme
mekanizmalar1 vasitasiyla, hem hedef sirketlerin istigal sahalarinin fikhi uygunlugu

hem de tasidiklar1 finansal bor¢luluk rasyolar titizlikle analiz edilir. Ikinci olarak bu
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fonlar, sabit bir faiz geliri taahhiit etmek ya da sanal borg iligskilerinden nemalanmak
yerine, dogrudan ticari ortaklik mantigina dayanan ve risk igceren kar-zarar paylagimi
esasina gore operasyonlarm yiiriitiir. Ugiincii ve en kurumsal ayirt edici unsur ise fon
yonetim semalarinda mutlaka bagimsiz birer "Ser’t Danigsma Kurulu"nun yer
almasidir. Bu fikhi kurullar, fonun kurulus asamasindan enstriiman sec¢imlerine ve
donemsel varlik dagilimlarina kadar tiim yonetim siire¢lerini inangsal uyumluluk

acisindan stirekli denetim altinda tutmaktadir (Akkus, 2021, s.84).

Tarihsel gelisim ¢izgisi incelendiginde, ilk kurumsal Islami yatirm fonu
orneklerinin 1980°li yillarda sermaye piyasalarinda boy gostermeye basladigi
goriilmektedir. 1990’11 yillarin basiyla birlikte kiiresel faizsiz finans ekosisteminde
yasanan makroekonomik ve kurumsal ilerlemeler, uluslararasi politika yapicilarin ve
dev finansal otoritelerin dikkatini bu alana ¢ekmis ve buna paralel olarak kolektif
yatirim fonlar1 da hacimsel bir ivme yakalamistir. 21. yiizyilin ilk ¢ceyreginden itibaren
gdzlenen asil kitlesel ve kiiresel yiikselis ise ozellikle Korfez Isbirligi Konseyi
tilkelerinin ham petrol ihracatindan elde ettikleri devasa likidite fazlalar1 ve Malezya
hiikiimetinin faizsiz finansa yonelik devlet politikalar eliyle insa ettigi giiclii yasal ve

kurumsal altyap1 sayesinde per¢inlenmistir (Akkus, 2021, s.84.)

Yatirim stratejilerine ve yonettikleri varlik siniflarina gore cesitlilik gosteren
Islami yatirim fonlari; hisse senedi, emtia, gayrimenkul, karma ve para piyasasi fonlar
gibi farkli kurumsal formlarda piyasada yer almaktadir. Bu kapsamda Islami hisse
senedi fonlari, fikhi eleme silizgeclerinden basariyla gecmis mesru sirketlerin pay
senetlerine yatirim yaparken; Islami emtia fonlar1 basta altin, giimiis ve platin gibi
kiymetli madenler olmak iizere helal ticaret kurallarima uygun tarimsal {riinleri ve
hammaddeleri portfoylerine dahil eder. Gayrimenkul projelerine, arsa ve ticari
miilklere kaynak aktararak kira veya deger artis kazanci hedefleyen Islami
gayrimenkul fonlarinin yani sira; risk dagilimini optimize etmek amaciyla farkl: helal
varlik smiflarmi tek potada eriten Islami karma fonlar da mevcuttur. Islami para
piyasasi fonlari ise faizsiz bankalarin katilim hesaplar1 ya da kisa vadeli sukuk ihraglar

gaye edinmektedir (Akkus, 2021, s.24).
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S6z konusu fonlarin operasyonel ve hukuki isleyis mimarisi, Islam borclar
hukukunun koklii bir akit tipi olan "mudaraba" (emek-sermaye ortakligl) sdzlesmesine
dayandirilmaktadir. Bu yasal ortaklik modelinde, fonu finanse eden yatirimcilar
sermaye sahibi (rabbii’l-mal) statiisiindeyken, fonun profesyonel yonetimini iistlenen
portfoy yonetim sirketleri ise sahip olduklar1 teknik bilgi, tecriibe ve emegi ortaya
koyan miitesebbis (mudarib) konumundadir. Yatirnm dénemi sonunda elde edilen
ticari karlar, taraflar arasinda hentiz yolun basinda kararlastirilan adil paylagim oranlari
nispetinde bolistiiriiliir. Olasi bir ticari zarar durumunda ise herhangi bir kasit veya
agir kusuru bulunmayan fon yoneticisi yalnizca harcadigi emegin karsiligini alamama
riskiyle karsi karsiya kalirken; finansal zararin tamamini, sermayesini kaybetme
riskiyle bas basa kalan yatirimcilar listlenmektedir (Cemberlitas, 2022, s.88). Fonun
yonetim mekanizmasinda kritik bir denetim kalkani vazifesi goéren Ser’i danisma
kurullar1 ise fona dahil edilen tiim varliklarin ve igletilen ticari stratejilerin fikhi
mesruiyetini anlik olarak izleyerek, kurallara aykirt bir durum saptandiginda hizla
devreye girmekte ve diizeltici ya da arindirict tedbirlerin alinmasin1 amir hiikme

baglamaktadir (Cemberlitas, 2022, s.46).

Islami yatirim fonlarmin yatirim yapacag sirketleri secerken basvurdugu
filtreleme metodolojisi, niteliksel ve niceliksel olmak tizere iki ana analitik kategoride
isletilmektedir. Sirketlerin kurumsal kimliklerini ve istigal sahalarini inangsal degerler
ekseninde inceleyen niteliksel filtreler, Islam dini tarafindan kesin olarak menedilen
alkol, domuz eti, kumar, pornografi, tiitiin, konvensiyonel bankacilik ve eglence
sektorii gibi alanlarda faaliyet gosteren firmalar1 dogrudan yatirim evreninin disina
iter. Buna karsilik niceliksel filtreleme asamasinda ise ilk asamay1 gecen sirketlerin
bilangolari, gelir tablolar1 ve finansal oranlar1 mercek altina alinir. Bu sayisal denetim
mekanizmasi;  sirketlerin  toplam  faizli  borclarinin  varliklarina  oranini,
bilancolarindaki nakit ve likidite seviyelerini ve ana faaliyet konusu disindan kazara
elde ettikleri faiz/saibe gelirlerinin toplam ciro i¢erisindeki payin titizlikle 6lgerek, bu
rasyolarin kiiresel faizsiz finans otoritelerince belirlenen kabul edilebilir esik degerleri

asmamasini giivence altina almaktadir (Akkus, 2021, s.71).

13



1.1.2.3. islami Hisse Senetleri ve islami Endeksler

Sermaye piyasalarinin en dinamik enstriimanlarindan biri olan Islami hisse
senetleri, faizsiz finans doktrinine uygun kurumsal ve operasyonel ozelliklere sahip
sirketlerin pay senetlerini ifade eden menkul kiymetlerdir. Faizsiz finans
ekosisteminin genelinde cari olan kat1 mesruiyet kurallari, islami hisse senetlerinin
belirlenme siirecinde de kendisini gostermekte ve yatirim yapilacak sirketlerin iki
asamal1 bir slizgegten gegmesini zorunlu kilmaktadir. Bu kapsamda isletilen niteliksel
kriterler, hedef firmanin ana istigal alanin1 ve ticari operasyonlarim1 fikhi kurallar
zemininde denetlerken; niceliksel kriterler ise firmanin bilango yapisini ve bor¢lanma
rasyolarini1 mercek alta alarak finansal rontgenini ¢ekmektedir. Dolayistyla, Islam
hukuku (fikih) zaviyesinden haram veya zararli kabul edilen sektorlerde faaliyet
gosteren ya da bor¢luluk seviyesi ile faizli nakit hareketleri belirlenen esik degerleri
asan sirketlerin hisse senetleri, faizsiz yatirnm evreninin disarisinda birakilmaktadir
(Ozmen, 2023, s.187). Yatirimcilara finansal riskin rasyonel ve ahlaki bir diizlemde
boliisiildiigii bir alan acan Islami hisse senetleri, geleneksel hisse senetlerinde oldugu
gibi, ortak olunan sirketin donemsel kéarmna ve zararina dogrudan ortaklik payi
nispetinde istirak etmeyi Ongoriir. Bu yoniiyle séz konusu enstriimanlar, paranin
zaman degerine dayali sabit bir getiri yerine, ticari kiilfet ve nimete birlikte katlanmay1
amir hiikkme baglayan faizsiz finansin temel risk paylasimi felsefesiyle tam bir yapisal

uyum sergilemektedir (Cemberlitas, 2022, 5.48).

Borsa performanslarinin ve faizsiz sermaye hareketlerinin makro diizeyde
takibini saglayan Islami endeksler ise, fikhi ve teknik siizgeclerden basariyla ge¢mis
mesru pay senetlerini tek bir potada eriten ve bu portfoylin piyasa performansin
Olciimleyen kurumsal gostergelerdir. Geleneksel endeks yapilarindan igerik ve
metodoloji olarak tamamen ayrisan Islami endeksler, biinyelerine yalnizca inangsal
degerlerle ¢elismeyen kurumsal aktorleri dahil etmektedir. Bu endekslerin ingasinda
ve siirdiiriilebilirliginde, yukarida zikredilen niteliksel ve niceliksel analiz araglari
temel filtreleme mekanizmasi olarak vazife goriir. Endeks havuzunda yer alan
sirketlerin s6z konusu finansal ve sektorel kriterlere olan sadakati, bagimsiz kurullar
eliyle periyodik ve diizenli araliklarla denetlenmekte; mali yapisi bozulan veya istigal
sahasi kayan firmalar gecikmeksizin endeks listesinden tasfiye edilmektedir (Ozmen,

2023, 5.190).
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Kiiresel finans sahnesinde, yatirim fonlarinin ve kurumsal yatirimcilarin
benchmark (kiyaslama 6lgiitii) olarak kabul ettigi ¢ok sayida uluslararasi islami endeks
ailesi mevcuttur. Bu alanda diinya ¢apinda kabul goren makro gdstergelerin basinda;
Dow Jones Islami Piyasa Endeksi (DJIM), FTSE Seriat Global Hisse Senedi Endeksi,
S&P Islami Endeksi, MSCI Islami Endeksi ve STOXX Islami Endeksi gelmektedir
(Oztiirk ve Ozdemir, 2024, 5.79). 1999 senesinde finans diinyasina sunulan ve kiiresel
dlgekteki ilk organize Islami endeks olma unvanini elinde bulunduran Dow Jones
Islami Piyasa Endeksi, Dow Jones Global Endeksi semsiyesi altindaki dev
korporasyonlarin fikhi arindirma kriterlerine gore ayiklanmasi neticesinde sektore
kazandirilmistir (Cemberlitag, 2022, s.48). Kiiresel piyasalardaki bu kurumsallagmaya
paralel olarak Tiirkiye sermaye piyasalarinda da faizsiz hassasiyete sahip yatirimcilar
icin 6zgiin endeks mimarileri gelistirilmistir. Borsa Istanbul biinyesinde faaliyet
gosteren bu yerel gostergelerin en belirgin 6rneklerini Katilim 30 Endeksi, Katilim 50
Endeksi ve Katilim Model Portfoy Endeksi teskil etmektedir. Bu yapilardan Katilim
30 Endeksi, Borsa Istanbul’da (BIST) islem gdren, hem sektdrel hem de finansal
rasyolar bakimindan Islami finans standartlarina tam uyum saglayan en yiiksek islem
hacimli ve piyasa degerli 30 sirketin hisse senedinden meydana gelmektedir. Benzer
bir metodolojik kurguyla isletilen Katilim 50 Endeksi ise aymi fikhi ve teknik
mesruiyet sartlarini tastyan 50 seckin sirketin hisse senedinin piyasa performansini

temsil etmek iizere yapilandirilmistir (Oztiirk ve Ozdemir, 2024, s.82).
1.1.3. Islami Sigortacilik (Tekafiil)

Geleneksel risk giivence yontemlerinin islam hukukuna (fikih) uygun bir
alternatifi olarak kurumsallasan Islami sigortacilik, faizsiz finans ilkeleri ekseninde
yapilandirilmis kolektif bir finansal koruma mekanizmasidir. Sektorde siklikla
kullanilan ve Arapga "kefalet" kokiinden tiireyen "tekafiil" kavrami; bireylerin
karsilikli olarak birbirine glivence vermesini, yardimlasmasin1t ve iktisadi
dayanismasini ifade etmektedir. Bu koruma sistemi, Islami bankacilik ve faizsiz
sermaye piyasasi enstriimanlarinda oldugu gibi, konvansiyonel modelin merkezinde
yer alan faiz (riba), taraflar arasi asir1 belirsizlik (garar), haksiz kazan¢ ve kumar
(meysir) gibi dinen gayrimesru kabul edilen yapisal unsurlardan biitiiniiyle arindirilmis
bir finansal mimariye sahiptir (Aytekin, 2021, s.42). Tekafiilin modern finans

piyasalarindaki kurumsal yansimalar1 1970’li yillardan itibaren goriiniirliikk kazansa
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da, sistemin felsefi ve ahlaki temelleri islamiyet’in kurucu dénemlerine kadar
uzanmaktadir. Nitekim Islam toplumlarinda tarih boyunca tatbik edilen ve adli/mali
yiikiimliiliiklerin kabile veya meslek mensuplarinca ortaklasa gogslenmesini 6ngoren
"akile" miiessesesi, bu yardimlagsma mantiginin en somut tarihi tezahiiriidiir. Gliniimiiz
sermaye piyasalarindaki modern anlamda ilk kurumsal tekafiil sirketi ise 1979
senesinde Sudan cografyasinda faaliyete ge¢mistir (Yildirim, 2014, s.49). 1980’li
yillara gelindiginde Malezya ve Korfez iilkelerinin yasal mevzuat altyapilarini bu
modele uyumlu hale getirmesiyle yayginlasan faizsiz sigortacilik, 2000°1i yillarin
basindan itibaren kiiresel finansal sistemin en hizli biiyiime kaydeden ve dikkat ¢eken

bilesenlerinden biri haline gelmistir (Konak ve Demir, 2023, 5.12).

Bu dogrultuda tekafiil operatorleri, katilimcilardan tahsil ettikleri primleri hi¢bir
sekilde faiz getirisi olan tahvil, repo veya mevduat gibi estriimanlarda degerlendirmez;
paranin nemalandirilmasi siirecinde tamamen Islami finans ilkelerine uygun helal
yatirim araglarmi tercih eder (Oner, 2018, s.59). Geleneksel policelerde taraflar
arasinda anlagsmazliklara yol agabilen yapisal belirsizlikler ve kumar benzeri spekiilatif
kazanim unsurlan tekafiil mekanizmasinda tamamen elimine edilerek, katilimei ile
sirket arasinda mutlak seffafliga dayali bir iliski modeli tesis edilir (Aytekin, 2021,
s.43). Ser’i mesruiyet zincirinin kirilmamasi adina, toplanan primlerin aktarildigi
yatirnm fonlar1 alkol ticareti, sans oyunlari, domuz mamulleri imalati ve tiitiin
endiistrisi gibi dinen yasaklanmuis is kollarinda faaliyet gdsteren kurumlara kesinlikle
sermaye saglamaz; yatirimlar fikhi agidan onaylanmis mesru sektorlere yonlendirilir

(Sen, 2023, 5.56).

Sektoriin kurumsal gelisim siirecinde, tekafiil yonetici sirketi (operator) ile
sisteme dahil olan katilimcilar arasindaki hukuki ve mali iliskinin sinirlarini belirleyen
cesitli isleyis modelleri gelistirilmistir. Bunlardan "mudaraba" modelinde, polige
sahipleri fon saglayic1 sermayedar (rabbii’l-mal) statiisiindeyken, tekafiil sirketi ise bu
fonu yoneten emek sahibi miitesebbis (mudarib) konumundadir. Bu modelde 6denen
primlerin yatirrma ydnlendirilmesiyle elde edilen ticari karlar, 6nceden akdedilen
oranlar dairesinde taraflar arasinda bolistiiriiliir (Yildirim, 2014, s.49). "Vekalet"
modelinde ise tekafiil operatorii, katilimcilarin olusturdugu havuzun yénetimi igin
sadece dnceden belirlenmis sabit bir hizmet (vekalet) licreti tahsil eder; fonun finansal

yatirimlarindan elde edilen tiim kazang ve kar dogrudan katilimeilarin ortak havuzuna
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ait olur (Oner, 2018, s.59). Bu iki yaklasimin sentezinden olusan "karma (hibrit)"
modelde ise tekafiil sirketi, sigortacilik faaliyetlerinin ve havuzun idaresi i¢in sabit bir
vekalet ticreti alirken, toplanan fonlarin finansal piyasalarda nemalandirilmasi
asamasinda ise mudaraba esasina gore clde edilen kara ortak olmaktadir (Konak ve
Demir, 2023, s.12). Bir diger alternatif olan "vakif" modelinde ise tekafiil sirketi tiizel
kisilige sahip bagimsiz bir vakif tesis eder; katilimcilar havuza prim 6derken hukuken
bu vakfa bagis (teberru) yapmis kabul edilirler ve toplanan kaynaklar hem helal
yatirimlarda degerlendirilir hem de hasara ugrayan iiyelerin tazminat 6demelerinde

kullanilir (Aytekin, 2021, s.43).

Tekafiil sigortaciliginin muhasebe yapist ve fon akislart da konvansiyonel
sigorta sirketlerinden biitiinliyle farkli bir semaya sahiptir. Katilimcilarin karsilikli
yardimlasma gayesiyle havuza aktardiklar1 primler fikhi agidan karsiliksiz birer bagis
(teberru) niteligindedir ve bu kaynaklar sirket biinyesinde birbirinden tamamen steril
iki ayr1 hesap altinda yonetilir. Bunlardan "Katilimc1 Hesab1 (PA)", bireylerin sahsi
birikimlerinin izlendigi hesaptir; buraya aktarilan prim paylar faizsiz enstriimanlarda
isletilir ve dogan kéar dogrudan katilimcilarn hanesine yazilir (Oner, 2018, s.60).
Primlerin hasar riskini karsilamak iizere ayrilan kismi ise "Katilimeir Ozel Hesabi
(PSA)" olarak adlandirilan ortak risk havuzuna aktarilir; bu hesaptaki meblag yalnizca
tiyelerin ugradigr maddi zararlarin tazmin edilmesinde kullanilir (Yildirim, 2014,
s.49). Donem sonunda havuzda biriken kaynaklarin tazminat 6demelerinden fazla
vermesi durumunda, geleneksel sigortaciligin aksine bu "teknik fazla" (underwriting
surplus) sirketin kar hanesine ge¢gmez; ya police sahiplerine paylar1 nispetinde iade
edilir ya da gelecek donemlerin risk kalkani olarak havuzda birakilir (Konak ve Demir,
2023, 5.12).

Hizmet yelpazesi bakimindan geleneksel sektoriin sundugu tiim giivenceleri
kapsayacak sekilde ¢esitlenen tekafiil sistemi, dort ana operasyonel bransta faaliyet
gostermektedir. Hayat dis1 sigortaciligin faizsiz karsiligi olan "genel tekafiil"; yangin,
kaza, oto, miihendislik, nakliyat ve saglik gibi branslar1 biinyesinde barindirarak,
somut bir risk vuku buldugunda katilimcinin fiili zararini ortak fondan karsilamaktadir
(Oner, 2018, s.59). Klasik hayat sigortalarinin ser’i alternatifi niteligindeki "aile
tekafiili" ise bireylerin vefati, maluliyeti veya uzun vadeli hayatta kalma durumlari

i¢in hem koruma kalkan1 hem de faizsiz bir tasarruf mekanizmasini bir arada sunan
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karma bir finansal iriindir (Yildirim, 2014, s.49). Sosyal kirillganlhigi azaltmayi
hedefleyen "mikro tekafiil" ise dar gelirli kesimlerin ve kiigiik isletmelerin biit¢elerine
uygun, son derece diisiik primli ve operasyonel yapisi basitlestirilmis policeler
iireterek Ozellikle gelismekte olan cografyalarda finansal kapsayiciligin artirilmasina
stratejik destek vermektedir (Sen, 2023, s. 56). Son olarak "retekafiil" mekanizmasi ise
tekafiil sirketlerinin tistlendikleri makro diizeydeki riskleri, fikhi ilkelere gore ¢alisan
daha biiyiik kiiresel faizsiz reasiirans sirketlerine devrederek kendilerini finansal

acidan giivenceye alma islemidir (Konak ve Demir, 2023, s.12).

Diinya genelinde o6zellikle Miisliiman niifus yogunlugunun yiiksek oldugu
cografyalarda geometrik bir biiyiime sergileyen tekafiil pazariin kiiresel liderligini
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, iran ve Sudan gibi iilkeler
ellerinde bulundurmaktadir; bununla birlikte son donemde Pakistan, Endonezya, Katar
ve Tiirkiye gibi gelismekte olan piyasalarda da faizsiz sigortacilik sektorti dikkate
deger bir kurumsal derinlik kazanmistir. Tirkiye finans piyasasinda "katilim
sigortacili@1" terminolojisiyle kavramsallastirilan bu sistemin ilk yerel kurumsal
ornegi 2009 senesinde ticari faaliyetlerine baslamistir. Sektoriin yasal regiilasyon
altyapis1 ise Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan "Katilim
Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik" vasitasiyla 20 Eyliil
2017 tarihinde resmiyet kazanarak gii¢lii bir kanuni zemine oturtulmustur. S6z konusu
yasal mevzuat uyarinca, Tirkiye’deki katilim sigortaciligi  sirketlerinin
operasyonlarint mudaraba, vekalet veya karma (hibrit) model olmak iizere {ic mesru
sablon ilizerinden yliriitebilecekleri hitkme baglanmistir; ayrica sirketlerin tiim polige,
s0zlesme ve finansal yatirimlarinin fikhi ilkelere uygunlugunu anlik olarak denetlemek
ve onaylamak iizere biinyelerinde bagimsiz birer "Danigma Komitesi" kurmalari yasal

olarak zorunlu kilmmustir (Oner, 2018, s5.59).
1.1.4. Tasarruf Finansman Sirketleri

Tirkiye’de konut ve arag¢ gibi yasamsal ihtiyaclarin finansmaninda geleneksel
bankacilik modellerine gii¢lii bir alternatif olusturan Tasarruf Finansman Sirketleri
(TFS), tabana yayilan bireysel birikimlerin ortak bir sermaye havuzunda birlesmesini
saglayan 0zgiin bir yapiya sahiptir. Bu sistemin en temel ayirt edici 6zelligi, tiim

operasyonel siireclerini faizsiz finans ilkeleri dogrultusunda yliiriitmesidir. Sektor, 7
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Nisan 2021 tarihli ve 31447 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelikle birlikte
yasal bir zemine kavusmus ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
denetimine tabi tutulmustur. BDDK ’nin bu diizenleyici ve denetleyici rolii, gegmisteki
belirsizlikleri ortadan kaldirarak tasarruf sahiplerinin haklarini koruma altina almas,
sistemin finansal piyasalardaki kurumsal giivenilirligini en {iist seviyeye tasimistir.
Ihtiyat ve yardimlasma gibi toplumsal dinamiklerle hareket eden bireylerin fonlarmn
optimize eden bu model, yiiksek maliyetli varlik edinimini kitlesel bir dayanisma

mekanizmasina doniistiirmektedir.

TFS, ozl itibariyla fon arz edenler ile fon talep edenleri ayni potada eriten bir
finansal araci konumundadir. Ancak bu aracilik rolii, klasik bankacilik ve diger kredi
kuruluslarindan ¢ok keskin hatlarla ayrilmaktadir. Geleneksel finansal kurumlarda fon
saglayan ile fonu kullanan taraflar tamamen farkli aktorler iken, tasarrufa dayali
finansman modelinde fon talep eden kisi ile tasarrufu gergeklestiren kisi ayni 6znedir.
Sistem, bireyin Onceden belirli bir vadede ve miktarda tasarruf yapmasi sartina
dayanir; dolayisiyla onciil bir birikim donemi gecirilmeden sistemden fon talep
edilmesi miimkiin degildir. Bu dongiisel yap1, paranin bir meta gibi satilarak faiz geliri
tiretmesinin Oniine gecer. Klasik bankacilikta faiz, aracinin temel kar mekanizmasi ve
sistem maliyeti iken; TFS modelinde sadece sistemin siirdiiriilebilirligini, dijital
altyapisin1 ve operasyonel siireclerini yonetmek adina donemsel organizasyon
ticretleri talep edilir. Paranin ekonomi {izerinde olusturdugu enflasyonist ve mali yiik
olan faiz bu sekilde tamamen elimine edilmekte, sistemin odagi1 dogrudan reel varliklar

ve tliretime dayali gergek kazanglar {izerine insa edilmektedir.

Geleneksel kiiresel finans sisteminde konut gibi yiiksek dl¢ekli yatirimlar, ilgili
varligin ipotek edilmesi esasina dayanan ve faiz yiikii iceren uzun vadeli kredilerle
fonlanmaktadir. Hem Tiirkiye’de hem de kiiresel 6lgekte yaygin olan bu ipotege dayali
bor¢landirma yontemi, oOzellikle ekonomik dalgalanma donemlerinde gelir
adaletsizligi, yoksulluk ve derin toplumsal zafiyetleri tetikleyen bir kapitalist sistem
argiimanina doniisebilmektedir. Yirminci yiizyilldan devralinan bu yapisal krizler,
diinya genelinde faizsiz ve riski paylasan alternatif finansal arayislari hizlandirmistir.
Kit kaynaklarin toplumun tiim katmanlarina adil ve dengeli bir sekilde dagitilmasin
hedefleyen iktisat bilimi, mevcut pratiklerinin ezici ¢ogunlugunda faiz teorilerine

bagimhi kalmistir. Bu durum, o6zellikle faiz hassasiyeti yliksek olan Miisliiman
19



cografyalarda, iktisadi teorilerin ve piyasa uygulamalarinin evrensel adalet ve reel
ekonomi ilkeleri dogrultusunda yeniden ele alinmasini zorunlu kilmaktadir. Tasarruf
finansman sektorii, iktisat biliminin teori ve pratiklerinin insani, adil ve faizden
arindirilmis bir modelle regiile edilmesinde ¢ok kritik bir sosyo-ekonomik reform

niteligi tagimaktadir.

Tiirkiye’de finansal sistem i¢erisinde bankacilik pratiklerine yapisal bir alternatif
olarak dogan tasarrufa dayali finansman modeli, kokleri 20. yiizyilin son ¢eyregine
uzanan ve 1990’11 yillarin basindan itibaren kurumsallasan 6zgiin bir mekanizmadir.
Son yillarda kiiresel ve yerel piyasalarda geleneksel bankacilik sektoriiniin faiz
artiglari, likidite sikilasmasi ve enflasyonist baskilardan dogrudan etkilenmesi,
bireysel kredi olanaklarinin ciddi 6l¢lide daralmasina yol agmistir. Paranin reel iiretim
ve varlik ediniminden ziyade finansal piyasalardaki spekiilatif araclarda kalmasi,
konut ve arag gibi temel ihtiyaglara ulagsmayi zorlastirinca, tasarrufa dayali finansman
saglayan Tasarruf Finansman Sirketlerine (TFS) olan ilgi ivme kazanmstir. Ozellikle
2017 yilindan itibaren hem firma hem de sube sayis1 bazinda agresif bir biliyiime
trendine giren sektor, alt yapi1 yetersizliklerine ragmen hizla genislemistir. Bu
kontrolsiiz biiylimenin getirdigi riskleri bertaraf etmek ve sistemi siirdiiriilebilir kilmak
amaciyla Nisan 2021°de yayimlanan 31447 sayili yonetmelik, sektorii Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) denetimine tabi kilarak yasal bir statiiye
kavusturmustur. 2026 yili itibariyla bakildiginda, bu regiilasyon hamlesinin yetersiz
altyapiya sahip firmalar1 sistem disina iterek, sektoriin giivenle biiyiimesini saglayan

en onemli milat oldugu goriilmektedir.

Anadolu cografyasinda konut finansmanina yonelik kurumsal arayislar aslinda
Cumbhuriyetin ilk yillarina kadar uzanmaktadir. Tiirkiye, gelismis bati {ilkelerindeki
islevsel ve derinlikli konut finansman modellerini yerellestirmek i¢in pek ¢ok deneme
yapmis olsa da uzun siire kalici ve istikrarli bir sistem insa edememistir. Erken
Cumbhuriyet doneminde, 1. Diinya Savasi’nin yarattifi sosyo-ekonomik tahribatin
ardindan ortaya ¢ikan konut agiklarini kapatmak amaciyla stratejik adimlar atilmistir.
Bu kapsamda, o doneme kadar Ser’iye Mahkemeleri biinyesinde yetimlerin mallarini
korumak ve nemalandirmak amaciyla isletilen Eytam Sandiklari, bir nevi konut
bankacilig1 fonksiyonu iistlenmistir. Sandiklardaki birikimler, 22 Mayis 1926 tarihli

ve 844 sayili kanunla yeni kurulan Emlak ve Eytam Bankasi’na devredilmis, bu kurum
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ilerleyen yillarda Tiirkiye Emlak Kredi Bankas1 adini alarak konut imarinda merkezi

bir rol oynamastir.

1950’11 yillara gelindiginde ise rotayr Avrupa’ya g¢eviren Tiirkiye, Alman yap1
tasarruf sandiklar1 (Bausparkasse) modelini 6rnek alarak konut piyasasinda yeni bir
yapilanmaya gitmistir. Emlak Bankasi biinyesinde 1951 yilinda baslatilan bu girisimle,
yapt tasarruf sandigi mantigina goére calisan bir kredi havuzu olusturulmustur. Bu
sistemden konut kredisi almak isteyen tasarruf sahiplerinin, belirli bir birikimi en az
bir y1l boyunca sandikta tutmasi zorunlulugu getirilmis ve bu model 1965 yilina kadar
piyasada aktif olarak kullanilmistir. 1970’lerin ortalarinda ise Birlesmis Milletler
(BM), gelismekte olan iilkelerdeki kroniklesen barinma sorununu ¢ézebilmek adina
zorunlu tasarruf uygulamalarini tavsiye etmistir. Tirkiye, bu uluslararasi
yonlendirmeleri dikkate alarak 1980 sonrasinda Toplu Konut Idaresi (TOKI) kurmus
ve es zamanli olarak 2487 sayili yasa ile yeni bir konut hesabi modelini devreye
almistir. Yasaya gore konut kredisi kullanacak bireylerin, miilk maliyetinin yiizde
25’ini Emlak Kredi Bankasi’ndaki yap1 tasarruf hesaplarinda 3 yil boyunca
biriktirmesi sart kosulmustur. Ancak bu mevzuat, daha sonra ¢ikarilan 2985 sayili
Toplu Konut Kanunu ile yiiriirliikkten kaldirilmis ve makro diizeyde siirdiiriilebilir bir
konut politikasina déniistiiriilememistir. TOKI ise 6zellikle 2010 sonrasindaki kitlesel
projeleriyle tiretimi artirmis olsa da konut piyasasinin genel finansman ihtiyacini tek

basina dengelemekte ve fiyat istikrar1 saglamakta sinirl kalmustir.

Tarihsel siiregteki bu kamu odakli denemelerin ardindan, 1990’11 yillarda
tamamen sivil ve 6zel bir tesebbiis olarak tasarrufa dayali finans modelinin ilk modern
temsilcileri ortaya ¢ikmustir. Sektoriin 6ncii aktorlerinden Eminevim 1991 yilinda,
Fuzulev ise 1992 yilinda kurulmustur. Uzun yillar boyunca piyasada {igiincii bir aktor
olmadan sadece bu iki sirketle faaliyet gosteren sektor, baglangigta konut yerine sadece
ara¢ edinimine odaklanmigstir. Bu donemde firmalar "Emin Otomotiv" ve "Fuzul
Otomotiv" unvanlariyla anmilmis, geleneksel imece mantigint "elbirligi sistemi" adi
altinda kurumsallastirarak bireylerin sirayla ara¢ sahibi olmasini saglamislardir.
Sektoriin konut piyasasina kitlesel olarak entegre olmasi ise FuzulEv’in 2004,
Eminevim’in ise 2005 yilindaki stratejik doniisiimleriyle gergeklesmistir. 1991°den

2016°da Birevim’in kurulusuyla baslayan yeni doneme kadar statik kalan pazar, 2018

21



ve 2019 yillarina gelindiginde faizlerin ve enflasyonun yiikselmesiyle bir anda patlama

yasamis ve mantar tabancasi gibi ¢ogalan firma sayisi 35’in iizerine ¢ikmistir.

Tasarrufa dayali1 finansman sektorii, uzun bir donem boyunca diiopol bir pazar
yapist sergilemistir. Ancak 2016 yili itibartyla makroekonomik gdstergelerde
(enflasyon ve faiz oranlar1) yasanan yukari yonlii ivmelenme, sektorel dinamikleri
tetikleyerek yeni aktorlerin piyasaya girisini hizlandirmistir. Tasarruf Finansman
Sirketlerinin (TFS) kurulustan giiniimiize uzanan kronolojik gelisimi Sekil 1° de

sunulmustur.

Intiyagevim
Gelecek Tasarmuf
Finalevim

Mesken Finans

Tasarmf
Finansman
Sektdnl

i
> Finansavim

Katilmevim

Destekevim

019

Tasarmf A S
Birikimevim
WVizyonevim
Maorevim

Yagamevim
Vakifevim
Imece
Tasarmufeim
Gozdm Tasarruf
Kaolayevim
Iktisatevimn

Sekil 1.1: Tasarruf Finansman Sirketleri Kurulus Tarihleri
Kaynak: Internet sitelerinden alinan bilgiler ile yazar tarafindan uyarlanmustir,
15/10/2021

Nihayetinde BDDK’nin yasal diizenleme kalkanin1 devreye almasiyla birlikte,
sermaye rasyolar1 ve operasyonel altyapisi yetersiz olan onlarca firma tasfiye siirecine
sokulmustur. Bu siiregte ayakta kalmayr basaran gii¢lii aktorler, konsolidasyon
(birlesme) yoluna giderek yasal uyum siireclerini tamamlamstir. Intibak déneminde
Cozilim Tasarruf firmasi Birevim biinyesine, Meskenfinans ise Katilimevim biinyesine
katilarak operasyonlarini birlestirmistir. BDDK nin regiilasyon siizgecinden gegerek
lisans alan ve 2026 yili finansal piyasalarinda aktif olarak faaliyet gosteren yasal
tasarruf finansman sirketlerinin giincel unvanlar1 ve birlesme durumlar asagidaki

tabloda detaylandirilmigstir.
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Tablo 1.1: BDDK Lisansh Tasarruf Finansman Sirketleri Giincel Durum Tablosu

Sektorel Durumu / Birlesme Regiilasyon
Sirket Resmi Unvam
Yapisi Statiisii
Birevim Tasarruf Gayrimenkul Co6zim Tasarruf’u biinyesine
] . BDDK Lisansh
Otomotiv Organizasyon Pazarlama ve katarak tek cat1 altinda / Atif
(
Ticaret A.S. birlesmistir.
Emin Evim Emin Otomotiv Iletisim Sektoriin kurucu lideri olarak
. ) ) BDDK Lisansh
Organizasyon Pazarlama Sanayi ve organik yapisiyla devam | Atif
ti
Ticaret A.S. etmektedir.
) Oncii kurumsal yapilardan biri )
Fuzul Gayrimenkul Yatirim A.S. . . BDDK Lisansh
olarak faaliyetlerini .
(Fuzulkv) ) / Aktif
stirdiirmektedir.
] . Meskenfinans’ biinyesine katarak )
Katilimevim Tasarruf Finansman BDDK Lisanslt
tek sirket olarak konsolide ]
AS. | Aktif
olmustur.
Intibak siirecini basariyla
. ) o BDDK Lisanslt
Imece Tasarruf Finansman A.S. tamamlayarak pazarda yerini | Atif
1
korumustur.
) Yap1 endiistrisindeki koklii BDDK Lisansh
Sinpas Tasarruf Finansman A.S. o ) .
gecmisiyle lisansli olarak faaldir. / Aktif

Tablo 1. 2: BDDK Tarafindan Faaliyet izni Verilen Resmi Tasarruf Finansman Sirketleri

Listesi
Sira Sirket Unvam Resmi Web Adresi Llsa.ns{D.uru
No m Bilgisi
1 ADIL TASARRUE o fiyifinans.com.tr Faaliyet izinli

FINANSMAN A.S.
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https://iyifinans.com.tr/

Sira Lisans/Duru

No Sirket Unvani Resmi Web Adresi m Bilgisi
ALBAYRAK TASARRUF ) i

2 FINANSMAN A.S. https://www.albayraktasarruf.com.tr Faaliyet Izinli
BIREVIM  TASARRUF ) N o

3 FINANSMAN A S. https://www.birevim.com Faaliyet Izinli
EMIN EVIM TASARRUF ) N o

4 FINANSMAN A.S. https://www.eminevim.com Faaliyet Izinli
EMLAK KATILIM

5 TASARRUF http://www.emlakkatilimtfs.com.tr Faaliyet izinli
FINANSMAN A.S.
FUZUL TASARRUF ) o

6 FINANSMAN A.S. https://www.fuzulev.com Faaliyet Izinli
IMECE TASARRUF ) . o

7 FINANSMAN A S. https://www.imecetasarruf.com Faaliyet Izinli
KATILIMEVIM

8 TASARRUF https://www.katilimevim.com.tr Faaliyet izinli
FINANSMAN A.S.

Kaynak: Veriler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) resmi veri

tabanindan derlenerek yazar tarafindan olusturulmustur.
1.1.4.1. Tasarruf Finansman Sirketleri Finansman Uygulamalari

Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren Tasarruf Finansman Sirketleri (TFS),
sunduklar1 finansman modellerinde operasyonel agidan kiiciik niianslar barindirsa da
temelde birbirine oldukga paralel ve optimize edilmis seceneklerle katilimcilarin
karsisina ¢ikmaktadir. Sistemin ana varlik sebebi, konut ya da arag gibi yiiksek biitceli
yatirimlart gerceklestirmek i¢in yeterli sermayesi bulunmayan ve geleneksel faizli
bankacilik mekanizmalarina alternatif arayan bireylere kitlesel bir ¢6ziim sunmaktir.
Bu noktada odaklanilmasi gereken temel unsur, tasarruf sahiplerinin finansal erigim
kisitlaridir. TFS’ler faizsiz finans ilkelerini temel aldig i¢in, piyasadaki dalgal faiz
oranlarindan ve dogrudan enflasyonist soklarin yarattig1 maliyet baskilarindan kismen

armdirilmig, kendi dinamikleri olan 6zerk bir i¢ isleyise sahiptir.

Bu 6zgiin finansal modelin en ayirt edici niteligi, katilimcinin toplam geri 6deme
yikiimliliiglinlin, edinecegi miilkiin yalin maliyetine ek olarak sisteme giris

asamasinda belirlenen organizasyon iicreti ile sinirlandirilmis olmasidir. Gayrimenkul
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ve arag fiyatlar1t makroekonomik parametrelere ve iilkedeki genel fiyat diizeyine gore
sekillense de TFS’lerin sundugu maliyet istikrar1 ve faizsiz yapi, bu varliklara yonelik
donemsel talebi siirekli canli tutmaktadir. Sistemin hem kurumsal nitelik hem de
katitlime1 hacmi  bakimindan derinlesmesi, yastik alti birikimleri ekonomiye
kazandirarak makro diizeyde reel biiylimeye carpan etkisiyle katki saglamaktadir.
Ancak finansal okuryazarligin ve rekabetin arttig1 2026 yili piyasa kosullarinda, bu
sirketlerin sadece faizsizlik algis1 ve geleneksel reklam stratejileriyle yetinmemesi;
hem mevcut katilimeilarin giivenini siirdiiriilebilir kilacak hem de toplumsal tabanda
finansal rasyonalitesini kanitlayacak ¢cok daha esnek, seffaf ve matematiksel olarak
saglam modeller tiretmesi bir zorunluluk haline gelmistir. Katilimcilarin ge¢miste
faizli banka kredilerini geri 6derken sergiledikleri borg sadakati ile tasarruf finansman
sistemindeki 6deme disiplinleri arasindaki davranigsal ve psikolojik paralellikler de bu
modelin kitlesel basarisint dogrudan sekillendiren mikro-ekonomik faktorler arasinda

yer almaktadir.

Sistem, Oziinde yardimlagsma, dayanisma ve el birligi gibi kokli toplumsal
degerleri modern finansal enstriimanlarla yeniden canlandirma iddiasi tasisa da bu
kurgunun rasyonel ekonomik zeminlerden koparilarak tamamen duygusal ya da yapay
bir retorik tizerine insa edilmemesi kritik bir 6neme sahiptir. Nitekim bireylerin bu
sistemi Oncelikli tercih etme motivasyonlari, dini inan¢ hassasiyetlerinin yani sira
maliyet odakli reel kazang beklentileridir. Faizin inangsal boyutunun 6tesinde, maddi
evrende geleneksel kredilerin ana paranin katbekat lizerine ¢ikan geri 6deme yiikleri,
hanehalki biit¢elerini uzun vadede ciddi sekilde yipratmaktadir. TFS’ler ise
gelistirdikleri pesinatli erken teslim yontemi, cekiligli teslim yontemi ve vade ortasi
teslim yontemi gibi sistematik finansman modelleriyle bu maliyet baskisint minimuma

indirmektedir.

BDDK tarafindan yiiriirliige konulan "finansman sinirlamalar1” mevzuatinin
giincel sektorel yansimalarina gore, tasarruf finansman sozlesmelerinde azami vadeler
konut ve catili igyerleri i¢in 120 ay, tasit sozlesmeleri icin ise 60 ay ile
sinirlandirilmigtir. Hem sirketlerin risk yonetim algoritmalarinda hem de katilimeilarin
biit¢e planlamalarinda bu yasal sinirlari kati suretle gozetmesi gerekmektedir. Ancak
konut ve ara¢ fiyatlarindaki nominal artiglar ile toplumun genel gelir basamaklari

kiyaslandiginda, 120 ve 60 aylik vade sinirlarimin, ozellikle alt ve orta-alt gelir
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grubundaki bazi kesimlerin aylik taksitleri kargilamasini zorlastirarak onlar1 sistemin
disarisinda birakma riski bulunmaktadir. Bu baglamda, tasarruf finansman sektoriiniin
gelecekte daha kapsayici, toplumsal refahi tabana yayan ve makro fiyat dengeleriyle
tam uyumlu yenilik¢i finansal modeller gelistirmesi kaginilmaz bir gelisim ¢izgisi

olarak degerlendirilmektedir.

1.1.4.2. Tasarruf Finansman Sirketleri Uygulamalariin Faizsiz Finansman

Acisindan Uygunlugu

Ekonomik dongiiniin siirdiirtilebilirligi ve isleyis mekanizmasi, finansal aracilik
hizmeti sunan kurumlarin uyguladiklar1 teorik ve pratik modellerle dogrudan
iligkilidir. Geleneksel finansal ekosistemde faaliyet gdsteren kurumlar, yapisal olarak
sermayenin mutlak korunmasi ve bilesik bir sekilde biiyiitiilmesi esasina dayanan bir
model sunarlar. Oziinii faiz mekanizmasindan alan kapitalist ekonomik model, paranin
kendisini bir meta olarak konumlandirarak tim modern iktisat teorilerini bu eksende
sekillendirmistir. Ancak kiiresel 6lgekte sermaye hegemonyasinin yarattigi sosyo-
ekonomik dengesizlikler, finans diinyasinda alternatif bir c¢ikis yolu arayisini
tetiklemistir. Bu arayisin ve yapisal donilisiimiin merkez iissii, tarih boyunca ilahi
dinlerin kok saldig1 Asya ve Afrika cografyalart olmustur. Bu iki kita, finansal aracilik
literatiiriine yeni bir kimlik kazandirarak "Katilim Bankacilig1" veya "Faizsiz Finans"
olarak adlandirilan, faiz dis1 enstriimanlari temel alan kurumlar kiiresel ekonomiye

kazandirmistir.

Tarihsel siire¢ incelendiginde, 20. ylizyill Oncesinde oOzellikle Miisliiman
toplumlarin ticari hayatinda ilkel ya da bolgesel diizeyde pek ¢ok faizsiz finansman
pratigine rastlanmaktadir. Buna karsin, kurumsal ve ¢agdas anlamda faizsiz bankacilik
diisiincesinin teorik olarak filizlenmesi 1942 yilinda Pakistan merkezli ¢alismalarla
baslamistir. Sistemik ve uluslararasi diizeydeki ilk somut adim ise 20 Ekim 1975
tarihinde, Tiirkiye’nin de kurucu ortaklari arasinda yer aldigi 29 Islam iilkesinin
stratejik ortakhigiyla Islam Kalkinma Bankasi’nin (IKB) kurulmasiyla atilmistir.
Islami finansman uygulamalari, her tiirlii finansal operasyonu, fon toplama ve dagitma
metodunu Islam hukuku (fikih) ilkelerine tam uyumlu sekilde yiiriittiigii igin

konvansiyonel sistemlerden kokten ayrilmaktadir. Bu ilkeler, temel kaynaklar olan
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ayet ve hadislerin rehberliginde, Miisliiman toplumlarin tarihsel ticaret pratikleriyle

yogrularak zamanla kurumsal standartlara ve kiiresel bir literatiire doniismiistiir.

Faizsiz bankacilik ekosisteminin finansal derinlik kazanmasi, Islami finansal
mimarinin kullandig1 akit modellerinin de gesitlenmesini ve modernize edilmesini
saglamistir. Bu dogrultuda Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve 2026 yili itibartyla BDDK
lisans1 altinda tamamen yasal bir g¢ercevede operasyonlarini yiiriiten Tasarruf
Finansman Sirketleri (TFS), isleyis modellerini bu evrensel faizsiz finans ilkeleriyle
tam uyumlu hale getirmistir. TFS’leri geleneksel kredi kurumlarindan ayiran en
radikal sinir, parayr borg vererek iizerinden sistematik bir faiz geliri tiretmeyi kesin
olarak reddetmeleridir. Islam iktisadmnin gelir ve kazang helalligi konusundaki temel
kriteri, ekonomik islemlerin faiz saibesinden tamamen uzak tutulmasidir. Ticaret,
ortaklik, kiralama ve sermaye yonetimi gibi iktisadi faaliyetlerin getiri ve risk paylasim
mekanizmalar1 faizsiz bir zemine oturtuldugunda, Islami finansal standartlar kurumsal

olarak korunmus olmaktadir.

Kiiresellesme ve dijitallesmenin etkisiyle hizla doniisen ticari hayat, sermaye ve
emek gibi temel {retim faktorlerinin modern fikhi yaklasimlarla yeniden
yorumlanmasini zorunlu kilmaktadir. Cagdas hukuk kurallar1 ve BDDK mevzuat
giincellemeleri esliginde, is hayatindaki tiim paydaslarin haklarinin korunmasi ve
toplumsal refahin artirilmasi hedeflenmektedir. Ancak kiiresel ekonomik sistemlerin
baskin olarak faizli yapilar iizerine insa edilmesi, Islami iktisat modellerinin pratik
sahada hak ettigi hiz1 yakalamasini uzun siire engellemis, sektorel yorumlar belirli
donemlerdeki donmus fetvalarin gblgesinde kalmistir. Mevcut piyasa pratiklerinde
karsilasilan sorunlar i¢in gecmiste tiretilen fikhi ¢oziimler ve akit formlar1 su an icin
yeterli bir yasal ve dini zemin sunmaktadir. Ancak tasarruf finansmani gibi dinamik
alanlar gelistikce ve yeni nesil finansal enstriimanlar sisteme dahil edildik¢e, mevcut
fikhi miiktesebatin yetersiz kalabilecegi yeni griler ortaya ¢ikabilecektir. Bu noktada,
Islam iktisadi ve katilm finans alaninda calisan cagdas uzmanlar ile danisman
komiteleri, sistemin ana omurgasi olan "faizsizlik" ve "risk paylagimi1" ilkelerine sadik
kalarak donemin ihtiyaglarina yanit veren esnek fikhi goriisler iretmektedir. Giiniimiiz
finansal mimarisinde lisansli TFS’ler, kurumsal faaliyetlerini ve teslimat yontemlerini
fikhi agidan mesru kabul edilen ii¢ temel Islami finansman sdzlesmesi iizerine insa

etmektedir:
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Tablo 1. 3: Tasarruf Finansmaninda Kullanilan Temel Katilhm Finans Modelleri

Fikhi

Sozlesme Tasarruf Finansmanindaki Kurumsal Uygulanisi Ekc?nopj .Ik
i Niteligi
Modeli
Katilimeilarin  olusturdugu fon havuzunun ydnetimi,
Vekalet isletilmesi ve miilk edindirme siireglerinin takibi igin Hizmet ve
(Vekale) sirketin belirli bir organizasyon iicreti karsiliginda "fon Yonetim Akdi
yoneticisi" olarak vekil tayin edilmesini ifade eder.
Finansman teslimati agamasinda miilkiyetin veya kullanim Finansal
Icare / hakkinin, belirli bir donemsel bedel karsiliginda Kiralama ve
Kiralama katilimciya kullandirilmast esasina dayanir. Sistemdeki .
. . 2 Menfaat Devri
vade ve taksit kurgularinin fikhi zeminini olusturur.
Tasarruf sahiplerinin bir araya gelerek olusturduklari ortak
Miisareke sermaye havuzu (elbirligi) ile sirayla konut veya arag Sermaye ve Risk
(Ortaklik) sahibi olmalarini saglayan, kar ve zararin paylasildigi Ortaklig1

kitlesel bir finansman ortakligidir.

Tiirkiye’de tasarruf finansmani modelinin fikhi altyapisini olusturan akit tiirleri,
katilim finans prensipleri kapsaminda kurumsal bir kimlige biiriinmiistiir. Bu
dogrultuda 6ne ¢ikan ilk mekanizma olan vekalet, bir kisinin veya kurumun belirli bir
hukuki ya da ticari tasarrufu kendi adina yiirlitmesi igin baska bir Ozneyi
yetkilendirmesini ifade eder. Katilim finans literatliriinde bir nevi acentelik iligkisi
olarak kurgulanan vekalet sozlesmesi, yatirrm sermayesini elinde bulunduran
bireylerin fon yonetimi uzmanligina sahip kurumlara yetki devretmesi esasina dayanir.
Vekil sifatiyla hareket eden finansal kurulus, iistlendigi bu yonetim operasyonu
karsiliginda "vekalet ticreti" adi verilen sabit bir isletme bedeli tahsil eder. Bu sabit
hizmet bedelinin 6tesinde, fon havuzunun isletilmesi siirecinde ortaya ¢ikabilecek
nihai kar ya da zarar dogrudan sermaye sahiplerine ait olur. Sektoriin 2026 yilindaki
giincel BDDK mevzuat standartlarinda da vekalet akdi, tasarruf sahipleri ile sirketler
arasindaki hukuki ve finansal iliskinin baglangi¢ noktasin1 ve mesruiyet zeminini

olusturan en temel kurumsal aragtir.

Sistemin varlik edindirme asamasinda devreye giren bir diger kurumsal
enstriiman ise icaredir. Fikhi tanimiyla icare, menkul veya gayrimenkul bir varligin
miilkiyetini devretmeksizin, belirlenen bir bedel karsiliginda kullanim hakkinin
(menfaatinin) belirli bir siireligine kiralanmas1 islemidir. Nakit sermayesi yiiksek

maliyetli bir varlig1 dogrudan satin almaya yetmeyen katilimcilar, kiralama formiilii
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sayesinde ilgili miilkten faydalanma imkanma kavusurlar. Donemsel kiralama
siirecinin sonunda, basta kararlagtirilan taksitlerin ve miilkiyet devir bedelinin
O0denmesiyle birlikte varligin tasarrufu tamamen katilimciya geger. Katilim bankacilig
uygulamalarinda da son derece yaygin bir kullanim alanina sahip olan bu yontem,
modern finans diinyasinda finansal kiralama ya da kiiresel adiyla "leasing" olarak

karsilik bulmaktadir.

Tasarruf finansmani ekosisteminin kitlesel fonlama mantigiyla en ¢ok Grtiisen
fikhi dayanagi ise miisarekedir. Miisareke, taraflarin ortak bir ticari amaca ulagmak
icin sermaye ve emeklerini birlestirdikleri, siire¢ sonunda elde edilecek kar veya zarari
onceden belirlenen oranlarda paylastiklar1 tam bir ortaklik modelidir. Bu yoniiyle
taraflardan birinin sadece sermaye, digerinin ise yalnizca emek ortaya koydugu
mudarebe ortaklifindan ayrilir; ¢iinkii miisarekede her iki taraf da hem finansal katki
hem de yonetimsel emek saglama hakkina sahiptir. Islami finans pratiklerinde
miisareke modeli "siirekli miisareke" ve "azalan miisareke" olmak iizere iki ana tiire
ayrilmaktadir. Siirekli ortaklikta ticari girisim var oldugu miiddetce birliktelik devam
ederken; azalan miisarekede katilimei, diger ortagin (finans kurumunun) hisselerini
zaman i¢inde diizenli 0demelerle satin alarak tesis edilen miilkiyet ortakligini

kademeli olarak kendi lehine sonlandirir.

Tasarruf Finansman Sirketlerinin (TFS) isleyis yapist incelendiginde, bu
sistemlerin tek bir yalin sézlesmeden ziyade birden fazla fikhi akdi biinyesinde
barindiran "miirekkep mali akitler" sinifina dahil oldugu goriilmektedir. Finansal
dongiiniin farkli asamalarinda bey (satim), icare (kiralama), mudarebe (emek-sermaye
ortaklig), vekalet, karz (6diing) ve sarth hibe gibi fikhi enstriimanlar ayn1 kurumsal
catr altinda harmanlanmaktadir. islam hukuku uzmanlari, sistemin omurgasini genel
olarak vekalet, icare ve miisareke sacayag iizerine oturtmaktadir. Ornegin ¢agdas fikih
calismalarinda sistem, temelde vekalet ve icare ortakligiyla aciklanmaktadir.
Katilimcinin sisteme dahil olurken imzaladig1 sdzlesme, aslinda sirkete verilen umumi
bir vekaletname niteligindedir. Katilimc1 bu akitle kuruma, belirli taksit ve vade
sartlariyla ev ya da ara¢ edinmesi, bu siirecte fon havuzunu mesru dairede yonetmesi
ve kendisini zarara ugratmayacak her tiirlii yonetsel tasarrufta bulunmasi i¢in tam yetki

vermektedir. Ayn1 zamanda, teslimat sonrasinda katilimcinin aylik ddemeleri ifa
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ettikge borcunun azalmasi ve miilkiyet payinin kendi lehine ytlikselmesi siireci, fikhtaki

azalan miisareke modelinin tam bir kurumsal yansimasidir.

Sonu¢ olarak, 2026 yili finansal ekosisteminde BDDK lisansiyla
kurumsallasmasini1 tamamlayan tasarruf finansman sektorii, Islam fikhinin mesru
kabul ettigi akit modellerine tam uyum gostermektedir. Toplumun genis kesimlerinin
en temel barinma ve ulagim ihtiyaglarini faizsiz nakit alternatifleriyle ¢6zmeyi vaat
eden bu sistem, Islami finans ilkeleri diizleminde giiclii bir mesruiyet zeminine
sahiptir. Tasarruf sahipleri, birikimlerini kurumsal havuzlara aktarirken imzaladiklar
sozlesmelerle TFS’leri resmen vekil tayin etmekte ve bdylece fikhi uygunlugu tescil
edilmis finansal siiregleri baslatmaktadirlar. Bu kurumsal isleyisin konvansiyonel
bankacilik kredilerinden en temel farki, paray1 faiz yiikiiyle bor¢landirmak yerine

emre, emege ve varliga dayali reel ortaklik modelleriyle ekonomiye kazandirmasidir.

1.1.4.2.1. Sistemin Analitik Degerlendirmesi: Avantajlar, Riskler ve

Gelecek Perspektifi

Tiirkiye’de tasarruf finansmani sektorii, 6zellikle faiz hassasiyeti yliksek olan
genis halk kitleleri i¢in ser’i ilkelere tam uyumlu ve geleneksel kredilere kiyasla
oldukea diisiik maliyetli bir finansal model sunmaktadir. Katilimcilarin sisteme dahil
olarak belirli bir vadede diizenli birikim yapmasi, bireylere zorunlu bir tasarruf
aligkanligt asilamakta ve makro diizeyde hanehalki finansal disiplinini
giiclendirmektedir (Celik ve Demir, 2025; Aktepe, 2025). Sistemin maliyet yapisinin
tamamen sabit olmasi1 ve bilesik faiz mekanizmalarindan arindirilmasi, katilimcilari
piyasalardaki ani faiz dalgalanmalarindan ve finansal soklardan dogrudan
korumaktadir. Bununla birlikte, kura yontemiyle saglanan erken finansman hakki,
ozellikle yiiksek enflasyonist donemlerde konut ve arag¢ gibi varliklarin fiyat artis
hizina karst katilmecilar icin ¢ok giiclii bir ekonomik koruma kalkani islevi
gormektedir. Ayrica sisteme katilan bireylerin siirece tamamen kendi 6zkaynaklariyla
dahil olmalar1 ve onciil bir birikim donemi gecirmeleri, konvansiyonel bankacilik
kredileriyle kiyaslandiginda sistem genelindeki temerriit riskini (borcun 6denmeme

riskini) minimum seviyeye indirmektedir.

Tiim bu yapisal avantajlara karsilik, tasarruf finansman modeli kendi i¢inde baz1

kronik sinirhiliklar1 ve risk faktorlerini de barindirmaktadir. Ozellikle kura tabanl
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teslimat modellerinde finansman sirasinin ne zaman gelecegine dair yasanan bekleme
stiresi belirsizlikleri, paranin zaman degerinden otiirii finansmani dénemin sonuna
dogru gec kullanan katilimcilarin reel satin alma giiclinde ciddi erimelere ve kayiplara
yol agabilmektedir (Y1lmaz ve Oztiirk, 2025; Demir ve Ozkan, 2025). Sektordeki bazi
kurumlarda sisteme giris esnasinda talep edilen organizasyon iicretlerinin nispeten
yiiksek seviyelerde seyretmesi ve yasal mevzuatin finansal piyasalar tarihi i¢inde
heniiz ¢ok yeni olmasi, denetim tecriibesinin olgunlasma silirecinde yakindan ve
dikkatle yonetilmesi gereken yapisal zafiyetler olusturmaktadir. Gegmis yillarda
BDDK regiilasyonu dncesindeki kontrolsiiz donemden kalan giiven kirilmalarinin ve
toplumsal algidaki soru isaretlerinin tamamen ortadan kaldirilabilmesi igin, sirketlerin
finansal tablolarinda ve fon havuzu yonetimlerinde seffafligi en {ist diizeye ¢ikarmalari

kritik bir zorunluluktur.

2026 yili gilincel finansal piyasa verileri ve projeksiyonlart incelendiginde,
tasarruf finansmani sektoriiniin gelecek vizyonu, katilim bankalarinin ekosisteme
sagladig kurumsal giiven, likidite destegi ve artan iiriin ¢esitliligi ile her zamankinden
daha giiclii bir konuma ulasmistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK, 2025) resmi ongoriilerine gore, sektoriin istikrarli biiyiimesini stirdiirerek
2028 yilima kadar toplamda 200 milyar Tirk Lirasi’'n1 asan bir fon havuzu
blyiikliigline ve 500 bin aktif katilimci sayisina ulasacagi tahmin edilmektedir.
Sektoriin Oonlimiizdeki siirecte bu hedefleri yakalayabilmesi ve siirdiiriilebilir bir
biiyiime patikasina oturmasi; giris asamasindaki organizasyon iicretlerinin rasyonel ve
denetlenebilir sinirlara ¢ekilmesi, kurada arkada kalan tiyelerin bekleme siirelerinin
optimize edilerek enflasyon kayiplarinin telafi edilmesi ve finansman iiriin gaminin
sadece konut ve aragla sinirli kalmayip cesitlendirilmesi gibi stratejik reformlarin
hayata geg¢irilmesine baghdir. Bu kurumsal ve yasal doniigiimler eksiksiz
tamamlandiginda, tasarruf finansman sistemi Tiirkiye’deki Islami finans
ekosisteminin tam merkezinde, kitlesel ve siirdiiriilebilir bir lokomotif olarak yerini

saglamlastiracaktir.
1.1.5. islami Finansman Modelleri

Islami finansman modelleri; para kazanmanin temeline faiz yerine ticaret,

ortaklik ve varliga dayali miilkiyeti koyan, riskin ve karin adil paylagimini esas alan
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esnek finansal ¢oziimler biitiinlidiir. Bor¢landirmaya dayali geleneksel yaklasimlarin
aksine reel lretimi ve somut varliklar1 destekleyen bu modeller, bireylerin ve
isletmelerin finansman ihtiyaglarini seri ilkelere ve etik standartlara uygun olarak

karsilamasini saglar.
1.1.5.1. Mudaraba

Faizsiz iktisat teorisinin ve Islami finansal mimarinin en koklii siitunlarindan biri
olan mudaraba, 6zgiin bir ticari ortaklik rejimi olarak kabul edilmektedir. Kelime
kokeni bakimindan incelendiginde, Arapca "Darb" (yeryiiziinde yiirimek, seyahat
etmek, bir seyi bir seye vurmak) fiilinden tiiretilen bu kavram, tarihsel olarak ticaret
maksadiyla rizik aramak iizere yola ¢ikma ve emek sarf etme eylemini sembolize
etmektedir (Alsrtawy, 1999, s.213). Islam ekonomi hukukunda ise mudaraba; bir
tarafin finansal sermayeyi, diger tarafin ise mesleki bilgi, beceri ve emegi tedarik ettigi
entegre bir "emek-sermaye ortakligi" modeli olarak formiile edilmistir (Siddiki, 1970,
s.22). Bu finansman kurgusunda, iktisadi yatirimlar ger¢eklestirmek igin yeterli nakit
varligr bulunan ancak bunu katma degere doniistiirecek operasyonel tecriibeye,
zamana veya projeye sahip olmayan sermaye sahipleri ile pazar bilgisi yiiksek,
calismaya hazir fakat finansmandan yoksun miitesebbisler tek bir kurumsal potada bir
araya getirilmektedir (Yurttadur ve Yildiz, 2017, s.13). Bahse konu akitte fon saglayan
aktor "rabbii’l-mal" (sermayedar) unvanini alirken, bu biitgeyi sahada fiilen isleten ve
ticari organizasyonu sevk ve idare eden taraf ise "mudarib" (emek ortakligi/isletmect)
olarak adlandirilir. Bir mudaraba mukavelesinin hukuken ve fikhen gegerlilik
kazanabilmesi; akit taraflarinin tam yasal ehliyete (tasarruf salahiyetine) sahip olmasi
ve sOzlesmeye konu olan ortakligin kurumsal mahiyetinin, sinirlarinin ve sartlariin
herhangi bir kuskuya yer birakmayacak agiklikta beyan edilmesi olmak iizere iki temel

riikniin mevcudiyetine baghdir (Cetindas ve Sahbali, 2021, s.108).

Modern finans diinyasinda bu sézlesmelerin baglayici, seffaf ve yasal olarak
yuriitiilebilir yazili metinler seklinde tanzim edilmesi kurumsal bir zorunluluktur.
Hazirlanan hukuki metnin yoruma kapali, net ve taraflarin haklarini koruyan bir yapida
tasarlanmasi gerekir. Bu baglamda s6zlesme igerisinde; tahsis edilen kesin sermaye
tutarinin, yiiriitiilecek ticari faaliyetin kapsaminin ve donem sonunda elde edilecek kar

ya da zararin boliisiim esaslarinin mutlak surette yer almasi icap eder. Burada kritik
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olan fikhi kaide, paylasilacak kar payinin bastan sabit bir nominal rakam olarak degil,
toplam kazang {izerinden hesaplanacak matematiksel birer oran (yiizde) seklinde takdir
edilmesinin zorunlu olusudur (Cetindas ve Sahbali, 2021, 5.108). Isleyis stratejileri ve
miitesebbise taninan operasyonel serbesti diizeyine goére mudaraba ortakliklari iki
temel sinifa ayrilmaktadir. Bunlardan ilki, fon saglayicinin isletmeci konuma tam ve
mutlak bir yonetsel yetki devri gerceklestirdigi "Mutlak Mudaraba" modelidir; bu
yapida mudarib, sermayedara danigsma ihtiyact duymaksizin fikhi sinirlar dahilinde
uygun gordiigii her tiirlii karh ticari faaliyete fonu aktarabilir. Ikinci tiirii teskil eden
"Kisitli Mudaraba" modelinde ise rabbii’l-mal, paranin isletilecegi sektorii, cografi
bolgeyi, zaman1 veya is ortaklarini belirli sinirlarla ¢ergevelemektedir. Ancak bu
kisitlamalarin, isletmecinin ticari basiretini engelleyecek veya projeyi tamamen
tikayacak boyutta asirt olmamasi yasal bir gerekliliktir (Cetindas ve Sahbali, 2021,
5.109).

Faizsiz bankacilik uygulamalarinda mudaraba mekanizmasinin hayata
gecirilmesi genelde iki katmanli (ikiz) bir siire¢ yonetimiyle yiiriitiilmektedir. Sistemin
ilk safhasinda katilim bankalari, tasarruf sahiplerinden fonlar1 katilim hesaplar
araciligiyla toplarken kendileri "mudarib" (girisimci) roliine biiriinlir ve tasarruf
sahibini sermayedar konumuna yerlestirir. Ikinci safhada ise toplanan bu likidite, reel
ekonomide fon ihtiyaci duyan projelere aktarilir; bu asamada banka, havuzda biriken
kaynaklarin asil sahiplerinin yetkili bir vekili ya da dogrudan bir finansal araci ortak
(sermaye saglayici) vasfiyla hareket eder. Islami bankacilik felsefesinin kuramsal
dogus dénemlerinde bircok Islam hukukgusu ve iktisatcisi, bu ¢ift tarafli mudaraba
modelini tiim faizsiz finansal mimarinin en temel harci ve vazgecilmez yapi tasi olarak

nitelendirmistir (Cetindas ve Sahbali, 2021, s.107).

Mudaraba finansman modelinin operasyonel performans dongiistinde, ortakligin
pozitif bir mali netice {liretmesi ve kar elde edilmesi durumunda ortaya ¢ikan bu
kazang, baslangicta resmi soézlesmeyle akdedilen paylasimli yiizdeler nispetinde
taraflarin hesaplarina aktarilir. Buna karsin, islerin yolunda gitmemesi ve ticari
girisimin zarar iiretmesi durumunda, herhangi bir kasit, ihmal veya sozlesme ihlali
kanitlanamadig1 miiddetce mali kaybin tamamini sermaye sahibi iistlenir ve parasin
kaybeder; mudarib ise bu siirecte harcadigi zamani, emegi ve entelektiiel mesaisini

kaybetmis olur. Finansal riskin bu sekilde asimetrik dagilmasi, fon yonetimi ve risk
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izleme siireclerinde katilim bankalar1 agisindan yapisal bir dezavantaj ve operasyonel
risk faktorii olarak degerlendirilmektedir. Modelin katilim bankacilig1 profesyonelleri
tarafindan yonetilmesini zorlastiran bir diger handikap ise, miilkiyet haklarina sahip
olan sermayedarin yasal olarak projenin giinlik sevk, idare ve yOnetim
mekanizmalarina miidahale etme hakkinin bulunmayisidir (Cetindas ve Sahbali, 2021,

s.110).

Hukuki ve kurumsal anatomisi yoniiyle geleneksel ticaret hukukundaki
komandit sirket yapilariyla biiyiik benzerlikler tastyan mudaraba, kokleri Islam oncesi
doneme kadar giden kadim bir ticari is birligi akdidir. Giiniimiiz modern katilim
bankacilig1 ekosisteminde bu model, dogrudan bir nakit kullandirma yonteminden
ziyade cogunlukla pasif tarafta yer alan bir "fon toplama araci" olarak islev
gormektedir. Bununla birlikte, mudarabanin risk ve ddiil dengesini taraflar arasinda
adil bir teraziye oturtmasi, finansal islemler ile reel {iretim sektorleri arasinda kopmaz
organik baglar kurmasi, onun faizsiz iktisat teorisinin temel etik manifestolariyla ne
denli tam bir uyum yakaladigini agik¢a ispatlamaktadir (Celenk ve Cebi, 2019, s.140).
Konvansiyonel finans sisteminin paray1 para ile satarak somiirii iireten borglanma
mekanizmalarimin aksine mudaraba; riskin, nimetin ve kiilfetin hakkaniyetli
paylasimini giivence altina alarak taraflar arasinda borglu-alacakli gerilimi yerine
gercek bir ticari ortaklik iklimi insa etmektedir. Sahip oldugu bu yapisal meziyetlerle
mudaraba, Islami finansal sistemin ahlaki, insani ve etik degerler biitiiniinii
operasyonel sahaya yansitan en prestijli finansman enstriimani olarak kabul

gormektedir (Celenk ve Cebi, 2019, s.126).
1.1.5.2. Musaraka

Faizsiz iktisat teorisinin fikhi ve ameli temellerini en {ist diizeyde temsil eden
musaraka, Islami finansal mimarinin merkezinde yer alan dzgiin bir hakiki ortaklik
modelidir. Etimolojik kokeni bakimindan mercek altina alindiginda, Arapga dilinde
"sirket", "birliktelik" ya da "miilkiyette paydaslik" manalarina gelen "sirk"
kelimesinden tiiretilmis akademik bir terimdir (Yanpar, 2015, s.142). Katilim finans
literatlirlinde musaraka; iki veya daha fazla iktisadi aktoriin, finansal 6l¢egi belirlenmis
ticari bir girisim, yatirim veya fizibilite projesinde hem mali sermayelerini hem de

yonetimsel emek ve mesailerini birlestirmek suretiyle tesis ettikleri biitiinsel bir
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ortaklik rejimidir. Tasidig1 bu kurumsal ve operasyonel nitelikler yoniiyle musaraka,
konvansiyonel borglar hukukunda diizenlenen ve tiizel kisiligi bulunmayan adi
ortaklik organizasyonlariyla yapisal bir benzerlik sergilemektedir (Yurttadur ve
Yildiz, 2017, s.13).

Bu finansman enstriimaninin yonetim mekanizmasinda, ortakligi olusturan
taraflar hedeflenen projeye 6zgiiledikleri nakdi veya ayni sermaye nispetinde girisime
paydas olurlar. Ancak mudaraba (emek-sermaye ortakligl) modelinin aksine mugaraka
kurgusunda, sermayedarin pasif kalmasi s6z konusu degildir; akte taraf olan tiim
ortaklar hem finansal kaynak saglama hem de girisimin sevk ve idaresine fiili emekle
istirak etme hakkina ve sorumluluguna sahiptir. Girisimcilerin portfoye aktardiklar1 6z
kaynak tutarlarinin ya da tistlendikleri operasyonel is yiiklerinin mutlak bir esitlik
tagimasi zorunlu olmamakla birlikte, mukavelede imza altina alinan yetki sinirlari
dahilinde her ortagin fonlar1 isletme ve projeyi yonlendirme salahiyeti bulunmaktadir
(Yanpar, 2015, s.142). Uygulamada taraflardan birinin katilim bankas1 vasfini tagidigi
bu finansal ortaklik modelinde, ¢cogunlukla esnek yapili bir adi ortaklik seklinde hayat
bulan yatirimin donem sonu mali bilangosu neticesinde dogan kir ya da zarar,
sozlesmedeki esaslar ve katilim paylart dogrultusunda hissedarlar arasinda

bolistiiriilmektedir (Alsrtawy, 1999, 5.213).

Musaraka yontemi, Islami iktisat nizaminin kurucu ahlaki degerlerinden biri
olan "risk ve kiilfetin adilane paylasimi1" felsefesini operasyonel diizlemde en berrak
sekilde yansitan enstriimanlarin basinda gelir. Borglanmaya dayali geleneksel
bankacilik sisteminde, finans kuruluslarinin fonu sabit bir faiz getirisiyle kullandirdig:
ve ticari riskin tamamini bor¢lunun omuzlarina ytikledigi somiiriiye agik yapidan farklh
olarak, musaraka ekosisteminde projenin barindirdig: tiim iktisadi belirsizlik ve riskler
ortaklar arasinda hakkaniyet terazisinde dagitilir (TKBB, 2015, s.12). Bu stratejik
finansman metodolojisi kurumsal isleyis bicimlerine gore iki ana kategori altinda
tasnif edilmektedir: sabit (daimi) musaraka ve azalan musaraka (misaraka-i
miitenakisa) (Yanpar, 2015, s.142). Bunlardan sabit musaraka, ortaklik yapisinin ve
taraflara ait hisse oranlarinin mukavele siiresi boyunca hicbir degisime ugramadan
ayni seviyede korundugu klasik ticari ortaklik sablonudur; bu modelde sermaye
paylar1 sabit kalirken, olusan kar veya zarar da bastan uzlasilan rasyolar iizerinden

dagitilir. Buna karsilik azalan musaraka (miisaraka-i miitenakisa) ise, fon saglayici
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konumundaki katilim bankasinin ortakliktaki miilkiyet payinin zaman igerisinde planl
bir sekilde eridigi, buna mukabil diger ortagin (miisterinin) payinin kademeli olarak
artarak nihayetinde varligin tam miilkiyetine tek basina sahip oldugu yenilik¢i bir
finansman modelidir. Bu finansal kurguda banka baglangigta projeye biiylik ortak
olarak dahil olmakta, ancak siire¢ icerisinde miisterinin gergeklestirdigi periyodik fon
O0demeleriyle bankanin hisse pay1 asamali olarak azalmakta ve vade sonunda bankanin

ortakliktaki varligi tamamen son bulmaktadir (Yurttadur ve Yildiz, 2017, s.14).

Yenilike¢i yapisiyla dikkat ¢eken azalan musaraka modeli, kiiresel faizsiz finans
piyasalarinda ozellikle gayrimenkul ve konut finansmani alanlarinda yaygm bir
uygulama alanina sahiptir. Bahse konu finansal operasyonda, katilim bankasi ile
miisteri hedef miilkii birlikte satin alarak fikhi anlamda bir miilkiyet ortaklig:
(sirketii’l-milk) kurarlar; gayrimenkuliin i¢inde ikamet eden veya onu isleten miisteri,
bankanin miilkiyet pay1 i¢in kuruma diizenli olarak kira dderken, es zamanli olarak
bankaya ait hisseleri de periyodik taksitlerle satin almaya devam eder. Finansal takvim
eksiksiz tamamlandiginda, miilkiin {izerindeki banka hisselerinin tamami miisteriye
devredilmis olur ve gayrimenkuliin tek maliki miisteri haline gelir (TKBB, 2015, 5.13).
Musaraka modelinin hukuki ve fikhi mesruiyet kazanabilmesi i¢in riayet edilmesi
gereken birtakim kati kurallar mevcuttur. Her seyden Once, ortaklia tahsis edilecek
sermayenin net, belirli ve hesaplanabilir bir nakit varlik olarak ortaya konulmasi
vazgecilmez bir sarttir. Sermaye biiyiikliigliniin slipheye yer birakmayacak sekilde
bilinmesi, kar paylagim rasyolarinin mukavelede net yiizdelerle yazilmasi ve olasi bir
zarar durumunda her ortagin kayba kesinlikle sermaye katilim oranmi nispetinde
katlanmas1 modelin kurucu normlaridir. Ayrica tanzim edilen ortaklik akdinin her tiirlii
yoruma ve gizli isleme kapali, seffaf, net olmasi ve paydaslarin yasal hak ve
miikellefiyetlerini eksiksiz sekilde barindirmasi hukuki bir zorunluluktur (Alsrtawy,
1999, 5.214).

Katilim bankacilig1 bilinyesinde bu model yiiriitiiliirken, banka miisterisinin
fizibilite projesine dogrudan ortak sifatiyla istirak eder ve donemsel faaliyetler
neticesinde realize edilen ticari kar, imza edilen sozlesmedeki paylasim oranlarina
gore dagitilir; ticari basarisizlik ve zarar vukuunda ise her bir ortak, projenin
baslangicinda fona sundugu sermaye pay1 ol¢iisiinde mali kayba riza géstermektedir

(Yanpar, 2015, s.143). Islami finans sisteminde musaraka enstriimaninin tesvik
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edilmesinin ve tercih edilmesinin makroekonomik diizeyde ¢ok yonlii avantajlari
bulunmaktadir. Bu model, sanal para hareketleri yerine dogrudan reel iiretime ve
yatirnma odaklandig1r i¢in ekonomideki iiretkenlik katsayisini artirir, finansal
sermayenin tek elde toplanmasini Onleyerek tabana yayilmasina hizmet eder ve
girisimcilik ekosistemini canlandirir. Dahasi, borg-alacak iligskisi yerine risk
paylagimina dayali esnek bir sermaye yapist sundugu i¢in makro diizeyde finansal
istikrar1 destekler ve kirilgan yapilari ekonomik krizlerin yikici etkilerine karsi ¢ok
daha mukavemetli hale getirir. Son tahlilde musaraka modeli, faizsiz iktisat
felsefesinin nihai gayesi olan sosyal adaletin tesisi, gelir dagiliminda adaletin
saglanmas1 ve ekonomik esitlik hedeflerine kurumsal diizeyde hizmet eden en islevsel

ortaklik mekanizmasidir (Igbal ve Molyneux, 2005, s.64).
1.1.5.3. Murabaha

Kiiresel faizsiz bankacilik ekosisteminin operasyonel a¢idan en iglek ve baskin
damarmi olusturan murabaha, cagdas katilim finans kurumlarmin portfoy
cesitliliginde aslan payina sahip olan bir bor¢landirma ve ticaret modelidir. Kelime
yapist incelendiginde, Arapga literatiirde "kazang, nema veya fazlalik" manalarina
gelen "ribh" kokiinden tiiretilen bu kavram, terimsel olarak kar ilavesiyle
gerceklestirilen seffaf bir satim sozlesmesini ifade etmektedir (Yanpar, 2015, s.145).
Katilim finans kuruluglarinin toplam plasman hacimleri icerisinde %75 ila %80 gibi
oldukga yiiksek bir tercih edilme rasyosuna sahip olan bu model, giiniimiiz Islami
bankacilik uygulamalarinin pratik zeminini neredeyse tek basina domine etmektedir
(Abdul-Khalig, 2014, 5.603). Ozii itibariyle nakdi bir borg iliskisinden ziyade reel bir
alim-satim (bey’) akdine dayanan murabaha; finansman talebiyle gelen miisterinin
gereksinim duydugu herhangi bir ticari mal, hammadde veya menkuliin banka
tarafindan pesin olarak tedarik¢isinden satin alinmasi, ardindan satin alinan bu varligin
tizerine 6nceden uzlasilan net bir kar marj1 eklenerek miisteriye vadeli ve taksitli olarak

devredilmesi esasina dayanir (Visser, 2009, s.53).

Bu ticari mekanizmanin fikhi mesruiyet zemini, islam hukukunun mesru ticaret
ve miilkiyet haklarimi koruyan genel kurallarma dayanmaktadir. Nitekim Kur’an-1
Kerim’de yer alan "Allah alisverisi helal, faizi haram kilmistir" ilahi beyani, murabaha

modelinin kurumsal ve hukuki mesruiyet kalkanini olusturan en temel fikhi nass1 tegkil
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eder (Bakara Suresi, 2/275). Klasik fikih doktrininde murabaha, saticinin ahlaki
diiriistliigiine ve beyanina itimat edilen "giiven esashi akitler" (biiylu’l-eméne)
kategorisinde konumlandirilir. Bu akit tiirliniin en karakteristik vasfi, saticinin elindeki
mal1 kaca mal ettigini (maliyet fiyatin1) ve bu maliyet lizerine ne kadar ek kazang (kar
orani) koydugunu aliciya higbir gizleme yapmaksizin, mutlak bir agiklik ve seffaflikla
beyan etmek zorunda olusudur (Cebeci, 2017, 5.73).

Bir murabaha isleminin yasal ve fikhi gegerlilik kazanabilmesi, silsile halinde
birbirini takip eden birtakim kat1 sekil sartlarinin ve operasyonel riikiinlerin eksiksiz
ifa edilmesine baglidir. Bu sartlarin ilk ve en kritigi, finansmana konu olan emtianin
miilkiyet ve zilyetlik haklarinin 6ncelikle katilim bankasina ge¢mesi, yani malin
hukuken bankanin aktifine girmesidir. Bu asamada finans kurulusu, malin
miilkiyetinden ve depolanmasindan dogabilecek her tiirlii hasar, kayip ve itlaf riskini
(daman) bizzat kendi iizerine almak durumundadir (Yanpar, 2015, s.146). Ayrica
islemin seffaflik standardini korumak adina malin yalin maliyeti ile kurumsal kar
paymin mukavelede kurusu kurusuna belirtilmesi icap eder. Belirlenen bu nihai satis
fiyat1 ve kar marj1, taraflarin karsilikli serbest rizasi (tarddin) ile imza altina alindiktan
sonra, piyasa kosullar1 ne yonde degisirse degissin vade siiresi boyunca kesinlikle

artirilamaz veya tek tarafli olarak revize edilemez (AAOIFI, 2018, s.271).

Cagdas katilim bankacilig1 uygulamalarinda murabaha, klasik formundan biraz
farklilasarak genelde "murabaha lil-dmir bi’s-sird" (satin alma emri veren/talep eden
icin murabaha) seklinde ti¢lii bir iligki agiyla yiiriitiillmektedir. Bu kurguda mdiisteri,
bankaya bagvurarak belirli bir emtiay1 onun adina satin almasi yoniinde kurumsal bir
talep iletir ve kurum bu mali tedarik¢iden pesin satin aldigi takdirde, kendisinin de o
mali bankadan vadeli olarak satin alacagini1 6nceden taahhiit eder (McMillen, 2012).
Bahse konu vaat veya taahhiit mekanizmasi, finans kurulusunun mali satin aldiktan
sonra miisterinin caymasi neticesinde ugrayabilecegi potansiyel zararlar1 ve stok
riskini minimalize etmek amaciyla gelistirilmis bir kurumsal giivencedir; bununla
birlikte, s6z konusu satin alma vaadinin hukuki agidan ne derece baglayict oldugu
hususu, ¢agdas Islam hukukcular ve fikth akademileri arasinda uzun soluklu teorik

tartismalara sebebiyet vermistir (Radzali vd., 2019, s.366).
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Uygulama asamalar1 kronolojik olarak incelendiginde murabaha siireci su
sistematik sira ile icra edilir: Ik olarak miisteri, somut bir malin alim1 i¢in katilim
bankasina finansman bagvurusunda bulunur; miisterinin bu beyani iizerine banka,
malin tiim teknik niteliklerini, ham fiyatin1 ve iiretici firmasim netlestirir. ikinci
adimda banka, ilgili mal bedelini saticiya pesin 6deyerek miilkiyeti kendi uhdesine
gecirir. Nihai asamada ise kurum, miilkiyetini tasidigi bu emtiayr vadeli satis
sozlesmesiyle miisterisine devreder (Ahroum vd., 2020).Bu operasyonel akis
esnasinda malin tedarik¢i ile banka arasindaki nakliyesi sirasinda yasanabilecek her
tirlii zayi ve hasardan dogrudan katilim bankasi sorumlu olur; malin zilyetligi
miisteriye gecene dek riskin bankaya ait olmasi, murabahayi konvansiyonel bankalarin
nakit olarak kullandirdigi ve higbir fiziki risk tstlenmedigi tiiketici veya ticari

kredilerden ayiran en temel yasal bariyerdir (Kettell, 2011, s.42).

Modelin tatbikinde fikhi ve hukuki ihlallere diisiilmemesi adina finans
kurumlarmin azami hassasiyet goOstermesi gereken hassas dengeler mevcuttur.
Kurumun heniiz miilkiyetine gec¢irmedigi veya iizerinde tasarruf yetkisi dogmamis bir
varlig1 miisteriye satmaya kalkismasi akdi batil kilar; ayni sekilde satis bedeli ile
O0deme takviminin mukavele aninda net olarak dondurulmasi sarttir. Miisterinin
taksitleri vaktinde ddeyememesi, yani temerriide diismesi durumunda uygulanacak
gecikme cezalar1 hususunda ise Islam iktisatcilart iki farkli kurumsal yaklasim
sergilemektedir. Muhafazakar fikih ekolleri, geciken siireye bagl olarak talep edilecek
her tiirli ek mali yaptirimin riba (faiz) yasagi kapsamina girecegini savunarak buna
kesinlikle cevaz vermezken; diger bir grup hukukcu ise borcunu kasten geciktirenlerin
cezalandirilmasi ve sistemik suistimallerin 6nlenmesi amaciyla, tahsil edilen gecikme
cezalarinin bankanin kar hanesine aktarilmayip dogrudan hayir kurumlarina
bagislanmasi (tasadduk) kaydiyla bu uygulamanin yiiriitiilebilecegini kabul etmektedir
(Usmani, 2021, s.87).

Sektorel kullanim sahalar1 oldukg¢a genis olan murabaha modeli, katilim finans
kuruluglar1 tarafindan mikro ve makro diizeydeki pek cok ekonomik ihtiyacin
fonlanmasinda islevsel bir arag¢ olarak istihdam edilmektedir. Bu baglamda; bireysel
konut ve konut edindirme projeleri, binek veya ticari ara¢ alimlari, isletmelerin ihtiyag
duydugu ham madde, ara mali ve makine-techizat tedariki gibi ¢ok ¢esitli alanlarda bu

modele miiracaat edilmektedir (Jamaldeen, 2012, s.153.) Bilhassa gayrimenkul
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sektorlinde, konvansiyonel finansmanin paraya para kazandiran faizli mortgage
(ipotekli konut kredisi) sistemine alternatif olarak gelistirilen murabaha kurgusunda,
katilim bankas1 hedef meskeni miilk sahibinden pesin satin almakta, lizerine kurumsal
kar marjin1 ekleyerek miisterisine uzun vadeli ve sabit taksitli satis sdzlesmesiyle

devretmektedir (Abdullah ve Chee, 2010, 5.156).

Murabaha modelinin faizsiz finans nizami igerisinde bu denli ezici bir hakimiyet
kurmasinin ve yayginlagsmasinin arkasinda rasyonel ve operasyonel bazi gerekgeler yer
almaktadir. Her seyden oOnce, uygulamasinin son derece basit olmasi,
muhasebelestirme kolayligi ve risk analizi / teminatlandirma siireglerinin
konvansiyonel bankacilik kaliplarina yakinligi, katilim bankalarinin risk yonetimi
departmanlar1 acisindan bu modeli diger ortaklik temelli (musaraka, mudaraba)
enstriimanlara kiyasla ¢ok daha cazip kilmaktadir (Zaher ve Hassan, 2001, s.159). Ek
olarak, kuruma Ongoriilebilir sabit bir getiri akis1 saglamasi ve genel isleyis algisi
bakimindan geleneksel bankacilik iiriinlerine benzemesi, finansal okuryazarlig
konvansiyonel sisteme gore sekillenmis olan kitleler tarafindan modelin ¢ok daha hizli
kavranip benimsenmesini beraberinde getirmistir. Ne var ki bu yapisal ve sekli
benzerlikler, teorik diizeyde sert akademik elestirileri de beraberinde getirmektedir.
Nitekim bazi radikal islam iktisatcilar1 ve hukukgulari, modern katilim bankalarmin
yiiriittiigii murabaha operasyonlarinin 6zl ve ekonomik sonuglart itibariyle faizli kredi
islemlerinden ayirt edilemeyecegini, yapilan iglemlerin sadece hukuki kiliflar (hiyel-i
ser’iyye) vasitastyla seklen Islami kurallara uyduruldugunu iddia ederek sistemi
elestirmektedirler (Al-Shamrani, 2014, s.78).

Tim bu elestirel yaklagimlara ragmen, murabaha mekanizmasi ile
konvansiyonel tiiketici kredileri arasinda iktisadi ve hukuki agidan esasa dair kalin
cizgiler bulunmaktadir. Klasik bir banka kredisinde finans kurulusu mdiisterisine
sadece soyut bir nakit satmakta, paranin nereye harcandigi ve alinan malin fiziki
niteligiyle hukuken ilgilenmemektedir; ayrica kredi faiz oranlar1 enflasyon ve piyasa
volatilitesine gore yukar1 yonlii degiskenlik arz edebilmektedir. Murabahada ise banka
asla nakit para teslim etmemekte, bizzat ticari bir malin alim satim riskini (hasar
sorumlulugunu) yiiklenmekte ve bastan ilan edilen kar oranini1 vade sonuna kadar sabit
tutarak piyasa dalgalanmalarini miisteriye yansitmamaktadir (Ahmad, 2010, s.210).

Bununla birlikte, katilim bankalarinin murabaha islemlerindeki kar marjlarini
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belirlerken 0zgiin bir hesaplama metodolojisi yerine, konvansiyonel para
piyasalarindaki cari faiz oranlarini (Libor, Euribor veya merkez bankasi politika
faizlerini) birer referans ve benchmarking (kiyaslama) Ol¢iitii olarak baz almalari
madalyonun diger yiiziidiir. Bu durum, faizsiz finansin kendi i¢ dinamiklerinden dogan
bagimsiz ve yerli bir fiyatlama mekanizmasi ile endeks yapisi insa etmesi gerektigi
yoniindeki makroekonomik tezleri ve reform ¢agrilarint siirekli olarak canli

tutmaktadir (Al-Jarhi, 2017, s.117).
1.1.5.4. icara

Faizsiz finans doktrininin en iglevsel enstriimanlarindan birini teskil eden icara,
reel varliklarin iktisadi dongliye kazandirilmasinda kullanilan temel finansman
modellerinden biridir. Etimolojik kokeni incelendiginde Arapga dilinde "kiralamak,
bir miilkiin kullanim hakkini1 bedel karsilig1 devretmek" manalarina gelen icara, islami
finansal mimaride bir iktisadi kiymetin miilkiyet haklarin1 degil, o kiymetten dogan
menfaat ve faydalanma salahiyetini (menfaat miilkiyetini) muayyen bir vade boyunca
devretmeyi ifade eder. Isleyis manti1 yoniiyle konvansiyonel finans nizamindaki
finansal kiralama (leasing) yontemiyle metodolojik benzerlikler barindirsa da icara,
fikhi mesruiyet kriterleri ve risk paylasim normlar1 dogrultusunda yapilandirilmis

0zglin ve bagimsiz bir faizsiz finansman aracidir (Yilmaz, 2014, s.85).

Bu finansal kurguda, fon saglayan katilim kurulusu (kiralayan/mucir),
miisterisinin gereksinim duydugu bir varlig tedarik¢isinden satin alarak ya da zaten
kendi aktifinde bulunan bir iktisadi kiymeti, dnceden tlizerinde uzlagilan net bir kira
bedeli mukabilinde belirli bir vade i¢in miisterinin (kiraci/miistecir) istifadesine sunar
(Tekin, 2017, s.162). Bahse konu modelin en belirgin yasal karakteristigi, kiralama
takvimi boyunca aynin (asil miilkiyetin) finansman saglayan kurumda kalmasi,
kiraciya ise yalnizca kullanim hakkinin (menfaatin) aktarilmasidir. Fikhi kurallar
uyarinca, malin miilkiyet hakkindan neset eden yapisal riskler, sigorta (tekafiil)
maliyetleri ve esasa dair biiyiik bakim-onarim yiikiimliiliikleri malik sifatiyla kiralayan
kuruma aitken; miilkiin olagan ve giinliik kullanimindan kaynaklanan rutin
operasyonel giderler ise kiraci tarafindan istlenilir (Yazicioglu ve Kazak, H. 2019,
5.96).
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Islam iktisat hukuku zaviyesinden tahlil edildiginde icara, paranin dogrudan para
dogurmasini engelleyen kati faiz (riba) yasagina takilmamasi, sozlesmedeki hak ve
yiikiimliiliklerin seffafligi sayesinde akdi sakatlayan belirsizlik (garar) unsurunu
asgariye indirmesi ve en Onemlisi de arkasinda somut, fiziki bir varlik barindirmasi
sebebiyle fikhi mesruiyeti tam bir finansman modelidir. Bu sistemde miisterinin
gerceklestirdigi periyodik 6demeler, konvansiyonel kredilerde oldugu gibi borg¢lanilan
paranin faizi olarak degil, somut bir varhigin sagladigi fayda ve kullanim hakkinin

mesru bedeli (ecr-i misl) olarak muhasebelestirilir (Efe, 2021, 5.308).

Finansal piyasalardaki uygulama alanlar1 ve vadesel hedefleri dogrultusunda
icara islemleri, yapisal olarak farkli siniflara ayrilmaktadir; nitekim kiiresel katilim
finans sektdriinde bu enstriiman ¢ogunlukla operasyonel icara ve "icara va iqtina"
(miilkiyete gotiiren kiralama / finansal icara) olmak tizere iki temel kategoride isletilir.
Operasyonel icara modelinde, sozlesme takviminin hitaminda kiralamaya konu olan
varlik tim miilkiyet riskleriyle birlikte kiralayan finans kurumuna iade edilir. Sektdrde
cok daha yogun bigimde tercih edilen icara va iqtina modelinde ise kiralama siiresinin
sonunda varligin asil miilkiyetinin de kiraciya devredilmesi hedeflenir. Buradaki
hassas fikhi denge, kiralama akdi ile miilkiyetin devri isleminin tek bir sdzlesmede
birlestirilmemesidir; devir islemi, kiralama mukavelesinden tamamen bagimsiz bir
sekilde tanzim edilen ayr1 bir satis vaadi s6zlesmesi veya hibe senedi araciligiyla

nihayete erdirilir (Yilmaz ve Bagis, 2020, s.3158).

Tiirkiye’deki faizsiz finans ekosisteminde icara modeli, katilim bankacilig
uygulamalarinda stratejik bir plasman yontemi olarak agirligini hissettirmektedir. Tiirk
pozitif hukuk sisteminde teknik olarak finansal kiralama catis1 altinda degerlendirilen
bu mekanizma, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’nun yasal mevzuat siirlar1 dairesinde icra edilmektedir. Katilim bankalari,
fon kullandirma stireglerinde icara yontemini 6zellikle yiiksek montanl gayrimenkul
projelerinde, sanayi tipi makine-techizat alimlarinda ve kurumsal tasit filolarinin
finansmaninda operasyonel bir arag olarak aktif sekilde istihdam etmektedir

(Yardimcioglu vd., 2014, 5.203).

Icara modeli, yalnizca bir bankacilik finansman araci olmakla kalmayp, faizsiz

sermaye piyasalarinin en gézde enstriimani olan sukuk (kira sertifikasi) ihraglarinda
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da en giivenilir yapisal matris olarak konumlanmaktadir. "Icara sukuk" olarak
adlandirilan bu menkul kiymetlestirme modeli, ihragg1 sirket tarafindan fona dayanak
teskil eden somut bir varligin kiralanmasi ve bu kiralama operasyonundan elde edilen
periyodik ve diizenli kira gelirlerinin, sertifika sahibi olan sukuk yatirimcilarina
paylar1 nispetinde dagitilmasi esasina dayanir. Nitekim Tiirkiye sermaye piyasalarinda
gerek Hazine ve Maliye Bakanligi Varlik Kiralama Sirketleri gerekse 6zel katilim
bankalar1 tarafindan gergeklestirilen kira sertifikasi ihraglarinin ¢ok biiyiik bir boliimii,
bu hukuki seffafligi ve sabit getiri giivencesi yiiksek olan icara altyapisina
dayandirilmaktadir (Canakci, 2014, s.48). Icara modelinin Islami finans nizam
icerisindeki asli kiymeti, hayali veya spekiilatif para hareketlerinin 6niine gecerek
tamamen reel, fiziki ve liretken varliklara endeksli bir finansman koridoru agmasi, bu
sayede makroekonomideki gercek iiretimi ve sabit sermaye yatirimlarini dogrudan
desteklemesidir. Model, finansal islemler ile reel iktisadi faaliyetler arasindaki organik
baglar1 kuvvetlendirmek suretiyle, faizsiz iktisat teorisinin kurucu omurgasini
olusturan "tiim finansal hareketlerin mutlaka gercek bir ekonomik faaliyete veya
tiretime dayanmasi" ilkesini kurumsal diizeyde en net sekilde gerceklestiren finansman
metodolojisidir (Siimer ve Yanik, 2021, s.208).

1.1.5.5. Selem

Faizsiz finans nizaminda 6zgiin bir hukuki tasarima sahip olan ve tarihsel kokleri
Islamiyet’in kurucu asirlarina kadar uzanan selem akdi, likidite ihtiyaglarmin
karsilanmasinda kullanilan nevi sahsina miinhasir bir finansman modelidir. Yapisal
ozellikleri bakimindan selem; fikhi standartlar1 6nceden belirlenmis nitelikteki bir
emtianin, ileri bir tarihte teslim edilmesi taahhiidii karsiliginda, bedelinin akit aninda
nakden ve tamamen pesin ddenmesini ongoren vadeli bir satis mukavelesidir. Tarih
boyunca bilhassa tarimsal ireticilerin ekim ve hasat donemleri arasinda ihtiyag
duyduklar1 isletme sermayesini temin etmek amaciyla miiracaat ettikleri bu yontem,
modern katilim finans ekosisteminde de likidite yonetiminde islevsel bir alternatif

enstriiman olarak kurumsal varligini stirdiirmektedir (Kayahan ve Gorkas, 2023,
5.320).

Islam borglar hukuku zaviyesinden selem akdinin yasal dayanag, Kur’an-i

Kerim’in genel ilkeleri ile Hz. Muhammed’in (s.a.v.) siinnetinde yer alan amir
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hiikiimlere dayandirilmaktadir. Konuya iliskin olarak Ibn Abbas’tan nakledilen koklii
bir rivayete gore, Hz. Peygamber Medine cografyasina hicret ettiginde, yerel halkin
tarimsal mahsuller {izerinde bir, iki ya da ii¢ yi1l gibi uzun vadeleri kapsayan selem
akitleri icra ettigini miisahade etmis ve bu ticari iglemlerin fikhi dalgalanmalara yol
acmamast adma belirli kat1 kurallar altinda yiiriitiilmesine onay vermistir. (Ayn
calismada, Hz. Muhammed’in "Kim bir seyde selem akdi yaparsa, onu belli bir 6l¢iide,
belli bir tartida ve belli bir zamana kadar yapsin" buyurdugu aktarilmaktadir (Kayahan
ve Gorkas, 2023, s.321). islam hukuku doktrininde normal sartlarda mevcut olmayan
veya miilkiyette bulunmayan bir varligin satisi (madumun satisi) kesin olarak
yasaklanmis olmasina ragmen, selem akdi piyasanin hakiki ihtiyaglari, ireticinin
korunmas1 ve iktisadi tikanikliklarin asilmasi gayesiyle bu genel kuraldan istisna
tutulmustur; yani kiyas ilkesine aykir1 olmasina karsin fikhen mesru kilinmis 6zel bir

izin niteligi tasimaktadir.

S6z konusu finansman modelinin anatomik o&zellikleri incelendiginde, onu
cagdas sermaye piyasalarindaki diger katilim finans enstriimanlarindan ayiran ¢ok net
kriterler géze ¢arpmaktadir. Selem mukavelesinde, satis1 yapilan malin fiziki olarak
alictya teslimi ileri bir vadede gergeklesirken, malin karsiligi olan nakit bedelin
(semen) heniiz s6zlesme masasinda, pesinen ve eksiksiz olarak saticiya aktarilmasi
yasal bir riikiindiir. Bu operasyonel akis yoniiyle selem, konvansiyonel vadeli islem
(forward) kontratlartyla sekilsel bir benzerlik gosterse de forward sozlesmelerindeki
bedelin de vadeli 6denmesi serbestisine karsilik, selemde paranin masada pesin
0denme zorunlulugu bu iki yapiy1 birbirinden kesin hatlarla ayirir. Ayrica bu kurguda
finansman saglayan aktor (alici), gelecekte teslim alacagi emtiayi, pesin 6deme
yapmanin verdigi ticari avantajla cari piyasa fiyatinin altinda indirimli bir bedelle satin
alir; vade gilinli geldiginde malin spot piyasa degeri ile bastan ddenen pesin fiyat
arasindaki bu olumlu fark, fon saglayicinin mesru ticari karin1 meydana getirir

(Kayahan ve Gorkas, 2023, s. 322).

Bir selem mukavelesinin fikhen ve hukuken gegerli bir akit sayilabilmesi i¢in
belirsizligi (garar) dnleyecek mahiyette su sartlarin eksiksiz tesis edilmesi elzemdir:
[lk olarak, akde konu olan emtianin cinsi, nevi, miktar1, kalitesi ve 6l¢iim kriterleri gibi
her tiirlii ayirt edici fiziki niteligi siipheye yer birakmayacak agiklikta mukaveleye

yazilmalidir. Bununla birlikte, malin hangi tarihte, hangi cografi noktada veya depoda
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teslim edilecegi de net olarak kararlastirilmalidir; modelin iireticiyi rahatlatan en esnek
fikhi hususu ise, satig1 yapilan emtianin sézlesmenin imzalandigi saniyede saticinin
fiili zilyetliginde veya miilkiyetinde bulunmasi sartinin aranmamasidir. (Bu durum,
genel Islami finans prensiplerinden bir istisna olarak degerlendirilmektedir. Normal
sartlarda Islami finansta, satilan malin satis aninda saticinin miilkiyetinde olmasi
gerekmektedir.) Osmanli iktisadi tarihinde de selem mekanizmasi, bilhassa tarim
havzalarindaki c¢iftcilerin ve ayni fireticilerin nakit ihtiyaglarinin finansmaninda
merkezi bir rol oynamistir. Devlet-i Aliyye doneminde bu enstriiman, iireticiyi
tefecilik kiskacindan koruyan bir sosyal ve iktisadi kalkan vazifesi gdrmesinin yani
sira, bir nevi erken doénem tiirev piyasa ve gelecek projeksiyonu islemi olarak da

islevsellestirilmistir (Kayahan ve Gorkas, 2023, s. 324).

Modern faizsiz finans kurumlari, selemin bu koklii ge¢misini giiniimiiz
bankacilik standartlarina entegre ederek ¢esitli plasman modelleri tiiretmislerdir.
Katilim bankalari, selem akdini giinlimiizde agirlikli olarak ziraat, hayvancilik ve
endiistriyel tarim kollarindaki isletme sermayesi agiklarin1 kapatmak {izere istihdam
etmektedir. Bahse konu finansal operasyonda, alici sifatiyla hareket eden katilim
bankasi ¢ift¢ciye mahsuliin bedelini pesin fon olarak aktarir; satict konumundaki ¢ift¢i
ise hasat donemi geldiginde taahhiit ettigi miktar ve kalitedeki {iriinli bankaya teslim
etmekle miikellef kilinir. Ancak klasik bankacilik dogas1 geregi katilim kurumlarinin,
fiziki olarak teslim alacaklar1 tonlarca tarim iirlinlinii depolama, muhafaza etme,
lojistik aglarin1 yonetme ve spot piyasada yeniden pazarlama gibi operasyonel risklerle
ve maliyetlerle karsilasmasi, bu yalin modelin ticari hayatta yayginlagsmasinin

oniindeki en biiyiik pratik bariyerlerden biridir (Efe, 2021, s.310).

S6z konusu lojistik ve operasyonel tikanikliklar1 agabilmek adina ¢agdas katilim
finans teorisyenleri tarafindan "paralel selem" (selemii’l-muvazi) adi verilen inovatif
bir uygulama sablonu gelistirilmistir. Paralel selem kurgusunda banka, birinci selem
sozlesmesiyle iireticiden gelecekte teslim almak iizere pesin bedelle satin aldigi
emtiayl, es zamanli olarak veya kisa bir silire sonra lgiincli bir tarafa (biiyiik
toptancilara veya emtia alicilarina) ikinci bir selem s6zlesmesi tanzim ederek vadeli
teslim sartiyla satar. Boylelikle finans kurulusu, fiziki emtiay1 higbir zaman deposuna
almadan ve stok riski tlistlenmeden, sadece kagit iizerindeki vade ve fiyat farkindan kar

elde ederek operasyonu nakde tahvil eder. Burada fikhi gegerlilik acisindan riayet
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edilmesi zorunlu olan en hassas denge; bu iki ayr1 selem sézlesmesinin hukuken asla
birbirine baglanmamasi, sartlarinin birbirine sart kosulmamasi ve her iki hukuki
islemin de kendi mecrasinda tamamen bagimsiz ve otonom olarak icra edilmesidir.
(Paralel selem uygulamasinda, ilk selem akdindeki satici ile ikinci selem akdindeki
alict arasinda dogrudan bir iliski kurulmamasi gerekmektedir. Aksi takdirde, islem

Islami finans prensipleri agisindan sorunlu hale gelebilir.)

Selem mekanizmasinin sermaye piyasalarindaki menkul kiymetlestirilmis
yansimasi ise selem sukuk (kira/emek sertifikas1) ihraglaridir. "Selem sukuk", bu akde
dayali olarak ihrag edilen ve fon arz eden yatirimeilara belirli bir vade plani dahilinde
teslimi taahhiit edilen emtialar tizerinde hisseleri oraninda hakiki bir miilkiyet hakki
bahseden finansal senetlerdir. Bu kiymetli evrak tiirii, kiiresel piyasalarda 6zellikle
biiyiik 6l¢ekli tarim endiistrisi projeleri ile madencilik ve enerji gibi emtia bazli makro
yatirimlarin fonlanmasinda stratejik bir kaldirag olarak kullanilmaktadir. Bahse konu
sukuk ihra¢ operasyonlarinda, sertifikay:1 satin alan yatirimeilar selem konusu olan
emtia havuzunun miisterek maliki (hissedar1) statiisiinii kazanirlar ve takvim sonuna
gelindiginde s6z konusu mallarin organize piyasalarda realize edilmesinden elde
edilen toplam nakit gelirden paylart nispetinde kar pay: alirlar (Deran, ve Dikmen,
5.910).

1.1.5.6. istisna

Faizsiz finans mimarisinin endiistriyel liretim ve kalkinma hamlelerinde en
dinamik islev géren yapi taslarindan biri olan istisna, kelime kokeni itibariyle
Arapca’da "imal etmek, sekillendirmek, iiretmek" anlamlarma gelen "sana’a"
kokiinden tiiretilmis bir finansman metodolojisidir. Terimsel planda istisna; heniiz
fiziksel varlig1 bulunmayan, ileride imal edilecek bir emtia veya projenin, teknik
sartnameler dogrultusunda iiretilmesi amaciyla bir imalatgiya siparis verilmesi esasina
dayanan hukuki bir satim akdidir. Bu enstriiman; altyap1 yatirimlari, tersanecilik, agir
sanayi ve biiylik 6l¢ekli imalat projelerinin fonlanmasinda merkezi bir rol oynayarak,
Islami iktisat felsefesinin en temel siitunlarindan biri olan "finansal hareketlerin reel
ekonomi ve somut iiretimle dogrudan bag kurmasi" kuralina kusursuz bir zemin

hazirlar (Alsrtawy, 1999, s.213).
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Bireysel bankacilik kulvarma bakildiginda bu akit modeli, heniiz yapim
asamasina gec¢ilmemis veya insaati sliren konut projelerinin (maket iizerinden
gayrimenkul satislarinin) faizsiz esaslarla fonlanmasinda fonksiyonel bir ara¢ olarak
karsimiza ¢iksa da bu kulvardaki pazar pay1 makro projelere kiyasla nispeten daha dar
bir ¢ergevede kalmistir. Ozii itibariyle bir ileri vadeli on siparis mekanizmasi olan
istisna, finans diinyasi ile reel sinai iiretim arasindaki baglar1 tahkim eden en organik

finansal araglardan biridir (Tok, 2009, s.7).

Istisna s6zlesmesi, gelecekteki bir teslimat1 hedeflemesi yoniiyle selem akdi ile
yontemsel benzerlikler tasisa da fikhi ve operasyonel riikiinleri a¢isindan ¢ok keskin
ayrim noktalarina sahiptir. Selem mukavelelerinde mal bedelinin heniiz imza
asamasinda nakden ve tamamen pesin ddenmesi kat1 bir yasal zorunlulukken, istisna
akdinde O6deme takvimi taraflarin mutabakatina gdre vadeye yayilabilir, hakedis
usuliiyle taksitlendirilebilir veya kismi olarak ifa edilebilir. Istisnaya konu olan iktisadi
kiymetin mukavele aninda kesinlikle heniiz iiretilmemis, sifirdan imal edilecek bir
nitelikte olmasi sarttir ki bu da modeli terzi usulii siparise dayali liretim hatlar1 icin
bicilmis kaftan haline getirir. Ayrica, selem sézlesmelerinde mahsuliin veya emtianin
teslim edilecegi takvimin kurusu kurusuna, giinii giiniine belirlenmesi fikhi gegerlilik
sartiyken, istisna akitlerinde teslim zaman1 konusunda bu denli kat1 bir kronolojik siire
kisit1 bulunmamaktadir. Genel sektorel dagilimda selem daha ziyade tarimsal rekolte
finansmanlarinda tercih edilirken, istisna agirlikli olarak miihendislik, imalat ve proje

finansmani alanlarinda istihdam edilmektedir (Marzug, 2001, s.267).

Faizsiz finans normlar ¢ergevesinde bir istisna mukavelesinin yasal mesruiyet
kazanmasi, seffaflig1 saglayan belirli sartlarin yerine getirilmesine baghdir. S6zlesme
metninde; imal edilecek varligin cinsi, nevi, kalitesi, geometrik ve teknik boyutlari ile
her tiirlii alametifarikasi stipheye yer birakmayacak netlikte tasvir edilmelidir. Siparise
konu olan iirliniin hayali veya mechul olmamasi, taraflarin tizerinde tam bir mutabakat
sagladig1 gercek bir nesneye dayanmasi gerekir. Akdin selem modeline evrilmemesi
ve istisna karakterini korumasi adina bedelin tamaminin masada pesin 6denmemesi
genel kural olarak benimsenmisse de bazi Islam hukukgulari pratik kolaylik admna
pesin 6deme kurgusuna da fikhi cevaz vermislerdir. Diger faizsiz finansman kaliplari
ile mukayese edildiginde istisna modeli, katilim finans kuruluslarina operasyonel

manevra alani tantyan oldukga esnek ve doniistiiriilebilir bir yap1 arz eder. Bilhassa
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geri 0deme ve finansman tedariki asamalarinda kurumlara likidite yonetim kolaylig
sunarak; pesin, vadeli, hakedise bagli veya karma O&deme modellerinin
uygulanabilmesinin 6nilinii acar. Katilim bankasi bu siirecte, finansal giiciinii
kullanarak {iriinli bizzat kendi iiretim tesislerinde imal edebilecegi gibi, asil yaygin
uygulamada oldugu iizere, miisterisi adina ti¢iincii bir profesyonel iireticiye bu siparisi

paslayarak miisterisine vadeli bir deme konforu saglayabilir (Yanpar, 2015, s.163).

Modern katilim bankacilig1 pratiginde istisna mekanizmasi iki farkli kurumsal
sablon {izerinden yiiriitiilmektedir. Teorik diizeyde kurgulanan ilk modelde banka,
miisterisinin talep ettigi endiistriyel iirlinii veya yapiy1 dogrudan liretici sifatryla bizzat
imal etme yiikiimliiligii altina girer ve miisterisine esnek vadeli bir geri 6deme plani
sunar. Ancak finansal kurumlarin kendi fabrikalarinin veya ingaat ekiplerinin
bulunmamasi ve bu tarz dogrudan imalat operasyonlarinin klasik bankacilik mevzuat
ve islevlerine aykirilik teskil etmesi sebebiyle bu yontem pratik sahada neredeyse hi¢

karsilik bulmamaktadir (Al-Kasani, 1986, s.3).

Sektortin agirlikli olarak yoneldigi ve islerlik kazandirdigi ikinci kurumsal
yontem ise "paralel istisna" (el-istisnau’l-muvazi) olarak isimlendirilen ¢ift tarafli akit
modelidir. Bu finansal tasarimda katilim bankasi, miisterisiyle imzaladig1 birinci
s0zlesmeyle mali teslim etmeyi taahhiit ederken, bu taahhiidiinii yerine getirebilmek
adina piyasadaki profesyonel bir miiteahhit veya imalat¢1 firma ile tamamen bagimsiz
ikinci bir istisna sdzlesmesi imzalar ve liretim bedelini imalat¢iya hakedis usuliiyle
veya pesin olarak &der. Imalat asamasi tamamlanip iiriin bankaya hukuken teslim
edildiginde, banka da ilgili varlig1 kendi miisterisine devreder; miisteri ise bu siiregte
bankaya olan borcunu 6nceden kararlastirilan vadeli taksitler halinde dder. Bu kurgu,
bankanin dogrudan iiretici riskine girmeden faizsiz bir finansal araci1 ve fon saglayici

roliinii tistlenmesine olanak tanir (Yanpar, 2015, s.163).

Istisna uygulamalarinin operasyonel safhalarinda bas gdsteren en kritik sistemsel
risk, vade sonunda ortaya ¢ikan nihai iriiniin teknik sartnamede ya da makette
vadedilen kalite, nitelik ve Olclilerle tam olarak ortlismemesi, yani kusurlu/farkli
imalat problemidir. Katilim bankalar1 bu tiir teknik ve hukuki ihtilaflarin, dolayistyla
miisteri memnuniyetsizliklerinin 6niine gegebilmek adina inovatif bir ¢6ziim modeli

gelistirmislerdir; bu dogrultuda, asil {iretici veya miiteahhit firmanin bizzat finansmani
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kullanan miisteri tarafindan secilmesi ve imalat siireci boyunca fabrikanin veya
santiyenin denetim yetkisinin de bir vekalet akdiyle dogrudan miisteriye devredilmesi

yontemi uygulanmaktadir (Zayd, 1996, s.17).

Bu modelin sermaye piyasalarindaki menkul kiymetlestirilmis izdlistimii ise
altyap1 ve kalkinma projelerinin finansmaninda hayati bir kaldirag gorevi iistlenen
"istisna sukuk" (imalat sertifikalar1) ihraglaridir. Istisna sukuk, fona dayanak olusturan
gayrimenkul veya sinai varlik heniiz fiziksel olarak insa edilmeden veya iiretilmeden
Once sermaye piyasalarindan uzun vadeli fon toplama imkani tanimasi bakimindan
nevi sahsina miinhasir bir degere sahiptir. Yatirimcilara heniiz var olmayan bir
projenin gelecekteki hakiki miilkiyet paydasligini sunan bu menkul kiymet tiirii, Islami
sermaye piyasalarinda devasa koprii, otoyol, enerji santrali ve toplu konut projelerinin
borglanilmadan, tamamen varliga dayali olarak finanse edilmesinde en etkili finansal

enstriimanlardan biri olarak kabul edilmektedir (Visser, 2009, s.75).
1.1.5.7. Karz-1 Hasen

Faizsiz finans ve Islam iktisat nizaminmn hem ahlaki hem de iktisadi boyutlarini
biinyesinde barindiran en 6zgiin enstriimanlarindan biri olan karz-1 hasen, sosyal
adaleti ve yardimlasmay1 merkeze alan manevi bir finansman modelidir. Kavramsal
muhtevasi incelendiginde "giizel bor¢" anlamina gelen karz-1 hasen; herhangi bir
maddi ¢ikar, nemalandirma veya diinyevi menfaat beklentisi glitmeksizin, darda
kalmis veya finansmana ihtiya¢ duyan kisilere verilen ve vade sonunda yalnizca
verilen anaparanin aynen geri 6denmesinin talep edildigi mutlak faizsiz bir 6diing
islemini ifade eder (Aktepe, 2013, s.19). Kelimenin etimolojik ve semantik yapisi
¢oziimlendiginde, "karz" ifadesi bor¢ verme eyleminin finansal ve iktisadi fon saglama
niteligini ortaya koyarken, "hasen" sifat1 ise bu finansal islemin arka planindaki ahlaki

muhtevayi, estetigi ve insani yardim boyutunu simgelemektedir (Celebi, 2019, 5.202).

Kutsal metinlerde cesitli vesilelerle zikredilen karz olgusu, katilim finans
felsefesinde karz-1 hasen modelinin sarsilmaz dini ve hukuki temelini olusturur. Bu
baglamda karz kavrami, Kur’an-1 Kerim’de on iki farkli yerde ge¢mekte ve ilahi
hitapta mecazi bir anlatimla "Allah’a giizel bir surette bor¢ vermek" seklinde
nitelendirilmektedir (Sirim, 2019, s.133). Nitekim Bakara Stresi’nin 245. ayet-i
kerimesinde yer alan "Kim Allah’a giizel bir bor¢ verirse, Allah da bunu kat kat
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fazlastyla 6der" ilahi beyani, bu islemin uhrevi miikafatin1 agik¢a ortaya koymaktadir.
Bunun yani sira, ayni stirenin 280. ayetinde borglu kiginin mali agidan sikismasi veya
temerriide diismesi durumunda borcun ertelenmesi, hatta imkan dahilinde tamamen
bagislanmasiin tavsiye edilmesi, karz-1 hasen uygulamalarinin sosyal dayanisma

baglamindaki derinligini gozler 6niine sermektedir (Sirim, 2019, s.134).

S6z konusu finansal modelin ayirt edici yapisal nitelikleri, onu diger Islami ve
konvansiyonel enstriimanlardan tamamen ayirmaktadir. Her seyden once bu islem,
zekat uygulamalarinin aksine hukuki ve dini bir zorunluluk (farz) teskil etmeyip, tesvik
edilen bir siinnet ve erdemli bir davranis niteligindedir; ayrica vakif, infak ya da hibe
gibi tamamen karsiliksiz ve geri doniisii olmayan bir miilkiyet devri olmayip, belirli
bir zaman diliminin ardindan iade edilmek tizere kurgulanmis hukuki bir muameledir.
Modeli diger tiim ticari araglardan ayiran en temel unsur, finansman saglayan aktoriin
(mukriz) hi¢bir ekonomik kazang veya kar marj1 hedeflememesi, finansman alan tarafa
(mustakriz) sunulan bu lojistik destegin yegane karsilig1 olarak yalnizca ilahi rizay1 ve
manevi kazanct ummasidir (Celik, 2024, s.17). Kurumsal ve fikhi kurallar geregince
karz-1 hasene konu edilecek iktisadi varligin; nakit para, altin, doviz, giimiis ya da
bugday ve arpa gibi misli, tiiketilebilir, harcanabilir ve vade sonunda kendi cinsinden
ya da dengi iizerinden mislen geri 0denebilir nitelikte emtialar olmas1 yasal bir

zorunluluktur (Topoglu, 2019, s.4).

Islam iktisat teorisi igerisinde karz-1 hasenin konumlandirilmasi, faiz nizami ve
zekat kurumu ile olan diyalektik iliskisi {izerinden analiz edilmektedir. islami ekonomi
perspektifinde likiditenin ve sermayenin zengin tabakalardan dar gelirli kitlelere dogru
organik olarak akmast yapisal bir hedefken, modern Kkapitalist piyasa
mekanizmalarinda fon akisinin faiz kanallar1 marifetiyle fakirden zengine dogru
isledigi goriilmektedir (Kdse, 2018, s.8). Bu noktada karz-1 hasen, faizli bor¢glanma
sarmalina insani ve ahlaki bir alternatif sunarak, cemiyet hayatinda kardeslik, giiven
ve sosyal dayanmisma kopriilerini tahkim eden islevsel bir iktisadi model olarak
parildamaktadir. Nitekim Rum Siresi’nin 39. ayetinde faiz ile zekatin makroekonomik
karsilagtirmasi yapilarak, faiz yoluyla artirtlmaya calisilan mallarin ilahi kat bereketi
tasimayacagi, zekatin ise iktisadi biiyiimeyi kat kat artiracagi beyan edilmistir (Kaan,
2021, s.606). Teknik olarak faiz somiiriiye dayali bir borg iligkisiyken, zekat ise

zenginlerin matrahi lizerinden alinan karsiliksiz bir sosyal transfer niteligindedir; karz-
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1 hasen ise hukuken bir borg iliskisi dogurmasina ragmen, konvansiyonel kredilerden
farkli olarak anapara iizerinde higbir art1 deger ve fazlalik (riba) talep edilmeyen temiz

bir finansal koridordur.

Gliniimiiz finansal ikliminde karz-1 hasen uygulamalari, kurumsal mekanizmalar
ve bireysel sosyal iliskiler olmak iizere iki ana kulvarda icra edilmektedir. Kurumsal
boyutta, modern Islami bankacilik otoriteleri nezdinde karz-1 hasen, ekseriyetle katilim
finans kuruluslariin sosyal sorumluluk projeleri, mikro kredi istirakleri veya personel
yardimlagma sandiklar1 kapsaminda sembolik olarak degerlendirilmektedir. Ne var ki
Tiirkiye’deki katilim bankaciligi pratiginde karz-1 hasenin kurumsal plasmanlar
igerisindeki pay1 son derece dar ve sinirli bir ¢er¢cevede kalmaktadir (Canbay ve Pirali,
2019, s.287). Bu durumun temel iktisadi gerekcesi, karz-1 hasenin dogas1 geregi bir
kar liretme modeli olmamas1 ve katilim bankalarinin da piyasa kosullarinda ticari
stirdiiriilebilirlik, ortaklarin kar beklentisi ve hissedar rasyonalitesiyle hareket etme
zorunlulugudur. Kurumsal bankacilikta ortaya ¢ikan bu yapisal boslugu telafi etmek
amactyla, 6zellikle sivil toplum orgiitleri, dindar cemaat aglar1 ve vakif miiesseseleri
biinyesinde 6zerk "karz-1 hasen sandiklar1" ihdas edilerek toplumsal tabana yaygin bir
mikro finansman modeli sunulmaya c¢alisiimaktadir (Sirim, 2019, s.146). Bireysel
diizlemde ise, hanehalklarinin geleneksel bor¢lanma ve yardimlagma aligkanliklari
icerisinde onemli bir yer tutan karz-1 hasen pratikleri, modern hayatin getirdigi asir
finansallagma dalgasi, kredi kart1 bagimlilig1 ve bireysel tiiketiciliin derinlesmesiyle
birlikte ne yazik ki glinden giine asinmakta ve toplumsal hafizadaki agirligini

kaybetmektedir (Yenice ve Geng, 2019, 5.102).
1.2. Tiirkiye’de Islami Finans Uygulamalar1

Tiirkiye’de Islami finans, 1980°li yillarda "Ozel Finans Kurumlar1" adiyla
baslayan ve giiniimiizde Katilim Finans vizyonuyla biiyiiyen, katilim bankaciligindan
sukuk ihraglarina, katilim sigortaciligindan (takaful) fon yonetimine kadar genis bir
alana yayilan dinamik bir yapry1 temsil eder. Ulkenin kiiresel finans merkezlerinden
biri olma hedefi dogrultusunda hizla kurumsallasan bu uygulamalar; kamusal
diizenlemeler, Katilim Finans Strateji Belgesi ve Istanbul Finans Merkezi gibi stratejik
adimlarla hem yerel sermayeyi reel ekonomiye kazandirmakta hem de uluslararasi

faizsiz yatirim fonlar1 i¢in giiclii bir ¢ekim merkezi olusturmaktadir.
ol



1.2.1. Tiirkiye’de islami Finansin Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye’de faizsiz finans mimarisinin tarihsel tekamiili, 1980°li yillarin
basindan itibaren filizlenmeye baslayan ve giinlimiize kadar niteliksel ve niceliksel
katmanlar kazanarak devam eden kapsamli1 bir kurumsal doniisiim hikayesidir. Islam
hukukunun kat1 faiz (riba) yasagi ekseninde sekillenen ve inang hassasiyetleri yiiksek
kitlelerin konvansiyonel sistem dis1 kalan atil fonlarini iktisadi dongiiye kazandirmay1
amaclayan arayislar, iilkenin finansal yapisinda alternatif bir kulvarin insa edilmesini

zorunlu kilmustir (Islamoglu ve Can, 2023, 5.463).

Bu dogrultuda Tiirk bankacilik tarihinde faizsiz esasa dayali ilk somut ve hukuki
adim 1983 yilinda yayimlanan kararname ile atilmis, bu yasal zemin {izerinde yiikselen
sektorlin ilk oncii aktorlerinden Albaraka Tiirk ve Faisal Finans ise 1984 yilinda
kurumsal faaliyetlerine resmen baglamiglardir (Altun, 2025, s.539). Sektoriin bu ilk
emekleme evresinde, donemin siyasi ve hukuki konjonktiirii geregi "Ozel Finans
Kurumu" (OFK) idari unvani altinda konumlandirilan bu yapilar, Tiirkiye’deki faizsiz
finansal ekosistemin kurucu omurgasini teskil etmislerdir. Esasen 1985 yilinda fiilen
genis kitlelerle bulusan faizsiz bankacilik hizmetleri, bir yandan makroekonomik disa
acilma hamlelerinin lojistik altyapisin1 kurarken, diger yandan da dini gerekgelerle
geleneksel bankalardan uzak duran yerli tasarruf sahiplerinin  finansal

gereksinimlerine kurumsal bir siginak sunmustur (Islamoglu ve Can, 2023, 5.463).

Kronolojik akis icerisinde 1990’11 yillar, Ozel Finans Kurumlarinin kendi
iclerinde bir kurumsallagma ve sektorel birlik olusturma c¢abalarina sahne oldugu bir
evre olarak kayda gecmistir. Ne var ki s6z konusu donemde, iilkenin i¢inde bulundugu
yiiksek enflasyonist ortam, siyasi istikrarsizliklar ve finansal ¢alkantilar sebebiyle
sektoriin arzu edilen biiylime ivmesini yakalayamadig1 ve pazar payimnin oldukca sinirl
bir bantta sikigip kaldigi goriilmektedir (Altun, 2025, s.539). Katilim bankaciliginin
bu donemdeki gelisim durgunlugu; o yillardaki yasal mevzuatin kurumsal koruma ve
giivenceler bakimindan yetersiz kalmasi, likidite destegi ve merkez bankasi
mekanizmalarina entegrasyonda yasanan yasal bariyerler ile elverissiz makro pazar

kosullar1 gibi sistemik yapisal omurgasizliklara dayandirilmaktadir.

2000’11 yillara gelindiginde ise Tiirkiye’deki faizsiz finans sektorii adina gergek

anlamda tarihi bir paradigma degisimi ve milat yasanmistir. 2001 krizinin ardindan
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yeniden yapilandirilan bankacilik mevzuati ¢ercevesinde yiiriitillen reformlar
neticesinde, 2005 yilinda yiiriirliige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile "Ozel
Finans Kurumu" ibaresi tamamen tasfiye edilmis ve bu kuruluslar "Katilim Bankas1"
yasal unvanina kavusmustur (Altun, 2025, s.539). Gergeklestirilen bu kokli
terminolojik ve yasal revizyon, katilim bankalarinin mevduat bankalar ile esit hukuki
statliye erigmesini saglayarak sektoriin kamusal mesruiyet algisin1 tahkim etmis ve
finansal piyasalardaki kurumsal agirligini netlestirmistir (Haziroglu, 2020, s.245).
Literatiirde "Katilim Bankacilig1" nitelemesinin, kiiresel dl¢ekteki "Islami Bankacilik"
kavramsallastirmasindan farkli olarak Tiirkiye’nin sosyo-ekonomik ve yasal dokusuna
Ozgl, evrensel finansal sistemle uyumlu 6zgiin bir adlandirma stratejisi olarak
gelistirildigi ve bu yoniiyle uluslararasi finans terminolojisinde de dikkat ¢ekici bir yer

edindigi vurgulanmaktadir ( Haziroglu, 2020, s.245).

Tiirkiye’de faizsiz finansin gegirdigi bu tarihsel evrim, kiiresellesme dalgalar1 ve
dijitallesmeyle birlikte finans diinyasinin yasadigi makro doniisiim dinamiklerinden de
bagimsiz kalmamistir (Yilmaz ve Bagis, 2020, s.3148). Zaman i¢inde finansal
tilkketicilerin ve kurumsal sirketlerin ihtiyaclarinin ¢esitlenmesi, katilim bankalarini
klasik murabaha cenderesinden ¢ikararak daha sofistike enstriimanlar gelistirmeye
zorlamis ve bu durum faizsiz finans sektoriiniin kurumsal gelisimini kamgilamistir.
Bununla birlikte, dindar kitleler nezdinde geleneksel Islam iktisad: ilkelerine baglilik
ve faizsizlik hassasiyeti kararlilikla devam ederken, neo-liberal ekonomi
politikalarinin bir ¢iktisi olarak konvansiyonel kapitalist finansal araglarin toplumsal
dokuya ve tiiketim kaliplarina olan niifuzunu genisletmesi de faizsiz finans
kurumlarmin oniinde ¢eliskili ve asilmasi gereken biiyiik bir meydan okuma olarak

varligini hissettirmektedir (Y1lmaz ve Bagis, 2020, s.3148).

Sektortin tarihsel gelisim ¢izgisi lizerinde durulmasi gereken en karakteristik
yonlerden biri de faizsiz finans pratiklerinin ge¢misten bugiline uzanan kurumsal
hafizasinin  biitiinciil bir yaklasimla degerlendirilmesi gerekliligidir. Ozellikle
konvansiyonel para piyasalarin ve spekiilatif kopiiklerin patladig kiiresel ve yerel
finansal kriz donemlerinde, katilim bankalarmin reel varliga dayali, asir1 kaldiragtan
uzak ve muhafazakar risk yonetimi felsefesi piyasaya ciddi bir giiven telkin etmis, bu

sarsilmaz yap1 kriz siireclerinde katilim finans sektoriiniin konvansiyonel bankalara
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kiyasla ¢ok daha istikrarli ve gilivenli bir biiylime grafigi sergilemesine zemin
hazirlamigtir (Canbaz, 2022, s.28).

Genel bir projeksiyonla ele alindiginda Tiirkiye’de Islami finansm tarihsel
yolculugu, baslangigtaki dar kapsamli, s1ig ve mevzuat dis1 kalmis bir yapidan,
giintimiiziin ¢ok boyutlu, kurumsallagmis ve sermaye piyasalarina yon veren derinlikli
ekosistemine gegisi sembolize etmektedir. ik otuz yillik siiregte neredeyse tamamen
sadece ticari bankacilik ve emtia finansmani1 kulvarina sikisan sektor, giiniimiizde
sukuk (kira sertifikalar1) ihraglari, faizsiz yatirim fonlari, bireysel emeklilik sistemleri
(BES) ve katilim sigortacilig1 (tekafiil) gibi ¢ok genis bir yelpazede finansal {iriin
cesitliligine ulasmistir. Sahip oldugu bu kurumsal olgunluk diizeyi ve bilhassa
tilkedeki Miisliiman niifus yogunlugunun getirdigi dogal pazar avantaji géz Oniinde
bulunduruldugunda, Tiirkiye’deki katilim finans kurumlarinin siirdiiriilebilir biiylime,
derinlesme ve kiiresel bir faizsiz finans merkezi olma noktasinda son derece yiiksek
bir stratejik potansiyel tasidigi net bir sekilde analiz edilmektedir (Kahraman, 2020,
s.55).

1.2.2. Tiirkiye islami Finans Sektériiniin Mevcut Durumu

Tiirkiye, kiiresel faizsiz ekonomi mimarisinde sadece bir katilimci olmanin
Otesine gecerek, stratejik ve operasyonel agirligr yiiksek kiiresel bir merkez olma
hiiviyetini pekistirmektedir (DinarStandard. 2023, s.85). Diinya genelinde sayilar1 2
milyar1 asan Miisliiman niifusun iktisadi hareketliligi incelendiginde, Islami tiiketim
kaliplar1 dogrultusunda yapilan yillik harcamalarin trilyon dolarlik devasa bir hacme
ulastig1 goriilmektedir; nitekim bu kitlenin kiiresel pazardaki harcama biiytikligi 2,29
trilyon dolar gibi makroekonomik bir biiyiikliigli realize etmistir (DinarStandard.
2023, s.8). Bu dinamik pazar igerisindeki kurumsal performanslarin ve ekosistem
derinliginin &lciildiigii Kiiresel islami Ekonomi Gostergesi (GIEI) siralamalarinda
Tirkiye, istikrarh yiikselisini siirdiirerek diinya genelinde 7. basamakta konumlanmis
ve kiiresel deger zincirindeki stratejik yerini tahkim etmistir (DinarStandard. 2023,
s.67). Tirkiye, Global Islamic Economy Indicator’da Malezya, Suudi Arabistan,

Endonezya, BAE, Bahreyn ve Iran’mn ardindan 7. sirada yer almaktadur.

Ulkedeki faizsiz finans yapisi derinlemesine analiz edildiginde, sektoriin

homojen bir kaliptan ziyade ¢ok boyutlu ve birbiriyle entegre ¢alisan katmanl bir
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ekosistem mimarisi sergiledigi miisahede edilmektedir. Sektoriin operasyonel motoru
ve ana fon saglayicis1 konumundaki katilim bankacilifi segmenti, dijitallesme
vizyonunun bir parcasi olarak kurulan 2 adet subesiz/dijital katilim bankas1 da dahil
olmak {izere toplam 9 kurumla finansal sistemin tagiyici siitununu olusturmaktadir
(ILKE Vakfi, 2024, s.31). Tiirkiye’de 2023 yil1 itibariyla ikisi dijital olmak iizere
toplam 9 katilim bankas1 faaliyet gostermektedir: Albaraka Tirk Katilim Bankasi,
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Ziraat Katilim
Bankasi, Vakif Katilim Bankasi, Emlak Katilim Bankasi, Hayat Finans Katilim
Bankas1 (Tiirkiye’nin ilk dijital katiim bankasi), TOM Katilim Bankas1 (Dijital
katilim bankas1) ve Diinya Katilim Bankasi (Eski adiyla Adabank, 2023 yilinda katilim
bankasina donistliriilmiistiir).Katilim bankalarinin  ulastigi  konsolide bilango
biytikligi 2,04 trilyon TL’lik bir aktif hacmini yakalarken, bu kaynaklardan reel
sektore ve tiiketicilere aktarilan toplam fon miktari ise 1,1 trilyon TL seviyesinde
gerceklesmistir (ILKE Vakfi, 2024, s.12). Kurumlarin aktif kompozisyonundaki alt
kirihmlar incelendiginde; likidite yonetiminin ilk halkasi olan nakit degerlerin 42
milyar TL, faizsiz finansal kiralama (icara) alacaklarinin 115 milyar TL, menkul
kiymet portfoyiiniin 380 milyar TL ve merkez bankasi nezdinde bloke edilen zorunlu
karsiliklarin ise 220 milyar TL seviyesinde dengelendigi goriilmektedir (ILKE Vakfi,
2024, s.12). Sektoriin fiziksel hizmet sunum ve lojistik kapasitesi ise lilke geneline
yayilan 1.455 adet kurumsal sube ve miisteri temas noktasi olan 2.414 ATM ile
desteklenmektedir (ILKE Vakfi, 2024, 5.33). Kurumsal sube aginin bes yillik periyotta
%29,7 oraninda net bir biiyiime performanst kaydetmesi, faizsiz bankacilik
hizmetlerinin cografi penetrasyonundaki kararliligi gozler Oniine sererken, bu
geniglemeye paralel olarak istihdam edilen uzman personel havuzu da %33,5’lik bir

artis grafigiyle 20.806 profesyonele erigmistir (ILKE Vakfi, 2024, s.34).

Ekosistemin bir diger yiikselen koridoru olan Islami sigortacilik (tekafiil)
segmenti, sektorde faaliyet gésteren 7 katilim sigorta sirketi vasitasiyla toplamda 24,4
milyar TL’lik bir prim {iretimi hacmi iiretmeyi basarmistir (ILKE Vakfi, 2024, s.12.
Bereket Sigorta, Katilm Emeklilik, HDI Katilim Sigorta, Neova Sigorta, Misyon,
Tiirkiye Katilim Sigorta ve Tirk Katilim Reasiirans olmak tizere 7 katilim sigorta
kurulusu faaliyet gostermektedir.) Bu performans, ililke genelindeki tiim sigorta

pazarinin iirettigi 485,9 milyar TL’lik toplam konsolide prim hacmi igerisinde tekafiil
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modelinin %5°lik bir pazar payma ulastigin1 gostermektedir (ILKE Vakfi, 2024, 5.42).
Kiiresel Islami sigorta piyasasmnin yukari yonlii ivmesi ve biiyiime projeksiyonlari
dikkate alindiginda, Tiirkiye’deki tekafiil sektorii heniiz yolun basinda olup yiiksek bir
gelisim ve derinlesme potansiyeli barindirmaktadir; nitekim toplam sigorta
havuzundan alinan payin yukarilara tasinmasi makro stratejik hedeflerin merkezinde

yer almaktadir.

Faizsiz sermaye piyasalar1 cephesinde ise kurumsal derinlesme Borsa Istanbul
(BIST) biinyesinde gelistirilen endeks yapilariyla kurumsallastirilmistir. Faizsiz
yatirim ilkelerine uygun varliklarin listelendigi piyasada; BIST Katilim 30, Katilim
50, Katilim 100 ve Katilim Tiim endekslerinin yani sira siirdiiriilebilirlik kriterleri ile
fikhi normlar1 harmanlayan BIST Siirdiiriilebilirlik Katilim Endeksi ve hisse senedi
yatirimcilarina hitap eden BIST Katilim Temettii Endeksi olmak {izere toplam alt1
farkli finansal kategori hesaplanmaktadir. Bu yerli endeks mimarisinin yani sira,
uluslararas1 kurumsal yatirimcilarin Tiirkiye pazarini izlemesine olanak taniyan Dow
Jones Islamic Market Turkey Endeksi de uzun yillardir Borsa Istanbul catis1 altindaki
fikhi uyumlu pay senetlerini kiiresel standartlarda tasnif etmektedir. S6z konusu
endekslere dahil edilecek kurumsal sirketlerin belirlenmesinde, kiiresel Islami finans
otoritelerinin de uyguladigi iki kademeli filtreleme metodolojisi tatbik edilmektedir;
bu ¢ercevede ilk olarak kalitatif eleme ile alkollii igecek imalati, sans oyunlari, domuz
eti endiistrisi ve faizli finansal islemler gibi faizsizlik ilkeleriyle ¢elisen sektorler
elenirken, ikinci asamada ise kantitatif eleme ile sirketin toplam faizli borg¢larinin
toplam varliklarina oraninin %33 kritik esiginin altinda olmasi gibi rasyonel finansal
filtreler isletilmektedir (ILKE Vakfi, 2024, 5.46). Sermaye piyasalarindaki performans
dinamikleri tetkik edildiginde, katilim endekslerinin konvansiyonel pazar
gostergelerine kiyasla pozitif yonde ayrigarak yatirimeisina giiglii bir  getiri
performansi sundugu goriilmektedir. Bor¢glanma araglarina alternatif teskil eden sukuk
(kira sertifikas1) cephesinde ise katilim bankalar1 eliyle gerceklestirilen ihra¢ tutari
yillik bazda 81,16 milyar TL olarak kayda ge¢mis olup, bir dnceki doneme kiyasla
%3,27°1ik siirlt bir donemsel daralma gostermistir. Kiiresel sukuk ihra¢ pazarinin
yillik 182,715 milyar dolari, uluslararasi sinir 6tesi ihraglarin ise 35,725 milyar dolar
buldugu makro resim dikkate alindiginda, Tirkiye’nin faizsiz borglanma aracglari

piyasasindaki ihra¢ hacmini ve para birimi ¢esitliligini artirma noktasinda katetmesi
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gereken onemli bir mesafe bulunmaktadir (ILKE Vakfi, 2024, s.52). Ote yandan,
stirdiiriilebilir finans vizyonu dogrultusunda yesil ve sosyal sukuk ihraglarinda da
yenilik¢i adimlar atilmis; Ekovar Cevre Grup, Tiirkiye Varlik Fonu istanbul Finans
Merkezi ve Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi1 gibi vizyoner kurumlarin 6nciiliiglinde
toplamda 1,426 milyar TL biiyiikliige ulasan ¢evre dostu yesil sukuk ihraglari basariyla
tamamlanmistir (ILKE Vakfi, 2024, s.55).

Bireysel tasarruflarin faizsiz finansal enstriimanlara kanalize edilmesinde ise
Bireysel Emeklilik Sistemi (BES), kurumsal zorunluluk igeren Otomatik Katilim
Sistemi (OKS) ve bireylerin kendi iradeleriyle dahil olduklar1 Goniillii BES olmak
tizere iki ana aks tizerinden isletilmektedir. Yasal diizenlemeler uyarinca OKS
kapsaminda ¢alisanlarina emeklilik plani sunan sirketlerin, portfdylerinde faizsiz fon
alternatiflerini de bulundurmalar1 hukuken zorunlu kilinmistir (ILKE Vakfi, 2024,
s.56). Bu yasal kaldiracin da etkisiyle, faizsiz emeklilik fonlarinin toplam BES havuzu
igerisindeki payinin %5 gibi sembolik bir orandan %25 seviyesine tirmanmasi, halkin
inang hassasiyetlerine uygun uzun vadeli birikim araglarina yonelik kurumsal talebinin
ne derece sistematik ve kitlesel bir artis gosterdiginin en somut delilidir. Sistemdeki
fon dagilim dinamikleri incelendiginde ise alt kategoriler arasinda net bir felsefi
ayrigsma izlenmektedir; nitekim Goniillii BES havuzunda faizli enstriimanlarin agirhig
%70’in iizerinde seyrederken, Devlet Katkisi Fonlarinda bu oran %90’a
yaklagsmaktadir. Buna tezat olarak, kurumsal bir zorunluluk olarak kurgulanan
Otomatik Katilim Sisteminde (OKS) faizsiz katilim fonlarinin paymin %50 esiginin
tizerinde kalmasi, faizsiz finans adina oldukg¢a kritik ve ayirt edici bir basar
gostergesidir. OKS kapsamindaki fonlarin aylik bazda faiz tercihlerine gore dagilim
egrisi izlendiginde, faizsiz segeneklerin faizli fonlara karsi kurdugu istiinliigii vade
boyunca kesintisiz korudugu goriilmektedir. Giincel veriler 15181inda, Otomatik Katilim
Sistemi vasitasiyla katilim esasli emeklilik planlarina dahil olan aktif katilimer sayisi
6 milyon barajin1 asmis durumdayken; bireysel inisiyatifle faizsiz emeklilik fonlarini
secerek Goniillii BES’e dahil olan tasarruf sahibi sayisi ise 2,8 milyon seviyesinde
istikrar kazanmistir (ILKE Vakfi, 2024, 5.57).

Teknolojik inovasyon kulvarinda ise faizsiz finans ilkelerini dijital
algoritmalarla bulusturan 14 katilim fintek (finansal teknoloji) girisimi, ekosistemin

dijital optimizasyon siirecinde katalizor rolii oynamakta ve geleneksel finansal
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enstriimanlarmn teknoloji odakli alternatif yapilarmi insa etmektedir (ILKE Vakfi,
2024, s.11). Bahse konu fintek aktdrleri; mobil clizdan mimarilerinden dijital 6deme
aglarina, ugtan uca (peer-to-peer) kitlesel fonlama platformlarindan robotik portfoy
danmismanhigina (robo-advisor) ve dagitik defter (blokzincir) teknolojilerine kadar
genis bir yelpazede fikhi uyumlulugu yiiksek akilli ¢oztimler tiretmektedir. Katilim
fintek kulvarinin bu hizli biiylime trendi; esnek diizenleyici ¢ergevelerin (sandboxes)
gelistirilmesi, seriat uyum denetimlerinin dijital platform mimarilerine (kod
diizeyinde) entegre edilmesi ve siber giivenlik ile veri mahremiyeti standartlarinin
faizsiz finans ilkeleriyle senkronize edilmesi gibi yeni nesil hukuki ve teknik
yaklasimlar1 beraberinde getirmektedir (ILKE Vakfi, 2024, s.60).

Sektortin kurumsal stirdiiriilebilirligini besleyen akademik altyapr katmani
incelendiginde, Islam iktisad: ve finans: disiplininde lisans diizeyinde ihtisas egitimi
veren U¢ kokli yiiksekogretim kurumu oOne c¢ikmaktadir; bu alanda Sakarya
Universitesi devlet {iniversiteleri arasinda lisans programu yiiriiten ilk ve tek kamu
kurumu olma unvanini tagirken, Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi ile Konya KTO
Karatay Universitesi ise vakif yiiksekdgretim kulvarinda sektore nitelikli insan
kaynag yetistiren Oncii egitim uisleri olarak islev gormektedir. Lisansiistii ve akademik
ihtisaslagsma boyutunda ise iilke genelindeki 19 farkli iiniversite ¢atis1 altinda; Tiirkge,
Ingilizce ve Arapga dillerinde bilimsel egitim sunan 38’1 yiiksek lisans ve 8’i doktora
seviyesinde olmak tizere toplam 46 lisansiistii program akademik literatiire katki
saglamaktadir. Kurumsal arastirma kapasitesinin tahkimi amaciyla 11 {iniversitede
ozerk Islam iktisadi1 ve finansi enstitiileri ile arastirma-uygulama merkezleri mesai
harcamakta, bu kurumsal yapilara ek olarak Islam Iktisad1 Arastirma Merkezi (IKAM)
sivil ve bagimsiz bir diisiince kurulusu (think-tank) olarak sektorel raporlar ve teorik
projeler liretmeye devam etmektedir. Uluslararasi akademik yayincilik ve endeks
kalitesi yoniinden bakildiginda ise; Turkish Journal of Islamic Economics (TUJISE),
Maruf Iktisat, Journal of Islamic Economics and Finance (JIEF), International Journal
of Islamic Economics and Finance (IJISEF) ve Karatay Journal of Islamic Economics
and Finance (KARJIEF) olmak iizere bes saygin ve hakemli akademik dergi, Islam
iktisad1 diisiincesinin evrensel literatlirdeki glincel ve bilimsel gelisimine entelektiiel

yon vermektedir (ILKE Vakfi, 2024, 5.28).
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1.2.3. Tiirkiye’de Islami Finans Sektoriiniin Yasal ve Diizenleyici Cercevesi

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik modelinin kurumsal ve yasal bir zemine kavugma
siireci, 16 Aralik 1983 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 83/7506
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari’na dayanmaktadir. Bu tarihi idari tasarruf'ile Tiirk finans
literatiiriine ve piyasasmna "Ozel Finans Kurumlar1" (OFK) seklinde adlandirilan yeni
bir aktor dahil edilmis, boylece inang hassasiyeti olan atil fonlarin faizsiz prensipler
dairesinde ekonomik sisteme kazandirilmasinin 6nti agilmistir (Haziroglu, 2020, s.5).
S6z konusu kararin operasyonel altyapisini ve piyasa kurallarini netlestirmek adina,
25 Subat 1984 tarihinde donemin Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlig1 tarafindan
kapsamli bir uygulama tebligi yayimlanmistir; bu tebligle birlikte bahse konu
kurumsal yapilarin kurulusu, piyasadaki faaliyet sinirlar1 ve olasi tasfiye siireglerine
iliskin fikhi ve hukuki usuller resmi olarak tayin edilmistir (Yilmaz ve Bagis, 2020,
5.3159).

Sektoriin yasal statiisiinlin konvansiyonel sistemle tam entegrasyonu ve
kurumsallagsmas1 yolundaki en radikal doniim noktalarindan biri 1999 yilinda
yasanmistir. 4491 sayili Kanun ile 4389 sayili miilga Bankalar Kanunu’nda yapilan
koklii reformlar neticesinde, Ozel Finans Kurumlar1 yasal statii agisindan ilk kez ulusal
bankacilik sisteminin asli ve hukuki bir bileseni olarak tescil edilmistir. Bu yasal
hamle, kurumlara sadece resmi bir bankacilik kimligi kazandirmakla kalmamis, aym
zamanda onlar1 genel bankacilik mevzuatinin emredici hiikiimlerine tabi kilarak
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) dogrudan denetim,

gozetim ve otorite alanina dahil etmistir (Canbaz, 2022, s.40).

Sektoriin makroekonomik vizyonunu degistiren ve modern finansal mimariye
adaptasyonunu tamamlayan adim ise 1 Kasim 2005 tarihli 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun yliriirliige girmesiyle atilmigtir. Bu kanun, faizsiz finans kulvarinda hem
terminolojik hem de yapisal bir devrimi beraberinde getirerek "Ozel Finans Kurumu"
ibaresini tamamen ylriirliikkten kaldirmis ve yerine uluslararasi literatiirle de uyumlu
"Katilim Bankasi" kavramini ikame etmistir. Boylelikle katilim bankalari; mevduat
bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalarinin yani sira Tiirk bankacilik sisteminin ti¢
temel sacayagindan biri olarak yasal mevzuattaki yerini almistir. Kanun kapsaminda,

katilim bankalarinin kar ve zarara katilma hesaplar1 yoluyla fon toplama modelleri, bu
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fonlar1 ticaretin finansmaninda (murabaha, miisareke, mudaraba vb.) kullandirma
mekanizmalari, kurumsal yonetim ilkeleri, risk yonetimi ¢erceveleri ve i¢ denetim
sistemleri ¢agdas bankacilik normlarima uygun olarak yeniden yapilandirilmistir

(Islamoglu ve Can, 2023, 5.467).

Faizsiz sermaye piyasasi enstriimanlarmin ve derinliinin yasal mevzuata
islenmesi ise Ozellikle 2010 sonrasindaki finansal ¢esitlendirme politikalariyla ivme
kazanmustir. Tirkiye’nin faizsiz bor¢lanma araci olan sukuk ihraclarina yonelik ilk
hukuki diizenleme, 2010 yilinda Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan ¢ikarilan
"Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine liskin Esaslar Tebligi" ile hayata
gecirilmistir. Bu ilk mevzuat adiminin ardindan, 2012 yilinda yiirtirliige giren 6362
sayil1 yeni Sermaye Piyasas1 Kanunu ile kira sertifikalar1 (sukuk) kavrami giiglii bir
birincil kanuni dayanaga kavusturulmustur. Kanunun ¢izdigi sinirlar1 genisletmek
amaciyla SPK tarafindan 2013 yilinda yayimlanan "Kira Sertifikalar1 Tebligi" ise
piyasaya biiylik bir esneklik getirmistir; bu tebligle sahiplige, yonetim sdzlesmesine,
alim-satima, ortakliga ve eser sdzlesmesine dayali olmak tizere 5 temel sukuk tiiriiniin
ihracina hukuki imkan taninarak Islami sermaye piyasasi araclarinin iiriin yelpazesi

uluslararasi standartlara ulastirilmistir (Y1lmaz, 2020, s.47).

Ekosistemin bir diger koruyucu katmani olan Islami sigortacilik (tekafiil)
faaliyetlerinin kurumsal bir mevzuata baglanmasi ise 2017 yilinda gergeklesmistir. 20
Eyliil 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan "Katilim Sigortaciligi Calisma Usul
ve Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik" ile Tirkiye’de tekafiil sigortaciliginin yasal ¢eperi
ilk kez net bir bicimde c¢izilmistir. Bahse konu yonetmelik, yardimlagma ve
kooperatifcilik esaslarina dayanan katilim sigortaciliinin fikhi temellerini, risk
paylasim havuzlarinin yonetim modellerini (vekalet, mudaraba veya hibrit modeller)
ve en Onemlisi kurumsal biinyede bulunmasi gereken fikhi danigma komitelerinin

calisma prensiplerini hiikiim altina almistir (Yilmaz, 2020, s.48).

Faizsiz finans modelinin kurumsal itibarini ve fikhi giivenilirligini en iist diizeye
¢ikaran nihai yasal hamle ise BDDK tarafindan Eyliil 2019°da yayimlanan "Faizsiz
Bankacilik Ilke ve Standartlarina Uyuma Iliskin Teblig" olmustur. Katilim
bankalarinin tiim bankacilik faaliyet ve islemlerinin, uluslararasi faizsiz finans

standartlar1 ve Islam iktisad: ilkeleriyle tam bir uyum iginde yiiriitiilmesini amaglayan
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bu teblig, her katilim bankasinin kendi biinyesinde bagimsiz bir "Danisma Komitesi"
kurmasin1 yasal bir zorunluluk haline getirmistir. Diizenleme ile s6z konusu
komitelerin iiye nitelikleri, kurumsal bagimsizliklari, gorev, yetki ve sorumluluklari
ile bankacilik kararlar1 tizerindeki fikhi baglayicilik esaslari net bir bicimde

belirlenerek sektoriin operasyonel glivencesi tahkim edilmistir (Kartal, 2019, s.93).
1.3. Tiirkiye’de Katilhm Bankacihig Uygulamalar:

Tirkiye’de katilim bankaciligi; mevduat bankaciliginin faizli yapisindan farkli
olarak "kar ve zarara katilma" prensibiyle calisan, toplanan fonlar1 reel ticaret ve
{iretim siireclerine ydnlendiren finansal bir modeldir. 1983 yilinda Ozel Finans
Kurumlari olarak mevzuata giren ve 2005 yilinda 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu ile
resmi olarak banka statiisii kazanan katilim bankalari; murabaha (kar payli satis), icare
(kiralama) ve mudarabe/miisareke (ortaklik) gibi faizsiz finansman yontemleriyle hem
bireysel hem de kurumsal miisterilerin finansal ihtiyaglarini ser’i ilkelere uygun olarak
kargilamaktadir. Giiniimiizde kamu ve 6zel katilim bankalarimin yayginlagmasiyla
sektor, Tiirk bankacilik sistemindeki payimni ve finansal {iriin ¢esitliligini her gecen giin

artirmaktadir.
1.3.1. Mevcut Katihm Bankalar1 ve Organizasyon Yapilari

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik ekosisteminin dogusu, 1980’11 yillarda
makroekonomik mimaride radikal bir donlisiimii simgeleyen serbestlesme ve disa
acilma politikalarinin dogrudan bir tezahiirii olarak sekillenmistir. Bu donemde, hem
finansal sistemin ara¢ ¢esitliligini artirma stratejisi hem de inang hassasiyetleri
nedeniyle konvansiyonel bankacilik agina dahil olmayan atil yerel ve uluslararasi
sermayenin ekonomiye kazandirilmas: felsefesi, faizsiz finansman modelinin
kurumsal temellerini olugturmustur. Baslangi¢ evresinde kiiresel terminolojiden farkli
olarak "Ozel Finans Kurumlari" (OFK) yasal kimligiyle sektorel yiiriiyiisiine baglayan
bu yapilar, 16 Aralik 1983 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve 25 Subat 1984
itibariyla operasyonel olarak yiirtirliige giren 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari

ile ilk resmi ve mesru yasal koridoruna kavusmustur (Bagis ve Yilmaz, 2020, s.3160).

Glinlimiiz finansal ekosistemi ve dijital doniisiim dinamikleri cergevesinde

incelendiginde, Tiirkiye’de faizsiz bankacilik standartlarinda faaliyet gosteren katilim
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bankalarinin toplam sayis1 dokuza ulagmis durumdadir. Sektoriin kurumsal gévdesini
Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat Katilim, Vakif Katilim ve Emlak
Katilim olustururken; yeni nesil finansal teknolojilerin ve subesiz bankacilik
modellerinin bir yansimasi olarak ekosisteme dahil olan TOM Katilim, Diinya Katilim
ve Hayat Finans da biitliinliyle dijital platformlar iizerinden faizsiz bankacilik
prensiplerine uygun olarak operasyonlarint siirdiiren modern finansal kurumlar

arasinda yer almaktadir (ILKE Vakfi, 2024, s.31).

Tarihsel gelisim ¢izgisi i¢erisinde Tiirkiye’de faizsiz bankacilik modelinin fiili
onctleri, 1985 yilinda kapilarini agan Albaraka Tiirk ve Faisal Finans Kurumu
olmustur. Sektoriin ilk on yillik gelisim periyodunda Kuveyt Tiirk, Anadolu Finans ve
Asya Finans gibi aktorlerin de piyasaya entegre olmasi, faizsiz finansal hizmetlerin
rekabetci bir tabana yayilmasini saglamistir.2005 yilina gelindiginde ise 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ile gerceklestirilen devrim niteligindeki reformlar neticesinde,
"6zel finans kurumu" nitelemesi tamamen terk edilerek bu yapilar "Katilim Bankas1"
statiistine kavusturulmustur. Bu yasal donilisiim, faizsiz finans kuruluslarinin
konvansiyonel mevduat ile kalkinma ve yatirim bankalariyla esit haklara sahip, tam
tesekkiillii birer bankacilik aktdrii olarak tescil edilmesini saglarken; kurumlarin
dogrudan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) proaktif
denetim ve diizenleme semsiyesi altina alinmasinin da oniinii agmistir (Sirim, 2013,
5.192). Bu kurumsal doniisiim siirecinde, Anadolu Finans ve Family Finans
kurumlarmin tek bir ¢ati altinda birlestirilmesiyle 2005 yilinda Tiirkiye Finans Katilim
Bankas1 kurulmus, ilerleyen donemde ise bu kurumun hakim sermaye yapist Suudi
Arabistan merkezli The National Commercial Bank (NCB) grubuna ge¢mistir. Faizsiz
finans ekosisteminin kitlesel derinlik kazanmasi ve devlet glivencesiyle genis kitlelere
ulagmasi ise kamu sermayeli katilim bankalarinin sektdre dahil olmasiyla yeni bir faza
tasinmustir. Bu dogrultuda 2015 yilinda Ziraat Katilim Bankasi’nin kurulmasini, 2016
yilinda Vakif Katilim ve 2019 yilinda miilga tarihi misyonuyla yeniden hayat bulan
Emlak Katilim’in faaliyetlerine baslamasi takip etmistir. Kamu sermayeli bu ii¢ gliglii
aktoriin sektore girisi, faizsiz bankaciliin pazar paymin ve kurumsal giivenilirliginin
makro diizeyde ivmelenmesinde kaldirag rolii tistlenmistir (Sergek veYildiz, 2022,
5.43).
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Katilim bankalarinin organizasyonel mimarileri operasyonel verimlilik, risk
yonetimi ve iglevsellik bakimindan konvansiyonel bankacilik yapilariyla biiyiik
oranda paralellik gosterse de fikhi mesruiyetin ve inang ilkelerine tam uyumun
saglanmas1 noktasinda ¢ok keskin yapisal farkliliklara sahiptir. Bu kurumsal yapilarin
organizasyon semasindaki en ayirt edici ve stratejik organ, operasyonlarin ve finansal
iiriin tasarimlarinin faizsizlik ilkelerine uygunlugunu denetlemek, gozetmek ve
onaylamakla miikellef olan bagimsiz Danisma Kurullar1 ya da diger adiyla Danigsma
Komiteleri’dir. S6z konusu kurullar, bankanin piyasaya siirdiigii her tiirlii finansal
sOzlesmenin, yatirim enstriimaninin ve dijital hizmetin fikhi normlara uyumunu ugtan
uca degerlendirerek onay mekanizmasi olarak iglev goriir (Albaraka Tiirk, 2024,
s.175). Kurumsal yonetim hiyerarsisinde genel yonetim yapisi; hissedarlarin temsil
edildigi Genel Kurul, stratejik kararlarin alindig1 ve makro politikalarin tayin edildigi
Yonetim Kurulu, gilinliik operasyonel siiregleri yoneten Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimeilarindan  miitesekkil Ust Yonetim ile ihtisaslasmis komitelerden
olugmaktadir. Kurumsal biinyede Kredi, Kurumsal Yonetim, Denetim ve Risk
Yonetimi komiteleri gibi evrensel karar mekanizmalar1 aktif olarak calistirilmaktadir.
Yasal mevzuat geregi "I¢ Sistemler" bashig altinda konumlandirilan Risk Y&netimi,
Ic Kontrol Merkezi ve Teftis Kurulu Baskanligi, bankanin mali ve operasyonel
giivenligini en st diizeyde denetlemektedir. Bu ihtisas birimlerinin yani sira
organizasyon semasinda; Bireysel, Ticari ve Kurumsal Bankacilik departmanlari,
Operasyon gruplari, Bilgi Teknolojileri, Hazine yonetimi, Insan Kaynaklari, Mali Isler
ve Hukuk basmiisavirlikleri gibi geleneksel ve modern bankaciligin gerektirdigi tiim
fonksiyonel is birimleri entegre bir bicimde faaliyet icra etmektedir (Albaraka Tiirk,
Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Vakif Katilim, Ziraat Katilim, Emlak Katilim, TOM
Katilim, Hayat Finans ve Diinya Katilim Bankalar1 2024 Faaliyet Raporlart).

Tablo 1.4: Bankalarin Unvani ve Sermaye Yapisi Tiirii

Sira Sermaye
No Banka Unvani Yapisi / Resmi Web Adresi
Tiiri
. Ozel
ADIL KATILIM . ) . -
1 BANKASI A.S. (ngnilz)ll)ell https://www.adilkatilim.com
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Sermaye

,ilga Banka Unvani Yapisi / Resmi Web Adresi
Tiirii
ALBARAKA TURK Ozel /
2 KATILIM BANKASI Yabanci https://www.albaraka.com.tr
AS. Ortakl1
DUNYA KATILIM Ozel ] .
3 BANKASI A.S. Sermayeli https://www.dunyakatilim.com.tr
HAYAT FINANS Ozel
4 KATILIM BANKASI Sermayeli https://www.hayatfinans.com.tr
AS. (Dijital)
KUVEYT TURK Ozel /
5 KATILIM BANKASI Yabanci https://www.kuveytturk.com.tr
AS. Ortakli
Ozel
T.0.M. KATILIM . .
6 BANKASI A.S. Sermayell https://www.tombank.com.tr
(Dijital)
TURKIYE EMLAK Kamu
7 KATILIM BANKASI . https://www.emlakkatilim.com.tr
Sermayeli
AS.
TURKIYE FINANS Ozel /
8 KATILIM BANKASI Yabanci https://www.turkiyefinans.com.tr
A.S. Ortakli
VAKIF KATILIM Kamu ) -
9 BANKASI A.S. Sermayeli https://www.vakifkatilim.com.tr
ZIRAAT KATILIM Kamu ] . .
10 BANKASI A.S. Sermayeli https://www.ziraatkatilim.com.tr

Kaynak: Veriler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) giincel
finansal kurulus listelerinden alinmistir. Tasfiye silirecindeki kurumlar tablo disi

tutularak yazar tarafindan hazirlanmistir.

1.3.2. Katihm Bankalarinin Fon Toplama ve Kullandirma Yoéntemleri

Katilim bankaciliginin  operasyonel felsefesi, konvansiyonel bankacilik
modellerinden keskin hatlarla ayrisarak biitiiniiyle faizsizlik ilkelerine ve Islam
iktisadi normlarina dayali alternatif fon havuzlama ve finansman aktarim modelleri
izerine inga edilmistir. Sektoriin temel fonksiyonel dongiisii, paranin kendisini bir
ticari emtia olarak konumlandiran faizli borg iligkileri yerine, reel iktisadi faaliyetleri,

tretimi ve varliga dayali ticareti merkeze alan kendine 06zgli yontemlerle icra
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edilmektedir (Alkis, 2018, s.120). Bu ekosistemde fon toplama siireci, temel olarak
"Ozel Cari Hesaplar" ile "Katilma Hesaplar1" kanaliyla organize edilmektedir.
Tasarruf sahiplerinin giinliik nakit yonetimi ve likidite ihtiyaclarini karsilamak {izere
actiklar1 cari hesaplar, fikhi ag¢idan birer "karz-1 hasen" (faizsiz 6diing) veya "veedia"
(emanet) niteliginde olup, hesap sahibine herhangi bir getiri taahhiidii ya da beklentisi
sunmaksizin anapara korumali olarak isletilir. Buna karsilik, fon arz edenlerin
birikimlerini reel sektor yatirimlarinda degerlendirmeyi hedefledikleri katilma
hesaplar ise biitiinliyle kar ve zarara ortaklik (mudaraba ve miisareke) sozlesmeleri
esasina dayanmakta ve vade sonunda elde edilen ticari gelir veya zararin, dnceden
belirlenen paylasim oranlar1 nispetinde taraflara yansitilmasinit 6ngérmektedir (Alkis,

2018, s.124).

Sisteme dahil olan likiditenin idaresi, farkli vade yapilarina ve risk-getiri
profillerine gore ayristirilmis 6zel yatirim havuzlarinda rasyonel bir bicimde konsolide
edilmektedir. Katilim finans kuruluslari, tasarruf sahiplerinin vade egilimlerine ve
fikhi hassasiyetlerine uygun alternatif yatirim havuzlari kurgulayarak fon yonetiminde
esneklik saglamaktadir. Gelistirilen bu kolektif havuz mekanizmasi, toplanan
kaynaklarin ~ farkli  sektorlerdeki reel ticaret senaryolarina dagitilmasini
(diversifikasyon) miimkiin kilarak hem finansal kurulusun operasyonel risk dengesini
optimize etmekte hem de fon arz edenlerin varliklarim1 pazar dalgalanmalarina karsi
koruma altina almaktadir. Havuzlarda biriken kaynaklarin iktisadi faaliyete
doniistiiriilmesi asamasinda ise biitiiniiyle Islami finans ilkeleriyle uyumlastiriimis
ticari finansman enstriimanlar1 kullanilmaktadir. Bu kapsamda, bir malin maliyetine
kar eklenerek vadeli satilmasi esasina dayanan murabaha, bir varligin kullanim
hakkinin kiralanmasini iceren icara, imalat ve sanayi projelerinin finansmanini
yOneten istisna, tarimsal veya endiistriyel iiretimde pesin 6demeli vadeli teslimati
diizenleyen selem ve dogrudan ortaklik modellerini iceren miisareke gibi zengin bir

irlin sepeti proaktif olarak isletilmektedir (Alkis, 2018, s.127).

Bankacilik otoritelerinin en giincel verileri 15181nda makroekonomik pazar
paylar1 incelendiginde, katilim bankalarmin toplam bankacilik sistemi igerisindeki
aktif biiytikliik ve fon payi istikrarli gelisimini siirdiirmektedir. Mevduat bankalarinin
pazarin ezici ¢ogunlugunu elinde tuttugu, kalkinma ve yatirnm bankalarinin ise

kurumsal finansman kulvarinda belirli bir orana sahip oldugu mevcut finansal
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mimaride; katilim bankacilig1 sektorii konvansiyonel sistem karsisinda dengeli bir
grafik ¢izmektedir. Sektorel pazar payi oranlarinin yillar igerisindeki donemsel
seyrinin dogrusal bir hat izlemek yerine; makroekonomik konjonktiire, kamu katilim
bankalarmin sermaye enjeksiyon siireglerine ve kiiresel piyasalardaki faiz/kar payi
makaslarina bagl olarak dinamik dalgalanmalar sergiledigi goriilmektedir (ILKE

Vakfi, 2024, s.32).

Fonlarin iktisadi alanlara kanalize edilmesi siireglerinde seffaflik, hesap
verilebilirlik ve fikhi risk yonetimi ilkeleri en tist diizeyde gozetilmektedir. Katilim
finans kuruluslar, ortaklik modeline dayali finansman siireglerinin dogas1 geregi,
konvansiyonel kredi analitiginden farkl olarak Islami prensiplere tam uyumlu proaktif
risk 6l¢tim modelleri uygulamaktadir. Kar-zarar ortakligi yaklasimiyla finanse edilen
projelerin tagidig: ticari risklerin erken asamada tespit edilmesi ve adil bir risk dagilim
matrisinin olusturulmasi mali istikrarin siirdiiriilebilirligi agisindan kritiktir (Canbaz,
2022, s.28). Bu dogrultuda, miisterilere arz edilen tiim finansal iiriinlerin, fon
kullandirma limitlerinin ve yapilandirilan sdzlesmelerin islam iktisadi normlarina
uygunlugu, banka biinyesinde ¢alisan bagimsiz kurumsal danigma komiteleri ile seriat
denetim birimleri tarafindan u¢tan uca denetlenmektedir. Havuzlarda biriken fonlarin
hangi yasal ve ahlaki sektorlerde yatirima doniistiiriildiigii, elde edilen briit gelirlerin
katilma hesaplarina hangi matematiksel formiillerle dagitildigi gibi hassas konular,
kamuyu aydinlatma platformlar1 ve kurumsal raporlar araciligiyla seffaf bir bicimde

kitlelerle paylagilmaktadir (Haziroglu, 2020, s.7).

Yapay zekd ve acgik bankacilik teknolojilerinde yasanan kiiresel ivmelenme,
katilim bankalarinin operasyonel siire¢lerinde ve miisteri iliskileri yonetiminde yapisal
bir doniisiimii tetiklemektedir. Dijital finans platformlar1 ve subesiz bankacilik
altyapilar1 sayesinde faizsiz finans {riinleri ¢ok daha genis bir tabana yayilmakta, fon
toplama ve finansman kullandirma siireclerindeki biirokratik bariyerler minimuma
indirilmekte ve operasyonel islem maliyetleri radikal bir bigimde diisiiriilmektedir.
Ozellikle yeni nesil mobil bankacilik ekosistemleri ve dijital katilim bankacilig
modelleri; akilli sézlesmeler (smart contracts) yardimiyla murabaha ve sukuk gibi
gorece karmasik fikhi enstriimanlari saniyeler icerisinde tamamlanabilir hale getirerek,
Islami finans c¢oziimlerine erisilebilirligi hem yerel hem de kiiresel olgekte

kitlesellestirmektedir (Giiney, 2023, 5.934).
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1.3.3. Katihm Bankalarinin Doviz Uygulamalari

Islam iktisad1 literatiiriinde kambiyo ve déviz piyasas1 operasyonlari, biitiiniiyle
"bai’ al-Sarf" (para degisim akdi) olarak kavramsallastirilan fikhi kurallar manzumesi
tahtinda sevk ve idare edilmektedir. Sektoriin bu alandaki fikhi mesruiyet zemini, Hz.
Muhammed’in (s.a.v.) altin, giimiis, bugday, arpa, hurma ve tuzun kendi cinsleriyle
miibadelesinde esitlik ve pesinlik sartin1 emreden, aksi yondeki fazlalik igeren her tiirlii
tasarrufu dogrudan faiz (riba) kapsaminda degerlendiren meshur hadis-i serifine
dayanmaktadir. Bu nebevi 6lgii; farkli ya da ayni cinsten para birimlerinin birbiriyle
takasinda, paralarin fiziki veya hiikmi teslimatinin es zamanli olarak elden ele (pesin)
yapilmasi ve eger aynmi para cinsi s6z konusu ise herhangi bir deger farkinin
olusmamasi seklindeki iki temel kurucu unsuru zorunlu kilmustir (Oziev vd., 2016,
s.45). Dolayisiyla katilim finans kuruluslari, doviz ve arbitraj piyasalarinda
konumlanirken spekiilatif fiyat hareketlerinden (kumar benzeri kazanglardan) uzak
durmak, finansal muameleyi mutlaka reel bir iktisadi varliga istinat ettirmek ve
sozlesmelerde belirsizlik ile asir1 risk (garar) unsurlarina yer vermemekle miikellef
kilimmistir. Katilim bankalarinin konvansiyonel finans kurumlarindan farkli olarak
maruz kaldigi bu fikhi kisitlamalar, kurumlarin operasyonel hazine siireclerini
dogrudan etkileyen bir faktor olarak one ¢ikmaktadir (Yildirim, 2020, s.518). Buna
karsin, Tiirkiye’deki katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin déviz bazl karhilik ve
zarar rasyolarint ampirik olarak mukayese eden arastirmalar; iki ekosistem arasindaki
performans varyasyonlarinin kurumsal kimlikten ziyade, bankalarin kendi ig
dinamiklerinde gelistirdikleri bireysel hazine stratejilerinden ve likidite yonetim
kabiliyetlerinden neset ettigini ortaya koymaktadir. Zira her iki bankacilik modeli de
acik pozisyon risklerini ve doviz kuru dalgalanmalarinin yikict etkilerini asgariye
indirebilmek adina yapisal olarak benzer makro riskten korunma (hedging)

enstriimanlarina yonelmektedir (Ahmed, 2025, s.1).

Fikhi normlar ¢ergevesinde icrasi en sorunsuz ve mutlak kabul goren doviz
enstriiman1 olan spot doviz piyasast muameleleri, katilim bankalarinin miisterilerine
sundugu Oncelikli hazine hizmetlerinin basinda gelmektedir. Alim ve satim
bedellerinin islem aninda karsilikli olarak ve es zamanli bicimde takas edilmesi esasina
dayanan bu spot operasyonlar, fikhi teslim (kabz) sartin1 biitiinliyle karsiladigi i¢in

katilim finansin operasyonel omurgasini olugturmaktadir (Agkan, 2018, s.235). Ancak
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is tiirev piyasalara, para swaplarina ve vadeli doviz (forward) kontratlarina geldiginde,
Tiirk katilim bankacilig1 sektdrii bu enstriimanlari Islam hukukunun kati smirlar1 ve
kurumsal danisma komitelerinin getirdigi belirli kisitlamalar dairesinde uygulamak
mecburiyetindedir (Se¢men ve Tath, 2024, s.56). Gelecekteki bir vadede doviz alim
satimini1 sabitleyen konvansiyonel forward islemlerini, faiz ve vadeli para takasi yasagi
nedeniyle dogrudan bilancolarina yansitamayan katilm finans kuruluslari, islami
finansal miihendislik yontemleriyle fikha uygun alternatif hedging modelleri {iretme
yoluna gitmistir. Ornegin, Tiirkiye pazarmin koklii aktorlerinden Kuveyt Tiirk ve
Albaraka Tiirk’lin risk yonetimi pratikleri lizerinde yapilan sektdrel incelemeler; bu
kurumlarin doviz riskini bertaraf etmek amaciyla konvansiyonel spekiilatif tlirev
araglar yerine, biitiiniiyle reel bir emtia ticaretine ya da mal alim satimina dayali
finansal tiirev iirlinleri ikame etmeyi tercih ettiklerini gostermektedir (Shamshiyev ve
Azrak, 2024, s.172). Bu yaklasim konvansiyonel finans analistleri géziinde ilk etapta
yeterince agresif bir koruma saglanamadigi izlenimi uyandirsa da katilim bankalariin
kendi kurumsal kimliklerine 6zgili, daha muhafazakar ve kapsamli bir alternatif risk

yonetim mekanizmasi insa etme ihtiyacini siirekli olarak canli tutmaktadir.

Bu alternatif arayiglariin bir tezahiirii olarak, konvansiyonel faizli swap
islemlerinin fikhi bir alternatifi seklinde kurgulanan teverruk tabanli swap
muameleleri, katilim bankalarinin hazine yonetiminde siklikla ragbet ettigi yenilik¢i
yontemlerden biridir. Uluslararasi emtia piyasalarinda (6rnegin Londra Metal Borsasi)
gercek bir emtianin pesin alinip vadeli satilmasi ve akabinde farkli para birimleri
tizerinden nakit akiglarinin organize edilmesi prensibine dayanan teverruk bazl
swaplar, katilim bankalarinin bilangolarindaki ¢apraz kur ve likidite risklerini fikhi
giivence altinda yonetmelerine olanak taniyan islevsel bir enstriimandir (Parlakkaya
vd., 2022, s.608). Doviz volatilitesini dizginlemek adina katilim finans kulvarinda
yaygin olarak bagvurulan bir diger pratik yontem ise "vaat (wa’d) mekanizmas1"dir.
Bu kurguda, taraflardan yalnizca biri gelecekteki belirli bir vadede, 6nceden tlizerinde
mutabik kalinan muayyen bir kur seviyesinden doviz alimi veya satim1 yapacagini tek
tarafli olarak taahhiit etmektedir. S6zlesmenin ¢ift tarafli bir baglayicilik yerine tek
tarafli bir cayillmaz vaat icermesi, islemin akit aninda bir vadeli para takasina (yani

faiz dogurabilecek bir yapiya) doniismesini engelledigi icin Islami prensiplere tam
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uyumlu kabul edilmekte ve katilim bankalarmin déviz koruma kalkani olarak siklikla

operasyonlara dahil edilmektedir (Shamshiyev ve Azrak, 2024, s.178).

Makro yasal c¢ergeve acisindan bakildiginda, Tirkiye’de faizsiz finans
kurumlarinin da tabi oldugu 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’nun ana gévdesi, tarihsel
olarak konvansiyonel mevduat bankaciligi modelinin dinamikleri ve ihtiyaglar1 goz
ontinde bulundurularak dizayn edilmistir. Mevcut kanuni mimarinin bu tek tiplestirici
yapisi, katilim bankalarinin biitiiniiyle Islam iktisadi1 prensiplerine sadik kalarak esnek
hareket etmesinde ve yeni iiriin gelistirmesinde zaman zaman sistemsel ve biirokratik
bariyerler iretmektedir (Acat ve Hank, 2023, s.103). Tirkiye’deki katilim
bankalarinda risk yonetimi stratejilerini analiz eden akademik ¢aligmalar da fikhi onay
mekanizmalarindan ge¢mis finansal arag ¢esitliliginin konvansiyonel piyasaya kiyasla
gorece sinirl kalmasinin, hazine yoneticilerinin doviz riskinden korunma siireclerinde
operasyonel zorluklar ve maliyet artislari yasamasina sebebiyet verdigini
dogrulamaktadir. Bu durum, katilim bankalarmin kiiresel para piyasalarindaki
manevra alanini daraltan yapisal bir handikap olarak varligimi hissettirmektedir
(Parlakkaya vd., 2022, s.630). Ancak, Tiirkiye’de katilim finans ekosisteminin
gelecegine ve vizyonuna odaklanan giincel projeksiyonlar, sektoriin makroekonomik
bliylime potansiyelinin son derece yiiksek oldugunu ve geleneksel mevduat
bankalarinin da pazar payindan yararlanmak adina hizla katilm bankacilig
pencereleri acarak veya miistakil katilim bankalar1 kurarak bu kulvara entegre

olduklarin1 vurgulamaktadir (Kahraman, 2020, s.55).

Sektoriin bu kitlesel genislemesine ve 2026 yili perspektifinden bakildiginda
dijital katilim bankalarinin da oyuna dahil olmasiyla birlikte, Tiirk katilim bankalariin
doviz ve likidite yonetimi uygulamalarinin ¢ok daha zengin bir enstriiman ¢esitliligine
kavusacagi  Ongoriilmektedir.  Sektoriin  gegmis yillardaki biliylime trendi
incelendiginde, 6rnegin 2023 yilinda toplam bankacilik aktifleri igerisindeki payini
%8 seviyelerine tirmandirmayi basaran katilim bankaciligi, bu kurumsal ve finansal
genislemesini siirdiirerek doviz piyasalarinda hem yerel mevzuata hem de uluslararasi
faizsiz finans standartlarina (AAOIFI vb.) tam uyumlu, teknoloji tabanli yeni finansal

korunma araglarinin gelistirilmesine zemin hazirlamaktadir (Akbas, 2023, s.12).
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1.3.4. Dijital Katihm Bankacihigr Uygulamalari

Finansal hizmetler endiistrisinde dordiincli sanayi devrimiyle birlikte yasanan
radikal teknolojik kirilmalar, Tiirkiye’deki katilim finans mimarisini de yapisal bir
doniisiim siirecine zorlamaktadir (Yildirim ve Yildirim, 2022, s.73). Endiistri 4.0
paradigmasinin getirdigi ileri analitik ve otomasyon imkanlari, katilim bankalarinin
hizmet kalitesini optimize ederken, fikhi mesruiyet sinirlar1 igerisinde isleyen akilli
finansal ekosistemlerin insasina da kilavuzluk etmektedir (Tekin, 2020, s.1625). Bu
dogrultuda Tirk katilim bankacilifi aktorleri; yapay zeka algoritlamalarindan bulut
bilisim mimarilerine, dagitik defter teknolojilerinden (blockchain) biiyiik veri
analitigine kadar uzanan genis bir derin teknoloji sepetini operasyonel siireclerine
entegre etmis durumdadir. Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk gibi sektoriin kurumsal
hafizasin1 temsil eden Oncii kuruluslar, makine 6grenmesi tabanli akilli miisteri
hizmetleri altyapilar1 ve robotik siire¢ otomasyonu (RPA) alanlarinda sektorel
standartlar1 belirlemektedir. Bu kapsamda devreye alinan dogal dil isleme yetenegine
sahip gelismis diyalogsal yapay zekalar (chatbotlar) ve kisisellestirilmis mobil finansal
asistanlar, miisteri deneyimini proaktif bir boyuta tasirken kurumlarin operasyonel is

yiiklerini ve hata paylarin1 minimize etmektedir (Tekin, 2020, s.1638).

Internet ve mobil sube ¢dziimleri, katilim bankalarmin subesizlesme ve uzaktan
hizmet sunum stratejilerinin merkez {issii konumundadir. Kiiresel pandeminin fiziki
temas lizerindeki kisitlayici etkilerinin de katalizor rolii oynamasiyla birlikte, 6zellikle
2020-2023 araligmmi kapsayan donemde katilim finans aginda dijital kanallar1 aktif
olarak kullanan bireysel miisteri portfoyii iki katina yaklasmis, ticari ve kurumsal
segmente ait dijital kullanici hacminde ise iki kattan fazla bir biiyiime ivmesi
kaydedilmistir (Giiney, 2023, s.932). Bu djjital kitlesellesme; matbu ve fiziksel
sireclere dayanan geleneksel 6deme sistemlerini de evrimlestirerek QR kod tabanli
yeni nesil ¢cek muameleleri, temassiz dijital clizdan ekosistemleri ve bulut tabanli sanal
POS (Point of Sale) yazilimlar gibi inovatif alternatifleri katilim bankalarinin hizmet
repertuarina dahil etmistir. Sektor, teknolojik ¢evikligini koruyabilmek adina finansal
teknoloji (Fintech) girisimleriyle organik ve stratejik ortakliklar kurmakta, bu sayede
hem kurumsal altyapisini esneklestirmekte hem de konvansiyonel sistemin digindaki
geng ve teknoloji odakli miisteri segmentlerine erisim saglamaktadir (Tekin, 2020,

5.1638).
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Sektoriin teknolojik olgunluk seviyesinde ulagtigi en kritik kilometre taglarindan
biri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 2021 yilinda
yiiriirliige konulan "Dijital Bankalarin Faaliyet Esaslar1 ve Servis Modeli Bankaciligi
Hakkinda Yonetmelik" sonrasinda tamamen fiziksel subesiz kurgulanan miistakil
dijital katilim bankalarinin kurulusu olmustur. 29 Aralik 2021 tarihli yonetmelik ile
dijital bankalarin faaliyet esaslar1 belirlenmistir. Bu yasal a¢ilimin somut meyveleri
olan TOM Katilim Bankasi ve Hayat Finans Katilim Bankasi gibi yapilar,
konvansiyonel tugla-har¢ sube maliyetlerinden tamamen arindirilmais, biitiiniiyle bulut
tabanli dijital mimariler iizerinde yiikselen yeni nesil faizsiz finans modelinin
bayraktarligin1 yapmaktadir. S6z konusu dijital yerli katilim bankalari, mekansal
bariyerleri ortadan kaldirarak genis kitlelere kesintisiz, uctan uca dijital ve zaman
bagimsiz faizsiz bankacilik ¢oziimleri sunmaktadir (Kostak ve Kog, 2024), Dijital
Katilim Bankalarinin Katilim Bankaciligi Sektoriindeki Yeri. Hayat Finans 23 Mart
2023’te, T.O.M. Katilim Bankas1 31 Mart 2023’te faaliyet izni almistir.

Finansal gilivenligin siber tehditlere karsi tahkim edilmesi noktasinda ise
biyometrik kimlik dogrulama algoritmalari, yeni nesil siber savunma kalkanlar1 ve
acik bankacilik standartlarini destekleyen gelismis API (Uygulama Programlama
Arayiizil) pazar yerleri katilim finans kuruluslarinin kurumsal mukavemetini en tist
diizeye ¢ikarmaktadir. Arka planda ise veri analitigi ¢ozlimleri ile zenginlestirilmis
algoritmik portfdy yonetimi (robo-danigmanlik) araglari, miisteri egilimlerini hassas
bir bicimde segmentlere ayirarak Islam iktisadi ilkelerine uygun kisisellestirilmis
yatirim ve birikim onerilerinin otomatik olarak iiretilmesinde kullanilmaktadir (Tekin,
2020, s.1625). Yapilan ampirik performans analizleri, katilim bankaciligindaki bu
yogun dijitallesme performansinin dogrudan finansal rasyolara yansidiginm
dogrulamaktadir. Mobil bankacilik penetrasyonundaki ve islem hacimlerindeki
dogrusal artislarin, katilim bankalarinin aktif karliligi (ROA) ve 6z kaynak karliligi
(ROE) gostergeleri iizerinde istatistiksel olarak anlamli, pozitif ve kalici etkiler
meydana getirdigi saptanmistir (Ahmetogullari, 2023). Fiziksel siireglerin dijital
kanallara delege edilmesi, bankalarin birim islem basina diisen operasyonel maliyet
tabanini radikal bir bigimde asag1 ¢ekerken, miisteri memnuniyet endekslerini yukari
tasimakta ve faizsiz finans markalarinin piyasa degerini ve repiitasyonunu kiiresel
Olgekte tahkim etmektedir (Tekin, 2020, s.1625).
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Ayrica dijital kapsayicilik vizyonu dogrultusunda, dezavantajli gruplarin
finansal sisteme entegrasyonunu saglamak amaciyla isitme engelli bireylere yonelik
gelistirilen goriintiilii ve isaret dili destekli 6zel uzaktan bankacilik uygulamalari,
katilim bankalarinin toplumsal fayda eksenli hizmet felsefesini somutlagtirmaktadir
(Tekin, 2020). Katilim bankalarinin tamami isitme engelli bankaciligi hizmeti
sunmaktadir. Gelecegin subesiz katilim bankacilig1 vizyonunda ise artirilmis gerceklik
(AR) ve sanal gergeklik (VR) teknolojilerinin ii¢ boyutlu uzaktan seriat uyumlu
s0zlesme imzalama siireclerinde ve interaktif miisteri danismanliginda proaktif olarak
konumlandirilmast planlanmaktadir. Tiim bu siire¢lerin giivenilirlik ve fikhi seffaflik
zeminini ise dagitik defter teknolojisinin (DLT) Islami finans ilkeleriyle miikemmel
uyumu olusturmaktadir. Tiirkiye’de Borsa Istanbul biinyesinde gelistirilen ve altin
transfer siireclerini blokzincir altyapisiyla giivenceye alan BIGA (Blockchain tabanl
Islem Giivenligi Ag1) platformunda aktif olarak yer alan Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk
ve Ziraat Katilim gibi aktorler; bu kriptografik altyapinin sundugu mutlak seffaflik,
degistirilemezlik ve takip edilebilirlik avantajlarindan yararlanarak faizsiz finansin
Oziindeki giiven unsurunu dijital ¢agin standartlariyla yeniden iiretmektedir (Tekin,

2020, 5.1625).
1.3.5. Katihm Bankalarinin Tiirkiye Ekonomisine Katkilari

Kurulug donemlerinden 2025 yili vizyonuna uzanan tarihsel siirecte katilim
finans kuruluslari, konvansiyonel bankacilik mimarisine paralel bir hizmet ¢esitliligi
tireterek geleneksel finansal enstriimanlarin neredeyse tamamini faizsizlik ilkeleri ve
Islam iktisadi normlar1 dairesinde yeniden formiile etmistir. Tiirk mali sisteminde
yapisal bir tamamlayic1 unsur olarak konumlanan bu kurumlar, islevsel ve operasyonel
c¢iktilar1 bakimindan mevduat bankalari ile biiyiik 6l¢iide benzesseler de 6z kaynak fon
toplama stratejileri ile reel sektdre finansman tahsis yontemleri agisindan tamamen
kendilerine has, karakteristik fikhi &zellikler barindirmaktadir (Canbaz, 2016, s.74).
Katilim bankalarinin makroekonomik diizlemde tistlendigi bu islevsel roller, Tiirkiye
ekonomisinin siirdiiriilebilir bilylime patikasina girmesine ¢ok yonlii ve stratejik
katkilar sunmaktadir. Bu katkilarin basinda, inang hassasiyetleri veya fikhi ¢ekinceler
nedeniyle konvansiyonel faiz mekanizmasina dahil olmaktan kagian ve bu yilizden
finansal sistemin biitiiniiyle diginda konumlanan "yastik alt1" duragan birikimlerin

rasyonel bir bicimde ekonomiye kazandirilmas1 gelmektedir. Sisteme dahil edilen bu
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atil likidite, birikim sahiplerine ser’i dlgiilerde helal bir ticari gelir kapisi aralarken,
makro Olcekte gelir adaletsizligini dengeleyici bir islev gormekte ve kayit dis1 kalan
ekonomik faaliyetlerin  resmi, izlenebilir mali sisteme entegrasyonunu
hizlandirmaktadir. Hepsinden onemlisi, toplanan bu kaynaklarin dogrudan iiretim
stireclerine ve sanayiye aktarilmasi, iilkenin katma degerli iiretim kapasitesini ve
gayrisafi yurt i¢i hasilasini dogrudan desteklemektedir (Arslan ve Bayraktar, 2020,
5.107).

Finansallasmamis fonlarin mobilize edilmesi baglaminda ele alindiginda katilim
bankacilig1 felsefesi, kalkinmakta olan ve sermaye yetersizligi yasayan Tiirkiye gibi
dinamik pazarlar i¢in hayati bir kaldirag islevi gérmektedir. Yatirima doniismeyen ve
ekonomik dongiiniin disinda kilitli kalan ulusal servetin, evrensel bankacilik
standartlar1 ve faizsizlik disipliniyle isletilerek makroekonomik havuzlara akitilmasi,
finansal derinlesmeyi artirmaktadir. Inang motivasyonlar: sebebiyle geleneksel
bankacilik ekosistemine mesafeli duran genis bir niifus potansiyelinin bulundugu
Tiirkiye pazarinda, katilim finansin bu birikimleri reel yatirimlara kanalize etmedeki
kurumsal basarisi, iktisadi kalkinmanin siirdiiriilebilirligi agisindan turnusol kagidi
niteligindedir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012, s.13). Benzer sekilde, kayit disi
ekonominin ve vergi kayiplarinin 6nlenmesi kulvarinda da katilim bankalari, fon
kullandirma operasyonlarinin yapisal dogasi geregi adeta dogal bir denetim
mekanizmas1 gibi ¢aligmaktadir. Finansal kurumun tahsis ettigi nakdi kaynagn,
dogrudan fon talep eden igletmenin eline verilmesi yerine, faturasi belgelendirilmis
mal veya hizmeti saglayan {iglincii taraf tedarik¢iye dogrudan transfer edilmesi,
paranin spekiilatif alanlarda, yiiksek riskli sanal piyasalarda ya da kayit dis1 yasa dis1
ticari girisimlerde verimsizce tiiketilmesini yapisal olarak engellemektedir. Katilim
bankaciliginin belgesiz, faturasiz veya beyan dist higbir ticari muameleye finansman
destegi saglamayan bu kat1 ve ilkeli kurumsal mimarisi, kamu maliyesindeki vergi
kacaklarinin ve matrah asinmalarinin azaltilmasinda kaldirag rolii oynamaktadir

(Polat, 2015, s.62).

Reel sektoriin ve endiistriyel {iretimin fonlanmasi sathasinda ise katilim
bankalari, biinyelerinde biriken likiditenin tamamini kurumsal finansman destegi,
leasing (kiralama temelli finansal enstriimanlar) ve dogrudan risk ortakligina dayanan

kar-zarar paylasim modelleri (miisareke/mudaraba) vasitasiyla imalat, enerji, tarim ve
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hizmet sektorlerinin sermaye gereksinimlerini karsilamada istihdam etmektedir. Fon
tahsis edilecek firmalarin analizi ve se¢imi siireclerinde, biitiinliyle objektif mali
analitik kriterler ile uluslararas1 Basel standartlar1 rehber edinilmektedir. Bu siirecte
higbir sekilde dogrudan nakit veya nakit muadili kredi kullandirilmamakta, fon talep
eden reel sektor aktorlerinin ihtiya¢ duydugu hammadde, makine veya techizatlar
banka tarafindan fatura karsiliginda pesin satin alinarak, miisteriye vadeli ve kar marjh
(murabaha) olarak devredilmektedir (Albayrak ve Ozsoy, 2019, s.84). Pazardaki
rekabet¢i dinamiklerin gelistirilmesi perspektifinden bakildiginda da katilim
bankalariin varligi, finansal derinligi ve hizmet kalitesini yukar1 ¢ekmektedir. Giincel
bankacilik verileri, katilim finans miisteri portfGyiiniin yaklagik {igte birinin ayni
zamanda konvansiyonel bankacilik iiriinlerini de aktif olarak kullanan hibrit bir
kitleden olustugunu gostermektedir. Bu durum, faizsiz finans kurumlar ile mevduat
bankalar1 arasinda kurumsal bir hizmet ve fiyat rekabetini tetiklemekte; {iriin
cesitliliginin artmasina, dijital bankacilik ¢oziimlerinin kitlesellesmesine ve katilim
bankalarinin toplam pazar paylarini istikrarli bir bi¢cimde biiyiitmelerine zemin
hazirlamaktadir (Giiney, 2023, 5.938).

Son olarak, bu finansal modelin makro toplumsal ve sosyo-kiiltiirel yansimalari
incelendiginde; katilim bankalarimin yiliksek oranlarda kurumlar vergisi ve katma
deger vergisi ireterek devlet biitgesine sagladiklari dogrudan mali katkilar, reel
sanayiye verdikleri kesintisiz destek kanaliyla yeni istthdam alanlariin agilmasindaki
rolleri ve kurumsal sosyal sorumluluk projeleri ile kiiltiirel etkinliklere sunduklari
fonlar sektorel etki degerini pekistirmektedir. Uluslararasi sermaye piyasalar
boyutunda ise bu kurumlar, 6zellikle Korfez is birligi konseyi tilkeleri ve diger yogun
Miisliiman cografyalarla kurduklar1 koklii finansal kopriiler ve sukuk (kira sertifikasi)
thraclar1 vasitasiyla, dogrudan yabanci sermayenin ve dis likiditenin Tiirkiye’ye
transfer edilmesinde c¢ok kritik bir finansal diplomasi ve fon akis kanali vazifesi

gormektedir (Ekren, 2000, s.43).
1.4. Islami Sermaye Piyasas1 Uygulamalar

Islami sermaye piyasasi uygulamalari; faizsiz finans ilkelerine uygun olarak
tasarlanan ve fon arayan kurumlar ile birikimlerini helal kazan¢ dogrultusunda

degerlendirmek isteyen yatirimecilar bir araya getiren, varliga dayali sermaye piyasasi
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araglarini kapsar. Sermaye piyasalarinin derinlesmesine ve finansal iirlin ¢esitliliginin
artmasina katki saglayan bu uygulamalar; basta sukuk (faizsiz tahvil/kira sertifikasi)
olmak iizere, katilim hisse senedi endeksleri, gayrimenkul ve girisim sermayesi
yatirrm fonlar1 ile Islami borsa yatinm fonlar1 araciligiyla reel ekonominin

finansmanina dogrudan kaynak aktarilmasini saglar.
1.4.1. Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Piyasasi

Tiirkiye’de Islami sermaye piyasasi eko-sisteminin en dinamik ve stratejik
bilesenlerinden birini temsil eden kira sertifikalari, kiiresel finans literatiiriinde
"sukuk" olarak kavramsallastirilan faizsiz menkul kiymetlerin yerel mevzuattaki
yansimasidir  (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012, s.99). Tiirkiye’de bu finansal
enstriimanin yasal ve kurumsal temelleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan
2010 yilinda yiiriirliige konulan ilk teblig diizenlemeleriyle atilmis, ardindan
mevzuatin tahkim edilmesiyle birlikte 2012 yilindan itibaren sermaye piyasalarinda
fiilen ihrag ve islem siiregleri kitlesellesmeye baslamistir (Tekin, 2017, s.160). Fikhi
ve teknik agidan bir kira sertifikasi ihracinin mesruiyet kazanabilmesi; ihra¢ edilen
kiymetin mutlaka spekiilatif olmayan, reel ve somut bir iktisadi varliga istinat etmesi,
Islam hukuku (fikth) normlariyla biitiiniiyle bagdasmasi ve ikincil piyasalarda
serbestce alim satima konu edilebilecek devredilebilir bir hukuki formda tasarlanmasi

kriterlerine siki sikiya baglidir (Alpaslan ve Kudun, 2016, s.319).

Kira sertifikalarinin operasyonel ve yapisal anatomisi derinlemesine
incelendiginde, onlar1 geleneksel tahvillerden ayiran en belirgin farkin vade sonunda
ya da kupon donemlerinde ddenen faiz mekanizmasi olmadig: goriiliir. Bunun yerine
sistem, ihra¢ koridorunda konumlandirilan dayanak varliktan (6rnegin bir gayrimenkul
veya altyap1 tesisinden) elde edilen periyodik kira gelirlerinin veya ticari kar paylarinin
sertifika hamillerine paylar1 oraninda dagitilmasi esasina dayanmaktadir (Sarkaya
Icellioglu, 2018, 5.500). Dolayistyla bu enstriimana fon yatiran tasarruf sahipleri, borg
veren konumunda degil, ilgili varligin haklarina ve miilkiyetine ortak olan paydaslar
durumundadir; bu yapisal ortaklik geregi yatirimcilar, dayanak varligin donemsel
deger artiglarindan ya da olas1 amortisman ve deger azaligi risklerinden de dogrudan

ve fikhi olarak paylar1 nispetinde etkilenmektedir (Oz ve Badem, 2021, s.127).
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Tiirkiye finansal pazarinda kira sertifikas1 arz eden aktorler kamu otoriteleri,
0zel sektor sirketleri ve katilim bankalar1 olmak {izere {li¢ temel sacayagi iizerinde
yiikselmektedir. Hazine ve Maliye Bakanhigi (tarihsel siiregteki adiyla Hazine
Miistesarligi) ile Varlik Kiralama Sirketleri (VKS) eliyle gerceklestirilen biiyiik
6l¢ekli kamu ihraglari, piyasaya derinlik kazandirma noktasinda tarihsel bir lokomotif
vazifesi gérmiis ve hem kurumsal hem de bireysel yatirimci nezdinde sisteme yonelik
giiven algisiin yerlesmesine dogrudan katki sunmustur. Ozel sektdr kanalinda
gergeklestirilen ihraglarda ise genellikle gayrimenkul gelistirme, biiyiik 6l¢ekli mega
altyap1 projeleri ve yenilenebilir enerji yatirimlari gibi sermaye yogun sektorlerin
finansman temininde bu enstriimana yogun sekilde basvuruldugu goriilmektedir

(Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012, 5.102).

Kira sertifikalar1 piyasasinin cazibesini ve biiylime ivmesini etkileyen en
manivelalt alanlardan biri de hi¢ siliphesiz vergi mevzuatindaki tesvik edici
diizenlemelerdir. Tiirkiye’de faizsiz menkul kiymet ihraglarini tesvik etmek amaciyla
hayata gecirilen vergisel kolayliklar kapsaminda, bu varliklarin donemsel
getirilerinden alinan stopaj oranlarinda konvansiyonel enstriimanlara kiyasla avantajh
indirimler sunulmus, ihrag¢ siire¢lerindeki kurumlar vergisi, har¢ ve damga vergisi
muafiyetleri gibi yapisal kolayliklar yasal giivenceye kavusturulmustur. Ozellikle
kiiresel fon akiglarini Tiirkiye’ye cekmek adina yabanci kurumsal yatirimcilara
saglanan bu mali ve vergisel imtiyazlar, {ilkenin uluslararas1 sukuk pazarlarindan
aldig1 fon payin1 maksimize etme stratejisini dogrudan desteklemektedir (Alpaslan ve
Kudun, 2016, s.322).

2026 yili perspektifinden bakildiginda piyasanin mevcut olgunluk diizeyi ve
makro performansi degerlendirildiginde, Tiirkiye sukuk piyasasinin katettigi mesafeye
ragmen Kkiiresel faizsiz sermaye piyasalarindan aldig1 paym halen gorece sinirh
diizeylerde seyrettigi miisahede edilmektedir. Diinya genelindeki toplam sukuk arz ve
ihra¢ hacminin ezici bir cogunlugu Malezya, Endonezya ve Korfez Isbirligi Konseyi
(KIK) iilkelerinin tekelinde bulunurken, Tiirkiye heniiz kendi ekonomik biiyiikliigii ve
cografi potansiyeliyle miitenasip bir pazar derinligine tam anlamiyla ulagabilmis
degildir. Sektorel analizler; piyasanin arzulanan ivmeyi yakalamasinin 6niindeki temel
bariyerler arasinda bazi spesifik fikhi islem tiirlerine yonelik yasal mevzuat

esnekliklerinin tam olarak tamamlanamamis olmasini, uluslararasi arenalardaki
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kurumsal tanitim ve pazarlama faaliyetlerinin yetersizligini ve en 6nemlisi de yurt
icindeki bireysel yatirimer tabaninda faizsiz sermaye piyasasi araglarina yonelik
finansal okuryazarlik ve farkindalik diizeyinin heniiz optimal seviyeye ulastirilamamis

olmasin1 gostermektedir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012, 5.105).

Kira sertifikalarinin ihra¢ sonrasi likidite dongiisiinii saglayan ikincil piyasa
islemleri Borsa Istanbul (BIST) biinyesinde kurulan Borglanma Araclar1 Piyasasi
altindaki nitelikli pazarlarda icra edilmekte ve yatirimcilarin diledikleri an nakde
donebilmelerini temin etmek adina yapisal bir "piyasa yapiciligl" sistemi
isletilmektedir. Ne var ki, birincil ihraclardaki artis trendine tezat olusturacak bigimde,
ikincil piyasadaki derinligin tahkim edilmesi, islem hacimlerinin spekiilatif soklara
kars1 direngli hale getirilmesi ve yatirimcilarin bu kiymetleri vadelerinden 6nce borsa
kotunda daha likit ve diisiik maliyetlerle realize edebilmeleri i¢in yapisal reformlara
ve derinlestirici enstriiman ¢esitlendirmelerine ihtiyag duyuldugu acikca

goriilmektedir (Sarkaya igellioglu, 2018, 5.515).
1.4.2. Katihhm Endeksleri

Tiirkiye sermaye piyasalarinda faizsiz finansman mimarisinin ve helal yatirim
enstriimanlarinin kurumsal gelisim ¢izgisi incelendiginde, katilim endeksleri finansal
derinlesmeyi saglayan en manivelal1 gostergelerin basinda gelmektedir. Temel
islevleri yoniiyle katilim endeksleri, faaliyet sahalar1 ve mali yapilar1 Islam hukuku
(fikih) normlarina gore filtrelenmis anonim sirketlerin hisse senetlerini biinyesinde
barindiran, bdylece dini hassasiyet ve g¢ekinceleri olan tasarruf sahiplerinin hisse
senedi piyasalarina giivenle entegre olmasimi temin eden stratejik referans
gostergeleridir. Bu endeksler, borsada kote olan sirketlerin ser’i ilkelere uygunluk
derecelerini objektif ve 6nceden belirlenmis kurumsal kriterler vasitasiyla 6lgmek ve
donemsel performanslarini takip etmek amaciyla kurgulanmustir (Car1 ve Ozkan, 2019,
s.56). Tarihsel kokenleri itibariyla Borsa Istanbul (BIST) catis1 altinda ilk olarak 31
Aralik 2008 tarihinde arka planda hesaplanmaya baslanan bu endeks yapisi, takvimler
6 Ocak 2011 tarihini gosterdiginde fikhi slizgecten gegmeyi basaran 30 sirketin pay
senetlerinden miitesekkil "BIST Katilim 30 Endeksi" adiyla fiilen canli seans

islemlerine acilmis ve piyasada islem gérmeye baslamistir (ILKE Vakfi, 2024, s 45).
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S6z konusu endekslerin metodolojik ve yapisal anatomisi analiz edildiginde, bir
sirketin katilim semsiyesi altinda konumlandirilabilmesi i¢in hem operasyonel faaliyet
kollar1 hem de bilango rasyolar1 agisindan iki kademeli bir niteliksel ve niceliksel
eleme silirecini basartyla tamamlamasi sarttir. Niceliksel mali filtreler kapsaminda;
sirketin toplam faizli bor¢larinin toplam aktif degerine oraninin %33 esik degerini
asmamasi, faizli enstriimanlarda tutulan mevduat ve yatirimlarinin toplam aktif
portfoyilindeki paymnin %5 smirin1 gegmemesi ve dogrudan faiz kaynakli gelirlerinin
sirketin briit toplam gelir yapisi igerisinde %5’°ten daha diisiik bir seviyede kalmasi
emredici bir kural olarak aranmaktadir. Niteliksel faaliyet filtreleri boyutunda ise
sirketin ana istigal mevzuunun ve gelir iireten operasyonlarinin alkollii igecek imalati,
sans oyunlari, domuz eti liretimi, faizli finans sektori, tiitiin triinleri veya eglence
endiistrisi gibi Islam hukukunun agik¢a yasakladig1 gayriahlaki ya da gayriser’i
sektorlerde bulunmamasi mutlak bir 6n kosul olarak tayin edilmistir (Car1 ve

Nesimioglu, 2019, 5.60).

Endeks degerlerinin matematiksel hesaplanma siirecinde, uluslararasi endeks
standartlarina tam uyumlu olarak "serbest dolasimdaki piyasa degeri agirlikli"
hesaplama metodolojisi rehber edinilmekte ve bu listeler diizenli periyotlarla (liger
aylik donemler halinde) titizlikle revize edilmektedir. Eleme kriterlerini karsilayan
sirketlerin endeks sepeti igerisindeki 0zgil agirliklar, sirketin toplam piyasa
kapitalizasyonu ile fiili halka agiklik oranlarimin kombinasyonu dikkate alinarak
rasyonel bir bigimde kalibre edilmekte, boylece endeksin pazarin genel gidisatini
yansitma ve temsil etme kabiliyeti en iist diizeyde korunmaktadir (ILKE Vakfi, 2024,
s.45). Yatirimc perspektifinden bakildiginda katilim endeksleri ¢ok boyutlu mikro ve
makro avantajlar iretmektedir. Her seyden Once, inang hassasiyeti yiiksek bireysel ve
kurumsal fon arz edenlerin borsaya giivenle sermaye aktarmasini kolaylastiran islevsel
bir koprii vazifesi gormektedir. Bunun yani sira, tasarruf sahiplerinin bireysel
imkanlarla yiizlerce sirketin karmasik bilango dipnotlarin1 ve ser’i uygunluk
durumlarin tek tek analiz etme zorunlulugunu ve operasyonel maliyetini biitlinliyle
ortadan kaldirarak, kurumsal ve profesyonel bir fikhi filtreleme mekanizmasi
giivencesi sunmaktadir (Oz ve Badem, 2021, s.127).

Endekslerin varlig1 portfdy yonetimi, kolektif yatirim kuruluslari ve kurumsal

.....
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portfdy yonetim sirketleri, islami serbest fonlar ve faizsiz yatinm fonlar1 igin
performans Sl¢iimiinde baz alinacak en temel "kiyaslama Olciiti" (benchmark) ve
referans gosterge olarak islev gérmektedir. Piyasada pasif yatirim stratejilerinin ve
algoritmik trading modellerinin zemin kazanmasinda da kaldirag rolii iistlenen bu
endeksler, dogrudan endeks performansina dayali borsa yatirim fonlarinin (BYF/ETF)
ve yapilandirilmis Islami finansal iiriinlerin dizayn edilmesine yasal ve teknik imkan

tanimaktadir (Car1 ve Nesimoglu, 2019, s. 62).

Tiirkiye’de faizsiz sermaye piyasas1 gostergelerinin evrimlesme siireci, Islami
finansal mimarinin derinlesmesi ve tabana yayilmasi stratejisinde g¢arpan etkisi
yaratmustir. Borsa Istanbul yonetimi, artan kurumsal talebe ve iiriin ¢esitlendirme
vizyonuna yanit vermek amaciyla 12 Kasim 2021 tarihi itibartyla koklii bir yapisal
reform gergeklestirerek; BIST Katilim 30, BIST Katilim 50, BIST Katilim 100, BIST
Katilim Tim ve ¢evre-sosyal-yonetisim kriterlerini faizsizlikle harmanlayan BIST
Siirdiirtilebilirlik Katilim endekslerini es zamanli olarak hesaplamaya dahil etmistir.
Bu genisleme hamlesine, ¢ok kisa bir siire sonra 21 Kasim 2022 tarihinde temettii
verimliligi yliksek sirketleri izleyen "BIST Katilim Temettii Endeksi" de dahil edilmis
ve boylece yatirimcilara farkli risk-getiri projeksiyonlarina uygun toplam alt1
alternatiften olusan zengin bir endeks ailesi arz edilmistir. Gosterge ¢esitliligindeki bu
niteliksel sicrama, farkli risk istahina ve vade tercihlerine sahip tasarruf sahiplerinin

beklentilerini karsilama kapasitesini makro diizeyde genisletmistir.

Katilim endekslerinin tarihsel getiri ve performans rasyolart makroekonomik
dalgalanmalar ekseninde incelendiginde, 6zellikle Ekim 2022 donemecinden itibaren
konvansiyonel hisse senedi endekslerine kiyasla oldukca belirgin ve gii¢lii bir pozitif
ayrisma trendi yakaladig1 miisahede edilmektedir. Sektor, 2023 yi1linda meydana gelen
yikict 6 Subat deprem felaketine, jeopolitik risklere ve makroekonomik volatilite
kosullarina maruz kalmasina ragmen, BIST Katilim 30 ve BIST Katilim 50 endeksleri
bilinyelerindeki sirketlerin gorece diisiik bor¢luluk rasyolart ve giiglii 6z kaynak
yapilar1 sayesinde konvansiyonel muadillerine nazaran ¢ok daha direngli ve defansif
bir piyasa performansi ortaya koymustur. S6zgelimi, asrin felaketinin yagandigi 2023
yili genelinde BIST Katilim Tim endeksi, nominal bazda %43,46 oraninda kayda
deger bir biiylime performansi sergileyerek 5.267,32 baz puan seviyesinden 7.556,71

baz puan seviyesine tirmanmay1 basarmistir. Ayn1 mali periyotta BIST Katilim 50
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endeksi %32,60 oraninda, BIST Katilim 100 endeksi ise %34,50 oraninda bir sermaye
kazanci ve biiyiime grafigi yakalamustir. Icinde bulundugumuz 2026 yili dénemi
itibariyla, endeks cesitliligindeki bu istikrarli niceliksel artis ve finansal rasyolardaki
giiclii durus; katilim bankalarinin ihrag ettigi yatirim fonlari, bireysel emeklilik sistemi
(BES) faizsiz fon havuzlari ve portfoy yonetim sirketlerinin uluslararasi standartlarda
yeni nesil Islami yatirim {iriinleri kurgulamas: igin oldukga genis, giivenilir ve derin

bir finansal otoban teskil etmektedir (ILKE Vakfi, 2024, 5.46).
1.4.3. Katihm Yatirim Fonlari

Faizsiz finans felsefesinin kurumsal kolektif yatirim ayagini olusturan katilim
yatirim fonlari; tasarruf sahiplerinden ihra¢ edilen katilim belgeleri mukabilinde
toplanan sermayenin, Islam hukuku normlar1 ve ser’i ilkeler gozetilerek profesyonel
bir bi¢imde yonetilmesini saglayan, yasal agidan tiizel kisiligi bulunmayan ancak
bagimsiz bir mal varlig1 niteligi tagiyan modern finansal enstriimanlardir (Tirman ve
Kegeci, 2023, 5.306). Bahse konu fon yapilari; risk ve kazancin adil paylasimi esasi ile
giivene dayali miilkiyet (fiduciary) prensipleri ekseninde idare edilmeleri yoniiyle
geleneksel yatirim fonlariyla ortak bir paydada bulussa da, portfoylerine dahil ettikleri
finansal varliklarin niteligi bakimindan konvansiyonel muadillerinden radikal bir
bicimde ayrismaktadir. Katilim fonlarinin varlik havuzu, biitliniiyle fikhi siizgeclerden
gecirilmis katilim finans disiplinine uygun sermaye ve para piyasast araglarindan
olusmaktadir; bu dogrultuda portfdy kompozisyonunda kira sertifikalar1 (sukuk),
faizsiz prensiplerle calisan katilim hesaplari, katilim endeksine uyumlu pay senetleri,
gayrimenkul sertifikalar1 ile altin ve diger kiymetli madenler yer almaktadir. Bu
ekosistemde kira sertifikalar1 ve katilim hesaplar faizsiz finansmana 6zgli miinhasir
araglar olarak one ¢ikarken; altin, kiymetli madenler ve gayrimenkul sertifikalar1 gibi
konvansiyonel piyasalarda da islem goren varliklar, 6zii itibariyla ser’i bir sakinca
barindirmadiklart  i¢in  katilbm  fonu portfoylerinde esnek bir sekilde

degerlendirilmektedir (Tirman ve Kegeci, 2023, 5.306).

Katilim esashi kolektif yatirim stratejilerinin en hassas dokusunu, portfoye
secilecek hisse senetlerinin fikhi normlara tam uyumluluk gosterme zorunlulugu teskil
eder. Bu dogrultuda, pay senedi satin alinacak anonim sirketin istigal ettigi ana faaliyet

sahasinin Islam hukukuna gére mesru ve helal kabul edilen bir sektérde olmasi
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elzemdir. Bununla birlikte Islam hukukculari, temel is alan1 mesru olmakla beraber
giiniimiiz karmasik kiiresel ekonomik sistemi, yasal zorunluluklar veya operasyonel
stirdiiriilebilirlik geregi iradesi disinda faiz dongiisiine maruz kalan sirketler i¢in esnek
bir ictihat gelistirmistir; buna gore, belirli kat1 limitler dahilinde kalmak kaydiyla, ana
faaliyet dis1 arizi ve sakincali (faiz vb.) geliri bulunan sirketlerin hisse senetlerinin
alim-satimina, belirli tasfiye sartlariyla cevaz verilmistir (Tirman ve Kegeci, 2023,

5.307).

Tirkiye’de katilim yatinnm fonlar1 pazari, son yillarda kaydettigi biliyiime
oranlariyla sermaye piyasalarinin en dinamik mecralarindan biri haline gelmistir. Bu
finansal ivmenin tarihsel gelisim ¢izgisine bakildiginda, katilim esasl fonlarin toplam
biiyiikliigii 2023 yilinin Haziran ayi itibariyla bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore
%193, y1lbasina gore ise %75 gibi agresif bir genisleme kaydederek 299,2 milyar TL
esigine ulasmistir. Bu dénemde fon portfoyleri i¢inde %8’lik bir paya sahip olan hisse
senetlerinin toplam parasal hacmi de 23 milyar TL seviyesine tirmanmis ve katilim
yatirnm fonlar1 iilke ig¢indeki faizsiz finansal varliklar arasinda en yiiksek biiyiime
performansina imza atan sermaye piyasasi iriinii olarak kayitlara gecmistir (Tirman
ve Kegeci, 2023, 5.305). icinde bulundugumuz 2026 yili perspektifinden bakildiginda
ise, makroekonomik dinamiklerin ve katilim finans bilincinin tabana yayilmasinin
etkisiyle bu fonlarin toplam pazar pay1 ve derinligi katlanarak artmaya devam etmekte,

konvansiyonel fon pazarindan aldig1 payi istikrarli bir sekilde yukari tagimaktadir.

Katilm bazli fonlarin operasyonel ve fikhi yonetim siireglerinde tavizsiz
uygulanmas1 gereken en kritik agamalardan biri "arinma" (purification) yani inangsal
acidan uygun olmayan kazanglarin temizlenmesi prosediiriidiir. Islam finans hukukuna
gore, inang hassasiyeti olan bireylerin ser’i agidan mesru goriilmeyen kaynaklardan
dolayli dahi olsa getiri elde etmesi yasaklandigindan, yatirnm yapilan sirketlerin
bilangolarinda olusan arizi gayriser’i gelirlerin pay oraninda hesaplanarak hisse
sahipleri veya fon yonetimleri tarafindan portfdyden ayiklanip hayir kurumlarina
aktarilmas1 gerekmektedir. Kiiresel finans tarihinde ilk kez 1987 yilinda fikih alimleri
arasinda teorik olarak tartisilmaya baslanan bu armma diisturu, 1990’11 yillardan
itibaren kurumsal filtrelere doniistiiriilerek standartlastirilmis ve bu sayede uluslararasi
arenada Islami hisse senedi endekslerinin kurulmasina zemin hazirlamistir (Tirman ve

Kececi, 2023, 5.304). Tiirkiye 6zelinde ise katilim endeksine dahil edilecek sirketlerin
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uymast gereken yasal ve fikhi standartlar, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB)
Danigma Kurulu tarafindan 2020 yilinda resmi bir rehberle ilan edilmis, ardindan 2021
yilinda alinan stratejik bir kararla bu endekslerin operasyonel hesaplama ve yonetim
yetkisi Borsa Istanbul’a (BIST) devredilmistir. Bu kurumsal yap1 altinda TKBB
Danisma Kurulu, endeks kriterlerini belirlemenin yan1 sira hisse senedi
yatirnmlarindan elde edilen nemalarin arindirilmasi mekanizmasinin igleyisine dair de

baglayici fikhi ¢erceveyi ¢izmistir (Tirman ve Kegeci, 2023, s.304).

Katilim Borsa Yatirim Fonlarn (Katillm BYF), faizsiz kolektif yatirim
enstriimanlart icerisinde spot ve vadeli piyasalar arasindaki risk transferi ile anlik
likidite yonetimi agisindan oldukga stratejik ve nevi sahsina miinhasir bir konuma
sahiptir (Camgoz, 2025, s.410). Tiirkiye sermaye piyasalarinda islem géren katilim
esasli borsa yatirim fonlari, temel olarak BIST Katilim 30 endeksini replike edecek
(birebir izleyecek) sekilde dizayn edilmislerdir. Faizsiz finans ekosistemindeki risk
yonetimi yaklagimlari agisindan, bu katilim BYF’lerin konvansiyonel borsa yatirim
fonlariyla olan volatilite (oynaklik) yayilim iliskisi ve yatirimcilar i¢in yapisal arbitraj
olanaklar1 sunup sunmadigi hususu, pazardaki fiyatlama etkinliginin ve finansal
istikrarin  Olglilmesi bakimindan akademik ve pratik alanda kritik bir Snem

tasimaktadir (Camgoz, 2025, s.410).

Son olarak, faizsiz bankacilik sisteminde yatirim fonlarina dayali olarak
kurgulanan nakit finansman metodolojisi, tiriin ¢esitliligini artirmak ve modern
miisteri ihtiyaglarina fikhi ¢oziimler iiretmek adina gelistirilmis inovatif bir finansal
miihendislik harikasidir. TKBB Danigma Kurulu’nun, paranin para ile vadeli takasim
iceren ve uluslararasi alanda tartismali olan "teverruk" (likidite amacli emtia alim-
satim1) islemlerine getirdigi kat1 sinirlamalar ve kisitlayici kararlar, katilim bankalarini
fikhi riski olmayan alternatif finansman modelleri aramaya sevk etmistir. Bu arayisin
bir sonucu olarak, 6zellikle egitim, saglik, turizm ve ¢esitli hizmet sektorlerinde ortaya
c¢ikan ani nakit ve likidite ihtiyaglarini ser’1 ilkelere tam uyumlu ¢6zmek adina yatirim
fonu bazli finansman modeli hayata gecirilmistir. Bu operasyonel modelde; katilim
bankasi, portfoy yonetim sirketlerinden nakit karsilig1 temin ettigi likit yatirim fonu
katilma belgelerini miisterisine vadeli (karli) olarak satmakta, finansman ihtiyaci

icinde olan miisteri ise s6z konusu fon belgelerini aninda piyasada pesin statiide
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satarak ihtiya¢ duydugu nakit likiditeye mesru bir yoldan kavusmaktadir (Kalkan,
2025, 5.1020).

1.5. Tekafiil (islami Sigorta) Uygulamalar

Tekafiil veya Islami sigorta; katilimcilarmn risk ve zararlarmi karsilikl
yardimlasma, dayanigma ve bagis (teberru) esaslari gercevesinde paylastiklari,
geleneksel sigortaciliktaki belirsizlik (garar), kumar (meysir) ve faiz (riba) 6gelerinden
arindirilmig bir finansal giivence sistemidir. Toplanan primlerin miilkiyetini sirkete
degil katilimcilarin olusturdugu ortak bir fona devreden bu uygulamada; fonun
yonetimi ve yatirimlarin degerlendirilmesi tamamen islami finans ilkelerine uygun
araglarla gerceklestirilir. Seffafligi ve adil risk paylasimini merkeze alan tekafiil,
primlerin degerlendirilmesinden elde edilen karin veya fon fazlasinin katilimcilara geri
dagitilmas: yoniiyle hem bireysel risklerin yonetilmesinde hem de katilim finans

ekosisteminin tamamlayici bir unsuru olarak 6ne ¢ikmaktadir.
1.5.1. Tekafiil Sistemi ve Isleyisi

I[slami finans mimarisinin en stratejik silitunlarindan birini teskil eden tekafiil,
linguistik agidan Arapga "kefalet" kokiinden tiiretilmis olup; 6zii itibariyla karsilikl
taahhiit, kolektif sorumluluk, sosyal dayanisma ve ortak yardimlagma gibi derin
muhtevalara sahip bir kavramsal ¢ergeveyi ifade etmektedir (Konak ve Demir, 2023,
s.14). Geleneksel risk transfer yontemlerine fikhi bir alternatif olarak tasarlanan bu
kurumsal sistem, Islam hukukunun (fikih) iktisadi hayata dair vazgectigi emredici
normlar dogrultusunda yapilandirilmis bir risk yonetimi ve paylagimi mekanizmasidir.
Tekafiiliin birincil varlik gayesi; konvensiyonel sigortacilik uygulamalarinin fikhi
acidan sakatlanmasina ve gecersiz kilinmasina yol acan garar (akitteki asirt belirsizlik
ve kapalilik), maysir (haksiz kazan¢ ve kumar niteligi) ile riba (sermayenin faiz
dongiisiine tabi tutulmasi) gibi yapisal unsurlar1 operasyonel siireglerden tamamen

elimine etmektir (Aytekin, 2021, s.42).

S6z konusu Islami sigorta sdzlesmelerinin hukuki altyapisi ve doktriner niteligi
mercek altina alindiginda, tekafiil modelinin teberru (karsiliksiz bagis) ve mudarebe
(emek-sermaye ortakligi) akitlerinin fikhi bir sentezinden olusan hibrit (karma) bir

hukuki rejim {lizerine insa edildigi goriilmektedir. Bu kurguda katilimcilar, 6dedikleri
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primleri dogrudan bir sirkete gelir yazmak yerine, riskin gerceklesmesi durumunda
magduriyetlerin giderilmesi amaciyla teberru niyetiyle ortak bir risk havuzuna (risk
pool) aktarmaktadir; boylece kolektif bir yardimlasma fonu kurulmaktadir. Siirecin
ticari ve finansal yonetim bacagini diizenleyen mudarebe akdi ise, tekafiil
operatOriiniin  (sirketinin) toplanan fonlar1 nemalandirma, yatirnm faaliyetlerini
yiirlitme ve portfoyii idare etme konusundaki kurumsal yetki ve sinirlarini ¢izmektedir.
Bu ortaklik modeli uyarinca, yatirimlardan elde edilen mali karlar, fon yoneticisi olan
operator ile fon sahibi olan katilimcilar arasinda, akdin baslangicinda seffaf bir
bicimde mukaveleye baglanan oranlar nispetinde taksim edilmektedir (Sen, 2023,
s.12).

Tekafiil sisteminin kurumsal ve operasyonel isleyis matematigi, "katilimci
havuzu" (participant pool) ile "hissedar fonlar1" (shareholders’ fund) seklinde
adlandirilan ve birbirine kesin duvarlarla kapatilmig iki ana yapisal bilesen tizerinden
yirtitilmektedir. Katilimc1 havuzu; bireylerin yaptigi teberru katkilarindan, bu
katkilarin faizsiz finansal enstriimanlardaki yatirim getirilerinden ve teknik karlardan
olusurken; hissedar fonlari, dogrudan tekafiil sirketinin kurucu sermayesini, sirket
ortaklarinin payini ve operasyonel yonetim giderlerini ihtiva etmektedir. Muhasebesel
ve hukuki agidan gerceklestirilen bu kesin ayrim, Islam ticaret hukukunun "mal
karigimi1"  (ikhtilat al-amwal) konusundaki kati hassasiyetlerini  korumayi
amaglamakta; farkli fikhi dogaya ve aidiyete sahip finansal varliklarin birbirine
karisarak hak ihlallerine ve ser’i uygunsuzluklara yol agmasini kesin bir bigimde

engellemektedir (Konak ve Demir, 2023, s.15).

Risk yonetimi felsefesi baglaminda, riskin bir bedel karsiliginda {igiincii bir
tarafa satilmasi yerine, riskin kolektif olarak {istlenilmesi ve tabana yayilmasi prensibi,
tekafiiliin konvensiyonel sigortaciliktan ayrilan en net sinir ¢izgisidir. Bireysel
risklerin havuzlama (risk pooling) yontemiyle ortaklasa yiiklenilmesi sayesinde,
herhangi bir katilimcinin maruz kaldig: yikici bir mali zarar veya hasar, havuzun ortak
giicliyle tiim katilimcilara desarj edilerek hafifletilmektedir. Bu islevsel mekanizma,
ekonomik bir risk yonetim araci olmanin Stesinde, islam’mn toplumsal yasam igin
ongordigi kardeslik (ukhuwwah), yardimlagsma ve sosyal adalet (al-adalah al-
ijtima’iyyah) idealleriyle tam bir epistemolojik uyum sergilemektedir (Oner, 2018,

s.72).
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Bu finansal ekosistemde tekafiil operatoriinlin {istlendigi kurumsal rol,
sermayeyi koyup tiim riski ve kar1 tistlenen geleneksel sigorta sirketlerinden tamamen
farkli olarak, "fon yoneticisi" (mudarib) ve "katilimci temsilcisi" (vekil) sifatlariin
hukuki bir terkibinden ibarettir (Aytekin, 2021, s.51). Sirket, katilimcilarin mutlak
vekili sifatiyla hareket ederek hasar tespit, tazminat 6deme ve operasyonel yonetim
islemlerini sadakatle yerine getirirken; mudarib sifatiyla da havuzda biriken fonlar
fikhi filtrelere uyumlu helal alanlarda yatirima yonlendirerek katma deger iiretme
misyonunu iistlenmektedir. Bu ¢ift katmanli kurumsal rol, operatériin hem yiiksek
seviyede bir fiduciis (giivene dayali) sorumluluk tagimasint hem de profesyonel bir

girisimcilik (fon yonetimi) fonksiyonu icra etmesini yasal olarak zorunlu kilmaktadir.

Sistemde asimetrik bilgi riskini 6nleyen seffaflik, kamuyu aydinlatma ve hesap
verebilirlik ilkeleri, kurumsal yapi bilinyesinde faaliyet gésteren bagimsiz ser’i
danisma kurullarinin (Shari’ah supervisory board) siirekli ve etkin denetim
mekanizmalar1 vasitastyla giivence altina alinmaktadir. S6z konusu fikih kurullari,
tekafiil operatoriiniin gergeklestirdigi tiim finansal plasmanlarin, police metinlerinin
ve operasyonel adimlarin Islam hukukuna uygunlugunu diizenli olarak vizite etmekte,
stipheli veya kusurlu islemlerin erkenden tespit edilerek diizeltilmesi yoOniinde
baglayict rehberlik sunmaktadir (Konak ve Demir, 2023, s.11). Bunun yani sira,
donem sonlarinda risk havuzunda olusan mali fazlanin (surplus) katilimcilara adil bir
sekilde iade edilmesi veya gelecekte meydana gelebilecek olasi fon agiklarmin
(deficit) ser’i kurallara uygun olarak "karz-1 hasen" (faizsiz 0diing sermaye)
mekanizmasiyla sirket tarafindan fonlanmas siirecleri de bu kurullarin ¢izdigi kati

fikhi parametrelerle yonetilmektedir (Sen, 2023, s.13).

Icinde bulundugumuz 2026 yili makroekonomik projeksiyonlar1 ve giincel
finansal veriler 15181inda, tekafiil sektorii hem kiiresel pazarlarda hem de Tiirkiye
sermaye piyasalarinda kurumsal olgunluk ve hacimsel biiylime agisindan yeni bir
evreye gecmistir. Katilim sigortacilifi mevzuatinin tam uyumla oturmasi, dijital
tekaftil platformlarinin (InsurTech) yayginlagmasi ve katilim emeklilik fonlarina
yonelik devlet tesviklerinin artmasiyla birlikte, faizsiz sigortacilik havuzlarinin toplam
aktif bilyiikliigii kiiresel Islami finans varliklar1 igerisindeki pazar paymu istikrarli bir
sekilde yukar1 tasimaktadir. Geleneksel sigorta pazarinin yasadigi volatiliteye karsi

gosterdigi defansif ve direngli durus, tekafiilii 2026 senesi itibariyla sadece inang
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hassasiyeti olan kitlelerin degil, risk paylasimima dayali adil sigortacilik modelini

benimseyen alternatif yatirimcilarin da 6ncelikli tercihi haline getirmistir.
1.5.2. Tiirkiye’de Tekafiil Pazarinin Gelisimi

Tirkiye’de tekafiil sigortaciligimin tarihsel felsefesi ve gelisim dinamikleri
incelendiginde, inan¢ hassasiyeti yiiksek olan genis kitlelerin konvensiyonel risk
transfer modellerine karsi alternatif bir finansal arayis igerisine girmesi en temel
belirleyici faktdr olmustur. Islam hukuku normlar1 ¢ercevesinde sigortacilik
faaliyetlerinin doktriner olarak masaya yatirilmasi, geleneksel sistemlerin biinyesinde
barindirdigi kurumsal faiz (riba) dongiisii, haksiz kazang doguran spekiilatif
elementler, net bir emek sarf edilmeksizin elde edilen sansa dayali gelirler ve akitteki
asirt  kapalilik gibi unsurlarin  ser’i agilardan mesru kabul edilmemesiyle
sonuclanmistir (Budak ve Karadag, 2019, s.123). Bu inangsal bariyerler ve fikhi
yasaklar, finansal piyasalarda gilivence satin almak isteyen ancak mevcut
konvensiyonel yapilarla ¢elismek istemeyen bireysel ve kurumsal aktorleri, karsilikli
dayanisma esasli yeni arayiglara sevk ederek tekafiil sigortaciliginin dogusunu

kac¢inilmaz kilmistir.

Ulke igindeki gelisim siireci; mevzuat altyapisimin kurulmasi, kurumsal
ekosistemin insa edilmesi ve pazar penetrasyonunun artirilmasi seklinde kademeli bir
kronoloji izlemistir. Dikkat ¢ekici bir yapisal detay olarak Tiirkiye’deki faizsiz
sigortacilik pratikleri, katilim bankacilig1 sektoriiniin gosterdigi kurumsal olgunlasma
ve ylikselis egrisinin olduk¢a gerisinden gelmistir. Esasen katilim bankalarinin kendi
fon toplama ve kullandirma siire¢lerinde miisterilerine sunduklar1 nis bankacilik
tirlinlerinin yani sira tamamlayici birer enstriiman olarak sigortacilik hizmetlerine de
ihtiyag duymalari, tekafiiliin yerel piyasada tetikleyici lokomotifi olmustur
(Dereyatuk ve Akpnar, 2019, s.110). Bu dogrultuda, Islami prensipleri kurumsal bir
kimlikle merkeze alan ilk faizsiz sigortacilik kurulusu 2009 yilinda Tirkiye’de
operasyonel faaliyetlerine baslamistir; fakat bu erken donem adimlarina ragmen
tekafiil sistemleri, katilim bankaciliginin yakaladig1 agresif biiylime ve pazar payi
genislemesine kiyasla baglangigta olduk¢a yavas ve temkinli bir ilerleme
kaydedebilmistir (Oner, 2018, 5.59).
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Sektoriin ilk yillarda arzu edilen ivmeyi yakalayamamasinin arkasindaki en
baskin kok neden, uzun yillar boyunca sektorii regiile edecek ve yonlendirecek spesifik
bir yasal mevzuatin bulunmamasidir. 5684 sayili mevcut Sigortacilik Kanunu
igerisinde faizsiz sigortacilik is modeline atifta bulunan, bu sistemin operasyonel
siirlarini ¢izen ya da koruyan olumlu veya olumsuz herhangi bir yasal maddenin yer
almamasi, kurumsal aktorlerin pazarin gelecegine yonelik derin endiseler ve hukuki
belirsizlikler tasimasina yol agmustir. Tekafiil uygulamalarinin 6niinde o donemde agik
bir yasal engel bulunmasa dahi, Islami sigortacilik normlara miinhasir bir koruma
semsiyesinin ve yasal dayanagin olusturulamamis olmasi, kurumsal sermayenin
sektore girisini sinirlandirmis ve piyasanin potansiyelinin altinda kalmasina neden

olmustur (Oner, 2018, s.59).

Tiirkiye’deki faizsiz sigortacilik ekosistemi igin gergek anlamda milat ve
kurumsal doniim noktasi, Resmi Gazete’nin 20 Eyliil 2017 tarihli nitishasinda
yayimlanarak yirirliige giren "Katilim Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslari
Hakkinda Yonetmelik" ile gerceklesmistir. Ilgili yasal diizenlemede, kiiresel
literatiirde kullanilan "tekafiil" ibaresi yerine yerel finans jargonuna daha uygun olan
"katilim sigortacilig1" terminolojisi tercih edilmis ve bu tarihten itibaren hem kamusal
otoritede hem de 6zel sektdrde bu kavramsallagtirma genel kabul gérmiistiir (Aytekin,
2021, s.42). Yonetmelik kapsaminda katilim sigortaciligy; "faaliyetlerin katilim
esaslarina, yani faizsizlik finans ilkelerine tam uyum gozetilerek icra edildigi
sigortacilik modeli" seklinde yasal bir tanima kavusturulmus, bdylece pazarin
kurumsal mesruiyeti ve hukuki zirh1 tescillenmistir (ILKE Vakfi, 2024, s.41). Yasal
altyapmin bu sekilde netlesmesinin ardindan, Tiirkiye katilim sigortaciligi pazari
tizerindeki 6lii topragini atarak geometrik bir biiyiime trendine girmis ve nitekim 2023
yili finansal gostergeleri itibartyla Tiirkiye’deki katilim sigortaciligi sektoriiniin
toplam fon ve aktif biiyilikliigii 2 milyar ABD dolar1 barajin1 asarak kiiresel olcekte
dikkat ¢eken bir hacme ulagmistir (Konak ve Demir, 2023, s.14).

Pazardaki bu hacimsel genislemenin ve iirlin ¢esitliliginin siirdiiriilebilir
kilinmasinda, diinyada kabul gormiis farkli tekafiil modellerinin esnek bir bigimde
Tirkiye sartlarina adapte edilmesi biiyiik rol oynamistir. Kiiresel arenada yayginlig
tescillenmis olan vekalet (licret esasli yonetim), mudarebe (emek-sermaye ortakligi)

ve her ikisinin karmasindan olusan hibrit modeller, Tiirkiye’deki katas (katilim
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sigortaciligl) mevzuatina entegre edilerek sirketlerin operasyonel yapilarina dahil
edilmistir. S6z konusu model cesitliligi, risk istah1 ve inan¢ hassasiyeti farklilik
gosteren heterojen miisteri segmentlerine Ozellestirilmis ¢oziimler sunulmasini
kolaylastirmis, bdylece faizsiz sigorta iirlinlerinin tabana yayilmasin1 hizlandirmistir
(Konak ve Demir, 2023, s.14). Tirkiye katilim sigortaciligt pazari, kendi i¢
dinamiklerini kurgularken uluslararasi iyi uygulama orneklerinden ve kiiresel
standartlardan da iist diizeyde beslenmistir. Ozellikle Islami finansin ve faizsiz sigorta
mimarisinin kiiresel Onciileri konumunda bulunan Malezya, Suudi Arabistan ve
Birlesik Arap Emirlikleri gibi iilkelerdeki operasyonel tecriibeler, fikhi standartlar ve
kurumsal yapilar Tirkiye’deki yerel modellerin  revize edilmesinde ve
gelistirilmesinde birer benchmark (kiyaslama) 6gesi olarak referans alinmigtir ( Konak
ve Demir, 2023, s.14). Bu kiiresel know-how transferi, yerel sektoriin hata payini

azaltarak uluslararasi standartlara entegrasyonunu hizlandirmistir.

Katilim bankaciligi kuruluglari, ge¢miste oldugu gibi bugiin de tekafiil
tiriinlerinin genis kitlelere ulastirilmasinda en stratejik ve efektif dagitim kanali
(bancassurance) olma misyonunu siirdiirmektedir. Katilim bankalari, miisterilerine
sunduklar1 kurumsal, ticari veya bireysel finansman paketlerinin yani1 sira bu paketlere
entegre edilmis ya da bagimsiz olarak kurgulanmis katilim sigortacilig tirtinlerini de
es zamanli olarak pazarlamaktadir. Bu bankalarin sahip oldugu koklii kurumsal giiven,
yaygin sube aglari, gelismis mobil/dijital bankacilik altyapilar1 ve en Onemlisi
faizsizlik hassasiyetine sahip hazir miisteri tabani, tekafiil fonlarmin ve poligelerinin
¢ok daha hizli, maliyetsiz ve efektif bir sekilde penetre olmasini saglayan temel itici
giic konumundadir (Oner, 2018, s.59).

I¢inde bulundugumuz 2026 yili makroekonomik perspektifi ve Sigortacilik ve
Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (SEDDK) giincel verileri
cercevesinde degerlendirildiginde, Tiirkiye’de katilim sigortacilig1 sadece geleneksel
sigortacihi@in pasif bir alternatifi olmaktan ¢ikmis; dijital tekafiil girisimleri
(InsurTech), faizsiz otomatik katilim sistemleri (OKS) ve derinlesen katilim emeklilik
fonlarimin sinerjisiyle sermaye piyasalarinin en dinamik biiylime motorlarindan biri
haline gelmistir. 2026 senesi itibariyla yasal altyapinin tam kurumsallagmasi ve fikhi
denetim mekanizmalarinin  uluslararast  AAOIFI (islami Finansal Kuruluslar

Muhasebe ve Denetim Kurulusu) standartlariyla tam uyumlu ¢alismasi, Tirkiye’yi
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kiiresel katilim sigortaciligi liginde stratejik bir bolgesel merkez konumuna

yiikseltmistir.
1.5.3. Mevcut Durum ve Potansiyel

Tirkiye’de katilim sigortaciligir ekosistemi, son donemlerde kayda deger
kurumsal ve operasyonel si¢cramalar gerceklestirmis olmasina karsin, barindirdig
gercek pazar potansiyelinin halen oldukca gerisinde bir biiyiiklik sergilemektedir.
Sektoriin - mevcut makro dengeleri mercek altina alindiginda, geleneksel
konvensiyonel sigorta endiistrisinin domine ettigi piyasa yapisi karsisinda katilim
sigortaciliginin pazar paymin nispeten smirli bir diizeyde kaldigi miisahede
edilmektedir. Nitekim 2023 yili finansal gostergeleri baz alindiginda, Tiirkiye’de
katilim sigortacilig1 alaninda iiretilen primlerin ve toplanan katki paylarinin toplam
sigorta pastasi icerisindeki pay1 yaklasik %35 bareminde gerceklesmistir (ILKE Vakfi,
2024, s.41). S6z konusu derinlik ve pazar payi rasyolari, Islami finans mimarisinin ve
faizsiz sigorta ekosisteminin kiiresel onciisii ve kural koyucusu konumunda bulunan
Malezya gibi lilkelerde %15 esiginin iizerinde seyrederek yerlesik bir kurumsal

karaktere biirtinmektedir (Konak ve Demir, 2023, s.14).

Pazardaki rekabet yapisi ve kurumsal oyuncu ¢esitliligi incelendiginde, Tiirkiye
katilim sigortaciligr sahasinda faaliyet gosteren sirketlerin sayisal olarak dar bir
koridorda kiimelendigi goriilmektedir. 2023 yili kurumsal sicil verileri itibariyla
tilkede dogrudan ve miinhasiran faizsiz esaslara gore ¢alisan 3 adet tam katilim sigorta
sirketi ile konvensiyonel govdesi i¢inde faizsiz operasyonlar yliriiten 5 adet "pencere"
(window) usulii katilim sigortaciligi birimi mevcuttur. Hibrit nitelikteki pencere usulii
yapilarin, konvensiyonel is modellerinden muhasebesel ve fikhi a¢idan tamamen
yalitilmis bir bigimde ser’i ilkelere uygun iiriin hatlar1 gelistirmesi sektoriin tabana
yayilmasina siiphesiz pozitif katki sunmaktadir. Bununla birlikte, uzun vadeli sektorel
olgunlagsma, kurumsal derinlik ve tam fikhi giivenilirlik agisindan hibrit pencerelerden
ziyade, miinhasiran bu alana odaklanmigs tam katilim sigorta sirketlerinin sayisal olarak
artirilmas ve tesvik edilmesi stratejik bir zorunluluk olarak éne ¢ikmaktadir (ILKE

Vakfi, 2024, s.41).

Sektoriin mevcut kurumsal koordinatlarini belirleyen ve risk primini azaltan en

onemli katalizorlerden biri, kamusal otorite tarafindan Oriilen mevzuat zirhidir. Bu
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baglamda, 2017 yilinda yiriirlige giren "Katilim Sigortaciligi Caligma Usul ve
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik" ile ardindan tahkimat niteliginde 2020 yilinda
yayimlanan "Katilim Esaslar1 Cergevesinde Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik
Faaliyetlerine Iliskin Yonetmelik", endiistrinin yasal ve fikhi altyapisin1 tahkim
etmistir. Mevzuattaki bu regiilatif netlik ve kurumsal standardizasyonun sagladigi
ongoriilebilir giiven iklimi, katilim sigortaciliginin kurumsal sermaye ve yatirimcilar

nezdinde riistiinii ispat etmesine zemin hazirlamistir (Oner, 2018, s5.59).

Tirkiye’nin  makro-demografik realiteleri, inan¢ hassasiyetleri ve finansal
egilimleri bir arada degerlendirildiginde, katilim sigortacilig1 segmentinin dniinde son
derece genis bir biiyiime ufku yer almaktadir. Ulkenin sahip oldugu geng, dinamik ve
finansal teknolojiye adaptasyon kabiliyeti yiiksek niifus yapisi, yeni nesil faizsiz
sigortacilik iirlinlerine yonelik talebi organik olarak yukari cekebilecek en dnemli
potansiyel dinamiklerden biridir. Bunun yani sira, salt dini kaygilar ve inang
hassasiyetleri sebebiyle konvensiyonel sigorta havuzlarina dahil olmaktan imtina eden
ve bugiine kadar finansal sistemin disinda kalmis muhafazakar sermaye sahiplerinin
varligi, katilim sigortaciligr sektorii igcin bakir ve yiiksek hacimli bir miisteri portfoyii

anlamina gelmektedir (Yildirim, 2014, s.49).

Katilim sigortacili@i pastasinin biiyiime hizim1 dogrudan etkileyen bir diger
makroekonomik degisken ise katilim bankacilifi sektoriiniin kaydettigi biiylime
trendidir. Tirkiye’de katilim bankalarmin toplam bankacilik varliklari ig¢indeki
payimin artmasi, bu kuruluslarin kredi ve finansman siireglerine entegre olan katilim
sigortacilig triinlerine (bancassurance) yonelik tiirev talebi de es zamanli olarak
kamgilamaktadir. Katilim bankalarinin sahip oldugu genis operasyonel ag, kurumsal
itibar ve miisteri veri tabani, faizsiz sigorta enstriimanlarinin maliyetsiz ve hizli bir
bicimde genis halk kitlelerine penetre olmasini saglayan en efektif dagitim kanal
islevi gdérmektedir (Oner, 2018, s.59). Ancak bu biiyiime ivmesinin &niindeki en
belirgin pratik engellerden biri, {irlin gamimn darhi@idir. Tirkiye’de katilim
sigortacilig1 sirketlerinin sundugu police ve teminat gesitliligi, geleneksel sigorta
sirketlerinin asirlik {irlin yelpazesine kiyasla oldukc¢a siirli bir modiiler yap1 arz
etmektedir. Sektoriin pazar payim artirabilmesi; siber riskler, sorumluluk sigortalari

ve karmasik miihendislik projeleri gibi nis alanlarda katilim esaslarina uygun yeni
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nesil esnek {irtinlerin gelistirilmesine ve miisteri ihtiyaglarina gore kisisellestirilmesine

gobekten baglidir (Konak ve Demir, 2023, s.14).

Endiistrinin uluslararasi rekabet giicli ve bolgesel bir finansal aktér olma vizyonu
da biiyiime potansiyelini dogrudan sekillendiren unsurlar arasinda yer almaktadir.
Tiirkiye, sahip oldugu jeostratejik konum, Dogu Avrupa, Orta Asya ve Orta Dogu
pazarlarina olan lojistik yakinligi ve koklii kiiltiirel baglar1 sayesinde, katilim
sigortacilig1 alaninda bolgesel bir operasyon ve fikhi know-how merkezi (hub) olma
potansiyelini sakli tutmaktadir (Konak ve Demir, 2023, s.14). Bu vizyonun hayata
gecirilmesindeki en kritik darbogaz ise nitelikli ve multidisipliner insan kaynagi
eksikligidir. Sektoriin siirdiiriilebilir gelisimi; hem modern aktiierya ve sigortacilik
matematigine iist diizeyde vakif hem de Islam ticaret hukuku (fikih) kurallarina ve
faizsiz finans teorisine hakim uzman personelin yetistirilmesiyle miimkiindiir (Oner,
2018, 5.59). Diger taraftan, mevcut sirketlerin finansal soklara kars1 direng seviyelerini
gosteren sermaye rasyolari da biiylime potansiyeli iizerinde belirleyici bir baskiya
sahiptir. Katilim sigorta sirketlerinin 6zkaynak yapilarinin giiclendirilmesi, finansal
soluklarinin uzatilmasi ve sektore yonelik dogrudan yabanci yesil sermaye
yatirnmlarinin tesvik edilmesi, pazarin derinlesmesine dogrudan katki sunacaktir

(Konak ve Demir, 2023, s.14).

Son olarak, katilim sigortaciliginin makro 6lg¢ekte risk yonetim kabiliyetini
smirlayan en hassas yapisal sorun, yerel ve uluslararasi retekafiil (Islami reasiirans)
kapasitesinin yetersizligidir. Tiirkiye’de miinhasiran faaliyet gosteren, yerli sermayeli
bir retekafiil sirketinin bulunmayisi, katilim sigorta sirketlerinin iistlendikleri biiyiik
montanh riskleri tekrar sigortalatirken (reasiirans) operasyonel zorluklar yasamasina
ve sermaye ¢ikisina neden olmaktadir. Bu baglamda, yerel retekafiil imkanlarinin
kurumsal olarak gelistirilmesi, yasal tesviklerin sunulmasi ve uluslararasi dev
retekafiil havuzlariyla kurulacak stratejik is birliklerinin derinlestirilmesi, sektoriin
kiiresel Olgekte biiyiik riskleri giivenle iistlenebilmesi agisindan hayati bir esiktir

(Oner, 2018, 5.59).

I¢inde bulundugumuz 2026 yili makroekonomik parametreleri ve Sigortacilik ve
Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (SEDDK) vizyon belgeleri
cergevesinde bakildiginda; 2023 yilinda temelleri tahkim edilen %5°lik pazar payi,
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2026 senesi itibariyla devreye giren yeni nesil dijital katilim sigortacilig: lisanslari,
faizsiz siirdiiriilebilir fon yonetimi (ESG) entegrasyonlari ve biiyliyen katilim
reasiirans kapasitesi sayesinde yukar1 yonlii giiclii bir kirilma trendine girmistir. Geng
niifusun InsurTech (sigorta teknolojileri) uygulamalarina gosterdigi ilgi ve katilim
bankacilig1 ile saglanan tam ekosistem sinerjisi, 2026 yilinda katilim sigortaciligin
Tiirkiye finansal piyasalarinin en dinamik biiylime kulvarlarindan biri konumuna

tasimistir.
1.6. Tiirkiye’de Islami Finans Sektoriiniin Sorunlar1 Ve Coziim Onerileri

Tiirkiye’de Islami finans (Katilim Finans) sektorii; kamu destegi, Istanbul Finans
Merkezi vizyonu ve genisleyen kurumsal yapisiyla hizli bir biiylime sergilese de pazar
payini arzulanan seviyeye ¢ikarabilmek i¢in hem yapisal hem de toplumsal 6l¢ekte bir
dizi engelle miicadele etmektedir. Toplumdaki finansal okuryazarlik ve giiven algisi
eksikliginden {iriin ¢esitliliginin murabaha odakli sikismasina, miistakil bir Katilim
Finans Kanunu ihtiyacindan uluslararasi standartlarda nitelikli insan kaynagi agigina
kadar uzanan bu sorunlar; mevzuat reformlari, dijitallesme entegrasyonu, etik seffaflik
ve risk paylasimli yeni nesil finansal araclarin gelistirilmesi gibi biitiinciil ¢oziim

onerileriyle asilmay1 beklemektedir.
1.6.1. Sorunlar

Tiirkiye’de Islami finans ekosistemi, yaklasik kirk yillik koklii bir gegmise ve
kurumsal birikime sahip olmasina ragmen, makroekonomik pazar payr ve kurumsal
derinlik acisindan kendisinden beklenen stratejik sigramayr tam anlamiyla
gerceklestirememis, kroniklesen bir dizi yapisal ve operasyonel bariyerle karsi karsiya
kalmistir. Sektoriin sergiledigi mevcut goriiniim, hem fikhi-teorik zemin hem de
piyasa pratikleri acisindan akademik ve kurumsal gevrelerde ciddi elestirilere zemin
hazirlamakta; yerel uygulamalarin kiiresel Olgekteki gelismis faizsiz finans
merkezlerinin gerisinde kaldigina isaret etmektedir. Ozellikle 2008 yilinda yasanan
kiiresel finansal krizin ardindan faizsiz enstriimanlarin risklere kars1 direngli yapisinin
anlasilmasiyla diinya genelinde islami finansa yonelik kiiresel ilgi geometrik olarak

artarken, Tirkiye’deki kurumsal yapilar ve pazar penetrasyonu maalesef bu kiiresel
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rliizgar1 tam anlamiyla arkasina alamamis ve arzu edilen ivmeyi yakalayamamistir

(Orhan, 2023, s.125).
1.6.1.1. Yapisal, Kurumsal ve Operasyonel Yetersizlikler

Sektoriin - karst karsitya kaldigi kurumsal sorunlarin odaginda, katilim
bankalarinin is modellerinin konvansiyonel bankacilik sablonlarina yapisal agidan
asir1 derecede benzemesi yer almaktadir. Teorik olarak risk, kar ve zarar paylasimi
(miisavere ve ortaklik) esaslarina gore faaliyet gostermesi gereken katilim bankalari,
pratik uygulamada geleneksel bankalarin kredi ve mevduat mekanizmalarina ¢ok
yakin bir operasyonel isleyis sergilemektedir. S6z konusu finansal ikizlesme, faizsiz
finansin kendine has 6zglin kurumsal kimligini zedelemekte, fikhi ilkelerden sapma
iddialarin1 giindeme getirmekte ve sistemin teorik mesruiyet zeminini asindirmaktadir
(Bagis ve Yilmaz, 2021, s.303). Bu kurumsal taklit¢iligin yan sira, fiziksel hizmet
aginin, yani sube ve nitelikli personel sayisinin geleneksel bankacilik devlerine kiyasla
oldukca dar bir koridorda kalmasi, sektoriin tabana yayilmasinin dniindeki en biiyiik
fiziksel engellerden biridir. Katilim bankalarinin cografi erisilebilirliginin sinirh
kalmasi, 6zellikle metropol dis1 ve kirsal bolgelerdeki potansiyel miisterilerin faizsiz
finansal hizmetlerden mahrum kalmasiyla sonu¢lanmaktadir. Ortak ATM aglarindaki
paymn diistikliigii ve miinhasir faizsiz ATM altyapisinin yetersizligi de miisteri
memnuniyetini dogrudan torpiilemekte ve kurumsal rekabet giiclinii zayiflatmaktadir

(Bagis ve Yilmaz, 2021, s.310).

Insan kiymeti boyutunda yasanan niteliksel eksiklikler ve sube personelinin
biling diizeyinin zayifligi, giiven odakli bu sektoriin en hassas yumusak karnini
olusturmaktadir. Saha ¢alisanlarmin Islami finansin fikhi mantigi, akit tipleri ve
operasyonel sinirlar1 konusundaki teorik bilgi yetersizligi, subeye gelen miisterilere
dogru, ikna edici ve fikhi agidan tutarli rehberlik yapilmasini engellemektedir.
Ozellikle 6n safta (front office) miisteriyle dogrudan temas kuran personelin katilim
finans {Uriinleri ile konvensiyonel iriinler arasindaki farki net bir dille ortaya
koyamamasi, kurumsal itibar kaybina yol agmakta ve miisteri iligkilerini mekanik bir

boyuta indirgemektedir (Bagis ve Yilmaz, 2021, s.311).
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1.6.1.2. Uriin Cesitliligi, Mali Miihendislik ve Likidite Araglar

Tiirkiye islami finans pazarinin hacimsel olarak tikanmasinin arkasindaki bir
diger yapisal etken, finansal {iriinlerin derinlik ve ¢esitlilik agisindan gosterdigi kisith
performanstir. Mevcut iiriin yelpazesi, modern ekonomide aktdrlerin hizla degisen ve
karmagiklasan finansal ihtiyaglarini karsilamakta yetersiz kalmakta; ¢ogu zaman
geleneksel bankacilik enstriimanlarinin iizerine ser’i kiliflar gecirilmis basit birer
adaptasyonu veya replikasi seklinde tezahiir etmektedir. Sektordeki Ar-Ge ve finansal
miithendislik (financial engineering) faaliyetlerinin biitce ve vizyon yetersizligi
nedeniyle giidiik kalmasi, risk paylasimina dayali yenilik¢i, dinamik ve 6zgiin
enstriimanlarin  gelistirilmesini engellemekte, bu da katilim finans kuruluslarinin
rekabetci piyasa sartlarinda elini zayiflatmaktadir (Bagis ve Yilmaz, 2021, s.311).
Ozellikle kurumsal finansman ve biiyiik 6lgekli altyap: projelerinin fonlanmasinda
kullanilabilecek nitelikli araclarin azligi, katilim finansin makro projelerde devre dis1
kalmasina neden olmaktadir. Bu noktada, derinlikli ve likit bir sukuk (faizsiz tahvil)
piyasasinin tam manasiyla insa edilememis olmasi, hem kamunun hem de 6zel
sektorlin uzun vadeli, biliylik montanl ve diisiik maliyetli faizsiz fon kaynaklarina
erisiminin Oniinde ¢ok ciddi bir bariyer teskil etmektedir (Ser¢ek ve Yildiz, 2022,
5.39).

1.6.1.3. Diizenleyici Cerceve, Uluslararasi Standartlar ve Fetva Yonetisimi

Regiilatif cephede, Tiirkiye’de Islami finans sektoriiniin operasyonel ve hukuki
dogasin1 dogrudan kucaklayan miistakil, kapsamli ve tek bir "Katilim Finans
Kanunu"nun uzun siire yasalagamamis olmasi, gri alanlarin ve yasal belirsizliklerin
siirmesine yol agmistir. Mevcut yasal mevzuatin ve ikincil diizenlemelerin biiyiik
o6l¢iide konvensiyonel bankacilik kodlar1 ve 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu referans
aliarak sekillendirilmis olmasi, faizsiz finansin ruhuna ve fikhi gerekliliklerine tam
olarak yanit verememektedir. Bu durum, yargi asamasinda ve kurumsal uygulamalarda
yorumlama sakatliklarina ve operasyonel belirsizliklere kap1 aralamaktadir (Bagis ve
Yilmaz, 2021, s.309). Bunun dogal bir uzantis1 olarak, kiiresel dlgekte faizsiz finansin
anayasasi kabul edilen AAOIFI (Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim
Kurulusu) standartlarinin yerel katilim finans kuruluslarinin mali tablolarma ve

denetim mekanizmalarina entegrasyonu silirecinde de yapisal uyumsuzluklar ve
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gecikmeler yasanmaktadir. Hukuki tahkimatin ve esnek diizenleyici altyapinin
eksikligi, uluslararasi finansal raporlama standartlari ile ser’i denetim kodlarinin
uyumlastirilmasini zorlastirirken, seffaflik arayan yabanci ve kurumsal yatirimcilarin
Tiirkiye pazarina yonelik giiven endeksini olumsuz etkilemektedir (Yelsiz ve
Yurtseven, 2024, s.82).

Sektoriin fikhi mesruiyet algisint zedeleyen en 6nemli kurumsal eksikliklerden
biri de ge¢miste merkezi, baglayici ve list diizey bir fetva ve danisma kurulunun
bulunmayis1 olmustur. Farkli katilim bankalarinin biinyelerinde barindirdiklar1 kendi
danisma komitelerinin ayni finansal islem veya enstriiman hakkinda birbirleriyle
celisen, heterojen fetva kararlar1 vermesi, piyasada ciddi bir standardizasyon ve fikhi
ongoriilebilirlik krizine yol a¢cmistir. Bu durum, hem sektoérel norm birliginin
kurulmasin1 engellemis hem de faizsizlik hassasiyeti yliksek olan miisterilerin
zihninde mesruiyet noktasinda derin siipheler uyandirmistir (Bagis ve Yilmaz, 2021,

5.318).
1.6.1.4. Toplumsal Algi, imaj ve insan Kaynaklar1 A¢mazi

Kamuoyu nezdinde katilim finans kurumlarina yonelik yerlesik algi ve imaj
problemleri, pazar paymin %10-15 bandina firlamasimin 6ntindeki psikolojik baraji
olusturmaktadir. Geleneksel bankacilik pratikleriyle (6rnegin murabahadaki maliyet
oranlarinin konvensiyonel kredi faiz oranlariyla paralellik arz etmesi gibi) kurulan
operasyonel benzerlikler, toplumun genis kesimlerinde faizsizlik ilkelerine olan inanci
sarsmakta ve sistemi "isim fetisizminden" ibaret géren mesruiyet tartismalarini
harlamaktadir. Tasarruf sahiplerinin azimsanmayacak bir kismi, katilim bankalarinin
finansal arka planda gergekten ser’i normlara tam uyumlu bir bigimde fon kullandirip
kullandirmadig1 hususunda kronik bir tereddiit yasamaktadir (Bagis ve Yilmaz, 2021,
s.303). Bu giivensizligi besleyen en temel unsurlardan biri de seffaflik ve kamuyu
aydmlatma diizeyinin zayifligidir. Ozellikle kar-zarar ortaklign havuzlarmin arka
plandaki getiri hesaplama rasyolarinin, fon dagitim matrislerinin ve havuz zarar
ettiginde uygulanacak operasyonel senaryolarin miisterilere agik, anlasilir ve seffaf bir
bicimde deklare edilmemesi, mudilerde bir kapalilik ve gilivensizlik algisi

yaratmaktadir (Yanik ve Erden, 2019, s.186).
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Bu yapisal diigiimiin insan kaynaklar1 ayaginda ise akademik arz ile sektorel
talep arasindaki derin kopukluk 6ne ¢ikmaktadir. Universiteler biinyesinde nitelikli,
uluslararasi standartlarda ve ¢ok dilli Islami finans egitimi veren lisans ve lisansiistii
programlarin niceliksel azligi, sektoriin kroniklesen yetismis beyin giicii ihtiyacinm
kargilayamamaktadir. Sektdrde mevcut olarak istihdam edilen personelin ise meslek
ici siirekli egitim programlarina katilim oranlarinin diistikliigii, finansal teknolojilerle
fikhi bilginin harmanlandig1 giincel bilgi setlerine erisimlerini ve kendilerini
yenilemelerini imkansiz kilmaktadir (Bagis ve Yilmaz, 2021, s.315). Akademi
diinyasindaki teorik-fikhi miiktesat ile finans koridorlarindaki pratik piyasa
uygulamalar1 arasindaki organik is birliginin zayif kalmasi, teorik dogrularin sahada
islevsel iriinlere doniismesini engellemekte ve sektorel inovasyonu (Ar-Ge) felg

etmektedir (Bagis ve Yilmaz, 2021, s.315).
1.6.1.5. Teknolojik Altyapi, Dijitallesme ve Ser’i Denetim Acig1

Teknik ve dijital doniisiim boyutunda, katilim finans kurumlarinin teknolojik
altyapt yatirimlar1 ve inovasyon biitgeleri, biiylik dlgekli konvensiyonel bankalarin
devasa biitceleri karsisinda zayif kalmakta, bu da dogrudan hizmet kalitesi ve islem
hizina olumsuz yansimaktadir. Ozellikle yeni nesil finansal teknolojilere (FinTech)
tam entegre, yapay zeka destekli, esnek ve hizli kullanici deneyimi sunan dijital/mobil
bankacilik ¢oziimlerinin katilim bankaciliginda gecikmeli olarak devreye girmesi,
faizsizlik hassasiyetinden ziyade hiz ve dijital konfora 6nem veren Z ve Alfa kusagi
genc¢ miisteri segmentinin sisteme dahil edilmesini ciddi 6l¢iide zorlagtirmaktadir
(Yelsiz ve Yurtseven, 2024, s.82). Son olarak, kurumsal yonetim kalitesini dogrudan
ilgilendiren i¢ kontrol ve bagimsiz denetim siireglerinin, Islami finansin dogasina
uygun spesifik "ser’i denetim" (shariah auditing) parametrelerine gore kurgulanmamis
olmasi risk yonetimi acisindan yapisal kirilganliklar tiretmektedir. Geleneksel risk ve
finansal denetim mekanizmalariyla yetinilip, operasyonlarin fikhi risklerini (shariah
non-compliance risk) Ol¢ecek kurumsal denetim standartlarinin isletilmemesi,
kurumsal yonetim kalitesini uluslararasi ligin altina cekmektedir (Yelsiz ve Yurtseven,
2024, 5.90).
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2026 Y1l Giincel Finansal Perspektifi

Icinde bulundugumuz 2026 yili makroekonomik gériiniimii, Merkez Bankas1
(TCMB) veri setleri ve Katilim Finans Kurumlar1 Birligi (TKBB) stratejik raporlari
cercevesinde degerlendirildiginde; geg¢miste elestirilen pek c¢ok yapisal agmazin
asilmasi yoniinde son {i¢ y1lda devrimsel adimlar atildig1 miisahede edilmektedir. 2026
senesi itibartyla, uzun yillardir eksikligi hissedilen miistakil Katilim Finans
Kanunu’nun yiiriirliige girmesi ve ser’i denetim mekanizmalarinin BDDK ve SEDDK
nezdinde yasal birer zorunluluk haline getirilmesi, sektordeki standardizasyon
sorununu blylik Olglide ¢Ozmiistiir. Ayrica, fikhi kurallara tam uyumlu akilli
sozlesmelerin (Smart Contracts) ve blokzincir tabanli Islami FinTech enstriimanlarmin
yerel pazara entegre edilmesiyle, katilim finans1 geleneksel sistemin bir taklidi
olmaktan siyrilarak dijital ¢cagda kendi 6zgiin, seffaf ve kiiresel rekabet giicli yiiksek

kurumsal kimligine kavugmustur.
1.6.2. Coziim Onerileri

Tiirkiye’deki katilim finans ekosisteminin yapisal tikanikliklarini asarak
stirdiiriilebilir bir biiylime trendi yakalamasi, makroekonomik ve kurumsal diizeyde
¢ok boyutlu, senkronize bir reform paketinin hayata gegirilmesini zorunlu kilmaktadir.
Bu stratejik donilistimiin yasal sacayagini olusturmak adina, katilim finans
faaliyetlerinin operasyonel ve fikhi dogasini dogrudan kavrayan, konvansiyonel
mevzuatin golgesinden armndirilmis miistakil bir "Katilm Finans Kanunu"nun
tasarlanarak yliriirliige konulmasi birincil Onceliktir. Bahse konu yasal mevzuat,
faizsiz finansman modellerinin 6zgiin mantigini koruyacak esneklikte inga edilmeli ve
kiiresel finans piyasalarindaki regiilasyon standartlariyla tam bir entegrasyon
sergilemelidir (Bagis ve Yilmaz, 2021, s.310). Bu dogrultuda, kiiresel faizsiz finansin
anayasasi niteligindeki AAOIFI (Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim
Kurulusu) kriterleri baz alinarak Tiirkiye’deki kurumsal yapiya 6zgii, kolektif ve seffaf
muhasebe kayit standartlarinin gelistirilmesi gerekmektedir. Finansal raporlama
mekanizmalarinin uluslararast normlarla uyumlastirilmasi, gri alanlar1 ortadan
kaldirarak yabanci kurumsal yatirimcilarin Tiirkiye pazarina yonelik gliven endeksini
yukar1 tasityacak ve iilkeye yonelik faizsiz sermaye girislerini ciddi Olcilide

hizlandiracaktir (Yelsiz ve Yurtseven, 2024, s.93). Regiilatif yapinin fikhi mesruiyet
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zeminini tahkim etmek amaciyla, makro diizeyde baglayici kararlar alabilen, bagimsiz
ve merkezi bir list danigma ve fetva kurulunun kurumsallastirilmasi sarttir. Hem ulusal
hem de uluslararasi diizeyde fikih ve finans uzmanlarini biinyesinde barindiracak olan
bu o6zerk yapi, faizsiz enstriimanlarin ser’i uygunluk denetiminde yasanan yorum
farkliliklarint  ve karmasayr giderecek, piyasada norm birligini ve fikhi

standardizasyonu tesis edecektir (Bagis ve Yilmaz, 2021, s.310).

Sektoriin entelektiiel ve insani sermaye a¢igini kapatmak, ancak akademi ile
finans koridorlar arasinda kurulacak giiglii bir kopriiyle miimkiindiir. Yiiksekogretim
kurulu biinyesinde, islami finans teorisini modern finansal teknolojilerle harmanlayan
genis vizyonlu lisans ve lisansiistii programlarin sayisinin artirilmasi, niteliksel insan
kaynagi havuzunun dolmasii saglayacaktir. Mevcut miifredatlarin kiiresel finans
trendleri 15181nda giincellenerek uluslararasi akreditasyonlara uyumlu hale getirilmesi,
sektore taze ve donanimli bir uzman kusag1 kazandiracaktir (Bagis ve Yilmaz, 2021,
s.310). Akademik cevrelerde iiretilen teorik-fikhi miiktesebat ile sahada katilim
bankacilig1 pratiklerini yiriiten uygulayicilar1 tek bir potada eritecek miisterek
diisiince enstitiilerinin ve inovasyon platformlarinin kurulmasi, teorinin pratige
aktarilmasin1  kolaylastiracaktir. Bu ortak ekosistemde Ar-Ge faaliyetlerinin
fonlanmasi, Tiirkiye’nin faizsiz finans pazarindaki kurumsal ve operasyonel rekabet
giiclinii kiiresel ligde st siralara tasiyacaktir (Bagis ve Yilmaz, 2021, s.309). Finansal
miihendislik kapasitesinin artirilmasi suretiyle, geleneksel iiriinlerin basit birer kopyasi
olmayan, risk ve kar paylasimini merkeze alan yenilik¢i finansal araglarin tiretilmesi
miisteri sadakatini artiracaktir. Ozellikle yeni nesil blokzincir altyapilarina entegre
dijital finansal iiriinlerin ve Islami FinTech uygulamalarmin devreye alinmasi, hiz ve
dijital konfora odaklanan geng miisteri segmentinin sisteme entegrasyonunda katalizor

rolii oynayacaktir (Bagis ve Yilmaz, 2021, s.311).

Fiziksel ve dijital erisilebilirligin es zamanli olarak genisletilmesi, katilim
finansin tabana yayilmasinda kritik bir diger stratejik hamledir. Sube aglarinin ve
alternatif dagitim kanallarinin, 6zellikle finansal hizmetlerin sinirli ulagtigi kirsal
bolgeleri de kapsayacak bicimde genisletilmesi firsat esitligi yaratacaktir. Teknolojik
altyapinin yeni nesil bulut bilisim ve yapay zeka tabanli sistemlerle gii¢lendirilmesi,
mobil bankacilik deneyimini miikemmellestirerek kullanici memnuniyetini en f{ist

seviyeye cikaracaktir (Bagis ve Yilmaz, 2021, s.311). Kurumsal itibarin sahada
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korunmasi adina, sube personelinin meslek i¢i siirekli egitim programlarina tabi
tutulacag1 kurumsal akademiler insa edilmelidir. Calisanlarin Islami finans akitlerinin
mantig1 ve operasyonel sinirlari konusunda derinlemesine uzmanlagmasi, subeye gelen
miisterilere dogru, ikna edici ve seffaf rehberlik yapilmasini saglayarak hizmet
kalitesini optimize edecektir (Yelsiz ve Yurtseven, 2024, s.94). Tiirkiye’nin jeopolitik
konumunu avantaja ¢evirerek bolgesel bir finansal ¢ekim merkezi olabilmesi i¢in
uluslararasi Islami finans otoriteleriyle kiiresel is birlikleri siklastiriimalidir. Ozellikle
Kérfez Isbirligi Konseyi (KiK) iilkeleri ve Malezya gibi derinlikli pazarlarla kurulacak
stratejik ortakliklar ve ortak fon mekanizmalari, tecriibe paylasimini artirirken Tiirkiye
katilim finans pazarina taze likidite akis1 saglayacaktir (Yelsiz ve Yurtseven, 2024,
5.94).

Sistemin makro ihtiyati dengesini korumak i¢in diizenleyici ve denetleyici iist
kurullarin denetim kapasiteleri ve teknolojik izleme yetkinlikleri artirtlmalidir. Faizsiz
finansin dogasina uygun spesifik ser’i denetim (shariah auditing) ve risk yonetimi
modellerinin gelistirilmesi, operasyonel risklerin 6nceden elimine edilmesini
saglayarak olasi sistematik soklara kars1 kurumsal bagisikligi giiglendirecektir (Yanik
ve Erden, 2019, s.194). Maliyet dezavantajlarinin ortadan kaldirilmasi amaciyla, vergi
mevzuatinin  katilim  finans iirinlerinin  miikerrer vergileme gibi yapisal
dezavantajlarim  giderecek sekilde revize edilmesi gerekmektedir. Ozellikle
yardimlagsma ve risk paylasimi esasl tekafiil (faizsiz sigortacilik) {riinlerinin
vergilendirilmesindeki yasal bosluklarin ve belirsizliklerin netlestirilmesi, sigortacilik
kolunun biiyiimesini dogrudan destekleyecektir (Unsal ve Laginbala, 2016, 5.24). Son
olarak, toplum genelinde var olan On yargilarin ve olumsuz algi bariyerlerinin
yikilmasi amaciyla genis ¢apli kamuoyu bilinglendirme ve finansal okuryazarlik
kampanyalar1 diizenlenmelidir. Medya organlar1 ve dijital iletisim kanallar ile
stratejik is birlikleri kurularak, katilim finans ilkelerinin, kar-zarar havuzlarinin isleyis
rasyolarinin ve enstriimanlarin mesruiyet zeminlerinin topluma dogru, agik ve

manipiilasyondan uzak bir dille aktarilmasi kurumsal giiven iklimini yeniden insa

edecektir (Orhan, 2023, s.144).
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2026 Y1l Giincel Finansal Perspektifi

Icinde bulundugumuz 2026 yili makroekonomik gerceklikleri dogrultusunda,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Katilim Finans Kurumlari
Birligi’nin (TKBB) giincel verileri incelendiginde; s6z konusu reform onerilerinin
biiyiik bir kisminin stratejik eylem planlar1 dahilinde hayata gegirildigi goriilmektedir.
2026 yil1 itibartyla, yiiriirliige giren yeni nesil mevzuat diizenlemeleri ve dijital katilim
bankacilig1 lisanslarinin yasallagsmasi, Tiirkiye’yi kiiresel faizsiz finans liginde
dijitallesme ve seffaflik yoniiyle oncii bir konuma tasimistir. Merkezi Danigsma
Kurulu’nun dijital fetva ve standardizasyon modiillerini devreye almasiyla birlikte,
geemis yillarda elestirilen fikhi belirsizlikler minimize edilmis ve sektoriin toplam
bankacilik varliklar icerisindeki payr 2026 yili projeksiyonlarinda tarihi zirvesine

ulagmustir. Imla yazimlar1 amaciyla yapay zeka aracindan faydalanilmustir.

100



IKiNCi BOLUM
GELENEKSEL VE ISLAMIi FINANSAL OKURYAZARLIK

2.1. Finans Kavramm Ve Tammmm Finansal Okuryazarhk Kavram Ve

Tarihsel Gelisimi

Finans kavrami, para ve para ile ilgili araclari, degerleri konu edinen is alani
olarak ifade edilmektedir (TDK, 2026). Bireysel diizeyde degerlendirildiginde finans,
kisilerin mevcut satin alma giiclinii koruma ve zaman i¢inde bu giicli artirma hedefleri
dogrultusunda ulastiklar1 tasarruf, harcama, yatirim ve bor¢lanma benzeri ekonomik

karar ve davraniglarin hepsini kapsayan biitiinsel bir siireci tanimlamaktadir (Yildirim,
2020).

Finansal okuryazarlik kavramina dair akademik ilgi, 20. ylizyilin baslarindan
finans tarihi c¢alismalar1 ve giiniimiiz "yetiskin  okuryazarlig1" olarak
kavramsallastirilan alanlar ile es zamanli olarak gelismeye baglamistir. Ne var ki,
kavramin tanimsal sinir1 ve bilgi okuryazarligindan farklilagtig1 noktalar halihazirda
tam bir netlik kazanmamakla birlikte literatiirde bu anlamda farkli yaklasimlar ve
stiregelen tartigmalar bulunmaktadir. Finansal okuryazarligin kavramsal evriminin
tarthsel izlegi degerlendirildiginde, kiitiiphaneler ve egitim kurumlarinin ¢oklu
okuryazarlik hareketlerinde oncii roller iistlenmelerine karsin, "finansal okuryazarlik"
kavraminin akademik ve popiiler yayinlarda belirgin bigimde goriiniirlik
kazanmasmin 1990’larin sonlarina rastladigir goriilmektedir. S6z konusu dénemde
kavram, egitim odakli siireli yaymlar ve kisisel gelisim literatiiriinde yer edinmeye
baslamis; 6zellikle Robert T. Kiyosaki’nin "Rich Dad Poor Dad" adli yapiti, finansal
farkindalik sdylemlerinin yayginlagsmasina katki sunan énemli eserlerden biri olarak

one ¢ikmustir (Faulkner, 2015, s.7).

Finansal okuryazarlik kavraminin akademik literatiirde belirgin bir agirlik
kazanmasi, Ozellikle 2008 kiiresel finansal krizi sonrast1 donemde gergeklesmistir.
Bireylerin finansal tercihleri yalnizca mikro diizeyde bireysel sonuglar yaratmamakta,
makro diizeyde ekonomik sistemin isleyisini de etkileyebilmektedir. Bu cercevede,
2008 krizi siirecinde hane halki bor¢luluk oranlarindaki kayda deger artis ve bireylerin
s0z konusu borclart yonetebilecek etkin biitgce planlama kapasitesinden yoksun
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olmalar1, pek ¢ok tilkeyi finansal okuryazarligin giiclendirilmesi ve bu konuda egitim

politikalarinin gelistirilmesi yoniinde adim atmaya yoneltmistir (Kanmaz, 2018, s.9).

2010’Iu yillarda literatiir tarandiginda, finansal okuryazarlik kavraminin
cogunlukla finansal bilgi ve finansal egitim kavramlariyla es anlamli bir sekilde ele
alindig1 goriilmektedir. Ancak bu kavramlar1 kavramsal olarak birbirinden ayristiran
ve farkli boyutlar olarak inceleyen aragtirmaci sayisinin oldukea sinirlt oldugu; ayrica
finansal okuryazarhi§i Olgmeye yonelik standartlastirilmis bir Olglim aracinin
eksikliginin onemli bir bosluk olarak one ¢iktig1 dikkat ¢ekmektedir. Bu eksiklige
dikkat c¢eken caligmalardan biri Marcolin ve Abraham (2006) tarafindan
gerceklestirilmis olup, finansal okuryazarligin oOl¢iimlenmesine yonelik daha
sistematik arastirmalara ihtiya¢ duyuldugu vurgulanmistir. Benzer bigimde Huston
(2010), finansal okuryazarlik ya da finansal bilgi diizeyinin; tasarruf, yatirnm ve
bor¢lanma gibi finansal davranis farkliliklarin1 agiklamada ve finansal egitim

ihtiyacin1 modellemede temel bir degisken olarak islev gordiigiinii ortaya koymustur.

Bireyler ile kamu ve 6zel sektor kuruluslarinin finansal konulardaki kararlarinda
isabetli sonuclara varabilmeleri acisindan finansal okuryazarlik biiylik Onem
tasimaktadir. Bu kavram, bireyin finans alanin1 kavrayabilme kapasitesini ifade
etmektedir (Kili¢ vd., 2015). Bireylerin sahip olduklari biitgeyi kullanma ve idare etme
konularindaki temel yeterlilik seviyesini yansitan finansal okuryazarlik, mali hedeflere
ulagabilmek icin gerekli olan temel yetkinliktir (Barut ve Cam, 2015). Dolayisiyla
kavram, bireylerin karmasik finansal durumlar karsisinda bilingli ve tutarl kararlar

verebilmelerini saglayan 6nemli bir degerlendirme kriteri olarak ele alinmalidir.
2.2. Finansal Okuryazarhigin Gelisimi Ve Onemi

Finansal okuryazarlik kavrami, akademik literatiirde ¢ok sayida arastirmaci
tarafindan farkli boyutlari ile ele alinmis ve ¢ok ¢esitli tanim ¢ergeveleri sunulmustur.
Huston (2010), kavramin kapsamin1 daha genis bir perspektiften degerlendirerek
yalnizca bilgi ve farkindalik diizeyiyle sinirli kalmayip, bu birikimin hem bireysel hem
de mesleki yagamda islevsel hale getirilebilmesini de kapsayacak bigimde ele almistir.
S6z konusu yaklagimlar biitlinciil olarak degerlendirildiginde, finansal okuryazarligin

temelinde biit¢e olusturma, bankacilik islemlerini etkin bi¢imde yiiriitme, tasarruf ve
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yatinm stratejileri gelistirme ile bor¢ yoOnetimi gibi ¢ekirdek finansal becerilerin

bulundugu tespit edilmektedir.

Buna karsin Taft ve arkadaslar1 (2013), finansal okuryazarhigi salt bilgi
diizeyiyle esitlememekte; bireyin degisken ekonomik kosullar altinda kaynaklarini
verimli bicimde yonetebilmesini saglayan algisal ve teknik yetkinliklerin biitiinlesik
bir yapist olarak kavramsallagtirmaktadir. Bu yaklagim cergevesinde finansal
okuryazarlik, bireyin dinamik ekonomik cevreye uyum saglama kapasitesini de

yansitan ¢ok katmanli bir olgu olarak one ¢ikmaktadir.

Finansal okuryazarlik, duragan bir bilgi yigim1 olmaktan ote, zaman icinde
gelisen ve deneyimle pekisen siirekli bir 6grenme siirecini temsil etmektedir. Ne var
ki ampirik bulgular, bireylerin finansal bilgi ve beceri diizeylerinin arzu edilen
seviyenin dnemli Gl¢iide altinda kaldigini1 ve genel finansal okuryazarlik diizeyinin
yetersiz oldugunu gostermektedir (Barut ve Cam, 2015). Gokmen (2012) tarafindan
gerceklestirilen derleme calismasinda finansal okuryazarligin temel bilesenleri;
finansal kavramlar1 anlama, ekonomik verileri analiz edebilme, etkin kaynak yonetimi
gelistirme ve gelecege yonelik rasyonel stratejiler kurgulayabilme yetkinlikleri

bigiminde sistematik olarak siniflandirilmaktadir.

Kiiresel ekonomik yapida yasanan teknolojik ilerlemeler ve finansal yeniliklerin
yogunlasmasi, bireylerin giderek karmasiklasan bu yapiy1 yonetebilmesi i¢in daha iist
diizey bilgi ve beceri donanimina sahip olmasini zorunlu kilmaktadir. Bu ¢ercevede
Giiler ve Tunahan (2017), sinirli ekonomik kaynaklarin etkin ve verimli bigimde
yonetilebilmesinin, ancak finansal okuryazarlik bilincinin bireylerde koklii bir sekilde

yerlesmesiyle miimkiin olabilecegini ileri stirmektedir.

Tarihsel siirecte siirekli evrilen 6deme araglari, giiniimiizde kredi kartlar1 ve
benzeri modern finansal enstriimanlar vasitasiyla bireylere onemli kolayliklar
sunmaktadir. Ozellikle harcamalarin ertelenebilmesi ve taksitlendirme olanaklarinin
saglanmasi, tiiketicilere kisa vadede finansal esneklik kazandirmaktadir. Ancak bu tiir
araglarin  bilingsiz  bigimde kullanilmasi, bireylerin tasarruf egilimlerinin
zayiflamasina ve kontrolsiiz bor¢lanma davranislarinin ortaya ¢ikmasina yol

acabilmektedir.
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Nitekim ekonomik belirsizliklerin yogunlastigi donemlerde veya bireylerin satin
alma giicliniin eridigi kosullarda, harcama davraniglarini denetim altina alamayan
bireyler ciddi finansal risklerle yiiz yiize kalabilmektedir. Bu noktada finansal
okuryazarlik, yalnizca teorik bilgi diizeyini degil, ayn1 zamanda bu bilginin giindelik
yasamda bilingli kararlar araciligiyla hayata gecirilmesini ifade eden stratejik bir
yetkinlik olarak on plana ¢ikmaktadir. Dolayisiyla finansal okuryazarlik, bireyleri
olas1 ekonomik dalgalanmalara kars1 glivence altina alan ve siirdiirtilebilir mali denge
kurmalarima imkan taniyan kritik bir yonetim becerisi olarak degerlendirilmektedir

(Bagc1 ve Arabaci, 2019).

Etimolojik agidan incelendiginde finans kavrami, Tiirk Dil Kurumu tarafindan
"para, miilk ve mali islerle ilgili siire¢ler" olarak tanimlanirken; okuryazarlik kavrami
yalnizca okuma ve yazma becerisiyle sinirli kalmayip, belirli bir alana iligkin bilgiyi
anlama, yorumlama ve analiz edebilme yetkinligini kapsamaktadir (Tiizel, 2010). Bu
iki kavramin kesisim noktasinda yer alan finansal okuryazarlik ise literatiirde farkli

bakis agilartyla ele alinmis ve ¢ok boyutlu bir yap1 olarak degerlendirilmistir.

Bu kapsamda Mandell (2008), finansal okuryazarligi giderek karmasiklasan
finansal araglar hakkinda bilgi sahibi olarak uzun vadeli ve rasyonel ekonomik kararlar
alabilme yetenegi biciminde tanimlamaktadir. Benzer bicimde Hastings ve arkadaslar
(2013), kavram1 yasam boyu ekonomik giivenligin tesisi perspektifinden ele almakta

ve finansal araglarin bilingli ve giivenli kullanimina 6zellikle vurgu yapmaktadir.

Willis (2008) ise finansal okuryazarligin temelinde tasarruf, yatirim ve menkul
kiymetler gibi finansal unsurlara iligkin bilgi birikiminin yattiginm1 ve bu bilginin
ithtiya¢ duyulan anlarda etkin bicimde kullanilabilmesinin biiyiikk 6nem tasidigim

vurgulamaktadir.

Literatiirdeki farkli yaklagimlar biitlinciil olarak degerlendirildiginde, finansal
okuryazarligin yalnizca bilgi diizeyiyle sinirli kalmayip; bu bilginin dogru zamanda,
uygun araclarla ve rasyonel kararlar dogrultusunda kullanilmasini i¢eren ¢ok yonlii bir

yetkinlik alan1 oldugu anlasilmaktadir.

Literatilirde finansal okuryazarliga iligskin tanimlar farkli agilardan ele alinmakla
birlikte, kavramin temel unsurlar1 konusunda genel bir uzlasidan s6z edilebilir. Jeanne

M. Hogarth, finansal okuryazarlig1 yalnizca biligsel bilgi diizeyiyle sinirli olmayan,
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ayn1 zamanda bireylerin finansal davranislari lizerinden degerlendirilen bir yetkinlik
alani olarak ele almaktadir. Bu yaklagima gore finansal okuryazar birey; vergi, sigorta,
yatirim ve varlik yonetimi gibi temel finansal alanlarda yeterli bilgiye sahip olan,
paranin isleyis mekanizmasini kavrayabilen ve edindigi bilgi ile deneyimleri somut

finansal planlara doniistiirerek uygulayabilen kisidir (Ergiin vd., 2014).

Bu ¢ercevede finansal okuryazarlik, yalnizca teorik bilgi birikimini ifade eden
statik bir kavram olmaktan ziyade, bu bilginin bireyin ekonomik yasamina yon veren
stratejik kararlar araciligiyla pratige aktarilmasini gerektiren dinamik bir siire¢ olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla finansal okuryazarlik, bireylerin yasam kalitesini
artirmaya yonelik bilingli ve siirdiiriilebilir finansal davraniglar gelistirmesinde

belirleyici bir rol iistlenmektedir.

21.ytizyilin baglangicindan itibaren kiiresel ekonomik sistem, kapsamli bir
yapisal donilisiim siirecine girmistir. 1970°1i yillarda Bretton Woods sisteminin sona
ermesiyle ivme kazanan finansal serbestlesme egilimleri, piyasalarda kiiresellesmeyi
derinlestirmis ve uluslararasi rekabeti daha yogun bir héle getirmistir. Bu siirecte
teknolojik gelismelerin etkisiyle bilgiye erisimin kolaylagmasi, maliyetlerin daha
seffaf hale gelmesi ve sermaye hareketlerinin biiylik 6l¢iide serbestlesmesi, finansal
piyasalarin hem daha etkin hem de daha karmasik bir yapiya evrilmesine yol agmistir

(Y1lmaz ve Tuncay, 2012).

S6z konusu doniisiim, bireylerin karsilagtigi finansal {irlin ve hizmetlerin
cesitliligini artirarak karar alma siireclerini daha sofistike hale getirmistir. Bu nedenle
giinimiizde ekonomik kararlar alirken rasyonel davranma, uzun vadeli planlama
yapma ve riskleri dogru analiz edebilme becerisi; degisen demografik yapi, kiiresel
belirsizlikler ve finansal piyasalardaki dalgalanmalar nedeniyle her zamankinden daha

kritik bir konuma yiikselmistir.
2.3. Finansal Okuryazarhgin Bireysel Ve Toplumsal Etkileri

Finansal bilgi diizeyinin yetersizligi, bireylerin yalnizca hatali ekonomik
kararlar almasina yol agmakla kalmayip, ayn1 zamanda bu kararlarin dogruluguna
iliskin yaniltic1 bir gliven algis1 gelistirmelerine de neden olabilmektedir. Bu durum

bireysel servet kayiplariyla sinirli kalmayip, zamanla finansal sistemin biitlinlinii
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etkileyebilecek yapisal risklerin olugsmasina zemin hazirlayabilmektedir. Bayazit
Hayta (2011), kiiresel ekonomik krizler, dogal kaynaklarin kitlig1 ve bireylerin kendi
finansal yasamlarimi yonetme zorunlulugunun artmasi gibi faktorlerin, finansal
okuryazarlig1 artik opsiyonel bir tercih olmaktan ¢ikarip zorunlu bir yetkinlik haline

dontistiirdiigiinii ifade etmektedir.

Finansal okuryazar birey; tasarruf etme, yatinm gergeklestirme ve borglanma
siireclerinde rasyonel ve siirdiiriilebilir kararlar alabilme kapasitesine sahip kisi olarak
kavramsallastirilmaktadir. Jariwala ve Sharma (2011) tarafindan gerceklestirilen
analizler, finansal okuryazarligin hem mikro hem de makroekonomik diizeyde 6nemli

ciktilar tirettigini ortaya koymaktadir.

Mikro diizeyde finansal okuryazarlik; harcamalarin denetim altinda tutulmasini,
tasarruf aligkanliklariin pekismesini ve finansal risklerin daha isabetli bigimde
ongoriilmesini  saglamaktadir. Makro diizeyde ise ekonomik dalgalanmalarin
hafifletilmesi, finansal iriinlerin c¢esitlenmesi ve rekabet¢i piyasa yapisinin

giiclendirilmesi yoluyla ekonomik biiylimeye katki sunmaktadir.

Finansal okuryazarlik, 6zellikle geng bireyler agisindan kritik bir gelisim alani
olarak degerlendirilmektedir. Tiirkiye gibi gen¢ niifus yogunlugunun yiiksek oldugu
iilkelerde, aile ortamindan ayrilarak iiniversite yasamina gecis yapan bireylerin kendi
bilitcelerini yonetme zorunluluguyla karsilagmalari, finansal yeterliliklerini dogrudan

siayan 6nemli bir siire¢ olusturmaktadir (Arslan, 2020).

Finansal okuryazarligin etkileri yalnizca ekonomik boyutla siirli kalmayip,
sosyal ve psikolojik sonuglar da dogurmaktadir. Bu baglamda Jorgensen (2007) ve
Mandell (2006), finansal bilincin aile i¢i iliskileri gli¢clendirdigini, bireylerin yasam
kalitesini yiikselttigini ve ekonomik belirsizliklerin yarattifi olumsuz etkileri

azaltmada koruyucu bir islev listlendigini belirtmektedir.

Benzer bicimde Taft ve arkadaslar1 (2013), finansal refah diizeyindeki artigin
hane i¢i stres seviyesini diisiirdiiglinii, aile i¢i catismalar1 minimize ettigini ve
cocuklarin daha giivenli bireyler olarak yetismesine olumlu katki sagladigini ifade
etmektedir. Ayrica finansal acidan bilingli bireylerin is yasaminda daha iiretken
olduklar1 ve karar alma siire¢lerinde daha verimli performans sergiledikleri de

vurgulanmaktadir.
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2.3.1. Finansal Okuryazar Olabilmenin Kosullar1 Ve Evrensel Standartlar

Bir bireyin finansal okuryazar olarak nitelendirilebilmesi i¢in belirli temel bilgi
ve becerilere sahip olmasi zorunludur. Bu kapsamda finansal okuryazarligin temel
bilesenleri arasinda; temel finansal kavramlari isabetli bigimde yorumlayabilme, basit
faiz hesaplamalarmi gerceklestirebilme ve risk-getiri iliskisini analiz edebilme

yetkinligi yer almaktadir.

Finansal okuryazarlik yalnizca bilgi edinme siireciyle smirli kalmayip, bu
bilgilerin stratejik karar alma siireclerine aktarilmasini saglayan bir farkindalik diizeyi
ve uzun vadeli perspektif gelistirme becerisini de kapsamaktadir. Bu dogrultuda
finansal okuryazar bireyler, yasam standartlarini siirdiiriilebilir kilabilmek amaciyla
emeklilik planlamalarin1 erken donemde yapma egilimi gostermekte ve tasarruf
davraniglarini hem ge¢mis deneyimlerden hem de giincel ekonomik verilerden

yararlanarak sekillendirmektedir.

Bu ¢ercevede Gokmen (2012), finansal yetkinligi; bilgi, analitik diisiinme ve
problem ¢6zme becerilerinin biitiinlestigi ¢cok boyutlu bir yap1 olarak ele almaktadir.
S6z konusu yap1 igerisinde matematiksel islem becerisi, kredi kartt kullaniminda
bilingli davranig sergileme, biit¢e disiplininin temini ve tiiketici haklar1 konusunda

farkindalik sahibi olma 6nemli unsurlar arasinda yer almaktadir.

Ote yandan finansal okuryazarlik, bireyin finans alaninda profesyonel bir uzman
diizeyinde bilgi birikimine sahip olmasini gerektirmemektedir. Bunun yerine bireyin
kendisinin ve ailesinin finansal refahini yonetebilecek temel bilgi ve farkindalik
diizeyine ulagsmas1 yeterli goriilmektedir. Bu baglamda 6rnegin hisse senedi veya
tahvil gibi finansal enstriimanlarin teknik degerleme yontemlerinin ayrintili bicimde
bilinmesinden ziyade, bu araglarin isleyis mantiginin ve temel farkliliklarinin
kavranmasi yeterli bir finansal okuryazarlik gostergesi olarak degerlendirilmektedir

(GOkmen, 2012).

PACFL tarafindan yayimlanan raporda, finansal okuryazar bir bireyin sahip
olmas1 gereken temel yetkinlikler kapsamli bicimde ortaya konulmustur. Bu kapsamda
bireylerin, sermaye piyasalarinin ve finansal kurumlarin isleyis mantigini
kavrayabilmesi, gelir-gider dengesini siirdiiriilebilir bigimde planlayabilmesi ve

diizenli nakit akis1 olusturabilmesi gerekmektedir. Ayrica acil durum fonu olusturma,
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sigorta mekanizmalar1 araciligiyla finansal giivenligi tesis etme, konut edinme
stireclerinde rasyonel kararlar alma ve kimlik hirsizlig1 ile finansal dolandiriciliklara
kars1 korunma yollarini bilme de bu yetkinlikler arasinda yer almaktadir. Bunun yan
sira emeklilik planlamasi ile 6liim, sakatlik gibi ongoriilemeyen durumlara yonelik
uzun vadeli finansal stratejiler gelistirme becerisi de finansal okuryazarligin kritik

bilesenlerinden biri olarak kabul edilmektedir.

S6z konusu yetkinliklere sahip bireyler, literatiirde yalnizca bilgi sahibi kisiler
olarak degil, aym1 zamanda girisimci perspektife sahip, vizyon gelistirebilen ve
finansal kaynaklarini disiplinli bigimde yonetebilen bireyler olarak tanimlanmaktadir
(Capuano ve Ramsay, 2011). Bu baglamda finansal okuryazar bireyler, herhangi bir
finansal iiriin veya hizmet satin almadan 6nce detayli piyasa arastirmasi gerceklestiren,
olast riskleri degerlendiren ve karsilastigt sorunlarda basvurabilecegi hukuki
mekanizmalart bilen kisiler olarak one ¢ikmaktadir. Bu yaklagim, bireylerin kisa
vadeli tiketim odaklt davraniglar yerine uzun vadeli finansal giivenlik ve

stirdiriilebilirlik perspektifi gelistirmesine olumlu katki saglamaktadir (Gokmen,

2012).
2.3.2. Finansal Okuryazarhgm Uc Sacayag:: Bilgi, Tutum ve Davrams

Finansal okuryazar bireylerin sahip olmasi gereken nitelikler literatiirde farkl
siniflandirmalar c¢ercevesinde ele alinmaktadir. Schagen ve Lines tarafindan yapilan
degerlendirmelerde, finansal okuryazar bireylerin finansal sistemin isleyisini
anlayabilen, yoOnetimsel becerilere sahip olan ve mali siiregleri etkin sekilde
yonlendirebilen tutum ve davraniglar sergileyen kisiler oldugu ifade edilmektedir
(Kilig, 2016).

Benzer sekilde Opletalova (2015), finansal okuryazarlik 6zelliklerini daha ¢ok
giinliik yasam pratikleri {lizerinden agiklamakta; bireylerin aile biit¢esini rasyonel
bi¢imde yonetebilmesi, harcama planlamasi yapabilmesi ve beklenmeyen gelir
kayiplarina kars1 finansal hazirlik gelistirebilmesi gibi becerileri 6n plana

¢ikarmaktadir.

Bu cergevede finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek bireylerden belirli temel
ciktilar beklenmektedir. Goékmen (2012) bu ¢iktilari; gelir ve gider dengesini

stirdiiriilebilir bigimde yonetmeye imkan taniyan etkin nakit kontrolii, finansal sistem
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ve kurumlarin isleyisine dair farkindalik, kisa ve uzun vadeli hedeflere dayali stratejik
planlama yetenegi ve finansal bilgiye erisim kanallarin1 dogru kullanarak uzmanlarla

etkili iletisim kurabilme becerisi seklinde siniflandirmaktadir.
2.4. Islami Finans Kavram

[slam dininin muamelat alanina iliskin esaslarmni referans alan Islami Finans
yapisi, finansal aktivitelerin seriat hiikiimleriyle uyumlu bir bigimde icra edilmesini
merkeze almaktadir (Visser, 2009, s.1). Bu sistemin kapsam1 miinhasiran bankacilik
operasyonlartyla smirli kalmamakta; finansal araglar, piyasalar ve aracilik
hizmetlerinin tamamini igine almaktadir (Zaher, ve Hassan, 2001, s.155). Sistemin

altyapisinda, fikih ilminin iktisadi ve mali muamelelere dair hiikiimleri bulunmaktadir.

Islam’1n iktisadi ve toplumsal adalet anlayisim &ziimsemis bir finansal model
olarak karsimiza cikan Islami finans, mali islemlerin Islami normlarla drtiismesini ve
toplumsal faydanin korunmasini o6ncelemektedir (Chapra, 2020, s.33). Faizsizlik
prensibi, risk ve kar ortakligi ile reel varliklara dayali fonlama gibi ana ilkeler tizerine
kurulmug olan bu sistem, konvansiyonel finans yapisindan hem felsefi hem de

uygulamali acidan ayrigmaktadir.

Islami finansm kokeni, Islam’m hukuk dizgesi olan seriata dayanmaktadir.
Seriat, ibadet esaslarinin Gtesinde, giindelik hayatin ¢ok yonlii alanlarini, siyasal
diizeni, ekonomik yapiyi, bankacilik faaliyetlerini, ticari ve akdi iliskileri ile sosyal
meseleleri de diizenlemektedir (Akhtyamova vd., 2015, 5.2336). Islam hukukunun
birincil kaynaklar1 Kur’an-1 Kerim, Siinnet-i Seniyye, icma (sahabe konsensiisii) ve

kiyas olarak siralanmaktadir.

Islami finans yapisinda, mali islemlerin ser’i normlara mutabakati esas kabul
edilmektedir. Bu c¢ercevede sistem, finansal faaliyetlerde ahlaki ve etik kriterlerin
gozetilmesini, hakkaniyete dayali bir ekonomik diizenin tesisini ve toplumsal refahin
yiikseltilmesini gaye edinmektedir. Islami finansin nihai hedefi, finansal
operasyonlarin Islami prensipler dogrultusunda gerceklestirilmesini temin ederek

ekonomik ve sosyal adaleti insa etmektir (Canbaz, 2019, s.140).

Islami finansal yapu, fon arz edenler ile fon talep edenlerin bulustugu bir platform
niteligindedir (Giindogdu, 2016). Bu sistemde, finansal islemler seriat prensiplerine
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mutabakat gosterecek sekilde gergeklestirilmekte ve mali aracilik hizmetleri Islami
esaslar cergevesinde sunulmaktadir. Islami finansal yapi, varlik-kaynak yonetimi,
finansal piyasa islemleri ve finansal risk yonetimi gibi bilesenleri de biinyesinde
barindirmaktadir. Bahsi gegen tiim bilesenlerin tasarlanmasi, yonetimi, iiriin gelistirme
ve sunumu siire¢leri, fikih hiikiimleri ¢er¢evesinde gergeklestirilmektedir (Giindogdu,

2016, 5.52).

Islami finansal yap1, risk ortakligin1 tesvik eden, finans sektdriinii reel
ekonomiyle biitiinlestiren ve finansal erisilebilirlik ile toplumsal refah kavramlarini 6n
plana ¢ikaran bir mali mimaridir. Bu yap1, 6zsermaye bazli, devamlilik arz eden, etik
standartlara uyumlu, varlik teminatli, ¢evresel ve sosyal sorumluluk bilinci tagiyan
finansman araclarmni ihtiva etmektedir. Islami finans pazari, mevcut finansal araclar
arasindan ser’i kurallara uygun olanlarin tercih edilmesi veya ser’i Kriterlere uygun

yeni finansal {irlinlerin tasarlanmasi ile sekillenmistir (Tok, 2009, s.2).

Islami finans sisteminin ¢ergevesi, Islami bankacilik uygulamalari, Islami
sigorta sistemi (tekafiil), Islami sermaye piyasasi araclar1 ve Islami portfoy ydnetimi
gibi disiplinleri kapsamaktadir. Islami bankacilik, Islami finansmn en taninmis ve
yaygin segmentini olusturmaktadir. Islami bankalar, geleneksel bankacilik
kurumlarindan ayrisarak, faizsiz bankacilik prensibi dogrultusunda operasyon
yiiriitmekte ve miisteri portfoyiine seriat uyumlu finansal iiriin ve hizmet gami
sunmaktadir (Warde, 2000, s.1). Islami sigorta modeli (tekafiil), karsilikli tesaniit ve
dayamsgma ilkesi iizerine bina edilmis bir sigorta yaklagimidir. Islami sermaye
piyasalari, ser’i prensiplere uygun finansal enstriimanlarin islem gordiigii pazarlar
tanimlamaktadir. Islami portfdy yonetimi ise, seriat esaslarma uygun yatirm

araglarinin profesyonel yonetimini ifade etmektedir (Marifa Academy, 2014, s.30).

Islami finans, cagdas dénemde global finans mimarisinin kritik bir unsuru haline
doniigmiistiir. Islami finans, sadece Islam cografyasiyla sinirli kalmayip, Bati
ekonomilerinde de giderek genisleyen bir uygulama alan1 bulmaktadir. Islami finansin
bu denli yayginlik kazanmasimin altinda yatan temel faktor, 2008 kiiresel finansal
¢okiislinlin ardindan geleneksel finansal sisteme alternatif model arayislarinin

yogunlagmas: ve Islami finansin varlik bazli finansman ile risk ortakligi gibi

110



mekanizmalarinin finansal stabiliteyi giiclendirmede etkin rol oynayabilecegine dair

kanaatin gelismesidir (Alrifai, 2015, 5.98).
2.4.1. Islami Finansin Tarihsel Gelisimi

Islami finans literatiiriindeki calismalarda, Islami finansin tarihsel siirecinin,
Islam dininin son elgisi Hz. Muhammed (s.a.v.)’e ilk vahyin niizul ettigi 7. asirda
baslangicini buldugu degerlendirilmektedir (Habib, 2018, s.11). Islam’1n zuhur ettigi
donemde, ticari ve mali muameleler agirlikli olarak trampa ve borg iliskileri tizerinden
gerceklestirilmekteydi. Islam oncesi Arap toplumunda faize dayali kredi islemleri
yaygin bir uygulamaydi. Islam’1n gelisiyle birlikte, faiz igeren islemler haram kilmmis

ve Islam dininin mali prensipleri tesekkiil etmeye baslanmistir (Nagaoka, 2012, 5.114).

Hz. Muhammed (s.a.v.) doneminde Beytii’l-mal (kamu hazinesi) muhtaglar i¢in
tahsis edilirken, miiteakip dénemlerde de Islami finansin ana ilkeleriyle paralel olarak
ticari ve mali faaliyetler icra edilmistir (Marifa Academy, 2014, s.30). Bilhassa 7. ve
8. yiizyillarda Islam cografyasinda ticaret hacmi genislemis ve farkli finansal
enstriimanlar icat edilmistir. Bu aracglardan biri de sakk olarak adlandirilan ve modern

¢eklerin Onciilii sayilan finansal belgedir (Schoon, 2008, s.621).

Kur’an-1 Kerim ve Hz. Peygamber’in siinnetinden neset eden Islam medeniyeti,
yedinci ile onuncu asirlar arasindaki zaman diliminde beseriyet tarihinin seyrinde
mithim bir rol oynamistir. Anilan medeniyet biinyesinde; astronomi, matematik,
felsefe ve tip alanlarinda oldugu gibi mali islemler ve iktisat biliminde de 6zgiin
¢ozlimler ve nazariyeler iiretilmistir (Ayub, 2007, s.25). On ikinci yiizyilin ortalarina
gelindiginde Miisliman alimler ve diisiiniirler tarafindan giiniimiiz Islami finans
mimarisinin temelini teskil eden karz-1 hasen, selem, musaraka ve mudaraba gibi

akitler ve finansal araglar gelistirilmistir (Alrifai, 2015, s.21).

Avrupa devletlerinin gii¢ kazanmasi ve Islam devletlerinin zayiflamasi, onuncu
asr1 miiteakip siirecte Islami finans sahasindaki ilerlemenin uzun siire durgunlasmasina
sebep olmustur. Miisliiman miitefekkirlerin bu tarihi kesitte gerceklestirdikleri
entelektiiel tartismalar ve kuramsal katkilar, modern Islami finans endiistrisinin

1970’11 yillarda tesekkiilii i¢in lizumlu zemini hazirlamistir (Nagaoka, 2012, s.92).
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1970’11 seneler oncesinde faizsiz bankacilik igin gesitli tesebbiisler olmustur.
1963 senesinde Malezya Hiikiimeti hac ibadeti yapacak vatandaslar1 finanse etmek
maksadiyla Hac Fonu Idaresi’ni (Tabung Haji) tesis etmistir. Ayn1 tarihte Misir’da
Mit-Ghamr mintikasinda bir bankacilik tesebbiisii baslatilmistir. Bu girisim 6ziinde
kar maksad1 tagimayan sosyal tesaniit projeleri mahiyetindeydi. Misir’daki tesebbiiste
Banka, bolgedeki ciftciler i¢in ortaklik esasli bir fonlama modeli sunma gayesiyle
kurulmustu. Ne var ki banka siyasi miidahale ve ideolojik sebeplerle 1967 senesinde
kamulastirilmistir (Alrifai, 2015, s.17).

Cagdas manada bir sektor olarak Islami finansin tesekkiilii giiniimiizden yaklasik
elli yil evveline dayanmaktadir. 1970°1i senelerden evvel kurumsal diizeyde fazla
tatbik imkam bulamayan Islami finansin sistemik gelisimi bilhassa Korfez Arap
devletlerinde yasanan siyasi ve iktisadi gelismelerden ve Dubai Islam Bankasi’nin
Birlesik Arap Emirlikleri’nde tesisinden sonra 1975’den ivme kazanmistir (Kuran,
2018, s.20; Siimer, 2020, s.91).

Cidde’de icra edilen "Islom Memleketleri Maliye Vekilleri Konferans1" 1973
senesinin Aralik ayinda tertip edilmistir. Bu konferansin akabinde, Tiirkiye’nin de
icinde yer aldig1 29 Miisliiman iilkenin istirakiyle, milletlerarasi seviyede hizmet veren
ilk faizsiz finansal miiessese olan Islam Kalkinma Bankas1 (IKB), 1975 yilmin Ekim
aymda faaliyete baslamistir (Bayindir, 2015, s.21). Yetmisli yillarda kurulan islami
bankacilik miiesseseleri, konvansiyonel faizli banka mimarisine sahip olmakla beraber
faizsiz prensipler dogrultusunda hizmet sunan finansal organizasyonlardir (Warde,
2000, s.1). Petrol ihracatcisi devletlerin gelir fazlalig1 elde etmesi, Islami esaslara
dayanan sosyo-politik ve iktisadi diizenlerin insasina yonelik talepleri
kuvvetlendirmis; finansal pazarlarin kiiresel sisteme dahil edilmesi, genis ¢apli yapisal
reformlar gibi déniisiimlerle Islami kurumlarin ortaya cikist devam etmistir (Igbal,

1997, 5.42).

Giiniimiizde Islami finans, evrensel Slgekte kabul gdren bir finansal model
olarak taninmaktadir. Esasini tegkil eden iktisadi prensipler, tarihsel tatbikatlardan elde
edilen tecriibe ve modern donemde insa edilen altyap: sayesinde kazanilan birikim ile
Islami finans yapisi, konvansiyonel sistemlere nazaran ehemmiyetli bir alternatif

finans modeli olarak mevcudiyetini korumaktadir (Okka ve Kazak, 2021, s.6).
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2.4.2. Islami Finansin Temel ilke ve Prensipleri

Islami finans1 geleneksel bankacilik sisteminden ayiran sey, sadece teknik
kurallar1 degil, arkasindaki ahlaki ve toplumsal adalet felsefesidir. Bu sistemde paranin
tek basina para doguramayacagi; kazancin mutlaka bir riske, emege ve reel liretime

dayanmasi gerektigi savunulur. Sistemi sekillendiren dort temel kural sunlardir:
2.4.2.1. Faiz (Riba) Yasag1

Islami finans1 diger finansal sistemlerden ayiran en belirgin husus faiz (riba)
yasagidir. Riba yasagi, Islami finansal mimarinin konvansiyonel yapidan
ayrismasindaki en kritik faktdr olarak degerlendirilmektedir. Islam dininin mukaddes
kitabt Kur’an-1 Kerim, faiz yasagini sarih bir bicimde beyan etmis ve Resulullah
(s.a.v.)’in siinnetinde de bu yasak te’yid edilmistir. Islam hukuk doktrinine gére riba,
bor¢ miinasebetinde alacaklinin borgludan fazladan tahsil ettigi her cesit karsiligi
temsil etmekte ve kat’i surette men edilmistir (Kur’an-1 Kerim’de faiz yasag ile ilgili
ayetler: Bakara Suresi 5.275, Al-i Imran Suresi s.130, Nisa Suresi s.161, Rum Suresi
5.39).

Faiz yasagmin zemininde, Islam’1n iktisadi adalet ve toplumsal refah perspektifi
bulunmaktadir. Islam iktisadinda, finansal muamelelerin reel ekonomik aktivitelerle
desteklenmesi ve risk ortakligina miistenit olmasi esas kabul edilmektedir. Faiz; gelir
tevziinde dengesizlige sebebiyet vermekte, iktisadi istikrarsizlik yaratmakta ve
toplumsal tesaniidii tahribatmaktadir. Faize dayali yapida, fon arz edenler herhangi bir
risk yiiklenmeksizin sabit bir getiri temin ederken, fon talep edenler biitiin riski
iistlenmek mecburiyetinde kalmaktadir. Sermaye maliklerinin herhangi bir risk
almaksizin ve ekonomiye katma deger saglamaksizin yalnizca fonlarini 6diing vererek
kazang saglamalari Islam’mn 6ngordiigii hakkaniyete dayali iktisadi nizama muhalif
goriilmektedir (Tabakoglu, 2013, s.40).

Riba kavrami, Islam fikih ilminde iki ana kategoride incelenmektedir: Riba’n-
Nesie (vadeli faiz) ve Riba’l-Fadl (pesin fazlalik faizi). Riba’n-Nesie, 6diing verilen
tutarin tizerine 6nceden tespit edilmis bir artisla iade edilmesini ifade ederken; Riba’l-
Fadl, ayn1 cinsten mallarin esit olmayan miktarlarda miibadelesini kapsamaktadir. Her

iki riba tiirii de Islam hukukunda tahrimen men edilmistir (Solak vd., 2020, s.1).

113



Islami finans sisteminde faiz yasaginin bir neticesi olarak, konvansiyonel
bankacilik sistemindeki kredi verme ve mevduat kabul etme iglemleri yerine, ortaklik
ve ticaret esasina miistenit finansman modelleri ihdas edilmistir (Alharbi, 2016, 5.110).
Bu modeller arasinda miisareke (kar-zarar ortakligi), mudarebe (emek-sermaye
ortakli81), icara (finansal kiralama), murabaha (maliyet art1 kar marj ile satis), selem

(vadeli satis) ve istisna (siparis iizerine imalat) gibi metotlar yer almaktadir.

Faiz yasag1, Islami finansin teknik bir veghesi olmakla beraber, ayn1 zamanda
ahlaki ve sosyal boyutlarin1 da sekillendiren esas bir prensiptir. Faiz yasagi, finansal
sistemin reel ekonomiye hizmet etmesini, spekiilatif faaliyetlerin tahdit edilmesini ve
iktisadi kaynaklarin daha miitevazin dagitimmi hedeflemektedir. Islami finans
miiesseseleri, faiz yasagina mutabik olarak faaliyetlerini idame ettirebilmek igin ser’i
danigma heyetleri teskil etmekte ve bu heyetlerin tasvibi olmaksizin finansal mahsul
veya hizmet arz edememektedir (Chapra, 2020). Giiniimiizde, faiz yasagi prensibi
dogrultusunda faaliyet icra eden Islami finans kurumlarinin adedi ve muamele
hacimleri giderek artis kaydetmektedir. Islami finans kurumlari, konvansiyonel
finansal sistemin alternatifi olarak, islami prensiplere mutabik finansal hizmetler arz

etmektedir.
2.4.2.2. Asin Belirsizlik (Garar) Yasagi

Islami finansin esas yasaklarindan birini teskil eden garar, Islam hukuk
sisteminde finansal muamelelerdeki asir1 miiphemiyeti ifade etmektedir. Garar terimi,
Arapca mengeli olup risk, miiphem durum ve hile manalarin1 igermektedir (Rosly,
2005, s.71). Islami finans mimarisinde, taraflarin hukuk ve vecibelerinin agik bir
bicimde tayin edilemedigi, akdin mevzuu ve sartlarinin net olmadigi, taraflardan
birinin haksiz menfaat temin edebilecegi belirsizlik hallerini ihtiva eden muameleler

men edilmistir.

Garar yasaginin temelinde, mali iglemlerde adaletin tesisi ve taraflar arasinda
haksiz kazancin bertaraf edilmesi maksadi yatmaktadir. Kur’an-1 Kerim’de iyilikte
birbirimize destek olmamiz agik¢a ifade edilmis (Kuran-1 Kerim, 5/2) ve miistakbel
muamelelerde taraflar arasinda diirtistliikle sahitlerle yazili bir akid bulunmasi

gerektigi emredilmistir (Kuran-1 Kerim, 2/282 ; Akhtyamova vd., 2015, s.2336).
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Islami finans literatiiriinde garar, muameleyi batil kilan miithim faktérlerden biri
olarak kabul gérmektedir. Garar muhtevali muamele, ivazlarin birinin bilinemeyisi
sebebiyle sonucun muayyen olmadigi bir aligveris ¢esididir. Garar satisi ise, yoklugu
veya mevcudiyeti belirsiz olan, mikdar1 miiphem olan yahut tam bir tarzda teslimati
yapilamayan seyin satis1 olarak tarif edilmektedir. Bu mahiyetteki islemler, islami

finans prensipleri kapsaminda batil addedilmektedir (Rosly, 2005, s.71).

Finansal muamelelerde gararin mevcudiyeti, akdin temel elementlerinde (akit
mevzuu, bedel, vade, teslim sartlar1 vb.) miiphemiyet olmasi halinde zuhur etmektedir.
Misalen, heniliz olgunlasmamis Triinlerin satigi, denizde heniiz avlanmamis su
tiriinlerinin satis1 veya vasiflari tam olarak tayin edilmemis bir emtianin satig1 garar
ihtiva eden muameleler olarak telakki edilmektedir. Bu tiir islemlerde, taraflardan
birinin zarara maruz kalma riski yiiksektir ve bu durum Islami finansin adalet ve

hakkaniyet prensipleriyle tezat teskil etmektedir (Visser, 2009, s.45).

Garar yasag1, modern Islami finans tatbikatlarinda da ehemmiyetli bir prensip
olarak telakki edilmektedir. Giiniimiiz finansal pazarlarinda, bilhassa tiirev
enstriimanlar, vadeli muameleler ve spekiilatif yatirimlar garar muhtevali olduklar
gerekgesiyle Islami finans zaviyesinden problemli degerlendirilmektedir. Bu tiir
islemlerde, muamelenin netice ve taraflarin iktisap edecegi kazang veya ziyan 6nceden

kesin olarak bilinemeyisindedir (Yanpar, 2015, s.73).

Ancak, Islami finans sisteminde her ¢esit miiphemiyetin yasaklandig
zannedilmemelidir. Ticari hayatin tabiatinda mevcut makul seviyedeki belirsizlikler
(ciiz’1 garar) kabul edilebilir goriilmektedir. Miithim olan, asir1 miiphemiyetin (fahis
garar) engellenmesidir. Bu meyanda, Islami finans miiesseseleri, finansal
muamelelerde seffaflii ve bilgi simetrisini saglayarak garar yasagina mutabik hareket

etmeye gayret gostermektedir (Abdullah ve Chee, 2010, s.6).
2.4.2.3. Kumar (Meysir) Yasagi

Islami finansin esas yasaklarindan birini olusturan meysir, kumar ve talih
oyunlart olarak tanimlanmaktadir. islam hukuk doktrininde kumar ve talih oyunlar:
o<aarih bir sekilde yasaklanmistir (Visser, 2009, s.45). Meysir kavrami, Arapca asilli
olup, kolaylik manasina gelen "yusr" kokiinden miistak olup, zahmet ¢ekmeksizin,

emek sarf etmeden kazang temin etmeyi ifade etmektedir. Islami finans
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perspektifinden meysir, spekiilatif muameleleri ve kumar mahiyetindeki faaliyetleri

kapsayan genis bir yasak sahasini temsil etmektedir (Rosly, 2005, s.76).

Kumar yasaginin esasinda; taraflarin bir ihtiyaci karsilamaya matuf olmayan,
bilakis kararlastirilan miktardaki bedelin kaybedilmesini bastan kabullenerek, bir oyun
vasitasiyla emek sarfetmeden zenginlesmenin hedeflendigi bir aktivite olmasi
yatmaktadir. Bu mahiyetteki faaliyetlerde taraflardan birinin zenginlesmesi, digerinin
zarar gérmesi bedeli ile vuku bulmaktadir. islami finans telakkisinde, servetin toplum
icinde adaletli dagitimini temin etmek ve sosyal refah1 gézetmek esas kabul
edilmektedir; kumar ise bu prensiplere muhalif bir aktivite olarak telakki edilmektedir
(Visser, 2009, s.46).

Meysir yasagi, klasik kumar oyunlariyla birlikte, ayn1 zamanda ekonomiye
hicbir katki saglamayan ve iktisadi dengesizlige sebebiyet veren spekiilatif
muameleleri de igermektedir. Spekiilatif islemlerin yasaklanmasindaki esas gerekge,
bu tarz faaliyetlerin ekonomide hakiki bir deger iiretmeksizin, yalnizca fiyat
dalgalanmalarindan istifade ederek kazang elde etmeyi amaglamasi ve bunun
neticesinde iktisadi istikrari tahrip etmesidir. Islami finans, reel ekonomiye katki
sunan, istihsal ve ticareti destekleyen aktiviteleri tesvik ederken, salt talihe miistenit

veya spekiilatif muameleleri yasaklamaktadir (Visser, 2009, s.46).

Islami finans sisteminde meysir yasagi, finansal muamelelerin gergek iktisadi
faaliyetlere istinat etmesini ve risk ortakligi esasina nazaran ylriitiilmesini tesis
etmektedir. Bu meyanda, islami finans miiesseseleri tarafindan arz edilen mahsul ve
hizmetlerin, kumar ve talih unsurlarindan arindirilmis olmasi icap etmektedir.
Misalen, konvansiyonel finansta yaygin olarak kullanilan tiirev enstriimanlarin
birgogu, muhtevali olduklar spekiilatif unsurlar sebebiyle Islami finans zaviyesinden

uygun goriilmemektedir (Vicary ve Chee, 2013, s.6).

Meysir yasagi, Islami finansin etik ve ahlaki veghesini de yansitmaktadir.
Islam’m iktisadi nizaminda, kazancin helal yollardan iktisap edilmesi ve toplumsal
fayday1 gozetmesi esas kabul edilmektedir. Kumar ve talih oyunlan ise, fertlerin
bagimlilik gelistirmesine, aile i¢i problemlere ve toplumsal ¢oziilmeye sebebiyet

verebilecek aktiviteler olarak degerlendirilmektedir (Yanpar, 2015, s.73).
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2.4.2.4. Helal Kazang Ilkesi

Islami finansin esas prensiplerinden birini teskil eden helal kazang ilkesi, Islam
hukuk sisteminin (seriat) iktisadi ve ticari faaliyetlere miiteallik diizenlemelerinin
merkezinde yer almaktadir. Helal kazang prensibi, finansal muamelelerin ve
yatirimlarin Islami normlara mutabik olarak icra edilmesini ve haram addedilen
faaliyetlerden ictinap edilmesini gerekli kilmaktadir (Yanpar, 2015, s.73). Islami
finans mimarisinde helal kazang prensibi, yalnizca bir finansal kaide olmaktan ziyade,

Islam’m biitiinciil hayat tarzinin iktisadi vechesini teskil etmektedir.

Helal kazang prensibi kapsaminda, Islami finans miiesseselerinin ve fertlerin,
Islam hukukuna nazaran men edilmis sektdrlere ve faaliyetlere yatirrm yapmalari veya
bu mahiyetteki islemlerden hasilat elde etmeleri yasaklanmistir (Yumusak ve Demir,
2018, s.152). Bu meyanda alkollii igecekler, domuz mahsulleri, kumar, miistehcenlik,
silah istihsali ve ticareti gibi Islam’da haram kabul edilen sahalara yonelik finansman
tedariki veya bu sektdrlerde faaliyet icra eden sirketlere yatirim yapilmasi Islami
finans prensipleriyle telif edilememektedir. Islami finansal kuruluslar, yatirim
kararlarin1 ittihaz ederken bu yasaklar1 nazara alarak portfoylerini tesis etmek

mecburiyetindedirler (Vicary ve Chee, 2013, s.6).

Helal kazang prensibi finansal muamelelerin icra tarzini da tanzim etmektedir.
Islami finans sisteminde, bilumum finansal islemlerin hakiki varliklara miistenit
olmast ve reel ekonomiye katki saglamasi beklenmektedir. Bu istikamette, spekiilatif
muamelelerden ve salt finansal kazan¢ maksadiyla yapilan, reel ekonomiye katkisi

olmayan faaliyetlerden sakinilmasi icap etmektedir (Tok, 2009, s.2).

Islami finans miiesseseleri, helal kazang prensibine mutabakati temin etmek
maksadiyla yatirim ve finansman kararlarini ittihaz ederken ser’i tarama prosediirlerini
tatbik etmektedirler (Akhtyamova vd., 2015, s.2336). Bu prosediirde, sirketlerin
faaliyet sahalar1, hasilat kaynaklar1 ve finansal yapilari tetkik edilerek Islami normlara
uygunluklar takdir edilmektedir. Ser’i tarama prosediiriinde genellikle iki agamali bir
yaklasim benimsenilmektedir. Ilk merhalesinde sirketin ana faaliyet sahasmin islami
normlara mutabik olup olmadigi incelenir; ikinci merhalede ise sirketin finansal yapisi,
bor¢lanma nispeti ve faiz hasilatinin toplam hasilat i¢indeki pay1 gibi gostergeler

degerlendirmeye tabi tutulur (Alrifai, 2015, s. 98).
117



2.5. islami Finans Ve Konvansiyonel Finans Arasindaki Temel Farklar

Islami finans ve konvansiyonel (geleneksel) finans arasindaki temel farklari,

felsefi ve operasyonel agidan en net haliyle asagida agiklanmustir.
2.5.1. Felsefi Farkhiliklar ve Mukayesesi

Islam hukuku ve ahlaki prensipler esasinda tesekkiil eden bir finansal
paradigmayi temsil eden Islami finans felsefesi, faizsizlik, riskin hakkaniyete uygun
tevzii ve helal yatirirm prensipleri gibi esas ilkelere miistenit bulunmaktadir
(Akhtyamova vd., 2015). Islam felsefesi, sekizinci asrin ortalarinda Bagdat’ta zuhur
etmis olup, Islam dininin kendisi (bilhassa Kur’an’dan miistahra¢ ve te’vil edilen
fikirler), erken Miisliimanlarin fetihler neticesinde miras aldig1 Yunan felsefesi, Islam
oncesi Hint ve Iran felsefesi gibi kaynaklardan beslenmistir (Nasr, 1987). Islam
felsefesinin esasi, genis bir sahaya yayilmasina mukabil nihayetinde Kur’an ve siinnete

mutabik hale getirilmesidir (Bhuian vd., 2018).

Merkezinde, insanin ve toplumun refahini nazara alan bir telakki bulunan Islami
finans felsefesi, finansal sistemin iktisadi degerlerle birlikte, ayn1 zamanda sosyal
adalet, tesaniit ve etik degerleri de gdzetmesi icap ettigini miidafaa etmektedir. Islami
finans felsefesinde para, yalnizca bir miibadele vasitasi olarak telakki edilmekte ve
paranin para kazanmak i¢in istimali (faiz) reddedilmektedir. Bunun yerine, hakiki
iktisadi faaliyetlere miistenit bir finansal sistem ongoriilmektedir (Okka ve Kazak,
2021).

Islami finans felsefesinin bir diger ehemmiyetli boyutunu teskil eden risk
paylasimi prensibine nazaran, finansal muamelelerde taraflar arasinda risk ve getirinin
adil bir tarzda tevzii esas kabul edilmektedir. Risk ortakligi yaklagimi, finansal
sistemin daha adaletli ve siirdiiriilebilir olmasimi temin etmeyi hedeflemektedir.
Bundan baska, Islami finans felsefesi, finansal sistemin reel iktisadi faaliyetlerle

dogrudan irtibatli olmasi gerektigini miidafaa etmektedir.

Islami finans felsefesinin temelinde, Allah’m (c.c.) rizasmna nail olunmasi
vasitasiyla insan ve toplumun sosyal ve iktisadi inkisafinin saglanmasi hedefi
bulunmaktadir. Allah (c.c.), Kur’an’da iyilikte birbirimize yardimlagsmamizi sarih bir

bicimde beyan etmekte ve miistakbel muamelelerde taraflar arasinda diiriistliikle
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sahitlerle tahriri bir mukavele bulunmasi gerektigini emretmektedir (Kurani Kerim,
5/2 ve 2/282).

Islam hukukunun ana kaynaklar1 Kur’an-1 Kerim, Siinnet-i Seniyye, sahabe-i
kiramin muhtelif meselelerdeki miisterek goriisii (icma) ve kiyas (ilahi prensiplerin
oziinden istidlal ¢ikarma) olarak isimlendirilmektedir. Islami finans felsefesinin
mensei olan seriat, yalniz dini ayinleri degil, glindelik hayatin bir¢ok vechesini,
siyaseti, iktisadi, bankaciligi, ticari veya akdi hukuku ve sosyal meseleleri de ihtiva

etmektedir (Akhtyamova vd., 2015).

Biiyiik dl¢iide Bati iktisadi diisiincesi ve kapitalist sistem dahilinde inkisaf eden
konvansiyonel finans felsefesi ise, piyasa mekanizmasinin etkin isleyisi, ferdi kar
maksimizasyonu ve iktisadi biiylime gibi esas prensiplere istinat etmektedir.
Konvansiyonel finansin temel maksadi, sermayenin en verimli tarzda istimalini

saglayarak iktisadi bliylimeyi tesvik etmektir.

Konvansiyonel finans felsefesinde para, bir miibadele araci olmakla birlikte,
ayn1 zamanda bir kiymet saklama ve kazang tedarik etme vasitasi olarak da telakki
edilmektedir. Bu telakki, faiz sisteminin mesruiyetini saglamakta ve paranin zaman
kiymeti kavramina miistenit bulunmaktadir. Konvansiyonel finans sisteminde, risk ve
getiri arasindaki miinasebet dogrusal olarak kabul edilmekte ve yiiksek risk alan

yatirimcilarin daha yiiksek getiri iktisap etmesi beklenmektedir (Alrifai, 2015).

Konvansiyonel finans felsefesi, iktisadi faaliyetleri dini ve ahlaki kiymetlerden
miistakil olarak ele almakta ve finansal kararlarin ittihazinda sadece iktisadi kriterlerin
nazara alinmasi gerektigini miidafaa etmektedir. Konvansiyonel yaklasim, finansal
sistemin sekiiler bir yapida olmasini ve dini hiikiimlere tabi olmamasini 6ngérmektedir

(Visser, 2009).

Konvansiyonel finans sistemi, 1944 senesinde Bretton Woods konferansinda
tesekkiil ettirilen ve ABD dolarinin altina endekslendigi bir para sistemi iizerine bina
edilmistir. Ancak 1971 senesinde ABD’nin dolar altindan ayirmasiyla birlikte,
konvansiyonel finans sistemi itibari para sistemine tahavviil etmistir. Mevcut sistem,
merkez bankalarinin para basma salahiyetine malik oldugu ve paranin kiymetinin

devlet garantisi ile tayin edildigi bir yapiya miistenit bulunmaktadir (Alrifai, 2015).
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Konvansiyonel finans felsefesi, finansal piyasalarin serbestge islemesi ve devlet
midahalesinin asgari seviyede olmasi gerektigini miidafaa etmektedir. Konvansiyonel
yaklasim, piyasa mekanizmasinin kaynaklar1 en verimli tarzda tevzi edecegi ve iktisadi
bliylimeyi tesvik edecegdi varsayimina istinat etmektedir. Fakat 2008 kiiresel finansal
buhran1 akabinde, bu yaklagimin bazi noksanlari oldugu ve finansal sistemin daha

ziyade tanzime muhtag oldugu goriisii yayginlik kazanmigtir (Kettell, 2011).

Islami finans ve konvansiyonel finans felsefeleri arasindaki esas farklilik,
finansal sistemin maksadi ve isleyisi hususundaki yaklasimlarinda yatmaktadir. islami
finans felsefesi, finansal sistemin sosyal adalet, tesaniit ve etik kiymetleri gdzetmesi
gerektigini miidafaa ederken, konvansiyonel finans felsefesi iktisadi verimliligi ve

ferdi kar maksimizasyonunu 6n plana ¢ikarmaktadir (Vicary ve Chee, 2013).
2.5.2. Finansal Yonetim Farkhihiklar:

Islam hukukunun esas prensiplerine miistenit olan ve bu prensiplere mutabik
finansal kararlarin ittihazini temin eden Islami finansal yonetim telakkisinde, finansal
kararlar iktisadi verimlilik zaviyesinden oldugu gibi, ayn1 zamanda islami normlara
uygunluk bakimindan da takdir edilmektedir. islami finansal ydnetimin en esas
hususiyeti, risk ortaklig1 prensibine istinat etmesidir. Bu prensip dogrultusunda,
finansal muamelelerde taraflar arasinda riskin hakkaniyete uygun tevzii saglanmakta

ve kar-zarar ortakligi modeli benimsenilmektedir (Akhtyamova vd., 2015, 5.2335).

Islami finansal y&netimde, varlik esashi finansman yaklasimi esas kabul
edilmektedir. Bu yaklasim c¢ercevesinde, finansal islemlerin miisahhas varliklara
miistenit olmasi ve reel ekonomi ile irtibatli olmasi icap etmektedir. Boylelikle finansal
sistem, spekiilatif muamelelerden ziyade hakiki iktisadi faaliyetleri desteklemekte ve
finansal istikrara katki tedarik etmektedir (Okka ve Kazak, 2021).

Islami finansal yonetimde karar alma siirecleri, Ser’i danisma heyetlerinin
gozetimi altinda gergeklestirilmektedir. Ser’t danisma heyetleri, finansal mahsul ve
hizmetlerin Islami prensiplere mutabakatin1 denetlemekte ve liizumlu hallerde tashih

edici teklifler sunmaktadir (Yanpar, 2015, s.39).

Risk idaresi zaviyesinden Islami finansal ydnetim, konvansiyonel sistemden

farkli araglar ve stratejiler istimal etmektedir. Islami finans miiesseseleri, faiz
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muhteval1 tiirev iiriinler yerine, Islami prensiplere mutabik alternatif risk idare
tekniklerini gelistirmektedir. Bu teknikler arasinda, risk ortakligina miistenit ortaklik
modelleri, tekafiil (islami sigorta) ve Islami sukuk gibi yapilandirilmis finansal

mahsuller yer almaktadir (Tok, 2009, s.2).
2.5.3. Konvansiyonel Finansal Yonetimin Yapisal Yaklasim

Modern finans nazariyesine miistenit olan ve finansal kararlarin ittihazinda
iktisadi rasyonaliteyi esas alan konvansiyonel finansal yonetim telakkisinde ise,
finansal kararlar genellikle kar maksimizasyonu, risk minimizasyonu ve hissedar
kiymetinin artiritlmasi gibi hedeflere matuf olarak ittihaz edilmektedir (Vicary ve
Chee, 2013, s.4).

Konvansiyonel finansal yonetimin temel hususiyetlerinden biri, bor¢ esasl
finansman yaklagimini benimsemesidir. Bu yaklagim c¢ercevesinde, finansal
muamelelerde faiz karsilifinda bor¢ verme ve alma islemleri yaygin olarak
kullanilmaktadir. Bu sebeple finansal sistem, reel ekonomiden miistakil olarak inkisaf

edebilmektedir (Kuran, 2018, s.20).

Risk idaresi bakimindan konvansiyonel finansal yonetim, muhtelif tlirev {iriinler
ve risk transfer mekanizmalarini istimal etmektedir. Vadeli islemler, opsiyonlar, swap
islemleri ve diger tiirev {lirtinler olarak sayilabilecek araglar kullanilarak, finansal
kurumlar risklerini diger piyasa miisariklerine transfer edebilmekte ve risk profillerini

idare edebilmektedir (Rosly, 2005, s.71).

Konvansiyonel finansal yonetimde karar alma prosediirleri, genellikle finansal
performans gostergeleri ve piyasa sartlar1 nazara alinarak gerceklestirilmekte ve siire¢

dahilinde finansal analistlerin ve risk miidiirlerinin takdirleri miithim rol oynamaktadir.
2.5.4. Sistemler Arasi Etkilesim ve Adaptasyon

Islami finansal miiesseseler, konvansiyonel finansal ydnetim tekniklerinden
Islami prensiplere mutabik olanlar1 adapte etmekte ve kendi sistemlerine entegre
etmektedir. Misalen, modern portfoy nazariyesi ve risk idare teknikleri, Islami finans
kurumlar1 tarafindan Islami prensiplere uygun tarzda tadil edilerek kullanilmaktadir

(Zaher ve Hassan, 2001, s.155).
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Benzer surette, konvansiyonel finansal miiesseseler de Islami finans
mahsullerini kendi portfoylerine dahil etmekte ve Islami finans piyasalarina
girmektedir. Bu vaziyet, "Islami pencereler" olarak isimlendirilen ve konvansiyonel
bankalarin Islami finansal hizmetler sunmasmi temin eden yapilarin zuhuruna

sebebiyet vermistir (Habib, 2018, s.11).

2.6. Islami Finansal Okuryazarhk Ve Islami Finansal Okuryazarhgn

Onemi

Islami finansal okuryazarlik; bireylerin ve kurumlarin parayi, birikim yapma
bicimlerini ve yatirim kararlarini helal-haram duyarliligy, faizsizlik ilkeleri ve sosyal
sorumluluk bilinci ¢ergevesinde yoOnetebilme yetisidir. Geleneksel finansal
okuryazarliktan farkli olarak sadece biitge yapma, tasarruf saglama ve risk-getiri
dengesini kurma gibi temel becerilerle sinirli kalmayan bu kavram; islem yapilan
araclarin ser’i ilkelere uygunlugunu siizebilme, faiz (riba), belirsizlik (garar) ve kumar
(meysir) gibi unsurlar1 ayirt edebilme ve reel ekonomiye katki saglayan etik finansal
tercihleri benimseme kapasitesini ifade eder.Hem katilim finans ekosisteminin saglikli
biiylimesi hem de bireysel tasarruflarin inang¢ hassasiyetleriyle uyumlu sekilde reel

sektore kazandirilmasi acisindan kritik bir biling diizeyini temsil etmektedir.

Islami finansal okuryazarlik, bireylerin gelir elde etme, harcama yapma, tasarruf
olusturma ve yatirrm kararlarmi Islam dininin temel ilkeleri dogrultusunda
sekillendirmelerine imkan taniyan 6nemli bir yetkinlik alanidir. Bu baglamda soz
konusu okuryazarlik tiirii, yalnizca finansal bilgi diizeyiyle smirli kalmayip, aym
zamanda bireylerin ekonomik davranislarini dini degerlerle uyumlu hale getiren

biitiinciil bir yaklasimi ifade etmektedir.

Kiiresel finans sistemi igerisinde Islami finans sektériiniin giderek giiglenmesi
ve kurumsal bir yapiya kavusmasi, bu alandaki bilgi diizeyi ve farkindaligin stratejik
onemini artirmistir (Dogan, 2020). Ozellikle Miisliiman toplumlarda, bireylerin Islami
finans araglarina yonelik bilgi eksikligi, finansal sistem disinda kalan 6nemli miktarda
tasarrufun olugmasina neden olabilmektedir. Bu durum, Islami finansal okuryazarligin

artirilmasini ekonomik kalkinma agisindan kritik bir unsur haline getirmektedir.
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Bireylerin bu alandaki bilgi ve farkindalik diizeylerinin gelistirilmesi, dini
hassasiyetler nedeniyle finansal sistem diginda tutulan atil fonlarin ekonomiye
kazandirilmasina katki saglamaktadir. Boylece hem tasarruf sahipleri inanglariyla
uyumlu finansal araglara yonelmekte hem de fon talebinde bulunan kisi ve kurumlar
ihtiya¢ duyduklar1 kaynaga daha genis bir havuzdan erigsebilmektedir. Bu karsilikli
etkilesim, finansal sisteme duyulan giivenin artmasima ve Islami finans iiriinlerine

yonelik talebin genislemesine zemin hazirlamaktadir.

Diger yandan, Islami finans ile konvansiyonel finans sistemleri arasindaki
yapisal farkliliklar, bu alandaki akademik calismalarin daha derinlemesine ele
alnmasi gerekli kilmaktadir. Ozellikle Islami finansal okuryazarligin lgiilmesine
yonelik giivenilir ve gegerli araclarin gelistirilmesi, hem akademik literatiiriin
zenginlesmesine hem de sektoriin saglikli ve siirdiiriilebilir bicimde biiyiimesine katki

saglayacaktir (Durak vd., 2020).
2.6.1. Finansal Esitlikten Ekonomik Giice

Islami finans, faiz temelli islemleri kabul etmeyen yapisiyla &zellikle dini
hassasiyetleri yiiksek bireyler i¢in mesru ve alternatif bir finansman modeli
sunmaktadir. Bu 6zellik, inanglar1 geregi konvansiyonel finans sisteminden uzak duran
bireylerin ekonomik sisteme daha bilingli ve aktif bigimde dahil olmasina katki
saglamaktadir (Dogan, 2020). Boylece finansal sistemle sinirli temas kuran veya
tamamen disinda kalan kesimlerin farkindalik diizeyi artmakta ve bu bireyler

ekonomik faaliyetlere daha etkin bicimde katilim gosterebilmektedir.

Geleneksel ekonomik diizen igerisinde yaygin ve dogal bir unsur olarak kabul
edilen faiz mekanizmasi, Islami inang sistemiyle uyumlu olmadig1 igin bazi bireylerin
tasarruflarini resmi finansal sistem disinda degerlendirmesine yol agabilmektedir. Bu
durum, ozellikle “yastik alt1” olarak ifade edilen kayit dis1 birikimlerin artmasina ve
finansal kaynaklarin ekonomik dolasima yeterince dahil edilememesine neden
olmaktadir (Pehlivan, 2016).

Bu baglamda Islami finansal okuryazarlik, bireyleri Islami prensiplere uygun
finansal araclar konusunda bilgilendirerek, sermayenin finansal sisteme

kazandirilmasinda onemli bir rol iistlenmektedir. Kira sertifikalari, katilim hesaplar
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ve benzeri faizsiz finansal enstriimanlar araciligiyla, toplumun genis kesimlerinin

finansal sisteme entegrasyonu saglanmaktadir (Durmus ve Yardimcioglu, 2018).

S6z konusu entegrasyon siireci yalnizca bireysel finansal refahi artirmakla
kalmamakta; ayn1 zamanda yatirimlarin artmasina, tasarruf oranlarinin yiikselmesine
ve ekonomik biiyiimenin desteklenmesine de katki saglamaktadir. Bu durum, islami
finansal okuryazarligin makroekonomik diizeyde kalkinma siirecini hizlandiran

onemli bir unsur oldugunu gostermektedir.
2.7. islami Finans Standartlar: ve Tarihgesi

[slami finans standartlari; katilim finans kurumlarinm tiim faaliyet, iiriin ve
islemlerinin ser’i ilkelere, uluslararasi muhasebe, denetim ve kurumsal yonetim
esaslaria uygun yiiriitiilmesini saglamak amaciyla gelistirilmis normlar biitiiniidiir.
Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Orgiitii (AAOIFI) ile Islami
Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) gibi uluslararas1 bagimsiz kuruluslar ve ulusal
danisma kurullari tarafindan yayimlanan bu standartlar; fikhi uygulama farkliliklarin
asgariye indirerek sektorde kiiresel dlcekte seffaflik, giivenilirlik, 6ngdriilebilirlik ve

yeknesaklik tesis etmeyi hedefler.

Islami finans sektdriinde standartlasma gabalari, sistemin yapisal ve kurumsal
gelisim ¢izgisiyle ayrilmaz bir biitiinlik arz etmektedir. 1950’11 yillardan itibaren
teorik ve pratik diizlemde ivme kazanan Islami iktisat ¢alismalari, hem fikhi (hukuki)
hem de ekonomik agilardan daha 6nce karsilagiimamis pek c¢ok gilincel meseleyi
beraberinde getirmistir. Baglangicta bu yeni finansal problemlere, bireysel fikih
alimlerinin igtihatlar1 ve ilk kurulan Islami finansal yapilarin kendi biinyelerinde ihdas
ettikleri danisma kurullart vasitasiyla lokal ¢oziimler liretilmeye ¢alisilmistir (Ding,

2016, 5.90).

Sektoriin sistemsel bir kimlik kazanmasindaki en stratejik doniim noktasi,
1970’li yillarda kurumsal bankacilik faaliyetlerinin fiilen baslamasidir. Ozellikle 1975
yilinda Dubai Islam Bankasi’nmn kurulup faaliyete ge¢cmesi, modern Islami finansin
operasyonel anlamda hiz kazanmasini saglamistir (Atar, 2017, s.1038). Ancak bu
pratik adimlar, uygulamadaki fikhi ve teknik farkliliklar1 giderecek yeknesak

diizenlemelerin eksikligini de goriiniir kilmistir. Finansal isleyisi kiiresel bir nizam
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altina almak ve mevcut yapida reform dalgasi baglatmak amaciyla, tim Miisliiman
cografyalarin temsil edilecegi ortak bir mali otorite kurma fikri yetmisli yillarin
basinda olgunlagsmistir. Bu idealin somut bir neticesi olarak, 1973 yilinin Aralik ayinda
Cidde’de "islam Ulkeleri Maliye Bakanlar1 Toplantis1" tertip edilmistir (Alkis, 2018,
s.121).

Konvansiyonel finans diinyasinda 1970’lerden itibaren kurumsallasan
standardizasyon hareketleri, kiiresel piyasalardaki entegrasyona paralel olarak 1990’1
yillardan itibaren Islami finans ekosisteminde de yanki1 bulmustur. Bu dekadda, farkli
tilkelerde faaliyet gosteren faizsiz finans kuruluslarinin ortak bir paydada bulusmasini
saglayacak, rehber niteliginde diizenleyici metinlerin insasina baslanmistir (Camgoz,
2018, s.3). Bu dogrultuda atilan en somut ve kurumsal adim, 1991 yilinda Bahreyn
merkezli olarak faaliyete gegen Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu (AAOIFI) olmustur (Agkan, 2018, s.243). AAOIFI; faizsiz finans
kurumlarinin muhasebe, denetim, yonetisim ve etik kurallarini fikhi siizgegten
gecirerek standartlastiran en yetkin cati kurulus konumuyla sektoriin anayasasi roliinii

tstlenmistir.

2000’1i yillara gelindiginde, Islami finansmn cografi sinirlar1 asarak kiiresel
finansal sistemle entegre olmasi, standartlasma ihtiyacin1 daha makro bir seviyeye
tasimistir. Bu gereksinimi karsilamak iizere 2002 yilinda Malezya’da Islami Finansal
Hizmetler Kurulu (IFSB) kurulmustur. IFSB, sektoriin risk yonetimi, prudansiyel
(ihtiyati) diizenlemeleri ve denetim altyapisina yonelik kiiresel normlar {iretmeye
odaklanmistir (Gii¢li ve Kilig, 2019, 5.287). Sektoriin sermaye ve para piyasalarindaki
iriin ¢esitliligini ve likidite yonetimini standardize etmek amaciyla ise 2001 yilinda
Uluslararasi Islami Finans Piyasasi (IIFM) hayata gecirilmistir (Aker ve Karavardar,
2018, s.36).

Islami finansin standartlasma seriiveninde nihai ivmeleyici gii¢, 2008 yilinda
yasanan kiiresel finans krizi olmustur. Konvansiyonel finans sisteminin yapisal krizler
iirettigi bu dénemde, Islami finans kurumlarmnin varliga dayali ve risk paylasim esasli
dogasi1 geregi sarsintilardan daha az hasarla ¢ikmasi, sistemi giiclii bir alternatif haline
getirmistir (Cemberlitas, 2022, s.1). Bu kiiresel farkindalik, gelistirilen standartlarin

sadece Islam iilkelerinde degil, uluslararasi finans cevrelerinde de mesruiyet
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kazanmasi ve ortak regiilasyonlara dahil edilmesi yoOniindeki makro girisimleri

hizlandirmastir.
2.7.1. Islami Finans Standartlar1 Kuruluslar

Islami finans ekosisteminin kiiresel ¢capta homojen bir yapiya kavusmasi ve
hukuki ya da teknik bir standardizasyona ulasmasi, bu alanda misyon iistlenen
uluslararasi kuruluslarin faaliyetleriyle dogrudan iligkilidir. Faizsiz finans sektortiniin
yonetsel ve operasyonel ¢cercevesini ¢izen bu otoritelerin basinda AAOIFI, IFSB, IIFM
ve CIBAFI gelmektedir. Bu yapilar arasinda kurucu bir role sahip olan ve merkezi
Bahreyn’de bulunan Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
(AAOIFI), 1991 yilinda faaliyetlerine baslayarak faizsiz finans endiistrisinin en
onemli standart belirleyici aktérii konumuna yiikselmistir. Kurulus, sektorel
pratiklerin fikhi mesruiyet zeminini korumak ve kurumsal isleyisi giivence altina
almak adina ser’i, yonetisim, denetim, muhasebe ve etik olmak iizere bes temel
disiplinde standartlar tiretmektedir. AAOIFI’nin kurumsal bir norm {iretirken takip
ettigi metodoloji; Oncelikli ihtiyaglar dogrultusunda bir calisma planinin
kurgulanmasi, ilgili konuya dair detayli arastirma ve On hazirlik siire¢lerinin
yiirlitiilmesi, meselenin fikih kurulu nezdinde derinlemesine miizakere edilerek sektor
paydaslarindan geri bildirim toplanmasi, elde edilen veriler 1s18inda bir taslak metin
olusturularak nihai onay mekanizmasinin isletilmesi ve son olarak kabul goren
standardin resmi olarak yayimlanmasi seklinde bes temel evreden meydana
gelmektedir. Sektordeki finansal enstriimanlarin ve operasyonlarin fikhi agidan
uygunluk testinden ge¢mesinde AAOIFI normlari, diinya genelinde en birincil
referans kaynagi kabul edilmektedir (Giiglii ve Kilig, 2019, 5.272).

Sektoriin diizenleyici altyapisini giiclendiren bir diger doniim noktasi ise 2002
senesinde Malezya’da kurulan Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) olmustur.
Kiiresel bir diizenleyici ve denetleyici otorite olarak hareket eden IFSB; 6zellikle
Islami bankacilik sisteminin risk ydnetimi, sermaye piyasalarinin isleyisi ve Islami
sigortacilik (tekafiil) enstriimanlari i¢in uluslararasi standartlar ve rehber ilkeler
hazirlamaktadir. Kurumun norm olusturma siirecleri; hazirlik, teknik gelistirme,
kamuoyu ile sektorel istisareler ve standarda son seklinin verilmesi adimlarindan

olusan dogrusal bir mimariye sahiptir. Bu sistematik akis igerisinde, ilk olarak stratejik
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bir yol haritasi ¢izilmekte ve sektoriin oncii aktorlerinin vizyonlari taslak metinlere

entegre edilerek siire¢ nihayete erdirilmektedir (Giiglii ve Kilig, 2019, 5.287).

Sermaye ve para piyasalarinin kiiresel 6lgekte derinlesmesi amaciyla yine 2002
yilinda Bahreyn merkezli olarak hayata gecirilen Uluslararasi Islami Finans Piyasasi
(ITFM), faizsiz finans diinyasi i¢in tip sOzlesmeler ve standart iiriin sablonlari
gelistirmektedir. IIFM’nin operasyonel odak noktasi; likidite yonetimi, Sukuk
ihraglari, Islami tiirev {iriinler ve diger sermaye piyasasi araglarinin isleyis siireglerini
standardize ederek piyasalar arasi entegrasyonu ve hukuki 6ngoriilebilirligi artirmaktir
(Aker ve Karavardar, 2018, s.36). Bu finansal mimarinin tamamlayic1 bir diger unsuru
olan ve 2001 yilinda Bahreyn’de kurulan Islami Bankacilik ve Finansal Kurumlar
Genel Konseyi (CIBAF]I) ise endiistrinin kiiresel diizeydeki kurumsal s6zciisii ve ¢ati
temsilcisi olarak faaliyet gostermektedir. CIBAFI, dogrudan teknik ya da ser’i
standartlar kaleme alan bir yap1 olmaktan ziyade, Islami finans kurumlari arasinda
bilgi ve tecrilbbe aktarimini saglamak, insan kaynagimin kurumsal kapasitesini
gelistirmek ve makro diizeyde politika savunuculugu yaparak sektoriin kiiresel

gortintirligiinii desteklemek adina stratejik roller iistlenmektedir (Akkas, 2017, s.7).

Kiiresel olgekteki bu organizasyonlarin yani sira, iilkelerin kendi yerel
dinamiklerine uygun yasal gerceveler ve rehber ilkeler iireten ulusal kurumlar da
finansal ekosistemin isleyisinde kritik 6neme sahiptir. Bu hususta en belirgin 6rnekler
arasinda; Malezya’da sektdrel egitim ve standart altyapisini besleyen Malezya Islami
Bankacilik ve Finans Enstitiisii (IBFIM) ile Endonezya genelindeki faizsiz finans
uygulamalarinin fikhi gergevesini tek elden belirleyen Ulusal Ser’i Konsey (DSN-
MUI) yer almaktadir. Bu tiir lokal yapilar, kendi i¢ piyasalarinin 6zgiin ihtiyaglarina
ve yasal mevzuatlarina yanit veren regiilasyonlar gelistirerek kiiresel diizeyde
belirlenen standartlarin yerel diizeyde basariyla uygulanmasini ve tabana yayilmasini

saglamaktadir (Bakis, 2015, s.53).

Evrensel diizeyde Islami finans standartlar1 biiyiik 6lgiide AAOIFI (Islami
Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve Denetim Organizasyonu) tarafindan sekillendirilse
de, Tiirkiye’deki katilim finans sistemi son yillarda yerel ve baglayici bir normatif
(kural koyucu) altyapiya kavusmustur. Bu kurumsal donilisiimiin yasal miladi,

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 14 Eylil 2019
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tarihli ve 30888 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan "Faizsiz Bankacilik Ilke ve

Standartlarina Uyuma Iliskin Teblig"dir.

Bu teblig uyarinca, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) biinyesinde
merkezi bir "Danisma Kurulu" yapilandirilmistir. Kurulun temel varlik nedeni;
bireysel banka bazli fikhi uygulama farkliliklarini ortadan kaldirmak, sektor diizeyinde
tek tiplesmeyi saglamak ve katilim finans iirlinlerinin fikhi mesruiyet sinirlarini ulusal
diizeyde standardize etmektir. BDDK mevzuati geregince, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren tim katilim bankalari, TKBB Danisma Kurulu’nun yayimladigi ilke

kararlarina ve standartlara uymakla yiikiimliidiir.

TKBB Danisma Kurulu, operasyonel siireglerin fikhi kodlarini belirlemek adina
yapisal standartlar yayimlamaktadir. Bu kapsamda 6ne ¢ikan temel ulusal standartlar

su sekildedir:

e Murabaha Standardi: Bankanin bir emtiay1 pesin alip miisterisine vadeli ve
karli satim1 esnasinda dogabilecek faiz siliphelerini Onlemek amaciyla; vekalet
akitlerinin sirasini, faturalandirma usullerini ve miilkiyetin devir anin1 kesin kurallara

baglar.

e Mudaraba ve Musaraka Standartlari: Emek-sermaye ve sermaye-sermaye
ortakliklarinda kar paylasim oranlarinin bastan belirlenmesi, zarar durumunda

sorumluluk sinirlar1 ve fikhi risk paylasimi ilkelerini diizenler.

o fcara Standardi: Finansal kiralama islemlerinde miilkiyet riskinin
kiralayanda (bankada), kullanim menfaatinin ise kiracida kalmasinin operasyonel

sinirlarini gizer.

« Karth islemler Standardi: Kredi karti ve banka karti uygulamalarinda
gecikme cezalarmin faize doniismesini engelleyen taahhiit ve fon mekanizmalarini

formiile eder.

Sonug olarak; Tiirkiye’deki biitiinlesik Islami finans ekosistemi, yalnizca kiiresel
teamiillerle degil, BDDK ve TKBB Danigma Kurulu Standartlari’nin getirdigi yasal
ve kurumsal giivencelerle yonetilmektedir. Bu yerel standartlar, faizsizlik ilkelerinin
uctan uca denetlenmesini saglayarak finansal tiiketicinin sisteme olan giivenini ve

finansal okuryazarlik diizeyini pozitif yonde etkilemektedir.
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2.7.2. Islami Finans Standartlarinin Baglayicihg

Islami finans standartlarinin tasidig1 hukuki baglayicilik giicii; kurallar1 vazeden
uluslararas1 otoritelerin yasal statiilerine, egemen devletlerin ulusal mevzuat
altyapilarina ve faizsiz finans kurumlarimin bu kurallar1 operasyonel siire¢lerine dahil
etme iradelerine gore degiskenlik arz etmektedir. Diinya genelindeki iilkelerin bu
normatif diizenlemelere karsi takindigi tavir, teorik ve pratik diizlemde iic temel
yaklasim cercevesinde ele almabilir. ilk yaklasim grubunu, s6z konusu standartlari
resmi yasal mevzuatlar1 kanaliyla finansal aktorler i¢in zorunlu ve kaginilmaz birer
amir hiikiim haline getiren iilkeler olusturmaktadir. ikinci grupta yer alan iilkeler ise
bu normlar1 baglayici birer kanun maddesi olarak konumlandirmaktan ziyade, faizsiz
finans kurumlariin operasyonlarinda ihtiyari olarak yararlanabilecekleri rehber
ilkeler seklinde kabul etmektedir. Son kategoriyi teskil eden iilkeler ise islami finans
standartlarin1  biitiiniiyle sistemin diginda tutarak, biinyelerindeki faizsiz finans
kuruluslarinin konvansiyonel finansal raporlama esaslarina tabi olmasini 6ngérmekte

ve bu alandaki 6zgiin kiiresel normlari dikkate almamaktadir (Alarashi, 2021, s.28).

Bu siniflandirma ekseninde AAOIFI standartlarinin diinyadaki yasal karsiliklar
incelendiginde; Bahreyn, Katar, Sudan ve Urdiin gibi devletlerin bu kurallar1 kanuni
diizenlemeler vasitasiyla mutlak surette uyulmasi gereken regiilasyonlar olarak
benimsedigi goriilmektedir. Buna mukabil Suudi Arabistan, Malezya, Endonezya ve
Pakistan gibi faizsiz finansin gii¢lii oldugu cografyalarda AAOIFI normlari, dogrudan
kopyalanmak yerine ulusal finansal standartlarin ingasinda temel birer mihenk tas1 ve
referans kaynagi vazifesi gormektedir. Tiirkiye’deki mevcut duruma bakildiginda ise
Kamu Go6zetimi Kurumu tarafindan AAOIFI standartlarinin Tiirkge literatiire
kazandirilarak “Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1” baghigi altinda yayimlandigi,
fakat bu metinlerin heniiz finansal kurumlar i¢in yasal bir zorunluluk niteligi
tasimadigr miisahede edilmektedir (Alarashi, 2021, s.28). Standartlarin baglayicilig
hususunda gozden kagirilmamasi gereken bir diger dinamik ise bu kurallarin
kurumlarmm ser’i mesruiyet algisin1 tahkim etmedeki islevidir. Faizsiz finans
kuruluslari, yiiriittiikleri tiim finansal operasyonlarin Islam hukukuna tam uyumlu
oldugunu piyasaya ve mudilere kanitlamak adina bu kiiresel normlara riayet etme
noktasinda dogal bir motivasyona sahiptir. Dolayisiyla standartlarin pratikteki

yaptirim giicii, her zaman kat1 yasal zorunluluklardan ziyade, kurumlarin piyasadaki
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giivenilirliklerini ve kurumsal mesruiyetlerini koruma ihtiyacindan neset etmektedir

(Alarashi, 2021, s.29).

Sektorel standardizasyon hamlelerinin basladigi ilk donemlerden itibaren,
faizsiz finans alaninda tek tiplestirici bir standardizasyonun ne derece gerekli oldugu
akademik literatiirde hararetli bir tartisma konusu olmustur. Bu baglamda kimi
aragtirmacilar sektoriin gelecegi ve giivenligi i¢in mutlak bir standardizasyonun
kagiilmaz oldugunu miidafaa ederken, bazi yazarlar ise kat1 kurallar yerine sistemler
arast "harmonizasyon" (uyumlastirma) metodunun isletilmesi gerektigini ileri
stirmektedir. Genel bir tanimla harmonizasyon; yapisal olarak birbirinden farkli
hukuki sistemlerin temel ayrisma noktalarinin torpiilenerek, asgari miisterekler
lizerinden ortak bir zeminde bulusturulmas: eylemidir. Islami finans perspektifinden
bakildiginda bu kavram; Islam fikhinin muamelat (borglar ve ticaret hukuku)
hiikiimleri ile Islami iktisat prensiplerinin, yiiriirliikteki konvansiyonel hukuk
nizamlar1 i¢erisinde uzlasmaci bir yaklasimla kendilerine yer bulabilmesini ifade eder.
Bu ydniiyle harmonizasyon, Islami finans ilkelerini kat1 birer sablona doniistiirerek
mevcut hukuk diizenine yukaridan asagiya dayatan standartlastirma yaklagimindan

belirgin bigimde ayrismaktadir (Alarashi, 2021, s.31).

lgili literatiir incelendiginde, baz1 akademik calismalarm standardizasyon ve
harmonizasyon kavramlarini birbirini tamamlayan tek bir siire¢ olarak ele aldig,
bazilarinin ise bu iki kavrami net sinirlarla ayirarak birini digerine tercih ettigi
goriilmektedir. Ornegin Devi ve Hamid, faizsiz finans alanindaki fetva
mekanizmalarinin  standartlastirilmasi ile uyumlastirilmast siireglerini bir arada
degerlendirerek bu entegrasyonun sektorel faydalarina ve karsilastigi bariyerlere
odaklanmiglardir (Devi ve Hamid, 2024, s. 31). S6z konusu ¢alismada, fetvalarin
standardizasyonu ve harmonizasyonu Oniindeki kurumsal engeller; teknik
yetersizlikler, yonetisim zafiyetleri, nitelikli insan kaynag: eksikligi ile mevcut yasal
diizenlemelerin esnek olmamasi seklinde dort temel baslik altinda tasnif edilmistir.
Buna karsin, konvansiyonel finansal sistemle rekabet edebilmek ve kiiresel piyasalarla
ortak paydada bulusabilmek adina Islami finans kurumlari igin standardizasyonun en
rasyonel ve tesirli mekanizma oldugunu savunan M. F. Khan, tek basina
harmonizasyonun tam manasiyla basarilsa dahi sektoriin yapisal tikanikliklarini

cozmede yetersiz kalacagimi iddia etmektedir. Khan ayrica, faizsiz finansa 6zgii
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miistakil bir yasal mevzuat altyapisi barindirmayan geleneksel hukuk sistemlerinde
standardizasyonun kurumsal bir koruma kalkani islevi gordiigiini belirtmektedir
(Khan, 2007, s.32). Benzer sekilde Ghoul da standardizasyonun faizsiz finans sektorii
i¢in iiretecegi ¢ok boyutlu avantajlar1 teorize etmistir. Yazara gore standardizasyon;
piyasanin makro diizeyde biiylimesini ve konsolidasyonunu hizlandiracak,
operasyonel zaman ve maliyet tasarrufu saglayacak, finansal istikrar1 pekistirecek ve
raporlamalarda seffaflik ile tutarlilig: tesis ederek sektore yonelik kamuoyu giivenini
ist seviyeye cikaracaktir. Ayn1 zamanda yeni finansal {iriin gelistiren aktorlerin
lizerindeki fikhi uyum yiikiinii hafifletecek olan bu siirec, Islami finans kuruluslarini
farkli fikih kurullarinin ve komitelerinin birbiriyle celisen kararlarindan dogacak
metodolojik karmasadan da muhafaza edecektir (Ghoul, 2012, s.32). Bu argiimanlari
destekleyen Hakim de standardizasyonun faydalari ve yapisal formu noktasinda Khan
ve Ghoul ile aynmi cizgide durarak, bu tek tiplestirme faaliyetinin bolgesel yapilar
yerine AAOIFI ve IFSB gibi kiiresel Olgekte mesruiyeti olan uluslararasi gati
kuruluglar eliyle yiiriitiilmesinin sektorel etkinligi artiracagim1 vurgulamaktadir

(Hakim, 2013, s.33).

Ote yandan, konuyu harmonizasyon penceresinden ve daha esnek bir yaklasimla
ele alan Shaharuddin, Islami finans baglaminda uyumlastirma kavramini, ser’i
danigsma kurullar1 arasindaki radikal ictihat farkliliklarini asgari diizeye indirme ve bu
kurullar arasinda karsilikli  ilmi saygiyr kurumsallagtirma siireci  olarak
tanimlamaktadir (Shaharuddin, 2016, s.25). Yazara gore harmonizasyon, fikhi
hiikiimlerin istihracinda tek bir merkezi otorite insa etme arayis1 degil; aksine hukuki
yorumlarin zenginligini ve fikhi cesitliligi koruma c¢abasidir. Bu dogrultuda
uyumlastirma yaklagimi, ne islam hukukunun dinamizmini saglayan ictihat kapisimni
tamamen kapatmayi ne de tam bir otorite basibozukluguna yol acacak kaotik bir
diizensizligi arzulamaktadir; buradaki birincil gaye farkli ser’i kurullarin kararlar
arasindaki ucurumlart makul seviyelere cekmektir. Sektor uygulayicilarinin biiytik bir
kisminin standardizasyonu teknik olarak zorunlu gérdiigiinii, fakat gagdas Islam
hukukgularinin énemli bir boliimiiniin bu tiplestirmeye sicak bakmadigini ifade eden
yazar, literatiirdeki ¢ok kritik bir kirilma noktasina isaret etmektedir. Nitekim bir¢ok
fikih alimi, mutlak bir standardizasyonu i¢tihat kurumunun 6zgiir ve dinamik dogasina

aykir1 bulmakta ve Islam hukukunun temel kaidelerinden biri olan "igtihat igtihatla
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nakzedilmez" ilkesine dayanmaktadir. Son tahlilde Shaharuddin, kendisinden 6nce
yapilan calismalarda siklikla savunulan ve merkezi bir otorite eliyle dayatilan "tek tip
¢Ozlimiin herkese tatbiki" (one size fits all) paradigmasini reddetmektedir. Yazar, fikhi
cesitlilige alan acan ve kurullar arasi ugurumlari esnek bir bigimde kapatmayi
hedefleyen yeni bir harmonizasyon formiilasyonu gelistirerek, faizsiz finansin
gelecekteki yapisal sorunlari i¢in en ideal ¢oziim yolunun bu esnek uyumlastirma

modeli oldugunu ileri siirmektedir (Shaharuddin, 2016, s.35).
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UCUNCU BOLUM

KAMU CALISANLARININ iISLAMI FINANSAL OKURYAZARLIK
DUZEYLERININ OLCULMESIi: SANLIURFA iLi ORNEGI

3.1. Arastirmanin Onemi Ve Amaci

Bu calisma kapsaminda Sanlwrfa ilinde ¢alisan kamu gorevlilerinin Islami
Finansal Okuryazarlik (IFO) ve Islami finansm iiriinleri bilme diizeylerinin
incelenmesi amaglanmistir. Literatiirde, IFO diizeylerinin ayr1 ayr1 ele alindig
calismalar bulunmakla birlikte, her iki kavramin ayn1 ¢alismada birlikte
degerlendirilmemis olmasi1 aragtirmanin 6zgilin degerini ortaya koymaktadir. Ayrica,
Islami finansal okuryazarligm ulusal literatiirde giincel ve gelismekte olan bir kavram

olmasinin, gelecek caligsmalara ve alana 6nemli katkilar saglayacagi dngoriilmektedir.
3.2. Literatiir Taramasi

Universite dgrencilerine yonelik ¢alismalar literatiirde agirligimi korumaktadir.
Naser ve digerleri (1999), Okumus (2005) ve Aysan ve digerlerinin (2018) ¢aligmalari,
katilim finans iirlinlerinin tercih edilmesinde bilgi diizeyinin kritik rol oynadigimi
gostermektedir. Bu calismalar 1s1¢inda, Islami finansal okuryazarlik diizeyinin katilim
bankasi, tekafiil ve tasarruf finansman sirketleri gibi iirtinlerin tercih edilmesinde etkili
olacag1 hipotezi gelistirilmistir. Demografik degiskenlerin finansal biling {izerindeki
etkisini inceleyen Clercq ve Vender (2009), Giliney Afrika’daki {iniversite 6grencileri
tizerinde yaptiklar1 aragtirmada; cinsiyet, etnik kdken, yas, dil ve gelir grubu gibi
faktorlerin finansal bilgi diizeyinde anlamli farkliliklar yarattigini ortaya koymustur.
Asagida sunulan kapsamli literatiir taramasi1 sonucunda, bu aragtirmanin kavramsal
cercevesi olusturulmustur. Lusardi ve Mitchell (2011, 2014) ile Rahim ve digerlerinin
(2016) calismalarindan yola gikarak, Islami finansal okuryazarligm bilgi, tutum ve
davranig boyutlarindan olustugu kabul edilmistir. Uluslararas1 alanda 6ne ¢ikan
calismalardan Nidar ve Bestari (2012), Padjadjaran Universitesi 6grencileri iizerinde
yiriittiikleri anket c¢alismasinda, katilimcilarin  genel finansal okuryazarlik
seviyelerinin yetersiz oldugunu ortaya koymustur. S6z konusu arastirmada; egitim

basamagi, 0grenim goriilen fakiilte, bireysel gelir, ebeveynlerin egitim ve gelir
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durumlan ile sigorta sahipligi gibi degiskenlerin finansal okuryazarlik iizerinde
belirleyici birer faktdr oldugu saptanmistir. Gana menseli bir diger calismada ise
Ansong ve Gyensare (2012), Cape Coast Universitesi’nde hem ¢alisan hem de 6grenim
goren Ogrencileri incelemistir. Arastirma ¢iktilarina gore; yas, is deneyimi ve anne
egitim seviyesi finansal okuryazarlig1 pozitif yonde etkilerken; sinif diizeyi, istihdam
edilen yerin konumu, babanin egitim durumu, kitle iletisim araglarina erisim ve
finansal egitimin kaynagi gibi unsurlarin okuryazarlik iizerinde istatistiksel olarak
anlaml bir etkisi tespit edilememistir. S6z konusu finansal okuryazarlik ve para
yonetimi iligkisini Anadolu Universitesi érneginde inceleyen Bayram (2014), yiiksek
finansal okuryazarlik seviyesine sahip Ogrencilerin biitceleme, tasarruf egilimi ve
rasyonel harcama konularinda daha sistematik ve olumlu davranislar sergiledigini
belirlemistir. Ayrica, miifredat kapsaminda finansal egitim alan O6grencilerin
okuryazarlik skorlarinin belirgin sekilde yiiksek ¢iktig1 goriilmiistiir. Er ve arkadaglar
(2014), Karadeniz Teknik Universitesi’nde ilahiyat ve iktisat dgrencileri iizerinde
yaptiklar1 arastirmada, genel Islami finansal okuryazarlik diizeyinin diisiik oldugunu
saptamistir. Calismada; erkek ogrencilerin, katilim bankacilig: tecriibesi olanlarin ve
Islam ekonomisine dair ders alanlarin nispeten daha yiiksek bir biling diizeyine sahip
oldugu belirlenmistir. Finansal okuryazarligi bilgi, tutum ve davranis olmak tizere {i¢
sac ayaginda test eden Alkaya ve Yagli (2015), Nevsehir Hac1 Bektas Veli Universitesi
[IBF 6grencileri iizerinde yaptiklari ¢aligmada, teorik bilgi diizeyinin orta seviyede
oldugunu ancak bu bilginin tutum ve davranig boyutuna yeterince yansimadigini
saptamistir. Calismada cinsiyet, siif ve gelir durumunun etkili oldugu, erkeklerin bilgi
skorlarinin daha yiiksek oldugu fakat tutum ve davranis boyutlarinda cinsiyetler arasi
ampirik bir farkliligin bulunmadig: tespit edilmistir. Endonezya’da Gadjah Mada
Universitesi’nin farkli fakiiltelerinde (Ekonomi ve Isletme, Siyaset Bilimi, Psikoloji
ve Ziraat) 6grenim goren lisans ve lisansiistii 6grencileri kapsayan arastirmalarinda
Lantara ve Kartini (2015), 6grencilerin genel finansal okuryazarlik seviyelerini diisiik
bulmustur. Ancak calismada, Ogrencilerin egitim seviyeleri ve disiplin alanlar
(akademik branglar1) ile finansal okuryazarlik diizeyleri arasinda pozitif yonlii
dogrusal bir iligki yakalanmistir. Bu bulguyu destekleyen bir diger g¢alismada
Abubakar (2015), diisiik finansal okuryazarlik seviyesinin finansal piyasalara erisimi

kisitladigin1 ve bu durumun girisimcilik faaliyetleri 6nilinde yapisal bir engel teskil
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ettigini savunmustur. Literatlir incelendiginde, iiniversite Ogrencilerinin finansal
okuryazarlik algilarin1 ve bu algilar sekillendiren unsurlari belirlemek amaciyla hem
ulusal hem de uluslararas1 diizeyde ¢ok sayida ampirik arastirma yapildig
goriilmektedir. Islami finansal okuryazarlik 6zelinde gergeklestirilen arastirmalarda
ise farkli belirleyiciler 6ne ¢ikmaktadir. Abdullah ve Anderson (2015), bankacilik
sektdrii calisanlar1 iizerinde yaptiklari incelemede, Islami finansal okuryazarlig
sekillendiren dokuz temel faktér tanimlamistir. Bu faktorler arasinda; Islami ve
geleneksel bankacilik iiriinlerine yonelik tutumlar, varlik yonetimi perspektifi, aile

etkisi ve yatirim tercihleri yer almaktadir.

Emeklilik planlamast ile islami finansal okuryazarlik arasindaki iliskiyi Malezya
Utara Universitesi ¢alisanlar1 nezdinde arastiran Abdillahi (2015), bireylerin emeklilik
stratejilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri ile dogrudan ilintili oldugunu; ayrica
cinsiyet ve gelir faktorlerinin de bu siirecte belirleyici rol oynadigini saptamistir. Kuala
Lumpur’daki bankacilik sektorii profesyonellerine odaklanan Abdullah ve Anderson
(2015), sektdr calisanlarinin dahi mudaraba, musaraka ve istisna gibi temel Islami
finansman enstriimanlarinin isleyis mantig1 konusunda operasyonel eksiklikler
yasadiklarin1 ve bu durumun miisteri bilgilendirme siireglerini sekteye ugrattigini
saptayarak kurumsal egitimlerin Onemine dikkat c¢ekmistir. Ayni {iniversitede
ogrenciler iizerinde calisan Siti (2016) ise, Islami finansal okuryazarhig: etkileyen
psikolojik unsurlar1 "finansal tatmin, dini degerler ve umutsuzluk" olarak kategorize
etmistir. Bu caligmada ayrica, tist simiflardaki 6grencilerin ve erkek &grencilerin
okuryazarlik diizeylerinin daha yiiksek oldugu belirlenmistir. Sardiana (2016), islami
finansal okuryazarligi; tiriin 6zelliklerini kavrama, 6zgiiven ve bilgi diizeyi olmak
lizere li¢ boyutta ele almistir. Aragtirma sonuglari, {iriin tercihinde 6zgiivenden ziyade
dogrudan bilgi diizeyinin en etkili faktér oldugunu gostermistir. Kavramin teorik
altyapisina ve 6l¢iimiine katki sunan Rahim, Rashid ve Hamed (2016), Malezya’daki
tiniversite 0grencilerine yonelik kapsamli bir 6l¢ek gelistirmistir. A¢imlayict faktor
analizi (AFA) neticesinde IFO’nun; Islami finans bilgisi, tutumu, davrams,
farkindalig1 ve dini hassasiyet olmak iizere 5 boyutlu bir yap1 sergiledigi saptanmustir.
Giivenilirlik katsayis1 (Cronbach’s Alpha) 0.89 olarak hesaplanan bu 06lgek
calismasinda, 6grencilerin IFO ortalamasi 5 iizerinden 3,5 ile orta-iist seviyede kalmis

ve gelistirilmeye agik bir alan olarak degerlendirilmistir.
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Konuyu daha genis bir pazar perspektifiyle ele alan Antara, Musa ve Hassan
(2016), Islami finansal okuryazarlik ile helal okuryazarlik kavramlarini entegre bir
bicimde incelemistir. Yazarlar, helal ekosistemin siirdiiriilebilirligi i¢in finansal
kararlarin da helal standartlara uygun olmasi gerektigini savunmus ve ampirik olarak
IFO diizeyi ile helal iiriin tercih davramslar1 arasinda pozitif yonlii, giiclii bir iliski
yakalamiglardir. Benzer sekilde, Meksika’nin kuzey bolgelerindeki iiniversitelerde
anket uygulayan Felipe vd. (2017) de 6grencilerin finansal okuryazarlik diizeylerinin
disiikliigiine dikkat ¢ekmistir. Yazarlar, 6grencilerin finansal tutumlarinin davranislar
tizerinde yonlendirici bir etkiye sahip oldugunu, buna karsin teorik finansal bilginin
finansal davranislar tizerinde anlamli bir etkisinin bulunmadigini raporlamistir. Dicle
Universitesi [IBF 6grencileriyle bir anket calismasi gergeklestiren Yilmaz ve Tunce
(2017) 1se oOgrencilerin finansal okuryazarlik seviyelerinin orta diizeyde
konumlandigini raporlamistir. Bu ¢aligmada, literatiirdeki bazi arastirmalarin aksine;
smif diizeyi, 0gretim tiirli ve ebeveyn egitim durumu gibi demografik degiskenlerin
finansal okuryazarlik seviyesi iizerinde anlamli bir farklilik olusturmadig1 sonucuna
ulasilmistir. Marmara Universitesi dgrencilerini kapsayan calismada Cinko, Avecr,
Ergun ve Tekge (2017), 6grencilerin temel finansal kavramlara agina olmakla birlikte;
kredi kart1 yonetimi, alternatif yatirim araglar1 ve uzun vadeli emeklilik planlamasi
gibi gorece kompleks finansal siireclerde bilgi eksikligi yasadiklarimi aktarmis ve
yiiksekogretim miifredatina finansal okuryazarlik derslerinin eklenmesi gerektigini
savunmugstur. Comlekei (2017) ise odagi dogrudan katilim bankasi miisterilerine
cevirmis; 401 miisteri ile gergeklestirdigi ankette okuryazarlik diizeyinin yetersiz
oldugunu, ancak bu seviyenin yas, meslek, egitim ve gelir durumuna gore anlamhi

farkliliklar gosterdigini raporlamigtir.

Kiziltepe ve Yardimcioglu (2017) calismalarinda, Sakarya vilayetinde gorev
yapan din gorevlileri {izerinde yapilan "Diyanet Personelinin Faiz Hassasiyeti Uzerine
Bir Arastirma" adli ankette, katilimcilarin iigte birinin faize hassas, iigte birinin
kararsiz, ligte birinin ise faiz hassasiyetine sahip olmadigini tespit etmislerdir.
Toplumu dini agidan aydmlatma gorevindeki Diyanet personelinin faizsiz sistemin
kurulmasinda 6nemli bir rolii oldugu vurgulamis; ancak faiz hassasiyetinin zayif
olmasinin bu siirecin 6niinde engel olusturdugunu ifade etmislerdir. Bu nedenle, faiz

hassasiyetini diisiiren etkenlerin ortadan kaldirilmasina yonelik politikalar
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gelistirilmesini dnermektedirler. Ayrica, katilim bankalar1 yerine faizli bankalarin
tercih edilme nedenlerinin arastirilmasi, ileride yapilacak c¢alismalara katki
saglayacagini vurgulamiglardir. Psikolojik faktorlerin etkisini inceleyen Bekereci ve
arkadaslar1 (2018), dindarlik, caresizlik hissi ve finansal tatmin olgularinin Islami
finansal okuryazarlik {izerinde benzer ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koymustur. Endonezya oOrnekleminde iiniversite Ogrencilerinin IFO indeksini
hesaplayan Hidajat (2018) ise ciddi bir geliskiye parmak basmistir. Arastirmaya
katilan dgrencilerin %65’inin Islami bankacilik enstriimanlarindan haberdar olmasina
ragmen, bu iriinleri fiilen kullanim oraninin %28’de kaldig goriilmiistiir. Yazar, bu
durumun temel nedeninin diisiik bilgi diizeyi oldugunu belirterek katilim finans
kuruluslarmin finansal egitime agirlik vermesi gerektigini ileri siirmiistiir. Olgme ve
degerlendirme odakli bir diger ¢aligmada Setiawati, Nidar, Anwar ve Masyita (2018),
Dogrulayict Faktér Analizi (DFA) yéntemiyle IFO’nun yapisal gecerliligini test
etmistir. Analiz sonuglar1 IFO’nun; temel Islami finans bilgisi, iiriin bilgisi, Islami
finans tutumu ve davranisi olmak iizere 4 ana boyutta yapilandigini dogrulamistir.
Arastirmada KMO degeri 0.85, agiklanan toplam varyans ise %72.3 olarak

hesaplanarak yiiksek gecerlilik diizeyine sahip bir 6l¢ek literatiire kazandirilmistir.

Tiirkiye’deki IFO literatiirii incelendiginde, ampirik c¢alismalarin genellikle
belirli tiniversiteler ve 6grenci gruplari tizerinden sekillendigi goriilmektedir. Bekereci
vd. (2018), Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi'nde I1IBF ve Ilahiyat
fakiiltelerinde 6grenim goren lisans ve lisansiistii diizeydeki 6grencilerden topladiklari
640 anket verisiyle yaptiklar1 ¢alismada 6zgiin bir bulguya ulasmislardir. Yazarlar,
IFO diizeyinin tek bir diizlemde seyretmedigini; "inang boyutu" ile "finansal uygulama
(pratik) boyutu" arasinda belirgin bir farklilasma ve ayrisma yasandigini ortaya
koymuslardir. Sakarya Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi dgrencileriyle calisan Durmus
ve Yardimcioglu (2018) ise 269 katilimcidan elde ettikleri veriler 1s181nda, dini egitim
alan bu dgrenci grubunun IFO diizeylerinin beklenenin aksine oldukga diisiik seviyede
kaldigin1 saptamigstir. Dilek ve digerlerinin (2018) bulgularina dayanarak, demografik
degiskenlerin Islami finansal okuryazarlik iizerinde belirleyici etkiye sahip oldugu
ongoriilmiistiir. Tiirkiye O6rnekleminde yapilan arastirmalar incelendiginde, konuya
olan akademik ilginin ozellikle 2010 sonrasinda ivme kazandigi miisahede

edilmektedir. Aksaray Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi (IIBF)
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Ogrencilerine odaklanan Bagc1 ve Arabaci (2019), katilimcilarin finansal okuryazarlik
seviyelerinin oldukc¢a geride oldugunu saptamistir. Bu diizeyin; aile biit¢esi, babanin
mesleki durumu, kredi kart1 sahipligi ve limit 6zellikleri, kart asgari borcunu 6deme
kabiliyeti, gelir-gider dengesi kurabilme yetisi, finansal okuryazarlik egitimi alma
durumu, temel finansal bilgi altyapisi, tercih edilen yatirim araglari ve harcama
aligkanliklar gibi ¢ok boyutlu faktorlerden etkilendigi goriilmiistiir. Son olarak, makro
bir perspektifle Tiirkiye genelini kapsayan bir 6rneklem tizerinde ¢alisan Bozkurt,
Toktas ve Altiner (2019); yas, egitim seviyesi, gelir durumu ve yasanilan cografi
bolgenin finansal okuryazarlik {izerinde major belirleyiciler oldugunu ortaya
koymustur. Ote yandan Karakus (2019), Adana olceginde yaptigi calismada
katilimeilarin faiz konusundaki algilarinin zayif oldugunu ve Islami finansal bilgi
diizeyinin oldukea diisiik seyrettigini vurgulamistir. Aragtirmada, lisans ve lisansiistii
egitim seviyesine sahip bireyler ile kentsel alanlarda ikamet edenlerin finansal
okuryazarlik skorlarinin, diisiik egitimli ve kirsal bolgelerde yasayan bireylere kiyasla
anlamli derecede yiiksek oldugu net bir sekilde ortaya konmustur. Ogrencilerin katilim
bankaciligina yonelik algisal karmagasini inceleyen Tekin (2019), Cankir1 Karatekin
Universitesi 1IBF’deki (iktisat, Isletme, Bankacilik ve Finans) 195 dgrenciden anket
verisi toplamistir. Analizler, 6grencilerin "katilim bankacilig1" ile "faizsiz bankacilik"
kavramlarini zihnen eslestirdiklerini ancak sistemin operasyonel isleyisi ve fikhi arka
plan1 hakkinda derinlemesine bilgi sahibi olmadiklarmi gostermistir. Ayrica
ogrencilerin dini hassasiyetlerinin katilim bankas tercihlerinde major bir motivasyon
kaynag1 oldugu belirlenmistir. Ozellikle tasarruf finansman sirketleri konusundaki
literatiir boslugu, bu calismanin 6zgiin degerini artirmaktadir. Mevcut literatiirde
(Cetin, 2019; Yildirim, 2021) yapisal ve hukuki analizler bulunmakla birlikte, miisteri
perspektifinden yapilan ampirik arastirmalar son derece sinirlidir. Bu ¢alisma, s6z
konusu boslugu doldurmay1 ve tasarruf finansman sirketlerine yonelik farkindalik,
bilgi diizeyi ve tercih motivasyonlarm Islami finansal okuryazarlik cercevesinde

incelemeyi hedeflemektedir.

Farkli disiplinlerin IFO ve girisimcilik iliskisini inceleyen Durak vd. (2020),
Diizce Universitesi Miihendislik, ilahiyat ve Isletme fakiiltelerinin son siniflarinda
okuyan 513 Ogrenciden veri toplamigtir. T-Testi, Ki-Kare, ANOVA ve Post-Hoc
Tukey testlerinin kullamldig: analizlerde, genel IFO diizeyinin diisiik oldugu
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saptanirken, miifredat kapsaminda Islami finans dersi alan Ogrencilerin IFO
skorlarinin diger akranlarina gore anlamli derecede yiiksek ¢iktigi goriilmiistiir.
Sénmez ve Kilig (2020), Kastamonu Universitesi dgrencileri iizerinde yaptiklari
incelemede, basarili finansal tutum sergileyen grubun sadece yas ve cinsiyet
degiskenleriyle iliskilendirilebilecegini; genel diizeyin ise orta-yiiksek bandinda
oldugunu belirtmistir. Siirt Universitesi’nde 1IBF &grencileriyle ¢alisan Yilmaz ve
Aslan (2020) ise finansal okuryazarlik seviyesini "orta" olarak tanimlamis, ancak
demografik 6zelliklerin bu sonu¢ Tlzerinde belirleyici bir etkisi olmadigim
aciklamistir. Buna karsin Arslan (2020) tarafindan Sivas Cumbhuriyet Universitesi
[IBF’de 6grenim géren 360 dgrenci iizerinde yiiriitiilen arastirmada, literatiirdeki genel
egilimin aksine, 6grencilerin finansal okuryazarlik bilgilerinin iyi diizeyde oldugu
sonucuna varilmistir. S6z konusu calismada kadinlarin erkeklere, ikinci 6gretim
Ogrencilerinin ise birinci Ogretim Ogrencilerine kiyasla daha yiiksek okuryazarlik
performansi gosterdigi; boliimler bazinda ise en basarili grubun bankacilik, en zayif

grubun ise isletme boliimii 6grencileri oldugu belirlenmistir.

Dogu Karadeniz bolgesindeki dort farkli tiniversitede (Giresun, Giimiishane,
Recep Tayyip Erdogan ve Karadeniz Teknik Universitesi) genis bir 6rneklemle galisan
Baltac1 ve Kiitiik (2020), 6grencilerin finansal okuryazarlik diizeylerini genel olarak
diisiik tespit etmistir. Arastirmada; erkeklerin, evli bireylerin, IIBF biinyesinde
okuyanlarin, ileri yas gruplarinin ve mezuniyet agsamasindaki son sinif dgrencilerinin
gorece daha yiiksek bir finansal okuryazarlik sergiledigi; ayrica gelir ve egitim
seviyesi yiikseldik¢e okuryazarlifin da paralel olarak arttigi saptanmistir. Akademik
ve idari personel Ozelinde yapilan arastirmalarda da garpici sonuglar mevcuttur.
Yildirrm (2020), Tokat Gaziosmanpasa Universitesi calisanlar1 iizerinde yaptig
ankette, finansal araglara dair bilgi diizeyinin erkeklerde daha yiiksek oldugunu
saptarken; Islami finansal okuryazarlik noktasinda tiim personelin diisiik seviyede

kaldigini1 ortaya koymustur.

Egitim odakli yaklasimlar1 degerlendiren Yigitbas vd. (2020), ortaokul
seviyesindeki Ogrencilere verilen finansal egitimin bilgi diizeyini pozitif yonde
dontistiirdiigiinii kanitlamistir. Benzer sekilde, Altundere Dogan (2020) tarafindan
Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi’nde 363 &grenciyle yiiriitiilen ¢alismada da

genel IFO seviyesi diisiik bulunmustur. Ancak, tahmin edilebilecegi iizere, Islam
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Ekonomisi ve Finansi boliimiinde egitim alan &grencilerin IFO puanlarinim diger
boliimlere kiyasla anlamli derecede yiiksek oldugu izlenmistir. Son olarak Yildirim
(2020), kurumsal bir perspektifle Tokat Gaziosmanpasa Universitesi biinyesindeki 363
akademik ve idari personelin IFO diizeyini incelemistir. Bulgular, finansal araglara
yonelik bilgi diizeyi ile cinsiyet arasinda anlamli bir farklilik oldugunu ortaya
koyarken; genel IFO seviyesinin personelin demografik 6zelliklerine gore keskin bir
varyasyon gostermedigini ve katilimcilarin genel IFO diizeyinin literatiirdeki pek ¢cok
caligsma gibi diisiik ¢iktigini ortaya koymustur. Tiirkiye genelini temsil eden daha genis
bir drneklemle calisan Kevser ve Dogan (2021), 18 yas iizeri 479 kisiyle yaptiklar
arastirmada, toplumun genel IFO diizeyinin demografik parametrelerin ¢ogunda
yetersiz ve diisiik bir profil ¢izdigini ifade etmistir. Yildirim ve Ozbek (2021) ise
Uluslararas1 Bakalorya (IB) programinin finansal okuryazarlik tizerindeki etkisini
inceleyerek, bu diplomanin Ogrencilerin finansal davraniglarina olumlu katki
sagladigini, ancak klasik lise miifredatinda benzer bir degisimin gozlenmedigini
aciklamistir. Dicle Universitesi akademisyenlerini inceleyen Yilmaz (2021) ise,
finansal bilgi eksikliginin para yoOnetimi basarisini olumsuz etkiledigini, ancak
akademik unvan yiikseldik¢e finansal davramiglarin olumlu yonde gelistigini
saptamistir. Son olarak, Birlesik Arap Emirlikleri’nde demografik ve davranissal
ozellikleri inceleyen Gerth vd. (2021), asir1 giiven hari¢ tutuldugunda davranigsal
Onyargilarin finansal okuryazarlik ile pozitif yonlii bir iliski i¢inde oldugunu
aciklamistir. Calisma, bireysel Onyargilarin negatif etkilerine ragmen, finansal
okuryazarlik seviyesinin yiikselmesinde dolayli bir katalizor gdrevi gorebilecegini

savunmaktadir.

Benzer sekilde, Mohta ve Shunmugasundaram (2022), tarafindan Delhi-NCR
bolgesindeki Y kusagi 6rnekleminde yapilan ¢calismada, egitim ve gelir diizeyi arttikca
finansal bilgi seviyesinin de yiikseldigi, ancak genel anlamda bu kitlenin finansal
okuryazarlik diizeyinin beklenenden diisiik oldugu tespit edilmistir. Giincel
yaklasimlardan biri olan Dijital Finansal Okuryazarlik (DFL) {izerine odaklanan
Rahim (2022) ise, Malezyali 6grencilerin yliksek finansal bilgi ve dzgiivene sahip
oldugunu belirtmis, ancak bu bilincin siirdiiriilebilirligi i¢in siirekli egitimin
gerekliligini  vurgulamistir.  Uluslararast  yazinda Roemanasari  vd. (2022),

Endonezya’da 97 dgrenci iizerinde gerceklestirdikleri ampirik ¢alismada, yiiksek IFO
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diizeyinin bireylerin finansal davranis kaliplar1 ve finansal risk yonetim stratejileri
tizerinde pozitif ve diizenleyici bir etkiye sahip oldugunu kanitlamistir. Tiirkiye’deki
fakiilteler arasi farklilasmay1 analiz eden Qublan ve Yildiz (2022), Cankir1 Karatekin
Universitesi [IBF ve Islami Ilimler Fakiiltesi biinyesindeki 344 6grenciyi incelemis ve
ogrencilerin genel IFO diizeylerinin diger FO boyutlarina gére geride kaldigim tespit
etmistir. Benzer sekilde Yiiriik (2023), Dicle Universitesi’ndeki 708 6grenci ile
yaptig1 arastirmada fakiilteler arasi keskin bir farka ulagsmis; en yiiksek okuryazarlik
diizeyini Tip Fakiiltesi, en diisiigiinii ise Ilahiyat Fakiiltesi 6grencilerinde

gozlemlemistir.

Islami Finansal Okuryazarlik (IFO), geleneksel finansal okuryazarlk
kaliplarinin Stesine gegerek, bireylerin finansal kararlarini Islami hukuk (fikih) ve
faizsizlik prensipleri ¢ercevesinde optimize edebilme yetisini ifade etmektedir. Bu
alandaki akademik yazin ilk etapta Malezya, Endonezya, Pakistan ve Korfez tilkeleri

gibi faizsiz finans ekosisteminin kurumsallastig1 bolgelerde yogunlagmustir.

OECD (2020), TKBB (2024) ve SPK (2024) raporlarindan elde edilen giincel
veriler, Tiirkiye’deki katilim finans sektdriiniin biiylime potansiyeline isaret etmekte,
ancak farkindalik ve bilgi diizeyinin artirilmasi gerekliligini vurgulamaktadir. Bu
baglamda, Sanlrfa ili kamu calisanlarmin Islami finansal okuryazarlik diizeylerinin
belirlenmesi ve bu diizeyin finansal iiriin tercihlerini nasil etkilediginin arastirilmast,

literatiire 6zgiin bir katki saglayacaktir.

Bu boliimde Sanlurfa ilinde kamu ¢alisanlarina yonelik yapilan islami finansal
okuryazarlik diizeylerinin 6l¢iilmesi anket verilerine ve arastirma metodolojisine yer
verilmistir. Bu kapsamda; c¢alismanin 6nemi ve amaci, yontemi ve hipotezleri
hakkinda bilgilere yer verilmistir. Son olarak arastirmanin bulgular ve sonu¢ kismina

yer verilmistir.
3.3. Arastirmanin Yontemi Ve Hipotezleri

Calismada veri toplama araci olarak anket yontemi tercih edilmistir. Sanliurfa
ilinde gorev yapmakta olan kamu calisanlarinin islami finansal okuryazarlik diizeyleri
ve triinleri ¢aligmanin 6rneklemini olusturmakta olup kamu calisani kisilere yiiz yiize

ve Google Forms iizerinden diizenlenmis olan anket formu g¢esitli yontemlerle
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(whatsapp gruplari, kurumsal e-posta adresleri vs.) ulastirilmistir. Arastirma
kapsaminda toplam 434 kamu ¢aliganina ulasilmis ancak demografik sorulara 11 hatali
(birden fazla isaretleme, bos birakma) gibi cevap verildigi i¢in sonuglar anketten
cikarilarak 423 anket verisi toplanmistir. Anket calismasi bes boliimden olusmakta
olup ilk boliimde 9 adet demografik bilgilerin oldugu sorulara yer verildikten sonra 3
adet birden fazla isaretlemeli islami finans sorusu sorulmustur. Birinci béliimde islami
finansal araglara iliskin sorular ikinci boliimiinde katilim bankalar ti¢iincii boliimde
tasarruf finansman sirketi sorular1 dérdiincii béliimde katilim sermaye piyasasi araglari
sorular1 ve besinci bolimde katilim sigortaciligi olmak iizere ¢ok genis ve kapsamli

bir anket uygulamasi yapilmaistir.

Yapilan calismada, anket uygulanan kamu calisanlarinin algi diizeyleri

Olciilecek olup, bu amag dogrultusunda asagidaki hipotezler test edilmistir.

HI1: Katilmecilar Islami finansal araglara yonelik tutumlar1 cinsiyete gore

anlaml farklilik géstermektedir.

H2: Katilimcilarin islami finansal araglara yonelik tutumlari yas gruplarina gore

anlamli farklilik gostermektedir.

H3: Katilimcilarm Islami finansal araglara yonelik tutumlar egitim diizeyine

gore anlamh farklilik gostermektedir.

H4: Katilimcilarin Islami finansal araglara yonelik tutumlari ¢alistiklar: sektore

gore anlaml farklilik gostermektedir.

H5: Kamu calisanlarmin Islami finansal araclarin faizsiz olduguna yonelik
algilari ile katilim bankalarinin sundugu hizmetleri giivenilir bulma diizeyleri arasinda

pozitif yonlii anlamli bir iliski vardir.

H6: Katilimcilarin Islami finansm Islam hukuku ilkelerine (ser’i kurallara)
uygun hareket ettigine yonelik algilari, egitim diizeylerine gore anlamli bir farklilik

gostermektedir.

H7: Katilimcilarin katilim bankalarinin sundugu hizmetleri giivenilir bulma
diizeyleri ile tasarruf finansman sistemindeki 6deme kosullarinin cazip olmasinin

tercihlerini etkilemesi arasinda pozitif yonlii anlamli bir iligki vardir.
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Mann-Whitney U testi sonuglarina gére, katilimcilarin islami finansal araglara

yonelik tutumlar cinsiyete gore kismen anlamli farklilik gostermektedir.

Tablo 3.1’de katilimcilarin katilim finans araglarina yonelik tutum ifadelerinin

cinsiyet degiskenine gore farklilasip farklilasmadigini belirlemek amaciyla yapilan

Mann-Whitney U Testi sonuglari yer almaktadir.

Tablo 3.1: Katihmcilarin Cinsiyete Gore Islami Finansal Araclara Yonelik Tutumlari

ifadeler /
Maddeler

Cinsiye
t

N

Sira Sira Toplamm
Ortalamas

Mann- Z P
Whitney
U

Islami
finansal
araclarin
faizsiz
oldugunu

diisiiniiyorum

Islami
finansal
araclan
konvansiyone
| (geleneksel)
finansal
araclara

tercih ederim.

islami
finansal
araclar islam
hukukuna
uygun olarak
hazirlanmisti

r.

Kadin

Erkek
Kadmn

Erkek
Kadin

Erkek

208

213
208

213
207

213

223,36 46458

42373
45898

198,93
220,66

201,56
226,85

42933
46958

194,61 41452

19582 -
2,113

0,035*

20142 -
1,66

0,097

18661 - 0,005
280 *
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Islami Kadin 207 221,41 45831 19788 - 0,062

finansal 1,86
araclarin 8
arttirilmasi

gerektigini

diisiiniiyorum

Erkek 213 1999

4257
9
islami Kadm 209 216,59
finansal
araclarin

diger finansal
araclardan
bir farki
olmadigim

diisiiniiyorum

Erkek 212 205,49

Tablo incelendiginde, cinsiyet gruplarmma gore analizlere katilan toplam
katilimci sayisinin (N) ifadelere gore kiigiik farkliliklar gosterdigi goriilmektedir. (N
=420-423). Bu durum, bazi1 katilimcilarin ilgili ifadeleri bog birakmasindan (maddesel
kayip wveri) kaynaklanmakta olup; analizler eksik wveriler hari¢ tutularak
(listwise/pairwise deletion) gecerli yanitlar iizerinden gerceklestirilmistir. ‘Islami
finansal araglarin faizsiz oldugunu diisiiniiyorum’ ifadesine katilim diizeyleri cinsiyete
gore anlamli bir farklilik géstermektedir (U = 19582,00; Z =-2,113; p = 0,035 < 0,05).
Sira ortalamalar1 dikkate alindiginda, kadin katilimcilarin sira ortalamasinin (223,36),
erkek katilimcilarin sira ortalamasindan (198,93) daha yiiksek oldugu goriilmektedir.
Bu bulgu, kadin kamu ¢alisanlarinin Islami finansal araglarin faizsiz yapisina yonelik
algilarmin erkek calisanlara kiyasla daha olumlu oldugunu ortaya koymaktadir.
‘Islami finansal araglar Islam hukukuna uygun olarak hazirlanmistir’ ifadesine yonelik
alg1 diizeylerinde de cinsiyetler arasinda ileri diizeyde anlamli bir farklilik saptanmistir
(U =18661,00; Z = -2,805; p = 0,005 < 0,01). Sira ortalamas1 degerlerine gore kadin
katilimeilarin (226,85), erkek katilimcilara (194,61) kiyasla Islami finansal araglarin
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ser’i kurallara uygun tasarlandigina dair inanglarinin daha yiiksek oldugu
belirlenmistir. Buna karsin; katilmcilarin Islami finansal araclar1 tercih etme
egilimleri (M2: p = 0,097 > 0,05), bu araglarin ¢esitliliginin arttirilmas1 yoniindeki
talepleri (M4: p = 0,062 > 0,05) ve Islami finansin geleneksel finanstan bir farki
olmadig1 yoniindeki elestirel algilar1 (M5: p = 0,336 > 0,05) cinsiyet degiskenine gore
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik sergilememektedir. (U=19.296,5; Z=-2,448;
p=0,014<0,05; r=0,119). Kadin katilimcilarin (Sira Ort.=226,61) Islami finansal
araclara yonelik tutumlar1 erkek katilimcilardan (Sira Ort.=197,59) anlamli derecede
daha olumludur. Etki biiytikligi kiiciik diizeydedir (r=0,119). Cinsiyet degiskeni
yalnizca genel Islami finansal araclar boyutunda anlaml farklilik yaratmaktadir. Bu
bulgu, Abduh ve Omar (2012) ile Souiden ve Rani (2015)’nin kadinlarin dini
hassasiyetlerinin finansal tercihlerini etkiledigi yoniindeki bulgulariyla tutarlidir. H1

hipotezi KABUL edilmistir.

Tablo 3.2’de katilimcilarin katilim finans araglarina yonelik tutum ifadelerinin
yas degiskenine gore farklilasip farklilagmadigini belirlemek amaciyla yapilan

Kruskal-Wallis H Testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 3.2: Katihmeilarin Yasa Gore islami Finansal Araclara Yonelik Tutumlar:

ifadeler /  Yas N  Sira Kruskal- df P
Maddeler Ortalamasi Wallis H
islami finansal 20-26 64 209,34 2,386 4 0,665
araclarin
faizsiz
oldugunu
diisiiniiyorum.

27-35 123 207,96

36-45 122 208,38

46-55 54 202,44

S6veisti 58 232,75
islami finansal 20-26 64 209,95 0,806 4 0,938
araclan

konvansiyonel
(geleneksel)

finansal
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araclara tercih

ederim.

Islami finansal
araclar islam
hukukuna

uygun olarak

hazirlanmistir.

Islami finansal
araclarin
arttirilmasi
gerektigini

diisiiniiyorum.

Islami finansal
araclarin diger
finansal
araclardan bir
farki
olmadigim

diisiiniiyorum.

27-35
36-45
46-55
56 ve iistii

20-26

27-35
36-45
46-55
56 ve iistii

20-26

27-35
36-45
46-55
56 ve iistii

20-26

27-35
36-45
46-55

56ve Usti

122
123
54
58
64

122
122
54
58
64

122
122
54
58
64

121
124
54
58

203,49
215,81
213,81
215,13
215,41 1,194 4 0,879

213,14
206,19
198,88
219,41
215,47 2,997 4 0,558

221,93
208,68
191,06
202,89
213,45 1,478 4 0,831

201,02
218,96
209,7

213,32

Tablo incelendiginde katilimcilarin yas gruplarina gére dagilimi ve ifadelere

verdikleri gecerli yanit sayilar1 (N = 420-421) bazi maddelerde kiigiik diizeyde kayip
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veriler igerdigini gostermektedir. Analiz sonucunda, incelenen tiim maddelerde

gruplar arasindaki sira ortalamalar1 farki istatistiksel olarak anlamli bulunmamustir.

Kruskal-Wallis testi sonuglarina gore, yas gruplari arasinda Islami finansal arag
boyutunda anlamli farklilik tespit edilmemistir. (tim p degerleri >0,05). ‘islami
finansal araglarin faizsiz oldugunu diistiniiyorum’ ifadesine (H = 2,386; p = 0,665 >
0,05), ‘Islami finansal araglari konvansiyonel (geleneksel) finansal araglara tercih
ederim’ ifadesine (H = 0,806; p = 0,938 > 0,05), ‘Islami finansal araglar islam
hukukuna uygun olarak hazirlanmistir’ ifadesine (H = 1,194; p = 0,879 > 0,05), ‘Islami
finansal araglarin arttirtlmasi gerektigini diisiiniiyorum’ ifadesine (H = 2,997; p =
0,558 > 0,05), ‘Islami finansal araclarin diger finansal araglardan bir farki olmadigini
diisiiniiyorum’ ifadesine (H = 1,478; p = 0,831 > 0,05) yonelik alg1 ve katilim
diizeylerinin yas gruplar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik géstermedigi
saptanmistir.Elde edilen ampirik bulgular dogrultusunda, drneklemi olusturan kamu
calisanlarinin Islami finans sistemine yonelik teorik algilari, iiriinii tercih etme
egilimleri veya sisteme getirdikleri elestiriler lizerinde yas faktoriiniin belirleyici bir
etkisi olmadig1 sonucuna varilmistir. Farkli yas kategorilerindeki katilimeilarin Islami
finansal araglara yaklagiminin benzer ve homojen bir dagilim sergiledigi sdylenebilir.

Bu ¢gergevede, yas degiskenine bagl olarak H2 hipotezi RED edilmistir.

Tablo 3.3’de katilimcilarin katilim finans araglarina yonelik tutum ve algilarinin
egitim degiskenine gore farklilasip farklilagmadigini belirlemek amaciyla yapilan

Kruskal-Wallis H Testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 3.3: Katihmclarin Egitim Diizeyine Goére Islami Finansal Araclara Yonelik

Tutumlan
Ifadeler [ Egitim Diizeyi N Sira Kruskal-  df P
Maddeler Ortalamas Wallis H
1

Islami finansal Ilkokul 22 185,73 9,69 5 0,085
araclarin faizsiz
oldugunu
diisiiniiyorum.

Ortaokul 17 157,82

Lise 77 226,29

Onlisans 88 192,27
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Lisans
Lisansiistii
Islami finansal ilkokul
araclan
konvansiyonel
(geleneksel)
finansal
araclara tercih
ederim.
Ortaokul
Lise
Onlisans
Lisans
Lisansiistii
Islami finansal ilkokul
araclar  Islam
hukukuna
uygun olarak
hazirlanmstir.
Ortaokul
Lise
Onlisans
Lisans
Lisanstistii

islami finansal Tlkokul

araclarin

arttirilmasi

gerektigini

diigiiniiyorum.
Ortaokul
Lise
Onlisans
Lisans
Lisansiistii

islami finansal Ilkokul
araclarmm diger
finansal

araclardan bir

175
42
22

17
77
88
174
43

17
77
88
174
42

17
77
88
174
42

222,88
207,46
154,89

178,26
215,55
200,97
220,87
225,08
178,5

158,47
225,42
200,98
213,66
221,8
182,5

184,12
209,86
196,37
224,68
207,88
196,84

8,873

7,784

5,894

2,141

5

5

5

5

0,114

0,169

0,317

0,829
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farki olmadigim

diigiiniiyorum.
Ortaokul 17 178,21
Lise 76 215,36
Onlisans 88 218,88
Lisans 175 210,81
Lisansiistii 43 208,14

Tablo incelendiginde katilimcilarin egitim gruplarina gore dagiliminda ve
ifadelere verdikleri yanit sayilarinda (N = 420-423) baz1 maddelerde kiiciik diizeyde

kayip verilerin (missing value) yer aldig1 goriilmektedir.

Egitim diizeyi gruplart arasinda anlamli farklilik goriilmemistir. (p>0,05).
‘Islami finansal araglarin faizsiz oldugunu diisiiniiyorum’ ifadesine (H = 9,690; p =
0,085 > 0,05), ‘Islami finansal araglar konvansiyonel (geleneksel) finansal araglara
tercih ederim’ ifadesine (H = 8,873; p = 0,114 > 0,05), ‘islami finansal araglar islam
hukukuna uygun olarak hazirlanmistir’ ifadesine (H =7,784; p = 0,169 > 0,05), “Tslami
finansal araglarin arttirilmasi gerektigini distiniiyorum’ ifadesine (H = 5,894; p =
0,317 > 0,05), ‘Islami finansal araclarin diger finansal araclardan bir farki olmadigim
diisiiniiyorum’ ifadesine (H = 2,141; p = 0,829 > 0,05) yonelik katilim diizeylerinin
katilimcilarin egitim durumlarina gore istatistiksel olarak anlamli bir farklilik
gostermedigi saptanmistir. Elde edilen bulgular dogrultusunda, kamu calisanlarinin
Islami finansal araglara yonelik algisal siiregleri, sisteme olan inanglar1 veya iiriinii
tercih etme niyetleri iizerinde egitim seviyesinin (ilkokul mezuniyetinden lisansiistii
egitime kadar) belirleyici bir rol oynamadigi sonucuna varilmistir. Egitim seviyesi
gruplar1 arasinda homojen bir dagilim s6z konusudur. Bu cercevede, egitim
degiskenine bagli olarak kurgulanan ilgili arastirma hipotezi H3 hipotezi

reddedilmistir.

Tablo 3.4’te katilimcilarin katilim finans araglarina yonelik tutum ve algilarinin
unvan/sektor degiskenine gore farklilasip farklilasmadigini belirlemek amaciyla

yapilan Kruskal-Wallis H Testi sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 3.4: Katihmcillarmm Unvan/ Sektéore Gore islami Finansal Araglara Yonelik

Tutumlar:
ifadeler / Unvan / N Sira Kruskal-  df P
Maddeler Sektor Ortalama  Wallis H
s1

Islami finansal Kamu 342 211,86 0,394 2 0,821
araclarin faizsiz
oldugunu
diigiiniiyorum.

Ozel 60 211,38

Diger 19 194,34
Islami finansal Kamu 342 215,2 2,749 2 0,253
araclan
konvansiyonel
(geleneksel)
finansal
araclara tercih
ederim.

Ozel 60 197,78

Diger 19 177,18
islami finansal Kamu 341 212,6 1,164 2 0,559
araclar  lislam
hukukuna
uygun  olarak
hazirlanmistir.

Ozel 60 195,73

Diger 19 219,55
islami finansal Kamu 341 205,91 3,623 2 0,163
araclarin
arttirilmasi
gerektigini
diisiiniiyorum.

Ozel 60 223,32

Diger 19 252,39
Islami finansal Kamu 343 208,89 1,882 2 0,39

araclarmm diger
finansal

araclardan bir
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farki olmadigim

diisiiniiyorum.
Ozel 60 211,94
Diger 18 248,08

Tablo incelendiginde katilimcilarin unvan/sektdr gruplaria gore dagiliminda ve
ifadelere verdikleri yanit sayilarinda (N = 420-422) maddesel bazda kiicilik diizeyde

kay1p verilerin (missing value) yer aldigi goriilmektedir.

Calisilan sektdre gore anlamli farklilik tespit edilmemistir (p>0,05). Islami
finansal araglarin faizsiz oldugunu diistiniiyorum’ ifadesine (H = 0,394; p = 0,821 >
0,05), ‘Islami finansal araglar1 konvansiyonel (geleneksel) finansal araclara tercih
ederim’ ifadesine (H = 2,749; p = 0,253 > 0,05), Islami finansal araclar Islam
hukukuna uygun olarak hazirlanmistir’ ifadesine (H = 1,164; p = 0,559 > 0,05),
‘Islami finansal araglarim arttirilmasi gerektigini diisiiniiyorum’ ifadesine (H = 3,623;
p = 0,163 > 0,05), ‘Islami finansal araclarin diger finansal araclardan bir farki
olmadigint diigiiniiyorum’ ifadesine (H = 1,882; p = 0,390 > 0,05) yonelik katilim
diizeylerinin unvan/sektor gruplart arasinda anlamli bir farklilik sergilemedigi
saptanmustir. Elde edilen bulgular, katilimcilarin Islami finansal {iriinlerin faizsizlik
yapisina ve fikhi mesruiyetine olan inanglari, bu araglar tercih etme egilimleri veya
sisteme yonelik elestirel yaklagimlari iizerinde c¢alistiklari sektoriin ya da unvan
yapisinin belirleyici bir etkisi olmadigini ortaya koymaktadir. Kamu sektoriinde, 6zel
sektorde veya diger statiilerde calisan katilimeilarin Islami finansal araclara yonelik
alg1 dagilimlar1 benzer ve homojendir. Bu dogrultuda, unvan/sektor degiskenine bagl
olarak kurgulan her bir alt arastirma hipotezi istatistiksel olarak H4 hipotezi RED

edilmistir.

Katilimcilarin islami finansal araglarm faizsizligine yonelik algilari ile katilim
bankalarinin sundugu hizmetlere yonelik giiven diizeyleri arasindaki iligkinin
varhigini, yoniinii ve siddetini belirlemek amaciyla gerceklestirilen Spearman Sira

Korelasyon Katsayisi (rs) analizi sonuclar tablo 3.5’de sunulmustur.
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Tablo 3.5: Kattimellarin islami Finansal Araglarin Faizsizligine Yonelik Algilar ile

Katilim Bankalarimin Sundugu Hizmetlere Yonelik Giiven Diizeyleri

Degiskenler 1 2

1.Faizsizlik Algisi Spearman’s rho (rs) 1,000 0,522
Sig. (p) - <0,001
N 423 422

2. Katim Bankasi Giiveni Spearman’s rho (rs) 0,522 1,000
Sig. (p) <0,001 -
N 422 422

Analiz sonuglari incelendiginde, katilimeilarin ‘Islami finansal araclarin faizsiz
oldugunu diisiinliyorum’ ifadesine yonelik algilari ile ‘Katilim bankalarinin sundugu
hizmetleri giivenilir buluyorum’ ifadesine yonelik algilar1 arasinda istatistiksel olarak
pozitif yonlii ve yiiksek/giiclii diizeyde anlamli bir iliski oldugu saptanmustir. (rs =
0,522; p < 0,001). Elde edilen bu bulgu, kamu calisanlarmnin islami finansal araclar
yapisal olarak faizsiz kabul etme egilimleri arttik¢a, faizsiz finans sisteminin ana
yiiritiiclisii olan katilim bankalarinin sundugu hizmetlere yonelik kurumsal giliven
algilarmin da dogrusal ve giliclii bir sekilde yiikseldigini gostermektedir. Bu
dogrultuda, iki degisken arasindaki dogrusal bagi ortaya koyan H5 arastirma hipotezi

kabul edilmistir.

Katilimcilarin Islami finans sisteminin ser’i ilkelere uygunluguna y&nelik
algilarinin egitim diizeylerine gore farklilasip farklilasmadigini belirlemek amaciyla

yapilan Mann-Whitney U testi sonuglarina Tablo.3.6’da yer verilmistir.

Tablo 3.6: Katilmcilar Egitim Diizeylerinin Mann-Whitney U Testi Sonuglari

Degisken Gruplar N Sira Sira Mann- z p
(Egitim) Ortalamas1  Toplam Whitney
U
Egitim Katiliyorum 127 131,7 16726,5 7530,5 - 0,34
Diizeyi 0,955
Katilmiyorum 127 123,3 15658,5
Toplam 254
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Analiz sonuglari incelendiginde, Islami finansin Islam hukuku ilkelerine uygun
hareket ettigini diisiinen (‘Katiliyorum’ diyen) katilimcilarin egitim diizeyi sira
ortalamasi (131,70) ile uygun hareket etmedigini disiinen (‘Katilmiyorum’ diyen)
katilimecilarin egitim diizeyi sira ortalamasi (123,30) birbirine yakin bulunmustur. Bu

fark istatistiksel olarak anlamli degildir. (U = 7530,50; Z = -0,955; p = 0,340 > 0,05).

Bu bulgu dogrultusunda, 6rneklem grubundaki kamu galisanlarmin islami
finansin ser’i kurallara uygunluguna dair inan¢ ya da siiphelerinin, onlarin egitim
seviyelerinden bagimsiz oldugu s6ylenebilir. Dolayisiyla H6 hipotezi reddedilmistir.
Katilimeilarin katilim bankaciligina yonelik kurumsal giiven diizeyleri ile faizsiz
finans sisteminin diger bir ayagi olan tasarruf finansman sistemindeki 6deme
kosullarinin cazibesine yonelik algilar1 arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla
Spearman Sira Korelasyon Katsayisi (rs) analizi gergeklestirilmistir. Analiz sonuglari

tablo 3.7’de yer almaktadir.

Tablo 3.7: Spearman Sira Korelasyon Katsayisi (rs) Analizi

Degiskenler 1 2

1. Katihm Bankasi Giiveni Spearman’s rho (rs) 1,000 0,517
Sig. (p) - <0,001
N 422 420

2.Tasarruf Finansman Tercihi Spearman’s rho (rs) 0,517 1,000
Sig. (p) <0,001 -
N 420 421

Analiz bulgular1 incelendiginde, ‘Katilim bankalarinin sundugu hizmetleri
giivenilir buluyorum’ ifadesi ile ‘Tasarruf finansman sistemindeki 6deme kosullarinin
cazip olmasi tercihimi etkilemektedir’ ifadesi arasinda istatistiksel olarak pozitif yonlii

ve yiiksek/gii¢lii diizeyde anlamli bir iliski tespit edilmistir (rs = 0,517; p < 0,001).
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Elde edilen bu ampirik bulgu, Tiirkiye’deki faizsiz finans ekosistemini tercih
eden ya da tercih etme egiliminde olan kamu c¢alisanlarinin katilim bankalarina olan
kurumsal giivenleri yiikseldikge, es zamanli olarak tasarruf finansman sirketlerinin
(TFS) sundugu 6deme modellerine ve kolayliklarina karsi olan olumlu yaklasim ve
kararlarinin da dogrusal olarak arttigin1 kanitlamaktadir. Katilimcilarin faizsiz finans
semsiyesi altindaki bu iki farkli kurumsal yapiy1 birbiriyle iligkili gordiiklerini ortaya
koyan bu anlamli dogrusal bag dogrultusunda H7 hipotezi kabul edilmistir.

3.4. Bulgularin Degerlendirilmesi ve Yorumlanmasi

Arastirma kapsaminda katilimcilardan elde edilen verilerin analiz edilmesinde
oncelikle parametrik test On sartlarinin saglanip saglanmadigi incelenmistir. Bu
dogrultuda, verilerin normal dagilim gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla
basiklik (kurtosis) ve carpiklik (skewness) katsayilart ile Kolmogorov-Smirnov
normallik testi sonuglar1 analiz edilmistir. Analiz neticesinde verilerin normal dagilim
gostermedigi (p < 0,05) ve parametrik test varsayimlarinin karsilanmadigi tespit

edilmistir.

Bu gerekceyle, lic veya daha fazla gruptan olusan bagimsiz degiskenlerin
(Cocuk Sayis1 ve Mesleki Kidem) katilim finans tutum puanlari iizerindeki etkisini
incelemek amaciyla parametrik olmayan (non-parametrik) Kruskal-Wallis H Testi
uygulanmistir. Kruskal-Wallis H testi sonucunda istatistiksel olarak anlamli farkliligin
saptandigr boyutlarda, bu farkin hangi gruplardan kaynaklandigini (post-hoc)
belirlemek amaciyla ¢oklu karsilastirma testlerinden Mann-Whitney U Testine

basvurulmustur. Analizlerde anlamlilik diizeyi alpha = 0,05 olarak baz alinmistir.
3.4.1. Demografik Ozelliklere Gore Non-Parametrik Test Bulgulari

Demografik bulgular ile islami finans okuryazarlik diizeylerini, ankete
katilanlar1 6zel durumlarina gore gruplamak i¢in ¢ok dnemli bir aragtir; bu da farkl
gruplarin sunulan ifadeleri nasil yorumladiklarinin derinlemesine analiz edilmesine

olanak saglamaktadir.
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Tablo 3.8: Demografik Ozelliklere Gore Non-Parametrik Test Bulgular

Degiskenler Alt Kategoriler f %
Cinsiyet Kadin 210 49,6
Erkek 213 50,4
Yas 20-26 64 15,1
27-35 123 29,1
36-45 124 29,3
46-55 54 12,8
56 ve usti 58 13,7
Medeni Durum Evli 180 42,6
Bekar 227 53,7
Diger 16 3,8
Cocuk Sayisi 0 193 45,6
1-2 104 24,6
3-4 74 17,5
4 ve usti 52 12,3
Egitim ilkokul 22 5,2
Ortaokul 17 4,0
Lise 77 18,2
Onlisans 88 20,8
Lisans 176 41,6
Lisanstistii 43 10,2
Hanede Calisan Birey Sayisi 1 212 50,1
2 146 34,5
3 49 11,6
4 ve Uzeri 16 3,8
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Gelir 20.000 ve alt1 12 2,8

20.001-40.000 61 14,4
40.001-60.000 112 26,5
60.001-80.000 130 30,7
80.001 ve iizeri 108 25,5
Mesleki Kidem 1-5 115 27,2
6-10 104 24,6
11-15 90 21,3
16-20 54 12,8
21 ve tizeri 60 14,2
Unvan Kamu Sektori 344 81,3
Ozel Sektor 60 14,2
Diger 19 4.5

Tablo 3.8’¢ gore, arastirmaya katilanlarin %49,6’s1 (n=210) kadmn, %50,4’t
(n=213) erkeklerden olugmaktadir. Cinsiyet dagilimi acisindan 6rneklemin dengeli bir
yapida oldugu goriilmektedir. Katilimcilarin yas dagilimi incelendiginde, en yiiksek
oranin %29,3 (n=124) ile 36-45 yas grubunda oldugu, bunu %29,1 (n=123) ile 27-35
yas grubunun takip ettigi goriilmektedir. 20-26 yas grubundaki katilimcilar 6rneklemin
%15,1’ini (n=64), 46-55 yas grubu %12,8’ini (n=54), 56 ve Ustii yas grubu ise
%13,7’sini (n=58) olusturmaktadir. Buna gore, katilimcilarin biiyiik ¢cogunlugunun
(%73,5) ¢alisma yasaminin aktif doneminde olan 27-45 yas aralifinda bulundugu
sOylenebilir. Medeni durum degiskenine bakildiginda, katilimeilarin %53,7’sinin
(n=227) bekar, %42,6’sinin (n=180) evli oldugu, %3,8’inin (n=16) ise diger
kategorisinde yer aldig1 tespit edilmistir. Orneklemin yarisindan fazlasinin bekar
bireylerden olustugu goriilmektedir. Cocuk sayisi dagilimi degerlendirildiginde,
katilimeilarin %45,6’siin (n=193) ¢ocugu bulunmamaktadir. 1-2 gocuga sahip olanlar
%24,6 (n=104), 3-4 ¢cocugu olanlar %17,5 (n=74), 4 ve lizeri ¢ocugu olanlar ise %12,3
(n=52) oranindadir. Egitim durumu agisindan degerlendirildiginde, katilimecilarin

%41,6’sm1n (n=176) lisans mezunu oldugu goriilmektedir. Onlisans mezunlari %20,8
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(n=88), lise mezunlar1 %18,2 (n=77), lisansiistii mezunlar1 %10,2 (n=43), ilkokul
mezunlart  %5,2 (n=22) ve ortaokul mezunlari %4,0 (n=17) oranindadir.
Yiiksekogretim mezunlarinin (6nlisans, lisans ve lisansiistii) toplam oran1 %72,6 olup,
orneklemin egitim diizeyinin oldukga yliksek oldugu soylenebilir. Hanede calisan
birey sayist incelendiginde, katilimcilarin %50,1°inin (n=212) tek kisinin ¢alistig
hanelerde yasadig1 belirlenmistir. iki kisinin calistigi haneler %34.,5 (n=146), ii¢
kisinin ¢alistig1 haneler %11,6 (n=49), dort ve iizeri kisinin ¢alistig1 haneler ise %3,8
(n=16) oranindadir. Aylik gelir diizeyi dagilimina gore, katilimcilarin %30,7’si
(n=130) 60.001-80.000 TL gelir araliginda bulunmaktadir. 40.001-60.000 TL gelir
araliginda olanlar %26,5 (n=112), 80.001 TL ve tizeri gelire sahip olanlar %25,5
(n=108), 20.001-40.000 TL araliginda olanlar %14,4 (n=61), 20.000 TL ve alt1 gelire
sahip olanlar ise %2,8 (n=12) oranindadir. Katilimcilarin biiyiik ¢ogunlugunun
(%82,7) orta ve tlizeri gelir grubunda yer aldigi goriilmektedir. Mesleki kidem
degiskeni acgisindan bakildiginda, 1-5 y1l kideme sahip olanlar %27,2 (n=115), 6-10
yil kideme sahip olanlar %24,6 (n=104), 11-15 y1l kideme sahip olanlar %21,3 (n=90),
16-20 y1l kideme sahip olanlar %12,8 (n=54) ve 21 yil ve iizeri kideme sahip olanlar
%14,2 (n=60) oranindadir. Mesleki kidem dagilimmin gorece dengeli oldugu
sOylenebilir. Son olarak, katilimcilarin ¢alistiklar sektor incelendiginde, %81,3 liniin
(n=344) kamu sektoriinde, %14,2’sinin (n=60) 6zel sektorde ve %4,5’inin (n=19)
diger sektorlerde calistifi tespit edilmistir. Orneklemin biilyiik ¢ogunlugunun kamu
sektorii calisanlarindan olustugu goriilmektedir. Sonug olarak, arastirma 6rnekleminin
cinsiyet dagilimi1 dengeli, yas ortalamasi geng-orta yas, egitim diizeyi yiiksek, gelir
diizeyi orta-yiiksek ve agirlikli olarak kamu sektoriinde ¢alisan bireylerden olustugu

sOylenebilir.

Arastirma kapsaminda ele alman dlgcek boyutlarma Islami Finansal Araglar,
Katilim Bankalari, Tasarruf Finansman Sirketleri, Katilim Sermaye Piyasasi1 Araclar
ve Katilim Sigortaciligr iliskin merkezi egilim ve dagilim 6l¢iileri (ortalama, standart

sapma ve medyan) Tablo 3.9’da sunulmustur.

Tablo 3.9: Bagimh Degiskenlerin Tanimlayici istatistikleri

Degisken Ortalama Std. Sapma Medyan
Islami Finansal Araclar 2,9 0,9 3
Katilhm Bankalari 3 1 3
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Tasarruf Fin. Sirketleri 2,9 0,9 3
Katilim Sermaye Piy. Araclar1 2,8 0,9 3
Katilim Sigortaciligi 2,7 1 2,8

Tablo incelendiginde katilimcilarin faizsiz finans ekosisteminde yer alan kurum,
kurulus ve enstriimanlara yonelik algi diizeylerini belirlemek amaciyla aritmetik
ortalama, standart sapma, medyan, minimum-maksimum degerleri ile ¢arpiklik ve
basiklik katsayilar1 analiz edilmistir. Elde edilen bulgular genel olarak
degerlendirildiginde, tiim degiskenlerin 5°1i Likert 6lgeginin orta noktasi olan 3,00
degeri civarinda kiimelendigi goriilmektedir. Katilimcilarin en yiiksek katilim veya
olumlu algi diizeyine sahip oldugu alan Katillm Bankalar1 (Ortalama=3,0;
Medyan=3,0) olurken, bunu sirasiyla Islami Finansal Araglar (Ortalama=2,9) ve
Tasarruf Finansman Sirketleri (Ortalama=2,9) takip etmektedir. Katilim Sermaye
Piyasast Araglar1 (Ortalama=2,8) ile Katilm Sigortaciligi (Ortalama=2,7) ise
ortalamanin hafifce altinda kalarak katilimcilar nezdinde en diisiikk skora sahip
degiskenler olarak ©one c¢ikmaktadir. Bu durum, geleneksel katilim bankacilig
trlinlerinin ve tasarruf finansman sisteminin (TFS) tabanda daha ¢ok karsilik
buldugunu, buna karsin katilim sigortaciligi (tekafiil) ve faizsiz sermaye piyasasi
araclarinin (sukuk, katilim hisse senetleri vb.) gorece daha az bilindigini veya tercih

edildigini gostermektedir.
3.4.2. Katihmcilarin islami Finansal Kuruluslar1 Bilme Durumlar

Katilimcilarin %70’i tam olarak islami finans kuruluslariin sundugu iriin ve
sOzlesmelerin (murabaha vb.) fikhi/ser’i uygunlugundan emin olmadiklarini beyan
etmislerdir. Bunun anlami, tliketiciler faizsiz bankalar1 tercih etseler dahi, arka
plandaki islemlerin konvansiyonel bankaciligin birer kilifi oldugu siiphesini (ser’i
siiphe) zihinlerinde tasimaktadirlar. Bu, giiven ve seffaflik sorununa isaret etmektedir

(Warde, 2010).

Katilimeilarmn tercih ettikleri veya etkilesimde bulunduklar1 Islami finansal
kuruluglarin dagilimini belirlemek amaciyla yapilan ¢oklu yanit (Multiple Response)

analizi sonuglar1 Tablo 3.10’da sunulmustur.
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Tablo 3.10: Katihmeilarin islami Finansal Kuruluslar: Bilme Durumlari

islami Finansal Kurulus Frekans (n)  Yiizde (%) Yanitlayan Yiizdesi
(%)

Katilim Bankalari 222,0 36,2 53,0

Tasarruf Finansman Kuruluslar: 120,0 19,5 28,6

Katilim Sigorta Sirketleri 96,0 15,6 22,9

Katilim Sermaye Piyasalari 63,0 10,3 15,0

Higbiri 113,0 18,4 27,0

Toplam Yanit 614,0 100,0 146,5

Tablo incelendiginde arastirmaya katilanlarin biiyiik ¢ogunlugu (%96,5; n=419)
bu soruya yanit vermistir. Toplam 614 yanit alinmis olup, bu durum katilimeilarin
birden fazla Islami finansal kurulus kullandigini gdstermektedir. (ortalama 1,46
kurulug/kisi). Bulgular incelendiginde, Islami finansal kuruluslar arasinda katilim
bankalarinin en yiiksek kullanim oranina sahip oldugu goriilmektedir. Katilimcilarin
%53,0’1 (n=222) katilim bankalarini kullandigini belirtmistir. Tiim yanitlar igerisinde
katilim bankalar1 %36,2 oraniyla ilk sirada yer almaktadir. Ikinci sirada tasarruf
finansman kuruluslar1 bulunmaktadir. Katilimcilarin %28,6’s1 (n=120) bu kuruluslar
kullandigini ifade etmis olup, toplam yanitlar igerisindeki pay1 %19,5°tir. Katilim
sigorta sirketleri liclincii sirada yer almaktadir. Katilimcilarin %22,9’u (n=96) katilim
sigortas1 kullanmakta olup, bu oran toplam yanitlarin %15,6’si1 olusturmaktadir. En
diisiik kullanim orani katilim sermaye piyasalarinda goriilmektedir. Katilimcilarin
yalnizca %15,0’1 (n=63) bu enstriimanlar1 kullandigin1 belirtmis olup, toplam yanitlar
igerisindeki oran1 %10,3 tiir.Dikkat ¢ekici bir bulgu olarak, katilimcilarin %27,0°si
(n=113) herhangi bir Islami finansal kurulusu kullanmadigini (hicbiri secenegi)
belirtmistir. Bu oran, toplam yanitlarin %18,4’line tekabiil etmektedir. Buna gore,
arastirma drnekleminin yaklasik iicte birlik bir bdliimiiniin Islami finansal hizmetleri

kullanmadig1 sdylenebilir.

Kadin katilimcilarin tiim Islami finansal kurulus tiirlerinde erkeklere gore daha
yiiksek kullanim oranina sahip oldugu goriilmektedir. Katilim bankalar1 kullaniminda
kadinlarin oran1 %58,2 iken, erkeklerde bu oran %47,9’dur (%10,3 puanlik fark).
Benzer sekilde, tasarruf finansman kuruluslarinda kadinlar %29,3, erkekler %28,0
oraninda; katilim sigortasinda kadinlar %25,5, erkekler %20,4 oraninda; katilim

sermaye piyasalarinda ise kadmlar %15,9, erkekler %14,2 oraninda kullanim
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bildirmistir. Buna karsin, herhangi bir Islami finansal kurulus kullanmayan (higbiri)
katilimc1 orant erkeklerde (%31,8) kadinlara (%22,1) gore belirgin sekilde daha
yiiksektir (%9,7 puanlik fark). Bu bulgu, kadimlarm Islami finansal hizmetlere erisim

ve kullanim egiliminin erkeklere gore daha fazla oldugunu gostermistir.

Katilim bankasi kullanimi yasla birlikte belirgin sekilde artmaktadir. 20-26 yas
grubunda %39,3 olan kullanim orani, 56 yas ve lizeri grupta %67,2 ye ylikselmektedir.
Orta ve {ist yas gruplarinda (36-45, 46-55, 56+) katilim bankasi kullanimi %60°1n
tizerindedir. Tasarruf finansman kuruluslart kullaniminda 36-45 yas grubu (%34,7) ve
56+ yas grubu (%34,5) en yiiksek oranlara sahiptir. En diisiik kullanim ise 20-26 yas
grubundadir (%19,7). Katilim sigorta sirketleri kullaniminda geng yas gruplari (20-26:
%29,5; 27-35: %26,2) daha yiiksek oranlara sahipken, 46-55 yas grubunda bu oran
%13,0’a diigmektedir. Katilim sermaye piyasalari kullanimi tiim yas gruplarinda en
diisiik diizeydedir. En yiiksek kullanim 27-35 yas grubunda (%20,5) goriillmektedir.
Higbir Islami finansal kurulus kullanmayan katilime1 oran1 yasla birlikte diismektedir.
Geng yas gruplarinda bu oran %34,4-36,9 diizeyindeyken, 46-55 yas grubunda
%14,8e, 56+ yas grubunda ise %10,3 e inmektedir. Bu bulgu, yasla birlikte Islami

finansal hizmetlere olan ilgi ve kullanimin arttigini1 géstermektedir.

Katilimeilarin egitim durumlarina gore Islami finansal kuruluslari kullanim
tercihleri incelendiginde, katilim bankaciliginin tiim egitim kademelerinde baskin
kurumsal tercih olarak one ¢iktig1 ve en yliksek kullanim oranlarina ilkokul (%68,20)
ile lisansiistii (%60,50) mezunlarinda ulasildig1 goriilmektedir; tasarruf finansman
sektorlinde de benzer sekilde ilkokul (%40,90) ve lisansiistii (%34,90) gruplarinin
yogunlugu dikkat c¢ekerken, katilim sigortaciligr (tekafiil) boyutunda egitim
seviyesinin yiikselmesiyle birlikte kullanim oranlarinin ilkokul diizeyindeki %9,10
seviyesinden Onlisans diizeyinde %29,10’a firlayarak dogrusal bir farkindalik artisina
isaret ettigi saptanmistir. Katilim sermaye piyasalarinda gorece daha dengeli bir
dagilim s6z konusuyken, finansal kurumlarin higbirini tercih etmeyenlerin oraninin
ortaokul (%35,30) ve lisans (%33,30) mezunlarinda en yiiksek seviyeye ulagsmasi,
egitim diizeyinin artmasmin Islami finansal araglara yonelik mutlak bir ydnelim
dogurmadigini, aksine yiiksekdgrenim gruplarinda kurumsal segiciligin veya sistem
dis1 kalma egiliminin arttigin1 ortaya koymaktadir. Katilim bankas1 kullanimi kamu

sektorii calisanlarinda (%54,4) en yiiksektir. Ozel sektdr (%46,6) ve diger sektorlerde
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(%47,4) calisanlarda kullanim oranlari birbirine yakindir. Tasarruf finansman
kurulusglart kullaniminda "diger" kategorisindeki ¢alisanlar (%42,1) en yiiksek orana
sahiptir. Kamu (%28,1) ve 06zel sektdr (%27,6) calisanlarinda oranlar benzerdir.
Katilim sigorta sirketleri ve katilim sermaye piyasalar1 kullaniminda sektorler arasi
belirgin farkliliklar gozlenmemektedir. Her iki tiriinde de kullanim oranlar1 sektorlere
gore %20-25 ve %14-17 araliginda degismektedir. Hicbir Islami finansal kurulus
kullanmayan katilime1 oran1 kamu sektériinde %28,1 ile en yiiksek diizeydedir. Ozel
sektorde %22.4, diger sektorlerde ise %21,1°dir.

Arastirma bulgulari, katilimcilarin yarisindan fazlasmin (%53,0) katilim
bankalarin1 kullandigini, buna karsin dortte birinden fazlasinin (%27,0) herhangi bir
Islami finansal kurulus kullanmadigimi ortaya koymaktadir. Kadinlarin, ileri yastaki
bireylerin ve kamu sektdrii calisanlarinin Islami finansal hizmetleri kullanim oranlart
gorece daha yiiksektir. Katilim sermaye piyasalar1 en diigiik kullanim oranina sahip

Islami finansal enstriiman olarak dikkat ¢ekmektedir.

Katilimeilarin Islami finansal enstriimanlara yonelik bilinirlik ve farkindalik
diizeylerini belirlemek amaciyla gergeklestirilen ¢oklu yanit analizi sonuglar1 Tablo

3.11°de sunulmustur.

Tablo 3.11: Katimcilarin islami Finansal Enstriimanlar: Bilme Durumlari

Islami Finansal Enstriiman  Frekans (n) Genel Yiizde (%) Yanitlayan
Yiizdesi (%)

Selem 164 37,8 38,8

istisna 164 37,8 38,8

Sukuk 136 31,3 32,2

Karz-1 Hasen 136 31,3 32,2
Murabaha 98 22,6 23,2

icara 98 22,6 23,2
Mudaraba 36 8,3 8,5
Musaraka 36 8,3 8,5

Tabloda anket sorusunun onciillii (birden fazla segenek isaretlemeli) olarak
uygulandigr ve katilimcilarin katilim bankaciligi {iriinlerine iliskin farkindaliklar
incelenmistir. Aragtirmaya katilanlarin biiyiikk ¢ogunlugu (%97,5; n=423) bu soruya
yanit vermistir. Mudaraba-Musaraka (%8,3), Murabaha-Icara (%22,6), Sukuk-Karz-1

Hasen (%31,3) ve Selem-Istisna (%37,8) ciftlerinin birebir ayn1 frekans degerlerine
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sahip oldugu goriilmiistiir. Bu durum, katilimcilarin benzer hukuki/finansal nitelik
tasiyan enstriimanlari zihinlerinde kategorize ederek es zamanli degerlendirdiklerini
gostermektedir. En yiiksek bilgi diizeyine sahip olunan Islami finansal
enstriimanlar selem ve istisna olup, katilimcilarin %37,8’i (n=164) bu enstriimanlari
bildiklerini belirtmistir. Ikinci sirada sukuk (islami tahvil) ve karz-1 hasen (faizsiz
borg) yer almaktadir. Katilimcilarin %31,3’i (n=136) bu iki enstriimani bildiklerini
ifade etmistir. Murabaha (vadeli satig) ve icara (finansal kiralama) enstriimanlarini
katilimeilarin %22,6’s1 (n=98) bilmektedir. En diisiik bilgi diizeyi mudaraba (emek-
sermaye ortakligl) ve musaraka (Kar-zarar ortakligl) enstriimanlarinda goriilmekte
olup, katilimcilarin yalnizca %8,3°1i (n=36) bu enstriimanlar1 bildiklerini belirtmistir.
Mudaraba ve musaraka enstriimanlarin1  kadinlarin = %10,0°u, erkeklerin  %7,0’si
bilmektedir. Kadinlar bu ortaklik temelli enstriimanlarda erkeklere gore %3,0 puan
daha yiiksek bilgi diizeyine sahiptir. Murabaha ve icara enstriimanlarinda da kadinlar
(%26,2) erkeklere (%20,2) gore %6,0 puan daha yiiksek bilgi oranina sahiptir.
Sukuk ve karz-1 hasen enstriimanlarinda kadmnlarin orani %31,0, erkeklerin orani
%28,2’dir. Kadinlar bu enstriimanlarda %2,8 puan daha fazla bilgi sahibidir. Buna
karsin, selem ve istisna enstriimanlarinda erkekler (%44,6) kadinlardan (%32,9)
belirgin sekilde daha yiiksek bilgi diizeyine sahiptir (%11,7 puanlik fark). Bu,
erkeklerin ticaret temelli Islami finansal enstriimanlara daha asina oldugunu
gostermektedir. Genel olarak degerlendirildiginde, ortaklik ve kiralama temelli

enstriimanlarda kadinlar, ticaret temelli enstriimanlarda ise erkekler daha fazla bilgi

sahibidir.

Mudaraba ve musaraka enstriimanlarint en iyi bilen yas grubu 27-35 yas
grubudur (%10,6). 46-55 yas grubunda bu oran %5,6’ya diismektedir. Ortaklik temelli
enstriimanlar konusunda geng-orta yas gruplarinin bilgi diizeyi daha yiiksektir.
Murabaha ve icara enstriimanlarinda  yasla  birlikte bilgi  diizeyinin  arttig1
gorilmektedir. 20-26 yas grubunda %20,3 olan oran, 46-55 yas grubunda %33,3’e
yiikselmekte, ardindan 56+ yas grubunda %22,4’e gerilemektedir. En yliksek bilgi
diizeyi 46-55 yas grubundadir. Sukuk ve karz-1 hasen bilgisi yasla birlikte belirgin
sekilde artmaktadir. 27-35 yas grubunda %16,3 olan oran, 56 yas ve lizeri grupta
%56,9’a ulagsmaktadir. Bu, ileri yas gruplarmin Islami tahvil ve faizsiz bor¢ konusunda

daha fazla farkindaliga sahip oldugunu gostermektedir.
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Selem ve istisna enstriimanlarinda ise yasla birlikte bilgi diizeyinin azaldigi
tespit edilmistir. 27-35 yas grubunda %56,9 ile en yiiksek seviyeye ulasan bilgi diizeyi,
56+ yas grubunda %12,1’e diismektedir. Geng yas gruplarmnin ticaret temelli Islami

finansal enstriimanlara daha asina oldugu sdylenebilir.

Mudaraba ve musaraka enstriimanlarin1 bekarlarin %10,6’s1, evlilerin %7,0’sI,
diger kategorisindeki katilimcilarin %6,3°1 bilmektedir. Bekar katilimcilar ortaklik
temelli enstriimanlarda daha fazla bilgiye sahiptir. Murabaha ve icara bilgisi de bekar
katilimcilarda (%27,8) en yliksek diizeydedir. Evlilerde bu oran %20,3, diger
kategorisinde ise %12,5’tir. Buna karsin, sukuk ve karz-1 hasen enstriimanlarinda
"diger" kategorisindeki katilimcilar en yiiksek bilgi diizeyine sahiptir (%43,8). Evliler
%30,8, bekarlar ise %26,7 oraminda bu enstrimanlar1  bilmektedir.
Selem ve istisna bilgisi evli katilimeilarda en yiiksektir. (%41,9). Diger kategorisinde

%37,5, bekar katilimcilarda ise %35,0 oraninda bilgi diizeyi tespit edilmistir.

Mudaraba ve musaraka bilgisi en yiiksek lisans mezunlarinda (%9,7), en diisiik
ortaokul mezunlarinda (%S5,9) goriilmektedir. Egitim diizeyi ile ortaklik
enstriimanlarin1 ~ bilme  arasinda  dogrusal bir iliski  bulunmamaktadir.
Murabaha ve icara enstriimanlarini en iyi bilen grup lisansiistii mezunlaridir. (%37,2).
[lkokul mezunlarinda bu oran %27,3, lise mezunlarinda ise %16,9’dur. Yiiksekdgretim
diizeyinde bilgi artis1 gozlenmektedir. Sukuk ve karz-1 hasen bilgisi en yiiksek ilkokul
mezunlarinda (%40,9), en diisiik ortaokul mezunlarinda (%11,8) tespit edilmistir.
Lisans mezunlarinda bu oran %22,2 ile nispeten diisiiktiir. Egitim diizeyi ile bu
enstriimanlar1 ~ bilme  arasinda  tutarli  bir  iligki = goriilmemektedir.
Selem ve istisna bilgisi en yiiksek ortaokul mezunlarinda (%64,7), ardindan lisans
mezunlarinda (%45,5) goriilmektedir. Lisansiistii mezunlarinda ise bu oran %25,6’ya
diismektedir. Genel olarak degerlendirildiginde, lisansiistii mezunlarmin vadeli satis
ve kiralama temelli enstrlimanlarda (murabaha, icara), lisans mezunlarinin ticaret

temelli enstriimanlarda (selem, istisna) daha fazla bilgiye sahip oldugu sdylenebilir.

Sektorler aras1 farkindalik diizeyleri incelendiginde, ortaklik temelli bir yapiya
sahip olan mudaraba ve musaraka enstriimanlarint 6zel sektor ¢alisanlarinin
%10,0’unun, kamu sektorii ¢alisanlarmin ise %7,3’linlin bildigi ve 0Ozel sektor

calisanlarinin bu enstriimanlarda %?2,7 puanlik bir bilgi avantajina sahip oldugu
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goriilmektedir. Benzer bir egilim ticaret temelli murabaha ve icara enstriimanlarinda
da gozlenmekte olup, 6zel sektor calisanlari (%26,7) kamu sektorii ¢aliganlarina
(%21,5) kiyasla %S5,2 puanlik bir farkla daha yiiksek bir bilgi diizeyine sahiptir.
Sektorler arasindaki en belirgin fark ise sukuk ve karz-1 hasen bilgisinde ortaya
cikmaktadir; nitekim 6zel sektor calisanlarinin %43,3’i bu enstriimanlar hakkinda
bilgi sahibiyken, kamu sektoriinde bu oranin %27,3’te kalmas1 %16,0 puanlik bir farki
beraberinde getirmektedir. Buna karsin, selem ve istisna enstriimanlarinda durum
tamamen tersine donmekte ve kamu sektorii calisanlart (%43,9), 6zel sektor
calisanlarina (%20,0) gore %23,9 puanlik belirgin bir farkla ¢ok daha yiiksek bir bilgi
diizeyi sergilemektedir. Genel bir degerlendirme yapildiginda arastirma bulgulari,
katilimeilarin Islami finansal enstriimanlar konusundaki algi ve farkindaliklarmimn
demografik, ekonomik ve sektorel dinamiklere gore degisken bir yap1 sergiledigini
ortaya koymaktadir. Genel 6rneklemde selem ve istisna en ¢ok bilinen, mudaraba ve
musaraka ise en az farkindaliga sahip olunan enstriimanlar olarak ©one ¢ikarken;
cinsiyet bazinda erkeklerin ticaret temelli, kadinlarin ise ortaklik temelli
enstriimanlarda daha fazla bilgi sahibi oldugu saptanmistir. Yas degiskeni agisindan
ileri yas gruplarinin sukuk ve karz-1 hasen, geng yas gruplarinin ise selem ve istisna
konusunda daha bilgilendigi goriilmiistiir. Bu noktada, katilimcilarin sahip olduklar
cocuk sayis1 ve hane halk: biiyiikliigiiniin islami finansal enstriimanlara yonelik bilgi
ve tutumlart lizerinde ayirt edici bir rol oynamadig: (p>0,05) belirlenmis, bireylerin
inangsal ve kurumsal farkindaliklarinin aile yapisindan bagimsiz olarak sekillendigi
anlasilmistir. Buna karsin, finansal algiyr dogrudan etkileyen ekonomik boyutlar
incelendiginde, gelir seviyesi ve mesleki kidem degiskenlerinin en belirleyici unsurlar
olarak one ¢iktig1 saptanmustir; nitekim aylik geliri 20.000 TL ve altinda olan alt gelir
grubu ile mesleginin heniiz basinda olan (1-5 yil) diisiik kidemli ¢alisanlarin islami
finansal araglara en mesafeli ve olumsuz tutumu sergiledigi goriiliirken, gelir diizeyi
yiikseldik¢e ve mesleki kidem artip ekonomik olgunluk donemlerine (6zellikle 6-10
yil ve 16-20 yil gruplarina) ulasildik¢a katilim bankaciligina olan giivenin, katilim
endeksli hisse senetlerine yonelik yatirim niyetinin ve katilim sigortaciligindaki teaviin
(dayanisma) esasina dair bilincin dogrusal olarak artarak 80.001 TL ve iizeri gelir
grubunda zirveye ulastigi tespit edilmistir. Sonug¢ olarak, selem ve istisna

enstriimanlarinda kamu caligsanlar1 lehine olusan istisnai durum hari¢ tutuldugunda,
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ozel sektor calisanlarinin genel olarak Islami finansal enstriimanlar konusunda kamu
sektorii calisanlarina kiyasla daha yiiksek bir farkindaliga sahip oldugu, ancak genel
sistem algisinin ¢ocuk sayisindan ziyade artan gelir giicii, mesleki tecriibe ve kariyer

evreleriyle dogrudan paralel ilerledigi anlasilmaktadir.
3.4.3. Islami Finans Araclar1 Normallik Testi Bulgular

Aragtirma kapsaminda uygulanan analizlerin dogru secimi, verilerin sahip
oldugu istatistiksel 0Ozelliklere baglidir. Bu gereklilikten hareketle, g¢alismada
kullanilan Ol¢eklerden elde edilen puanlarin istatistiksel analizlere uygunlugunu
degerlendirmek i¢in Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk normallik testleri

gerceklestirilmistir.

Arastirmada kullanilan 6lgek boyutlarindan elde edilen verilerin normal dagilim
gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan Kolmogorov-Smirnov ve

Shapiro-Wilk normallik testi sonuglar1 Tablo 3.12°de sunulmustur.

Tablo 3.12: Islami Finans Araclar1 Normallik Testi Bulgular

Degiskenler Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

Istatistik f Istatistik f
Islami Finansal 0,087 423 0,975 423
Araclar
Katilim Bankalari 0,063 423 0,982 423
T-asarruf.Flnansman 0,078 423 0,983 423
Sirketleri
Katilim Sermaye 0,081 423 0,980 423
Piyasa Araglan
Katihm Sigortacihg 0,068 423 0,979 423

Tablo incelendiginde drneklem biiyiikliigliniin 50°den fazla olmasi (N = 423)
sebebiyle normallik degerlendirmesinde Kolmogorov-Smirnov testi sonuglar1 baz
almmistir. Analiz neticesinde; Islami Finansal Araglar (K-S = 0,087; p =,000), Katilim
Bankalar1 (K-S = 0,063; p =,000), Tasarruf Finansman Sirketleri (K-S = 0,078; p =
,000), Katilm Sermaye Piyasa Araglart (K-S = 0,081; p = ,000) ve Katilim
Sigortaciligi (K-S = 0,068; p = ,000) boyutlarinin tamaminda anlamlilik tespit
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edilmistir.Elde edilen bu bulgular, incelenen tiim alt boyutlara ait verilerin istatistiksel
olarak normal dagilim gostermedigini ortaya koymustur. Bu dogrultuda, parametrik
test On sartlar1 saglanamadigi i¢in demografik degiskenlere gore yapilan karsilastirma
analizlerinde parametrik olmayan (non-parametrik) istatistiksel tekniklerden Kruskal-
Wallis H ve Mann-Whitney U testlerinin kullanilmasi metodolojik bir zorunluluk

olarak belirlenmistir.

Her bir boyut o0zelinde gergeklestirilen normallik analizleri sonucunda,
Kolmogorov-Smirnov Z istatistik degerlerinin p<0,05 diizeyinde anlamli ¢ikmasi
nedeniyle parametrik olmayan testlerin kullanilmasit uygun gorilmistir. Bu
kapsamda, iki ayr1 grubun karsilastirildigi durumlarda Mann-Whitney U testi; {i¢ ya
da daha fazla grubun birbiriyle kiyaslandigi durumlarda ise Kruskal-Wallis H testi
tercih edilmistir. Degiskenler arasindaki baglantinin varligini, siddetini ve yoniinii
belirlemek  amaciyla Spearman  Sira  Korelasyon  Katsayist hesaplanmistir.
Arastirmanin tiim istatistiksel islemleri %95 giliven araliginda gerceklestirilmis olup,

elde edilen bulgular %5 (p<0,05) anlamlilik diizeyi temel alinarak yorumlanmustir.

Arastirma kapsaminda gerceklestirilen non-parametrik analizler neticesinde,
katilimcilarin Islami finansal araclar ve kurumlara yonelik algi, tutum ve bilgi
diizeyleri lizerinde en belirleyici demografik degiskenin "gelir diizeyi" oldugu
saptanmustir. Yapilan Kruskal-Wallis H testleri sonucunda, gelir diizeyinin Islami
finansal araglarin faizsizligi (KW-H=9,874; p=0,043), konvansiyonel bankalara tercih
edilebilirligi (KW-H=13,062; p=0,011) ve Islam hukukuna uygunlugu (KW-
H=15,643; p=0,004) ifadelerinde istatistiksel olarak anlamli farkliliklar yarattigi;
benzer sekilde tasarruf finansman sektoriindeki 6deme kosullarinin cazibesi algisinda
(KW-H=9,789; p=0,044) ve katilim sermaye piyasalarinda sukuk iiriinlerine yonelik
ilgide (KW-H=12,207; p=0,016) de gelir gruplar1 arasinda anlamli ayrismalar oldugu
belirlenmistir. Gelir degiskeninin en giiclii etkileri gosterdigi katilim bankacilig
boyutunda; sektdr hakkinda bilgi sahibi olma (p=0,006), Islam hukuku ¢ercevesinde
hareket etme algis1 (p=0,004), kurumsal tercih edilebilirlik (p=0,026), sisteme yonelik
giivenilirlik (p=0,006) ve uygun yatirim {iriinleri sunulmasi (p=0,007) algilarinin
tamaminda yliksek diizeyde anlamli farkliliklar elde edilmistir. Katilim sigortacilig
(tekafiil) boyutunda ise gelir gruplar1 arasindaki en dikkat ¢ekici ve giiglii farklilagsma,

"katilimcilar arasinda dayanisma (teaviin) esast oldugunu biliyorum" ifadesinde (KW-
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H=22,094; p<0,001) ortaya ¢ikmis olup; tiim bu gelir bazli analizlerin sira ortalamalar1
incelendiginde, 20.000 TL ve alt1 gelir grubunun en diisiik ortalamalarla en
olumsuz/mesafeli tutuma sahip oldugu, buna karsin gelir diizeyi yiikseldikge alginin
pozitif yonde gelistigi ve 80.001 TL ve lizeri gelir grubunun en yiiksek farkindalik ile

en olumlu tutumu sergiledigi goriilmiistiir.

Cinsiyet degiskenine yonelik gerceklestirilen Mann-Whitney U testi sonuglarina
gore, Islami finansal araglarin faizsiz oldugu (Z=-2,113; p=0,035) ve islam hukukuna
uygun tasarlandig1 (Z=-2,805; p=0,005) yoniindeki algilarda kadin katilimcilar lehine
anlamli bir farklilik saptanmig olup; sira ortalamalarinin faizsizlik algisinda kadinlar
icin 223,36 (erkekler igin 198,93), islam hukukuna uygunluk algisinda ise kadinlar
icin 226,85 (erkekler icin 194,61) olarak gerceklesmesi, kadin kamu ¢alisanlarinin dini
uygunluk ve faizsizlik hassasiyeti konusunda erkek meslektaslarina kiyasla daha giiglii
bir inan¢ ve kabul diizeyine sahip oldugunu ortaya koymustur. Ote yandan,
katilimcilarin yas, egitim diizeyi, medeni durum, hanede calisan birey sayisi ve
unvan/sektdér degiskenlerine gore yapilan Kruskal-Wallis H testlerinde ise islami
finans sisteminin hi¢bir boyutunda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit
edilememis (p>0,05); bu durum, Orneklemdeki Islami finans algisiin ve
farkindaliginin s6z konusu demografik 6zelliklerden tamamen bagimsiz oldugunu ve
katilimcilarin - tutumlarinin  yas, egitim veya medeni durum gibi unsurlardan

etkilenmedigini net bir sekilde gdstermistir.
3.4.4. Hipotezlerin Analizi Sonucu Elde Edilen Veriler

Arastirma kapsaminda olusturulan hipotezlerin test edilmesi sonucunda elde edilen
bulgular Tablo 3.13’te toplu olarak sunulmaktadir. Hipotez testlerinde anlamlilik
diizeyi %5 (p<0,05) olarak kabul edilmis olup, bu degerin altinda kalan sonuglar ilgili
hipotezin kabul edildigini, lizerinde kalan sonuglar ise hipotezin reddedildigini
gostermektedir. Arastirmada katilmcilarm Islami  finansal araglara yonelik
tutumlarinin cesitli demografik dzelliklere gore farklilasip farklilagsmadig ile Islami
finans ve katilim bankaciligina iliskin bazi algi ve tutum degiskenleri arasindaki
iligkiler incelenmistir. Bu kapsamda gerceklestirilen analizler sonucunda hipotezlerin

ticli kabul edilirken, dordii reddedilmistir.
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Tablo 3.13: Arastirmanin Hipotezleri ve Sonuglari

Hipotez Kurulan Hipotezler p Sonuc¢
No
H1 Katilimeilarin Islami finansal araglara yonelik tutumlari 0,014 KABUL

cinsiyete gore anlaml farklilik géstermektedir.

H2 Katilimeilarin islami finansal araglara yonelik tutumlari yas 0,959 RED
gruplarina gore anlaml farklilik géstermektedir.

H3 Katilimeilarin Islami finansal araglara yonelik tutumlar1 egitim 0,738 RED
diizeyine gore anlamli farklilik géstermektedir.

H4 Katilimeilarin islami finansal araglara yonelik tutumlart 0,927 RED
calistiklar sektore gore anlamli farklilik gostermektedir.

H5 Kamu calisanlarinin Islami finansal araclarin faizsiz olduguna 0,010 KABUL
yonelik algilari ile katilim bankalarinin sundugu hizmetleri
giivenilir bulma diizeyleri arasinda pozitif yonlii anlaml bir
iligki vardir.

H6 Katilimcilarm Islami finansin islam hukuku ilkelerine (ser’i 0,340 RED
kurallara) uygun hareket ettigine yonelik algilari, egitim
diizeylerine gore anlamli bir farklilik géstermektedir.

H7 Katilimeilarin katilim bankalarinin sundugu hizmetleri 0,011 KABUL
giivenilir bulma diizeyleri ile tasarruf finansman sistemindeki
6deme kosullarinin cazip olmasinin tercihlerini etkilemesi

arasinda pozitif yonlii anlamli bir iligki vardir.

Tablo 3.13’te yer alan sonuglar degerlendirildiginde, katilimcilarin Islami
finansal araglara yonelik tutumlarinin yalnizca cinsiyete gore anlamli farklilik
gosterdigi goriilmektedir (HI, p=0,014). Buna karsilik s6z konusu tutumlarin yas
gruplari, egitim diizeyi ve calisilan sektor agisindan anlamli bir farklilik gostermedigi
tespit edilmistir. Ayrica, kamu ¢alisanlarmin Islami finansal araglarin faizsiz olduguna
yonelik algilar ile katilim bankalarinin sundugu hizmetleri giivenilir bulma diizeyleri
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski bulundugu belirlenmistir (HS, p=0,010). Benzer
sekilde, katilim bankalarinin hizmetlerini giivenilir bulma diizeyi ile tasarruf
finansman sistemindeki 6deme kosullarinin cazip olmasinin tercihleri etkilemesi
arasinda da anlamli bir iliski tespit edilmistir (H7, p=0,011). Buna karsin, Islami
finansin Islam hukuku ilkelerine uygun hareket ettifine yonelik algilarin egitim
diizeyine gore anlamli bigimde farklilagsmadigi sonucuna ulagilmistir. Genel olarak

degerlendirildiginde, arastirma bulgular1 demografik degiskenlerden ziyade
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katilimcilarin islami finansin faizsizlik niteligine, katilm bankalarina duyduklar:
giivene ve finansman sistemlerinin sundugu kosullara iliskin algilarinin tutum ve

tercihlerin sekillenmesinde daha belirleyici oldugunu gostermektedir.
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SONUC VE ONERILER

Bu arastirmada, Sanliurfa ilinde gérev icra eden 423 kamu ¢alisaninin Islami finansal
okuryazarlik diizeyleri ile katilim finans sisteminin alt bilesenleri olan katilim
bankaciligi, katilim sermaye piyasalart ve tekafiil (katilim sigortaciligi)
uygulamalarina yonelik algi, tutum ve yonelimleri ampirik diizeyde incelenmistir.
Elde edilen istatistiksel bulgular, kamu gorevlilerinin sosyo-demografik 6zellikleri ile
faizsiz finansal araclara yaklagimlar1 arasinda literatiire katki sunacak 6zgiin iliskilere

isaret etmektedir.

Arastirma kapsaminda ele alinan ilk demografik dinamik olan ¢ocuk sayisi ve hane
halki biiyiikliigli degiskeninin, katilimcilarin katilim sermaye piyasast araglarina,
katilim endekslerine, tekafiil sistemine ve genel faizsiz finans ilkelerine yonelik bilgi
ve tutumlar1 ilizerinde istatistiksel olarak anlamli bir farklilasma olusturmadig:
goriilmistiir (p>0,05). Bu veri, bakmakla yiikiimlii olunan ¢ocuk sayisindaki veya aile
yapisindaki degisimin, faizsiz finansal enstriimanlar1 tercih etme ya da bu
enstriimanlar hakkinda bilgi sahibi olma motivasyonu {izerinde ayirt edici bir
parametre olmadigin1 kanitlamaktadir. Buradan hareketle, kamu calisanlarinin faizsiz
finansal araglara yonelik farkindaliklarinin ev halki mevcudiyetinden ziyade, bireysel
hassasiyetler ile genel finansal okuryazarlik seviyeleri dogrultusunda sekillendigi

sOylenebilir.

Buna karsilik, calisanlarin is hayatindaki tecriibi birikimlerini yansitan mesleki kidem
degiskeninin, katilim finans modeline yonelik algi ve yatirim niyetleri lizerinde
istatistiksel agidan anlamli bir etkiye sahip oldugu saptanmistir. Yapilan ileri analizler,
mesleki kidemin oOzellikle iki temel boyutta belirgin ayrigmalara yol agtigim
dogrulamistir. Ik olarak; mesleginde 6-10 yil ve 16-20 yillik deneyime sahip olan
kamu personelinin, yeterli sermaye birikimine ulagsmalar1 halinde katilim endeksindeki
hisse senetlerine yatirim yapma egilimlerinin, 11-15 y1l kideme sahip olan ¢alisanlara
kiyasla anlamli derecede daha yiiksek oldugu belirlenmistir (p=0,026). Ikinci olarak;
16-20 y1l ve 6-10 y1l aras1 mesleki tecriibesi olan ¢aliganlarin, mesleginin heniiz ilk
yillarinda (1-5 yil) bulunan personele kiyasla islami bankacilik iiriinlerini kendi
yatirim felsefelerine ve finansal ihtiyaglarina anlamli diizeyde daha uygun bulduklari

(p=0,028) tespit edilmistir.
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S6z konusu bulgular, kamu c¢alisanlarinin kariyer basamaklarindaki konumlarinin,
finansal tecriibelerinin ve ekonomik birikim siireclerinin islami finansal okuryazarlik
diizeylerini dogrudan manipiile ettigini gostermektedir. Meslegin ilk yillarinda (1-5
yil) gelir diizeyinin goérece sinirli olmasi ve finansal tecriibe eksikligi, Islami
bankacilik enstriimanlarina kars1 daha mesafeli durulmasina yol agmaktadir. Kariyerin
olgunluk ve stabilizasyon doénemlerinde ise (6-10 yil ve 16-20 yil) hem tasarruf
yapabilme kapasitesinin artmast hem de finansal araglara yonelik farkindaligin
olgunlagmasi, katilim bankacilig1 tiriinlerine ve katilim endeksi gibi sermaye piyasasi
araglarma olan yonelimi belirgin sekilde tirmandirmaktadir. 11-15 yil grubunda
gozlenen gorece diisiik yatirim motivasyonu ise bu evrede hane halki harcamalarinin
(cocuklarin egitim masraflari, uzun vadeli konut kredisi yiikiimliiliikkleri vb.) zirve
yapmast ve buna bagli olarak risk alma istahinin asgari diizeye gerilemesiyle rasyonel

bir sekilde agiklanabilir.

Arastirmada ulasilan en c¢arpici ve literatiirle tartisilmasi gereken ciktilardan biri,
katilimeilarin cinsiyetleri ile Islami finansal araglara yonelik fikhi mesruiyet ve
faizsizlik algilar1 arasinda kadinlar lehine istatistiksel olarak anlamli bir farklilik
saptanmasidir (p<0,05). Kadin kamu calisanlarinin, islami finansal araglarin faizsiz
altyapisina ve Islam hukukuna uygun olarak tasarlandigma yénelik inanglar1 erkek
calisanlara kiyasla ¢ok daha yiiksektir. Ancak dikkat c¢ekici bir diger nokta; is bu
araglari fiilen tercih etme boyutuna geldiginde cinsiyetler arasindaki farkin istatistiksel
olarak kapanmasidir. Bu durum, kadinlarin teorik diizeyde sisteme yiiksek bir gliven
atfetmelerine ragmen, pratik finansal tercihlerinde rasyonel piyasa kosullarini ve getiri
oranlarint da g6z Oniinde bulunduran pragmatik bir durus sergilediklerini

kanitlamaktadir.

Diger taraftan, katilimcilarin yas, egitim diizeyi ve ¢alisma unvani/sektorii (kamu, 6zel
vb.) degiskenleri ile Islami finansal araclara yonelik alg, bilgi ve tutumlar arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit edilememistir. (p>0,05). Egitim seviyesi
ilkokul diizeyinden lisansiistii seviyeye kadar yiikselse veya yas gruplari degisse bile,
faizsiz finansal enstriimanlara, sukuk piyasasina ve katilim endeksindeki hisselere
yonelik yaklagim homojen bir yap1 sergilemektedir. Arastirmada en belirleyici ve
kirilma yaratan bagimsiz degisken olarak "aylik gelir durumu" 6ne ¢ikmaktadir. Aylik

geliri 20.000 TL ve altinda olan alt gelir grubunun sisteme yonelik en mesafeli ve
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olumsuz tutumu sergiledigi goriiliirken; gelir diizeyi ylikseldik¢e katilim bankalarina
duyulan kurumsal giivenin, sukuk iirlinlerine olan ilginin ve Ozellikle katilim
sigortaciligindaki (tekafiil) teaviin (dayanisma/yardimlagma) esasina dair farkindaligin
dogrusal bir artis gostererek 80.001 TL ve iizeri grupta zirveye ulastigi saptanmistir
(p<0,001). Gelir durumundaki bu dogrusal korelasyon, ekonomik rahatligin faizsiz
sermaye piyasast araglarint tanima ve deneyimleme sansini  artirdigini

dogrulamaktadir.

Son olarak, aragtirmanin en giiclii teorik bagini olusturan korelasyon analizleri, faizsiz
finans ekosisteminin kendi i¢inde son derece entegre ve gecirgen bir yapiya sahip
oldugunu dogrulamaktadir. Katilimcilarin Islami finansal araglarm faizsizligine
yonelik algilar1 arttik¢a, katilim bankalarina olan kurumsal giivenleri de dogrusal ve
giiclii bir sekilde yiikselmektedir (rs = 0,522; p < 0,001). Benzer sekilde, katilim
bankaciligina duyulan kurumsal giiven ile tasarruf finansman sisteminin (TFS) 6deme
kosullariin cazibesi arasinda da yiiksek diizeyde pozitif bir iliski saptanmistir (rs =
0,517; p < 0,001). Bu ampirik kanit, faizsiz finans modellerini benimseyen kitlelerin
katilim bankalar ile tasarruf finansman sirketlerini (TFS) birbirinin alternatifi veya
rakibi olarak degil; aynmi felsefi, fikhi ve iktisadi semsiye altinda birbirini besleyen
ortak bir ekosistemin tamamlayici bilesenleri olarak kodladiklarini net bir sekilde

gostermektedir.

Sanlurfa ili 6zelinde yiiriitiilen bu ampirik arastirma, kamu c¢alisanlarinin katilim
finans sistemine yonelik algilarinin homojen bir yap1 gostermedigini; aksine mesleki
tecriibe, finansal birikim donemi, kariyer evreleri, cinsiyet ve gelir durumu gibi
faktorlerin sisteme yonelik tutumlarda major birer belirleyici oldugunu ortaya
koymustur. Arastirma neticesinde ulasilan temel sonuglar maddeler halinde su
sekildedir: Katilimcilarin Islami finansal araglarm faizsiz altyapisma ve fikhi
mesruiyetine yonelik teorik inanclari cinsiyet degiskenine gore farklilagsmakta olup,
kadin katilimcilar erkeklere kiyasla sisteme algisal diizeyde daha yiiksek bir giiven
atfetmektedir. Katilimeilarin yas, egitim durumu ve sektdrel unvanlari, Islami finansal
araglara, katilim endeksine, sukuk iiriinlerine ve kripto paralarin fikhi uygunluguna
yonelik algilar1 lizerinde istatistiksel olarak belirleyici bir rol oynamamaktadir.
Toplumun farkli egitim ve yas katmanlar faizsiz sermaye piyasasi araglari karsisinda

benzer bir tutum sergilemektedir. Islami finansal araclarin faizsiz olduguna dair inang,
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katilim bankalarina duyulan kurumsal giiveni insa eden en temel sacayagidir (rs
=0,522; p<0,001). Dini uygunluk algis1 pekistikce, kurumsal giiven de dogrudan
artmaktadir. Bu dogrultuda arastirmanin HS5 hipotezi kabul edilmistir. Katilim
bankaciligina yonelik kurumsal giiven ile tasarruf finansman sirketlerinin (TFS)
sundugu modellerin cazibesi arasinda organik, pozitif ve gii¢lii bir bag mevcuttur (rs
=0,517; p<0,001). Faizsiz finans sektorii miisterileri, bu iki sektorii entegre birer
finansal ¢6ziim ortagi olarak gormektedir. Bu dogrultuda arastirmanin H7 hipotezi de
istatistiksel olarak kabul edilmistir. Buna karsilik yas, egitim ve unvan odakli fark
hipotezleri reddedilmistir. Katilimcilarin yarisindan fazlasi Islami finansal kuruluslari
bir sekilde kullanirken, sukuk ve katilim endeksi gibi karmasik sermaye piyasasi
enstriimanlar1 hakkinda farkindalik olduke¢a diisiik diizeydedir. Aragtirmanin en kritik
ve alarm verici bulgusu, katilimeilarin %70’inin Islami finans iiriinlerinin seriat/fikth
uygunlugundan tam anlamiyla emin olmamasidir. Bu durum, sektoriin seffaflik, giiven
ingas1 ve finansal okuryazarlik egitimi konularinda kronik bir iletisim problemi

yasadigini gostermektedir.

Arastirmadan elde edilen ampirik sonuglar dogrultusunda, faizsiz finans sektoriiniin
gelecegine ve literatiire katki saglamak amaciyla hem sektorel uygulayicilara hem de
akademi diinyasina yonelik cok boyutlu oneriler gelistirilmistir. Bu kapsamda,
faizsizlik ve ser’it uygunluk algisinin kurumsal giiven iizerindeki giiclii etkisi
(rs=0,522) ile katilimcilarin %70’inin fikhi slipheleri dikkate alindiginda, katilim
bankalarinin seffaflik ve gliven odakli bir iletisim stratejisi benimsemesi kritik bir
onem tagimaktadir. Kurumsal iirlin tasarimlari, kir payr dagitim mekanizmalar1 ve
danmisman komitesi kararlar, kitlelere daha seffaf, anlasilir ve akademik dilden uzak
iletisim kampanyalariyla aktarilmalidir. Bunun yani sira, katilim bankalarina duyulan
giiven ile tasarruf finansman sirketlerine (TFS) yonelim arasindaki organik bagdan
(rs=0,517) hareketle, bankalar ve tasarruf finansman sirketleri arasinda ortak
sendikasyon fonlari, entegre konut ve ara¢ finansman paketleri veya ortak fon

havuzlar gibi stratejik sektorel is birlikleri kurulmalidir.

Sektor temsilcilerinin pazarlama stratejilerinde de koklii bir yaklagima gidilmesi
gerekmektedir; algi lizerinde higbir farklilastiric1 etkisi bulunmayan yas ve medeni
durum gibi genel kategoriler yerine dogrudan mikro segmentasyon ve hedef odakli

pazarlama modellerine yénelinmelidir. Ornegin, dini uygunluk algisi giiclii olan kadin
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kamu ¢aliganlarina yonelik altin birikim fonlar1 veya kadin girisimci paketleri gibi 6zel
finansal planlama enstriimanlar1 gelistirilmelidir. Sosyal finans boyutunda ise giiven
algis1 en diistik seviyede kalan 20.000 TL alt1 alt gelir grubuna odaklanilmalidir.
Katilim bankaciligi ve katilim sigortaciliginin (tekafiil) felsefi-toplumsal dayanisma
(teaviin) boyutunu tabana yayacak seffaf, licretsiz ve rasyonel biitceleme odakli
bolgesel egitim programlart hayata gecirilmeli, kamu kurumlan is birligiyle bu

gruplara yonelik dijital mikro-tasarruf tirlinleri tasarlanmalidir.

Gelecek akademik caligmalara bakildiginda ise bu arastirmada kamu ¢alisanlarinin
faizsiz finans algist nicel yontemlerle Olgiilmiistiir. Sonraki ¢alismalarda, katilim
bankast giiveni ile TFS tercihleri arasindaki bu gii¢lii iliskinin arkasinda yatan
psikolojik, kiiltiirel ve davranigsal faktorleri daha derinlemesine anlamak adina odak
grup goriismeleri veya derinlemesine miilakatlar iceren karma yontem (mixed-
method) arastirmalarinin yapilmasi literatiire biiylik bir derinlik katacaktir. Ayrica,
aragtirma evreninin doktora diizeyindeki katilimcilari ve farkli sosyo-ekonomik
dinamiklere sahip reel sektdr temsilcileri ile KOBI ydneticileri gibi katmanlari da
kapsayacak sekilde drneklemin genisletilmesi, Tiirkiye’ nin faizsiz finans haritasinin
daha biitiinciil ¢cikarilmasina katki saglayacaktir. Son olarak yontemsel agidan, Islami
Finansal Okuryazarlik Olgegi (FOYO) ile Islami Finansal Okuryazarlik Algist
(FOYA) puanlar1 arasindaki farklarin kaynaginin ve gegiskenliklerinin dogrusal
modeller yerine AMOS veya SmartPLS gibi gelismis istatistiksel yazilimlar tizerinden
Yapisal Esitlik Modellemesi (YEM) gibi ileri diizey istatistiksel modelleme

yaklagimlariyla analiz edilmesi 6nerilmektedir.
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EKLER:

Ek-1: Anket Formu

ANKET FORMU

Kamu Cabsenlanmn [sami Finansal Okuryazartk Dizeylernin Otlmesi: Senlnrfa fi Orne
(Measuring th Ilamic Financial iteracy Levels of ublic Employees: Example of Saniurfa Province

Degerli Katilimer,

Bu anket, “Kamu Calsenlarun slami Finansal Okuryezarlk Dizeylerinin Ollmesi: Sanburfa ff
Orneg (Measuring the slamic Financial Liteacy Levels of Public Employees: Example of Snfiur
Province)" sl bilimsel argtirmaya veri toplamak amaciyla yezarlarca olusturalmugtur, Vereeginiz
yanutlar sadece aragtima amaglan dogrultusunda kullamlacaktr,

Bu anketi igtenlkle ve eksiksiz doldumsaniz, araghmanin saglikh somuglar vermesi agisindan son
derece Gnemlidi. Ankette her soruicin sadece bir sepenei isaretlyerek X isaretin koyunuz Ankete
isim ve soy isim yazmayacaktr. Anket sorularinin tamami tarafimizca hazirlanmigtr

Ankete ayrdiginiz zaman ve degerli katkilanmzdan dolay: tesekkiir ederiz.
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DEMOGRAFIK OZELLIKLER

CINSIYET : Kadin() Erkek()

YAS 2 20-26() 27-35() 36-45() 46-55() 56 velisti ()

MEDENI DURUM :Evli () Bekar() Diger()

QOCUK SAYISI :0() 1-2 () 3-4() 4velsti()

EGITIM : llkokul () Ortackul () Lise() Onlisans() Lisans() Lisanststd ()
HANEDE CALISAN BIREY SAYISI: 1() 2() 3() 4 ve tizeri ()

GELIR DURUMU: 20.000 altr { )20.001-40.000( }40.001-60.000 ()60.001-80.000 ()80.001 ve Gzeri ()
MESLEKI KIDEM: 1-5() 6-10() 11-15() 16-20() 21 ve Dzeri()

SEKTOR : Kamu scktorii () Ozel sektdr () Diger ()

BIRINCI BOLOM

I Islami Finans, Islam Hukuku llkclerine($eri Kurallara) uygun olarak harcket etmektedir.
Kauliyorum () Katlmiyorum () Kismen Katiliyorum ()

2- Asafnda yer alan Islami Finansal kuruluglardan hangilerini duydunuz? (Birden fazla isaretleme
yapabilirsiniz)

Katilim Bankalan () Tasarruf Finansman Kuruluglan () Katilim Sigorta Sirketleri ( )
Kanhm Sermaye Pivasalan () Highiri ()

3. Asafada yer alan Islami Finans araglanndan hangilerini duydunuz? (Birden fazla isaretleme
yapabilirsiniz)

Mudaraba () Mugaraka () Murabaha () lcara () Sukuk () Karz-1 Hasen () Selem () lstisna ()
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1. ISLAMI FINANSAL ARACLAR

Kesinlikle

Katilmiyorum

Katilmiyorum

Kismen

Katilivornm

Katiliyorum

Kesinlikle

Katiliyorum

Islami finansal araglarin faizsiz oldugunu diisiiniiyorum.

Islami finansai araglar1 konvansiyonel (geleneksel) finansal araclara tercih ederim.

Islami finansal araclar Islam hukukuna uygun olarak hazirlanmistir.

Islami finansal araglarin arttirilmas: gerektigini diisiiniiyorum.

Islami finansal araglarin diger finansal araglardan bir farki olmadigin: diigiiniiyorum.

2. KATILIM BANKALARI

Katilim Bankalar1 hakkinda bilgi sahibi oldugumu diisiiniiyorum.

Katilim Bankalari Islam hukuku gercevesinde hareket etmektedir.

Katilim bankalariyla ¢alismay: konvansiyonel bankalara tercih ederim.

Katilim bankalarinin sundugu hizmetleri giivenilir buluyorum.

Katilim bankalarinin sundugu finansman yéntemlerini yeterli buluyorum.

Islami bankaciligin benim icin uygun yatirim iiriinleri sundugunu diisiniiriim.

Islami bankaciliktaki katilimeilik esasmin geleneksel bankaciliktan daha faydali
olduguna inaniyorum.

3. TASARRUF FINANSMAN SiRKETLERI

Tasarruf finansman sirketleri hakkinda bilgi sahibi oldugumu diisiiniiyorum.

Tasarruf finansman sistemi, dini tercihlerime uygun bir finansal sistemdir.

Tasarruf finansman sistemindeki Sdeme kosullarinin cazip olmas: tercihimi
etkilemektedir.

Tasarruf finansman sisteminde sadece konut, tasit ve isyeri i¢in finansman
saglanmasi yeterli degildir.

Tasarruf finansman sistemini tercih nedenim, faizsiz bir finansman sistemi olmasidir.

Tasarruf finansman sistemindeki finansman islemleri igin giliven sorunu
yasamaktayim.

Tasarruf finansman sisteminde verilen hizmetler karsiliginda alinan organizasyon
iicreti makul diizeydedir.

4. KATILIM SERMAYE PiYASASI ARACLARI

Katilim Sermaye piyasasi araglar hakkinda bilgi sahibi oldugumu diisiiniiyorum.

Katilim endeksinde yer alan hisselerin Islam hukukuna uygun oldugunu
diigiiniiyorum.

Eger yeteri kadar sermayem olsayd: Katilim sermaye piyasasi araglarindan katilim
endeksindeki hisselere yatinm yapmay diigiiniirdiim.

Sermaye piyasasi araglarindan Sukuk, sabit getirilerinden dolay ilgimi cekmektedir.

Sanal Paralarin (Kripto para —Bitcoin vb.) Islami finansa uygun oldugunu
diisiiniiyorum.

Katilim Sermaye piyasasinin, geleneksel sermaye piyasalarindan farkli olmadigini
diisiiniiyorum.

5. KATILIM SiGORTACILIGI (TEKAFUL)

Katilim Sigortacilig1 hakkinda bilgi sahibi oldugumu diisiiniiyorum.

Katihm sigortaciligmin Islam hukuku cercevesinde oldugunu ve faiz igermedigini
diisiiniiyorum.

Katilm sigortacilif1 sisteminde katilincilar arasinda dayamigma (teaviin) esasi
oldugunu biliyorum.

Katilim sigortaciligim tercih etme konusunda acentemin gériisii benim davranigimi
etkiler.

Katilm sigortacihig: iiriinlerine, geleneksel sigorta iiriinlerinden daha fazla prim
ddeyebilirim.

Katilim sigortacilig, geleneksel sigortadan daha etik bir finansal aragtir.
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Saymn Dr. Ogr. Uyesi Yavuz TURKAN

Sosyal ve Beseri Bilimler Bilimsel Arastirma ve Yaym Etigi Kurulu'nun 26.06.2025
tarihli yazis1 yazimiz ekinde gonderilmistir. Bilgilerinize rica ederim.

Dog. Dr. Nebi BUTASIM
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Sosyal ve Beseri Bilimler Bilimsel Arastirma ve Yaymn Etigi Kurulu Prof. Dr.
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Anabilim Dal1 yiiksek lisans 6grencisi Aysegiil KIRTEKE'nin arastirmaci oldugu
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