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OZET

Tezin Basghg : Tasarruf Finansman Sisteminin Tercih Nedenleri ve Bir
Finansal Arac Onerisi

Tezin Yazari : Mehmet BUKEY

Damisman  : Dr. Ogr. Uyesi Yavuz TURKAN

Anabilim Dali: isletme

Bilim Dali  : Isletme

Kabul Tarihi :

Sayfa Sayis1 : 16 (6n kisim) + 224 (tez) + 6 (ekler)

Bu ¢alismada, diinyada farkl isimler altinda ve degisik bi¢imlerde uygulanan
tasarruf finansman sistemleri tamtilmistir. Ulkemizde faizsiz bir sekilde
isletilen tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden faktorleri tespit etmek
amaciyla katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik degiskenleri ile sistemi
tercih etme nedenleri arasindaki iliski arastirilmigtir. Halihazirda uygulanan
modellere yapilan elestiriler dikkate alinarak Islami finans ilkelerine uygun ve
murabahaya dayali yeni bir finansal arag onerilmistir.

Uygulama boéluminde, TRB1 Bdlgesinde tasarruf finansman sistemini tercih
eden 384 katilimcirya anket uygulanmis ve anketten toplanan veriler analiz
edilmistir. Analizlerden elde edilen bulgulara gore katilimcilarin demografik
ve sosyo-ekonomik dzelliklerinin tasarruf finansman sistemi tercihlerinde etkili
oldugu sonucuna varumistir. Yapilan DFA ile katilimcilarin tasarruf
finansman sistemi tercihlerinde tutum, dini hassasiyet, memnuniyet ve maliyet
faktorlerinin belirleyici oldugu tespit edilmistir.

Onerilen finansal arag ile katilimcilara konut, tasit ve ¢atili isyerinin gincel
fivati iizerinden finansman saglanabilmektedir. Katilimcilar, diger tasarruf
finansman modellerine gore daha az maliyetle konut, tasit ve ¢atili isyeri sahibi
olabilmektedir. Ayni zamanda tahsis sirasi nedeniyle katilimcilar arasinda

yvasanan ve fiyat artisindan kaynaklanan adaletsizlik, giderilebilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Tasarruf Finansman Sistemi, TRB1 Bolgesi (Malatya,
El&dz1g, Bingol, Tunceli), Murabaha




ABSTRACT

Title of the Thesis: The Reasons for Choosing the Saving Financing System
And A Financial Instrument Recommendation

Author : Mehmet BUKEY

Supervisor : Dr. Ogr. Uyesi Yavuz TURKAN
Department : Business Administration
Sub-field : Business Administration

Date

In this study, sa.vings financing systems, which are applied under different
names and in different forms, are introduced in the world. In order to
determine the factors affecting the preference of the savings finance system
operated in our country, the relationship between the demographic and socio-
economic variables of the participants and the reasons for preferring the
system was investigated. Considering the criticisms made to the currently
applied models, a new savings financial instrument, which is in line with
Islamic finance principles and based on murabaha, has been proposed.

In the application part, a survey was applied to 384 participants who preferred
the savings financing system in the TRB1 Region and the data collected from
the survey was analyzed. According to the findings obtained from the analyzes,
it was concluded that the demographic and socio-economic characteristics of
the participants were effective in their preferences for the savings financing
system. With the CFA, it was determined that the participants' attitudes,
religious sensitivity, satisfaction and cost factors were determinants in their
savings financing system preferences. With the proposed financial instrument,
participants can be financed over the current price of the house. Participants
can own housing with less cost than other savings financing models. Therefore,
with the proposed financial instrument, the injustice experienced among the
participants due to the allocation order and resulting from the price increase

can be eliminated.

Key Words: Savings Financing System, TRB1 Region (Malatya, Elazig,
Bing6l, Tunceli), Murabaha
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GIRIS

Diinyadaki tiim ekonomik faaliyetlerin asil amaci insan ihtiyaglarinin
karsilanmasina yoneliktir. Yeme, igme, barmmma gibi ihtiyaglarin giderilmesi igin
insanlar1 calismaya ya da is yapmaya yonelten temel itici glic insan ihtiyaglaridir
(Simsek ve Celik, 2016, s. 5). Bu ihtiyaclar i¢inde barinma ihtiyaci ise birincil
ihtiyaclardandir. Temel fizyolojik ihtiya¢ olarak adlandirilan barmmma ihtiyaci,
Kur’an-1 Kerim’de, Nahl Suresinin 80. ayetinde, Allah’in insanlara sundugu,
insanlarin i¢inde huzur buldugu ve dinlendigi yer olarak tanimlanmaktadir®. Islam
hukukunda barinma ihtiyaci temel ihtiyaglardan oldugu icin zekita da dahil

edilmemektedir.

Her insanin barinmaya ihtiyact vardir. Ancak diinya genelinde kotii kosullarda
barinan veya hi¢ barimamayan insanlarin sayisi oldukca fazladir. Yapilan biitiin
cabalara ragmen konut ihtiyaci tam giderilememektedir. Birlesmis Milletler Konut
Ozel Raportorii Leilani Farha’ni (2017, s. 2), "Konut sosyal islevini kaybetti ve
bunun yerine zenginlik ve varlik biiylimesi i¢in bir ara¢ haline geldi. Finansal bir
meta haline gelen konut edinme, toplumu, haysiyet ve yuva fikrinden yoksun birakt1"
sOzleri, konut ihtiyacinin neden giderilemedigini ifade etmektedir. Ne yazik ki
gunimizde konut, finansal bir yatirim araci olarak goriilmektedir. Bu durum da

konut ihtiyacinin 6niindeki en biiyiik engellerden biri olarak degerlendirilmektedir.

Insanlar, yetersiz birikimleri nedeniyle genellikle konut ve tasit gibi yiiksek
tutarda 6deme gerektirecek varliklara sahip olmak igin ihtiya¢ duyduklart finansmani
kredi yoluyla gidermeye caligmaktadirlar. Kredi tedarik maliyetinin ¢ok yiiksek
olmasi, lilkemizdeki dar gelirli vatandaslarin konut veya tasit gibi varliklara sahip
olmasimi zor hatta imkansiz hale getirmektedir. Bu ve benzeri nedenlerle diisiik
gelirli insanlar, konut veya tasit gibi varliklara sahip olmak i¢in tasarrufa dayali

alternatif finansman yontemlerine basvurmaktadirlar.

Diinyada, degisik bi¢imlerde olusturulan ve temel amaci tasarruf etme karsiligi
finansman saglayan bir¢ok tasarruf finansman sistemi vardir. Ulkemizde de benzer

sistemler ile birlikte faizsiz bir sekilde isletilen degisik bir sistem daha

1 En-Nahl 16/80: Allah, evlerinizden sizin i¢in bir huzur ve dinginlik yeri yapti ve sizin igin,
hayvanlarm derilerinden yolculugunuz sirasinda ve konaklamanizda taginabilir ¢adirdan evler ve
ylinlerinden, tliylerinden, killarindan ev esyas1 ve gecim araci yapti.



kullanilmaktadir. Tasarruf finansman sistemi olarak isimlendirilen bu sistem,
ulkemize 6zgl ve tamamen tasarrufa dayalidir. 1980 yilindan itibaren kullanilmaya
baslanan tasarruf finansman sistemi, faizsiz bir nitelige sahip olup, konut, tasit ve
catili igyeri finansmani igin tercih edilmektedir. 1990’11 yillarda tasarruf finansman
sistemini kullanarak sektorde faaliyette bulunan sadece 2 tasarruf finansman sirketi
bulunurken bu say1 2016 yilindan itibaren artmaya baslamis ve 7 Mart 2021 tarihi
itibartyla “50°nin istiine” (Kaplan, 2018, s. 1) ¢ikmistir. Mart 2021 tarihinde, 6361
sayil1 Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanununda yapilan degisiklikle birgok sirket, kanunda belirtilen kriterleri
tasimadiklart i¢in tasfiye edilmislerdir. Toplumda, “Elbirligi Sistemi”, Tasarrufa
Dayali Finansman Sistemi”, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistem” ve
“Ipotege Dayali Paylasimli Faizsiz Finansman Sistemi” gibi farkl1 isimlerle bilinen

sistem, kanunda “Tasarruf Finansman Sistemi” seklinde isimlendirilmistir.

Bu ¢alismada, diinyada ve iilkemizde uygulanan tasarruf finansman sistemleri
anlatilmistir. Ulkemize 6zgli ve faizsiz olan tasarruf finansman sisteminin tercih
nedenlerinin belirlenmesine yonelik anket uygulamasi yapilmistir. Bu amagla 14
Temmuz 2009 tarihli Bakanlar Kurulu Karariyla, Tiirkiye’nin 26 diizey 2
bolgesinden biri olan ve Bingdl, Elazig, Malatya, Tunceli illerini kapsayan TRB1
Bolgesinde, tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilara anket
uygulanmistir. Anket sonucunda elde edilen veriler, SPSS 23 ve SPSS Amos 24
programut ile analiz edilmis ve yorumlanmistir. Hem literatiir aragtirmasinda hem de
analiz sonucunda elde edilen veriler bir araya getirilerek tasarruf finansman sistemi
ile 1lgili eksik goriilen hususlar ayrintili olarak incelenmistir. Eksik gortilen hususlar
¢dziime kavusturmak amaciyla islami finans ilkelerine uygun ve murabahaya dayali

yeni bir finansal ara¢ onerilmistir.
Calisma bes boliimden olusmaktadir.

Birinci bolimde konu hakkindaki temel kavramlar, Islami finans sistemi ile
ilgili temel ilkeler, Islami finans yontemleri ve tasarruf finansman sistemlerinin

tarihsel gelisimi anlatilmistir.

Ikinci béliimde, diinyada uygulanan tasarruf finansman sistemleri incelenmis

ve en ¢ok uygulanan modeller tanitilmistir. Yine bu boliimde tasarruf finansman



sistemlerinin {ilke ekonomilerine katkisi konusunda degerlendirme yapilmistir.

Uciincli boliimde, iilkemize 6zgii ve faizsiz isletilen tasarruf finansman sistemi
ile birlikte llkemizde uygulanan diger tasarruf finansman sistemleri anlatilmistir.
Cumhuriyet doéneminde uygulanan bircok tasarruf finansman sisteminin basarisiz

olma nedenleri arastirilmistir.

Dordlnci  bolumde, tasarruf finansman sisteminin tercih nedenlerinin
belirlenmesine  yonelik yapilan arastirmanin  amaci, yontemi, smirliliklari,
varsayimlari, Orneklem biyiikligi ve kullanilan veri seti gibi hususlara yer
verilmistir. Yapilan analizler neticesinde elde edilen bulgular ayrintili olarak

degerlendirilmistir.

Besinci boliimde, tasarruf finansman sistemi i¢in murabahaya dayali bir
finansal ara¢ &nerisinde bulunulmustur. Ornek édeme planlar1 ¢ikarilmis, halihazirda

uygulanan modeller ile karsilastirilmis ve degerlendirilmistir.

Sonug kisminda ise arastirmanin amact kapsaminda yapilan analizler anlatilmis
ve bu analizler ile elde edilen bulgular degerlendirilmistir. Tasarruf finansman
sirketlerine ve bu alanda c¢alisma yapmak isteyen arastirmacilara Onerilerde

bulunulmustur.



BIiRINCi BOLUM

ISLAMI FINANS SiSTEMIi VE TASARRUF FINANSMAN SISTEMI iLE
ILGILi TEMEL KAVRAMLAR

1.1. Temel Kavramlar

Giinliik hayatta kullanilan bir¢ok kavram, finansal piyasalarda farkli anlamlara
gelmektedir. Tasarruf finansman sisteminde kullanilan bazi kavramlarin ne anlama

geldigini bilmek, konunun anlasilmasi i¢in ¢ok onemlidir.

Caligmada kullanilan baz1 kavramlar, asagidaki konu basliklar1 altinda ayr1 ayri

anlatilmis ve Islami finans ilkelerine gore degerlendirilmistir.
1.1.1. Finansal Sistem

Mali sistem icinde yer alan finansal sistem; belirli kisi ve kurumlarin,
piyasalarin, araglarin ve organizasyonlarin beraberce ¢esitli fonksiyonlari yerine
getirmek iizere bir araya gelmeleri sonucunda olusan bir biitiindiir (Afsar, 2007, s.
188). Fon kullananlar ile fon arz edenlerin, fon akimini gergeklestiren kurumlarin,
finansal araglarin ve tiim bu unsurlar1 diizenleyen hukuki idari kurallar biitlinlinii

olusturan sistemdir (Kargi, 1998, s. 29).

Finansal sistem, tasarrufu tesvik ederek atil olan fonlar1 ekonomiye
kazandirmaktadir. Ulkenin sermayesini artirmakta ve bu sermayenin verimli
yatirimlara doniismesini saglamaktadir. Modern ekonominin ihtiyaci olan mal ve

hizmetlerin iiretim ve tiiketimine katkida bulunmaktadir (Kar ve Tas, 2008, s. 185).

Finansal sistem; fon fazlasi olanlardan fon ihtiyac1 olanlara fon transferi
gerceklestirerek fon ac¢igini kapatmaktadir. Finansal sistemde fonlarin transferi,
dolayli finansman ydntemi ve dolaysiz finansman yontemi olmak iizere iki yontemle

yapilmaktadir.

Dolaysiz finansman yontemi, fonlar1 6diing verenlerin fonlar1 6diing talep
edenler ile dogrudan dogruya karsilastiklart ve finansal aracilarin olmadigi

yontemdir.

Dolayli finansman yontemi, finansal aracilarin bu iki kesim arasinda fon

transferini gerceklestirdigi yontemdir.



Finansal sistemin bilesenleri, Sekil 1.1°de gosterilmistir.

Dolaysiz Finansman

Fonlar Fonlar
> Finansal Araclar >
Odiin¢ Verenler Odiin¢ Talep Edenler
Hane halki Firmalar
Firmalar Hiikiimet
Hikiimet Hane halki
Dis Alem Dis Alem
> Finansal Piyasalar —
Fonlar Fonlar

Dolayli Finansman

Sekil 1.1: Finansal Sistem Aracihig ile Fon Akimi
Kaynak: (Orhan ve Erdogan, 2008, s. 406)

Finansal sistemde fonlar1 6diin¢ verenler; hane halki, firmalar, hiikiimet ve dis
alem seklinde siralanmaktadir. Fonlar1 6ding talep edenler ise firmalar, hikimet,

hane halk1 ve dis alem olarak siralanmaktadir.

Dolayl finansman sistemi i¢inde yer alan banka dis1 finansal aracilar, bankalar
gibi mevduat kabul edemezler ve satin alma giicli olusturamazlar. Ancak, finansal
sistem igerisinde fon aktarma islevine aracilik ederler. Ihtiyac duyduklar: fonlar1 ise

mevduat dis1 kaynaklardan saglarlar.

Finansal sistemin iilkenin ekonomik kalkinmasina yardimci olabilmesi i¢in
ekonomik kaynaklarin dagilimini ve kullanimimi etkin bir sekilde yapmasi gerekir.
Finansal sistemin kaynak dagilimini etkin bir sekilde yapabilmesi, finansal sistemin

islevlerinin etkinligine baghdir. Finansal sistemin islevleri ise su sekildedir:

Fon transfer islevi: Cesitli finansal araclar1 kullanarak, fon fazlasi olanlardan
fon ihtiyact olanlara fon transferi gergeklestirir. Fon transferinde, devredilen fonlar
karsiliginda ortaklik haklarmi gosteren bir belge diizenlenir. Bu belgeye finansal
arag, finansal yatirnm araci veya finansal varlik adi verilir (Canbas ve Dogukanli,
1997, s. 14). Finansal sistem; fon transferi islevini yerine getirirken, ilgili

kurumlardan, finansal araglardan ve yasal diizenlemelerden yararlanir.

Risk paylasma (risk transfer) islevi: Bilindigi gibi finansal sistemde risk,

herhangi bir varligin gelecekteki degeri konusundaki belirsizliktir. Finansal sistem,



tasarruf sahiplerinin tasarruflarini gesitli finansal varliklar seklinde elde tutmalarini

saglayarak riskin paylagimini miimkiin hale getirmektedir.

O0deme aracina c¢evrilme hiz1 ve kolayligidir. Bu nedenle tasarruf sahipleri likiditesi
olan varliklari, daha digiik getiriye ragmen tercih etmektedirler. Finansal sistem
yatirimcilara 6zellikle likidite ve yatirim riskini azaltma olanagi sunmaktadir (Kar,

2008, s. 194)

Bilgi toplama ve bu bilgiyi dagitabilme islevi: Finansal sistem, bor¢lanmak
isteyenler ve finansal varliklarindan bir getiri beklentisi i¢inde olanlar hakkinda bilgi
toplamakta ve taraflara dagitmaktadir. Tasarruf sahiplerinin bu bilgileri bireysel
olarak elde etmeleri hem maliyetli hem de zaman alicidir. Bu bilgiler, finansal sistem

ile cok hizli, maliyetsiz ya da daha az maliyetli bir sekilde elde edilmektedir.

Finansal bir sistemin geligsmesi i¢in islevlerinin etkinligi ve gelisimi son derece
onemlidir. Bir finansal sistem, yatirnmlar1 ne kadar hizli ve az maliyetle yatirima

aktarabiliyorsa etkinligi o kadar yiiksektir (Kar ve Tas, 2008, 2008,s. 197).

Genel anlamda finansal sistemin temelinde tasarruf sahiplerinin beklenti icinde
oldugu faiz gibi bir getiri s6z konusudur. Ancak, fon ihtiyact olanlarin finansman
karsilig1 ddedigi faiz, Islam dininde yasaklandigi i¢in Islami finans sisteminin bir
dgesi olarak kabul edilmez. Islami finans sistemi, faizsiz calisan ve reel ekonominin
finansmanimi destekleyen saglam bir finansal sistemdir. Islami finans sistemini

geleneksel finans sistemlerinden ayiran kendine 6zgii iki 6zelligi vardir.

Birincisi; biitlin finansal islemlerde faizin yasaklanmasidir. Bor¢ ve alacak
islemlerinde faiz yasaklandig1 gibi sabit ya da dnceden belirlenmis komisyon benzeri
getiriler de yasaklanmistir. Islami finans sisteminde, yasak olan faizin yerine kar
tesvik edilmektedir. Faizin yasak olmas1 nedeniyle iki taraf arasindaki borg, anapara
ve varsa kar payi ile ortadan kalmaktadir. Bu durum finansal sistemde kaldirag

yaratma firsatlariyla sonuglanmaktadir.

Ikincisi; Islami finans sistemi, riskin tek tarafa yiiklenmesini men eder ve risk
paylasimint tesvik eder. Riskleri ve getirileri daha adil bir sekilde paylastirarak
sosyal adaleti saglar (Igbal ve Mirakhor, 2011,s. 113).



Islami finans sisteminin bu iki farkli 6zeligi, kaynaklarin etkin ve verimli tahsis
edilmesine, sermayenin daha ¢ok birikmesine, teknolojinin daha hizli ilerlemesine ve

nihayetinde ekonominin biiylimesine katki saglar.
1.1.2. ihtiya¢ Kavram

Ihtiyag kavrami, esasinda insanlarin varhigi ile ilgili en temel kavramdir,
Insanlarin tiim ekonomik faaliyetleri, ihtiyaclarini tatmine yoneliktir. TDK giincel
Tirkge sozliiglinde ihtiya¢ kavrami, “gereksinim, giiclii istek, yoksulluk, yokluk”

seklinde tanimlanmustir.

Her insan hayatin1 daha iyi siirdiirebilmek ve mutlu olmak igin gesitli
ihtiyaglarmi gidermek zorundadir. ihtiyag; giderdiginde mutluluk, giderilmediginde
ise Uziintli veren bir duygudur. Her ihtiya¢c ayni onem diizeyine sahip degildir.
Ihtiyaglar 6nem diizeyine ve siddetine gére zorunlu (yasamsal) ve zorunlu olmayan
ihtiyaclar olarak ikiye ayrilir. Insanin yasammi devam ettirebilmesi igin gereksinim
duydugu ihtiyaglara, zorunlu (yasamsal) ihtiyaglar denir. Karsilanmasi yasamsal
olmayan ancak karsilandiginda tatmin ve mutluluk veren ihtiyaglara ise zorunlu
olmayan ihtiyaclar denir. Ihtiyaclarin ikiye ayrilmasi aslinda birbirinden kesin
cizgilerle ayrildig1 anlamima gelmez. Ciinki ihtiyaglarin cesidi ve sekli toplumdan
topluma hatta insandan insana bile farklilik gosterebilir. Ihtiyacin cesidi gibi
ihtiyacin siddeti de ayn1 diizeyde olmayabilir. Zorunlu ihtiyaglar, zorunlu olmayan
ihtiyaclara gore daha siddetlidir. Birey i¢in belli bir donemde zorunlu olan bir
ithtiyag, zaman iginde gegerliligini kolaylikla yitirebilir. Bu nedenle, her donem ve
herkes icin gecerli tek bir ihtiyac temelli yaklasim tasarlamak, neredeyse imkansizdir
(Sariipek, 2017, s. 61). Genellikle ihtiyac cesitleri arasinda bir oncelik ve ihtiyaclarin
giderilmesi i¢in bagvurulan degisik yollar vardir. Ornegin barinmak igin konut almak
yerine konut kiralanabilir ya da ulasimin saglanmasi icin ara¢ almak yerine toplu
ulasim araglar1 kullanilabilir. Hem konut hem de tasit ihtiyaci olan birey oncelikle
konut satan alabilir. Birey, gelir kisitt1 altinda oncelikle en fazla ihtiya¢ duydugu
mal1 ve son olarak da en az ihtiya¢ duydugu mali satin alarak faydasini maksimize
etme ¢abasi sergiler. Dolayisiyla ihtiyaglarin onceligini belirleyen en 6nemli etken

gelir diizeyi olmaktadir (Tar1 ve Pehlivanoglu, 2007, s. 193).



Ihtiyaglarin karsilanmasi, insanlardaki maddi hazzi ve tatmin dizeyini
arttirmaktadir. Iktisat teorilerine gére ihtiyaclar sinirsizdir. Yine bu teorilere gore
sinirsiz ihtiyaglarin karsilanmasi i¢in gelismis bir ekonomik sistemin kurulmasi,

liretimin ve gelirin artirilmasi gerekmektedir.

Islami iktisat yaklasiminda ihtiyaclar, smirsiz kabul edilmemektedir. Sadece
arzular ve istekler sinirsiz kabul edilmektedir. Islam iktisadi, ihtiyaglarin smirsizlig
anlayisinin ortaya cikardigi kitlesel tiretim ve kitlesel tiiketim anlayisini da kabul
etmemekte ve israf olarak gormektedir. Tatmin edilecek y6n, insanin maddi istek ve
arzular1 degil, manevi yoniidiir. Maddi hazzin ve tatminin yerine manevi hazzin ve
tatminin smirsizigini esas alan bir ihtiya¢ yaklasimini ortaya koymustur. Uretim,

boliisiim ve tiiketim anlayisini da bu esas iizerine kurmustur.

Islam iktisads, insan ve toplumla ilgili diger tiim konularda oldugu gibi ihtiyac
konusunu da diinyevi-uhrevi yaklasim ile birlikte degerlendirmektedir. Insanimn kendi
¢ikarmi diislinmesini inkdr etmemekte, insanin ayni zamanda sosyal ¢ikarlari da
diisiinmesini tavsiye etmektedir (Asutay, 2007, s. 8). Dolayisiyla ihtiya¢ kavramina,
“Homo-Economicus” perspektifinden degil “Allah’in yeryiiziindeki temsilcisi” olan

“Homo-Islamicus” eksenli bir bakis agistyla yaklagmistir (Sirim, 2016, s. 911).
1.1.3. Tasarruf

Tasarruf, para veya baska bir seyi idareli kullanma ve herhangi bir seyi diledigi
gibi kullanma yetkisine sahip olma olarak tanimlanmaktadir (Sami, 1985, s. 1309).
Tasarruf, bir bireyin mevcut gelirinin belirli bir dénemde tiikketmedigi ya da
harcamadig1r kismidir. Diger bir ifade ile bir bireyin mevcut gelirinden gelecekte

kullanmak tizere bir kismini harcamamasi olarak ifade edilebilir.

Insanlar, cesitli nedenlerle gelirlerinin tamamini harcamazlar. Bu nedenlerin
basinda ise ihtiyatlilik gelmektedir. Bilindigi gibi gelecek belirsizdir ve risk
barindirir. Belirsizlik ve risk karsisinda insanlar, gelirlerinin tamamini harcamazlar.
Insanlarin sergiledigi bu davranisa ihtiyati tasarruf denilmekte ve insanlar1 tasarruf
yapmaya sevk etmektedir. Dolayisiyla insanlar, beklenmedik durumlara karsi

hazirlikli olabilmek ve ayni zamanda gelecekte biiylik harcamalar (ev, araba, arsa



alma istegi vb.) yapabilmek gibi ¢esitli nedenlerle gelirlerinin tamamin1 harcamazlar

ve tasarruf yaparlar.

Bir lkenin ekonomik olarak kalkinmasi, bir¢ok makroekonomik degisken
tarafindan belirlenmektedir. i¢ dinamikler olarak ifade edilen ve ekonomik biiyiimeyi
tetikleyen bu degiskenlerin basinda ise tasarruflar ve yatirimlar gelmektedir. Birgok
teorisyen, tasarruflarin iktisadi biiylime ic¢in biiyiikk Oneme sahip oldugunu
vurgulamaktadir. Diisiik tasarruf oranlari, istenilen yatirnm diizeylerine ulagsmak igin
ekonominin dis tasarruflara giderek daha da bagimli hale gelmesine yol agmaktadir
(Ozlale ve Karakurt, 2016, s. 1). Tasarruflarin arttirilmasi, hem ekonominin disa

bagimlilig1 azaltacak hem de yatirim diizeyini yiikseltecektir.

Islami finans sisteminde tasarruf, bir denge iizerine kurulmustur. Tasarruf,
tilkketimlerin azaltilmasi olarak goriilmekte ve azalan tiiketim ile sermayenin artacagi
belirtilmektedir. Sermaye artisinin yatirima déniistiiriilmesi, islami finans sisteminin
onceligidir. Yatirimlarin dretimi ve istthdami arttiracagi, ekonomiyi kalkindiracagi
ve toplumsal refah diizeyini ylikseltecegi ifade edilmektedir. Peygamberimiz,
“tasarruf eden sikint1 gdrmez” (Giimiishanevi, 1859, Hadis. 174/7) buyurarak, Islam
ekonomisinde tasarrufun Onemini belirtmistir. Ne sekilde tasarruf edilecegi ise
Furkan suresinin 67’inci ayetinde, “Onlar, harcadiklar1 zaman ne israf ederler, ne
kisarlar; ikisi arasinda orta bir yol tutarlar’® seklinde buyrulmaktadir. Bu ayet ile
yapilacak harcamalarda asirilik ve cimrilik yasaklanmakta, ikisi arasinda orta yolun

tercih edilmesi emredilmektedir.

Islami finans sisteminde tasarruf ile zekat arasinda siki bir iliski vardir. Bu
iliski nedeniyle baz1 ekonomistler, zekatin marjinal tasarruf egilimini ve buna bagh
olarak tasarruf oranlarin1 azaltacagini, bu durumun da ekonomik biiylimeyi
yavaglatacagini iddia etmektedir. Gelecekte tiiketilecek olan tasarruflarin, zekatin
dagitilmas1 ile birlikte simdi tiiketilecegini ve bu durumun tasarruf oranimi ve
bliylime oranim1 diislirecegini savunmaktadirlar. Yine ayni sekilde zekat dagitimi ile
birlikte tasarruflarin, tilketim egilimi fazla olan alt gelir grubuna transfer edilecegi ve

bu durumun da toplam tasarruflar diisiirecegini iddia etmektedirler.

Oysaki zekat, kisa donemde tasarruf oranlarinda bir diisiise sebep olsa da uzun

donemde uygulanacak ekonomik politikalar ile tasarruf oranlarini daha yiiksek bir



seviyeye cikartilabilmektedir. Uzun donemdeki bu etkinin ana sebebi zekatin gelir
dagilimi tiizerindeki etkisinden kaynaklanmaktadir. Zekat, Oncesinde alt gelir
grubunda olanlarin ekonomik durumlarini iyilestirerek zamanla onlarin da tasarruf

etmelerini saglayacaktir (Khan, 1985, s. 23).
1.1.4. Finansman

Finansman, isletmelerin  yatirim  yapabilmeleri ve  faaliyetlerini
siirdiirebilmeleri, bireylerin de ihtiyaclarini giderebilmeleri i¢in fon (para) ya da
kaynak temin etme faaliyeti, seklinde ifade edilmektedir. TDK gilincel Tiirkge
sozluglinde finansman, “bir girisime isleyebilmesi, gelisebilmesi i¢in gereken para ve

krediyi saglama isi” olarak tanimlanmistir.

Finansman, ekonomik faaliyetlerin temel bilesenidir. Insanlar, konut ya da tasit
gibi yiiksek meblag gerektiren harcamalarini finansman yoluyla karsilamaktadirlar.
Ihtiyag duyduklar finansmani, aile iginden, yakin es dosttan, finansal aracilardan
veya finansal kurumlardan saglamaktadirlar. Isletmeler de yeni yatirimlarim
cogunlukla finansman temin ederek yapmaktadirlar. ihtiya¢c duyduklari finansmana,
ic finansman yollarindan, finansal aracilardan veya finansal kurumlardan
saglamaktadirlar. Insanlar ve isletmeler gibi devlet de biiyiik yatirimlar yapmak veya
finansman ag¢igin1 kapatmak i¢in finansmana ihtiya¢ duymaktadir. Devlet, emisyon
yaparak, dis bor¢clanmaya giderek veya menkul kiymet ihra¢ ederek ihtiya¢ duydugu

finansmani1 hem i¢ kaynaklardan hem de dis kaynaklardan karsilamaktadir.

[slam hukukuna gére saglanacak finansman, ©Oncelikle yoksullugun
azaltilmasma ve gelir dagilimmin 1iyilestirilmesine yonelik olmalidir. Bu amacla
Islami finans sistemi, finansmana erisimin kolaylastirilmasini, finans sektoriiniin

giiclendirilmesini ve finansman cesitliliginin arttirilmasini istemektedir.

Islami finans sisteminde uygulanan finansman yontemleri, maddi menfaat
saglayan finansman yontemleri ve maddi menfaat saglamayan finansman yontemleri

seklinde ikiye ayrilmaktadir.

Maddi menfaat saglayan finansman yontemleri: Islami finans ilkelerine uygun
usullerle saglanan ve maddi bir getiri elde edilmesi amaglanan finansman

yontemleridir. Maddi menfaat saglayan finansman yontemleri ile finansman
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kullananlarin finansmani geri 6deme zorunlulugu vardir. Bu yontemde saglanan
finansman bir bor¢ haline gelmekte ve geri 6deme tarihi 6nceden belirlenmektedir.
Dolayisiyla birey, finansmandan sagladigi faydaya bakmadan geri Odemede

bulunmaktadir.

Maddi menfaat saglamayan finansman yontemleri: Maddi bir getiri elde
edilmesini amaglanmayan finansman yontemleridir. Bu yontemlerde bir bor¢ yiki
olusmamaktadir. Finansman kullananlar, finansmandan elde ettigi faydaya gore
0demede bulunmaktadirlar (Khan, 1991, s. 13). Maddi menfaat saglamayan
finansman yontemleri, daha ¢ok bireylerin temel ihtiyaglarini kargilamaya yoneliktir.
Isletmelerin ihtiya¢ duydugu kisa siireli ve kiiciik boyutlu finansman ihtiyaglar1 igin
de bu yontemler kullanilabilmektedir. Maddi menfaat saglamayan finansman
yontemlerinden en onemlisi zekattir. Karz-1 hasen (karsiliksiz borg), sadaka, vakif
gibi karsiliksiz finansman yontemleri de maddi menfaat saglamayan finansman

yontemleri i¢inde yer almaktadir.
1.1.5. Faiz

Son birkag yiizyildir bilimin konusu olan ve {izerinde teorik ¢aligmalar yapilan
faiz, ilk olarak M.O. 3000’li yillarda Siimerliler tarafindan tohumun bor¢ olarak
verilmesi isleminde kullanilmistir. Tarih boyunca pek ¢ok farkli devlet ve din, faize
yonelik yasal kisitlamalar getirmistir. Bazilar1 faizi tamamen yasaklarken bazilari ise

faiz oranlarina azami bir sinir getirmeye ¢alismislardir (Seyrek ve Mizirak, 20009, s.

385).

TDK giincel Tiirkge sozliigiinde faiz, “isletmek i¢in bir yere 6diing verilen
paraya karsilik alinan kar, getiri, lirem, nema” ve “Kapitalist ekonomide, artik
degerin degisiklige ugramis big¢imi olarak paranin fiyati, kiralanan paranin kira
bedeli” olarak tanimlanmistir. Genel olarak paradan para kazanma ya da paranin
kiras1 olarak ifade edilmektedir. Finans sektoriinde ise sermayenin getirisi olarak
kullanilmaktadir (Giiven, 2018, s. 183). Faizi sadece paradan getiri elde etmek
seklinde degerlendirmemek gerekir. Uretilen veya borc verilen mallarin da getirisi

vardir ve buna da faiz denilmektedir.
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Ekonomi biliminde faiz, “yapilan bir bor¢ anlagsmasi sonucu elde edilen getiri
ve iiretimde girdi olarak kullanilan sermayeden elde edilen getiri’” seklinde iki farkli
anlamda kullanilmaktadir. Bu iki anlam, iktisadi acgidan birbirlerinden farkli
degillerdir ve iktisat¢ilar tarafindan faiz olarak nitelendirilirler (Alkin, Yildirim ve

Ozer, 2005, s. 221).

Faiz, Arapcada “fazlalik, nema, artma, cogalma, yiiksege c¢ikma,(beden)
serpilip gelisme” anlamlarina gelen “riba” kavramiyla ifade edilmektedir. Riba,
Kur’an-1 Kerim’in sekiz yerinde ge¢gmektedir. Hadislerde ise vade faizi (borg faizi)

ve fazlalik faizi (aligveris faizi) seklinde ayrima tabi tutulmaktadir.

Modern Islam literatiiriinde riba ve faiz es anlamli olarak ve bu iki kavram
birbirinin yerine gecebilecek sekilde kullanilmaktadir ( Kahf ve Monzer, 1992, s.
19). Islam Alimleri arasinda riba ile faiz arasinda net bir ayrim olmadig icin
siiregelen bir anlagsmazlik bulunmaktadir. Bazi Islam alimleri, ayetler ve hadisler ile
faizin her tiirliisiiniin yasaklandigmi ifade etmektedirler. Baz1 Islam alimleri ise
Islam’in faizi degil adil olmayan kar ve zenginlik veya karsisindakine mukabil
kazan¢ saglamayan, hukuka ve adalete uymayan faiz anlamma gelen riba’nin

yasaklandigini ileri siirmektedirler (Angell, 1994, s. 9).

Finans sisteminin temel ilkelerinden biri olan “Paranin Zaman Degeri”, bugiin
elde edilen bir paranin gelecekte elde edilecek ayni tutardaki paradan daha degerli
oldugunu ifade etmektedir. Islami hukukta ise herhangi bir finansal islemin zaman
degeri yoktur. Dolayisiyla paranin zaman degerini ihtiva eden biitiin finansal

islemler, faiz siiphesi barindirmaktadir.

Islam hukukunda faiz, etik ve etkinlik bakimindan da hos karsilanmamaktadir.
Faizin bireye ve topluma verdigi zararlar, 3 kategoride ele alinmaktadir. Bu zararlar
“ekonomik zararlar, toplumsal zararlar ve ahlaki zararlar” (Erdem ve Tatli, 2020, s.

15) seklinde belirtilmektedir.
1.2. Islami Finans Sistemi

Islami finans sistemi, Islam hukukuna gére isleyen bir finans sistemidir
(Alrifai, 2017, s. 148). Islam’in ahlaki ilkelerine gore finansal faaliyetlerin
gerceklesmesi i¢in kurgulanmis bir finansal yapi olarak tanimlanabilir (Celik, 2016,
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s. 160). Islami finans sistemi, Kur’an-1 Kerim, hadis ve siinnet etrafinda sekillenmis
icma, kiyas ve ictihat ile gelistirilmistir. Ozgiin bir yapiya sahiptir ve geleneksel
finansmn ortaya ¢ikardig1 problemlere bir cevap niteligindedir. Islami finans
sisteminde finansal faaliyetler, cesitli finansal enstriimanlar araciligiyla islami emir

ve yasaklara uygun olarak yapilmaktadir.

Islami finans sisteminin temel kaynagmi Kur’an-1 Kerim, hadis ve siinnet

olusturur. Diger kaynaklar (Gait ve Worhington, 2007, s. 4) ise:

Kur’an-1 Kerim’de ve silinnette acik bir bigcimde bahsedilmeyen konular

tizerinde din alimlerinin arasindaki uzlasi (icma),

Kur’an-1 Kerim’de ve siinnette bahsedilmeyen bir konu hakkinda goriis

saglamak i¢in karsilastirma ile sonug ¢ikarma (kiyas),

Bir din aliminin Kur’an-1 Kerim’de ve silinnette bahsedilmeyen vakalar
tizerinde belirli seriat kurallarinin uygulanabilirligiyle ilgili bagimsiz muhakemesi

(igtihat) seklinde siralanmaktadir.

Kur’an-1 Kerim, hadis, siinnet ile birlikte icma, kiyas ve ictihattin bir araya
getirilmesiyle fikih olarak da bilinen Islam hukuku ortaya ¢ikmustir. islam hukuku,

Islami finans sisteminin gelisiminde énemli bir yere sahiptir.

Islami finans sistemi, Islamiyet ile birlikte 7’inci yiizyilda ortaya ¢ikmuistir.
Islami finans sisteminin en belirgin ve ayirt edici 6zeligi, faizsiz bir finans sistemi
olmasidir. Islam tarihinde kurulan ilk Islami finans kurumu ise peygamberimiz

doneminde kurulan “’Beytiilmal’’ yani kamu hazinesidir.

Islami finans sisteminin 20’inci yiizyilin basindan itibaren modern anlamda
gelismeye basladig1 goriilmektedir. Ozelikle kiiresel ekonomide ve finans sektdriinde
faizin temel bilesen olmasi, faizsiz finansmn dolayisiyla Islami finans sisteminin hizl

gelismesine neden olmustur.

Islami finans sisteminin en temel amaci sosyal adaleti saglamaktir. Bireysel
cikarlar1 degil, toplumsal fayday1 6n plana c¢ikarmaktadir. Islami finans sistemi,
konvansiyonel finans sisteminde bulunan faizli finansal islevleri, Islam hukukuna

uygun ve faizsiz bir sekilde yerine getirmektedir.
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Islami finans sisteminin bazi temel ilkeleri vardir. Bu ilkeler: Soézlesmelere
(akitlere) bagllik, faiz yasagi, garar ve cehalet yasagi, haram olan faaliyetler yasagi

ve meysir yasagi seklinde siralanmaktadir (Igbal ve Mirakhor, 2011, s. 10).

Islami finans sisteminin temel ilkelerine uyum konusunda Islam alimlerine ¢ok
onemli gorevler diismektedir. Ciinkii finansal islem ve uygulamalarin hangi islami
prensibe gore yapildig1 ve bu prensibin gereklerini karsilayip karsilamadigi, ihtisas
alan1 Islam hukuku olan alimlerin gériisleri dogrultusunda belirlenmektedir (Kilig ve

Gugla, 2020, s. 76).
1.2.1. islami Finans Sisteminin Temel Ilkeleri

[slami finans sisteminin temel cercevesi, Islami toplumlarin ekonomik, sosyal,
siyasal ve kiiltiirel gériiniimlerine hitkkmeden Islam dini ile tamamiyla iliskili olan bir
dizi kural ve yasalardan olusmaktadir (Greuning ve Igbal, 2008, s. 7). Islam
hukukuna uygun bu kural ve yasaklar, Islami finansal faaliyetlerde birer ilke olarak
benimsenmektedir. Finansal faaliyetlerin mesru sinirmi ¢izmekte ve Islami finans
sistemini giiniimiiz finans piyasalarinda &nemli bir noktaya getirmektedir. Islam
dininin emirlerine ve yasaklarma aykir1 olmayan bu ilkeler ile Islami finans sistemi
sekillendirilmektedir. Gilincel gelismelere uygun finansal islemler ve {riinler

gelistirilebilmektedir (Erdem ve Tatli, 2020, s. 8).

Islami finans sisteminin kendisine ozgii temel ilkeleri, Sekil 1.2’de

gosterilmistir.

~~ N

Islami Finans Sisteminin
Temel Ilkeleri

~
= ~ N

Sozlesmelere Haram Olan .
. e - . Faiz Yasagi CehGa ?L?r Zga,] Faaliyetler Maesf,llr
(Akitlere) baglilik ilkesi yasag Yasagi

~__ v O\

Sekil 1.2: Islami Finans Sisteminin Temel Ilkeleri
Kaynak: (Igbal ve Mirakhor, 2011, s. 10)

Islami finans sisteminin bes temel ilkesi, asagida ayrintili olarak agiklanmustir.
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1.2.1.1. Sozlesmelere (Akitlere) Baghlik

Akit, genel olarak kiginin Allaha ve diger insanlara karst {istlendigi
yiikiimliiliiklere denir (Bayindir, 2015, s. 26). Allah’a kars1 yikimlilukler, iman ve
ibadet ile yerine getirilirken, insanlara kars1 yiikiimliiliikkler ise genel olarak yapilan

akitlere riayet ile olur.

Islami finans sisteminde yapilan sozlesmelerin (akitlerin) yerine getirilmesi
esastir. Bu ilke, kaynagin1 dogrudan dogruya Kur’an-1 Kerim’den almaktadir. Maide
suresinin 1’inci ayetinde “Ey iman edenler, akitlerinizin geregini yerine getirin”
buyrulmaktadir. Ayette herhangi bir sinirlamaya gidilmeksizin akitler genel olarak
ifade edilmekte (Bayindir, 2015, s. 26) ve yerine getirilmesi gereken bir yukimlalik
oldugu bildirilmektedir.

Kur’an-1 Kerim’de ve siinnette haram kilindigina dair delil bulunmadik¢a
insanlarin ihtiya¢ duydugu sdzlesmelerde serbestlik asildir (ibn Teymiyye, 2019, s.
386). Islami finans sisteminde serbestlik ilkesi ile degisik finansal sézlesmeler
yapilmaktadir. Ancak, sosyal adaleti zedeleyecek finansal konularda sozlesme

yapilmasina izin verilmemektedir.

Islami finans sistemi ilkelerine uygun yapilacak biitiin finansal sézlesmelerde
karsilikli rizanin ve irade beyaninin olmasi, sozlesme yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi esastir. Yapilacak finansal sozlesmeler, Islam hukukunda yer alan
sekillere ve unsurlara uygun olmali ve sozlesmeler ile ilgili sinirlandirmalar
barindirmalidir. Taraflarin hak ve yiikiimliiliikkleri sozlesmelerde acikg¢a belirtilmeli
ve taraflar sozlesmeye uygun bir bigimde edimlerini yerine getirmelidir (Erdem ve
Tatl1, 2020, s. 8). Belirtilen bu esaslar, islam dininin kesin bir emridir. Islam dininin
bu emri ile taraflarin haklari korunmakta; bireylerin, toplumun ve devletin haklar
arasinda denge saglanmakta ve nihayetinde herhangi bir hakkin gasp edilmesi

onlenmektedir.

Islami finans sisteminde karsilikli rizaya ve irade beyanina dayanan
sOzlesmeler ile birgok finansal iiriin gelistirilmektedir. Gelistirilen finansal iirlinler ile

cok farkli ve degisik konularda finansal islemler yapilmaktadir.

Islami finans sistemine gore yapilacak finansal islemlerin tasimas gereken bazi
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sartlar bulunmaktadir.

Finansal islemlerin

gosterilmistir:

tagimasi

gereken sartlar,

asagidaki Tablo 1.1°de

Tablo 1.1: Islami Finans Sistemi Gore Finansal Islemlerin Gegerlilik Sartlart

Ucret

Urun/ Hizmet

Teslimat

Taraflarca bilinmeli
Kesin ve net olmali

Mevcut olmali
Hak sahipligi miimkiin olmali

Fiziksel olarak yapilmali
Hiikmi olmalt

Sahipligi ve riski saticida olmali
Bir degeri olmali
Kullanilabilir olmal1

Kaynak: (Clrik, Akten, 2013, s. 35)

Finansal sozlesmeye konu olan bir islemin gegerli olmasi i¢in yukarida
belirtilen sartlar1 tasimasi gerekmektedir. Bu sartlari tagimayan islemlerin Islami

finans sistemi agisindan higbir gecerliligi bulunmamaktadir.
1.2.1.2. Faiz Yasag

Islami finans siteminin en temel ve ayirt edici 6zeligi, faizsiz olmasidir. Islami

finans sistemi 1ile yapilacak biitliin finansal islemlerde faiz kesin olarak
yasaklanmistir. Zira faiz, arti deger iretici 6zeligi bulunmayan batil mal transfer

yontemlerindendir (Bayindir, 2015, s. 28). Soyle ki;

Faiz, haksiz bir kazanctir. Islam hukukculari, risk alinmadan ve emek
harcanmadan elde edilen kazancin ya da fazlaligin haksiz ve adaletsiz bir kazang

oldugunu belirtmektedirler.

Faiz, tembellige yonlendirir. Faiz, hicbir iiretim faaliyeti yapilmadan, higbir
riske girilmeden ve hi¢ emek sarf edilmeden elde edilecegi icin bireyi tembellige

yonlendirir. Insanin kisiligini zayiflatir ve yok eder.

Faiz, enflasyona ve issizlige neden olur. Emek verilmeden alinan ve risksiz bir
kazang olan faiz, yatirnmlarin 6niindeki en biiyiik engeldir. Yatirimlarin yapilmamasi
hem enflasyona hem de issizlige neden olur. Ulkenin ekonomik ve sosyal olarak

gelismesine engel olur.

Faiz, gelir dagilimi esitsizligine neden olur. Bir bor¢ iliskisinde, maddi

sikintidan dolay1 borg¢ alan tarafin aldig1 borcun istiine faiz ekleyerek geri 6demesi,
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bor¢lunun daha ¢ok maddi sikinti i¢ine girmesine sebep olur. Faiz, gelir dagilimi

esitsizligine yol acarak iilkenin pozitif yonde biliylimesine engel olur.

Faiz, toplumdaki kardeslik duygusunu zedeler. Islam dini, maddi sikint1 i¢cinde
olanlara karsiliksiz bor¢ vermeyi ve maddi sikintilarini gidermeyi tavsiye eder. Faiz,
Islam dininin kardeslik duygusu iginde yapilmasmi tavsiye ettigi bu fikriyle
celismektedir. Toplumdaki kardeslik duygusunu zedelemekte ve toplumu

yozlastirmaktadir.

Klasik fikih kaynaklarinda faiz, “sézlesmede sart kosulan (karsiliksiz) fazlalik”
(El-mevsili, 1998, s. 264) seklinde tanimlanmistir. Tanimda 6zelikle, s6zlesme ile

elde edilen fazlalik yani hasilata vurgu yapildig1 goriilmektedir.

Faiz, vade faizi (bor¢ faizi) ve fazlalik faizi (aligveris faizi) olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Fazlalik faizi (alisveris faizi), pesin satislarda birbiriyle degistirilen
ayni cins Urlinlerin miktarlarmin farkli olmasindan dolay1r ortaya cikan faizdir
(Ozsoy, 1987, s. 150). Daha ¢ok karsilikli bedel 6denen ivazli islemlerde
goriilmektedir. Vade faizi (borg faizi) ise “taraflar arasinda dnceden belli bir oranla
veya tutarla belirlenen anapara iizerinden verilen sabit faizdir” (Ahmed, 2006, s.
113). Daha ¢ok odiing alinan veya oOdiing verilen para ve mal gibi alacak-borg
islemlerinde ortaya cikmaktadir. Islami finans sisteminde faiz barindiran biitiin

finansal islemler gecersiz sayilmakta ve kabul edilmemektedir.

Faiz, Islami finans sistemi ile geleneksel finans sistemini birbirinden ayiran en
onemli ayiragtir. Finansal piyasalar menkul kiymetlerin el degistirdigi ve faizin en
cok kullanildig1 piyasalardir. Faiz, bu piyasalarda yapilan ticari veya ekonomik bir
faaliyetin Islami finans sistemine uygun olup olmadigi hususunda belirleyici bir

unsurdur.
1.2.1.3. Garar ve Cehalet Yasagi

Islami finans sisteminin diger bir ilkesi de garar ve cehalet yasag ilkesidir.
Literatiirde garar ve cehalet kavramlari birbirlerinin yerine siklikla kullanilmaktadir.
Ancak garar ve cehaletin anlamlar1 birbirinden farklidir. islami finans sisteminde

belirsizlik i¢in “garar”, bilinmezlik i¢in “cehalet” terimleri kullanilmaktadir.
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Garar ve cehalet, islam hukukunda yasaklanmistir. Garar yasagina iliskin
Bakara suresinin 188’inci ayetinde, “Ey Miiminler! Birbirinizin mallarimi haksiz
kazan¢ yollariyla yemeyin. Hak sahibi olmadigmizi pekald bildiginiz halde,
baskalarina ait mallarin bir kismini, haksizca yemek i¢in, “bu mal bana ait gibi asilsiz

iddialarla” dava konusu yapmayin” buyrulmustur.

Garar, Arapcada soOzlik anlami itibariyle daha ziyade “tehlike, risk ve
belirsizlik” gibi bir dizi olumsuz anlami tasimaktadir (Giiney, 2013, s. 38). Turkcede
ise “aldanma” (Sahin, 2006, s. 224; Bilgili, 2011, s. 40, 44, 88, 90), “belirsizlik ve
tesadiifilik” (Giiney, 2013, s. 62) anlami tasimaktadir. Garar, tanim olarak “akitteki
kapaliligin haksiz kazanca yol agacak seviyede olmasi” (Donmez, 1996, s. 366)
seklinde ifade edilmektedir. Gararli satig, akdin kurulusunda tesadiifilik barindiran
veya bedellerin husulli (teslim edilebilirligi), niteligi, niceligi veya vadesinde asirt

cehalet iceren satimlardir (Giiney,2013, s. 62).

Tanimlardan da anlasilacag: lizere garar, genellikle yapilan sozlesmelerdeki
“belirsizlik” ile ilgilidir. Sozlesmenin kesin olmayan unsurlar barindirmasi, bir
tarafin haksiz kazang elde edecek bigimde kapalilik tagimasi ve s6zlesme konususun

meydana gelip gelmeyeceginin belirsiz olmasi, garar ile ifade edilmektedir.

Islam hukukunda garar, énemli garar ve dnemsiz garar olmak iizere iki farkl
onem derecesine gore hiikiim ifade etmektedir. Onemli garar, anlasmazlik
durumunda taraflardan birinin zarar gorebilecegi ve bundan kaginmanin miimkiin
olunamayacag1 gerekgesi ile kesin olarak yasaklanmigtir. Onemsiz garar ise bazi
durumlarda sozlesme ile ilgili tiim bilgilerin acik bir bicimde ortaya ¢ikarilmasinin

miimkiin olamayabilecegi gerekcesi ile hos karsilanmistir.

Cehalet, bircok anlami olmakla birlikte Islami finans sisteminde, “bilmeme”
anlaminda kullanilmaktadir. Genellikle vasiflar konusundaki bilinmezlik cehalet
terimleriyle ifade edilmektedir (Curtk, Akten, 2013, s. 22). Ornegin, kisinin elinde
tuttugu ancak cam mi1 yakut mu oldugunu bilemedigi bir tast satin almasi cehalettir
(Karaman, 2012, s. 167). Ya da alicinin daha 6nceden niteliklerini bildigi ancak su
anda kaybolmus bir atin satimi garara, perde arkasinda oldugu i¢in veya hava

karanlik oldugu ic¢in alicinin ancak siluetini goriip vasiflarin1 bilemedigi bir atin
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satim1 cehalete, miisteri tarafindan bilinmeyen kayip bir atin satimi ise her ikisinin

birlikte oldugu satima 6rnek olarak verilmektedir (Donmez, 1996, s. 366).

Cehalet kavrami icgin asiri, orta ve az seklinde ii¢li bir derecelendirme
yapilmaktadir (Karaman, 2012, s. 167; D6nmez, 1996, s. 220). Cehalet konusundaki
bu derecelendirme, Islam literatiiriinde “cekismeye gdtiiren her cehalet akdi fasit
kilar” (Abdullah, 2005, s. 187) ilkesiyle anlatilmakta ve alici ile satici arasindaki
cekismenin siddetine gére yapilmaktadir. Islam hukukunda asir1 cehalet, alic1 ve
satic1 arasinda c¢ekismeye neden olan kusurlardan sayilmaktadir. Ayni zamanda
sO0zlesmenin sthhatine engel olarak goriilmektedir. Az cehalet, ¢ekismeye neden olan
kusurlardan sayilmamaktadir. Dolayisiyla sodzlesmenin sihhatine engel olarak
goriilmemektedir. Orta cehaletin ise asir1 cehalete mi yoksa az cehalete mi dahil
edilmesi gerektigi hususunda Islam Alimleri arasinda bir ihtilaf s6z konusudur.
Cekismeye neden olan kusurlardan sayan alimler oldugu gibi ¢ekismeye neden olan

kusurlardan saymayan alimler de bulunmaktadir.

Islami finans sisteminde cehalet yasaginin amaci, insanlarin zarar gdrmesini
engellemek ve insanlara zarar vermek isteyenleri caydirmaktir. Cehalet yasagi ile
sozlesmelerin siipheye yer vermeyecek sekilde yapilmasi ve sonradan ortaya
cikabilecek c¢ekismelerin &niine gecilmesi amaglanmustir. Islami finans ilkelerine
uygun sozlesmeler, yanlis yorumlamaya sebebiyet verecek kosullari, belirsizligi ve

bilinmezligi barindirmaz. Sozlesmeler, seffaf olur.
1.2.1.4. Yasaklanan (Haram) Mal ve Hizmet Uretimi ve Satim1 Yasag

Kur’an-1 Kerim’de ve hadislerde yasaklanan (haram) mal ve hizmetler, agik¢a
belirtilmistir. Buna gore les (6lmiis hayvan eti), kan, domuz eti, Allah’tan bagkasi
adina kesilen hayvanlar; sarap, alkol, uyusturucu madde gibi yiyecekler ve icecekler
ile ahlaksi1z eglence, fuhus, pornografi gibi ahlaksiz hizmetler yasaklanmistir. Bu tiir
mal ve hizmetlerin {iretimi ve pazarlanmasi ile birlikte alimi ve satimi da
yasaklanmistir. Yasaklanan mal ve hizmetlerin elde edilme yontemleri helal olsa dahi
yenmesi, icilmesi veya ticarete konu edinerek dolayli yoldan faydalanilmasi haramdir
(Er-razi, 1992, s. 132).

Yasaklanan mal ve hizmet {iretimi ve satimi yasagi, Islami finans sisteminin
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ilkeleri arasinda yer almaktadir. islami finans sistemi, yasaklanan mal ve hizmetlerin
uretilmesi, tedarik edilmesi ve dagitiminin yapilmasi i¢in  finansman
saglamamaktadir. Islam dini insanlara helal olan tiim ekonomik faaliyetlerde
bulunma hakki tanimistir. Haram olan ekonomik faaliyetlerde bulunma hakki ise
tanimamis ve bu faaliyetler igin finansman saglanmasmi yasaklamistir. Islam dini
insanlari, dini yasaklari ihlal etmeyecek ve toplumu olumsuz etkilemeyecek ahlaki

yatirimlar yapmaya tesvik etmektedir (Gait ve Worhington, 2007, s. 12).

Islam dini, yasaklanan mal ve hizmetlerin iiretimi ve satimi1 faaliyeti gibi bu
mal ve hizmetlerin finansal piyasalarda islem gormesini de yasaklamistir.
Yasaklanan mal ve hizmet iiretimi yapan ayni zamanda finansal piyasalarda faaliyet
gosteren isletmelere yatirim yapilmasi veya bu isletmelerden finansman saglanmasi,

Islami finans sistemi ilkelerine uygun degildir.
1.2.1.5. Meysir Yasagi

Islami finans sistemi ilkelerinden biri de meysir yasagidir. Meysir, Arapgada
“boliisme” kelimesine karsilik gelmektedir. Caba harcanmadan servet (mal)
biriktirme ve kolay yoldan para kazanma ydntemi olarak gorulmektedir (Hassan ve
Lewis, 2007, s. 39). Meysir, parasal kazanglarin sadece sans, spekiilasyon veya
varsayimdan elde edildigi her tiirlii ticari faaliyet olarak tanimlanir (Hameed, 2009, s.
44). Meysir, Tirkcede “kumar” olarak ifade edilse de 6zii itibariyle kumar1 da
kapsayan daha genis bir kavramdir. Her tiirlii kumar igerir. Acgikgasi belirli bahisten

ya da sans oyunundan ¢ok daha fazlasidir.

Islam alimleri, meysirin biitiin sans oyunlarmi kapsadigini belirtmislerdir.
Imam-1 Malik, meysir-i lehv ve meysir-i kimar olmak iizere iki tiirlii meysirin
oldugunu belirtmistir. Meysir-i lehvi kisinin vaktini bosa harcadigi tavla, satrang ve
bu tlrden oyunlar, meysir-i kimari ise insanlar i¢in i¢inde tehlike ve risk bulunan

biitiin uygulamalar olarak tanimlamistir (Es-Sevkani, 1964, s. 220-223).

Meysir, bahis ya da bahse girmeyi, bahis yoluyla bagkasinin sahipliginde olan
her tiirlii malin sahipligini almay1 igerir. Diger bir ifade ile kazananin kaybedenden
bir sey (para, mal, vb.) aldig1r her ¢esit oyunu icerir. Kur’an-1 Kerim’in bir¢ok

ayetinde Allah (c.c.), meysiri agikca yasaklamistir. Hadislerde de meysirin
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yasaklandig1 goriilmektedir. Haksiz bir kazanci ihtiva ettigi gibi toplumun yapisini ve
ahlaki bozdugu igin Islam dini tarafindan yasaklanmistir (Gait ve Worhington,
2007, s. 11).

Islam dini, emek sarf etmeden elde edilen geliri ve gelir getirici faaliyetleri,
toplumun yapisin1 ve bireyin ahlakini bozan faaliyetler olarak degerlendirmis ve
yasaklamustir. Islami finans sistemi, islam dinine uygun bir sekilde sansa bagl ticari

faaliyetlere ve bu faaliyetlerden elde edilecek kazanglara kapisini kapatmistir.

Finans piyasalarinda bir¢ok finansal islem belirsizlik barindirmaktadir. Finans
piyasalarindaki islemlerde bulunan bu belirsizlik, meysirin kullanilmasini cazip hale
getirmektedir. Ozelikle geleneksel sigorta ve tiirev araglar, meysirin cokca
kullanildig1 finansal alanlardir. Bu alanlar, riskin paylasilmadigi, riskin bagkasina
aktarildig1 ve iiretim faaliyetinin olmadig1 finansal alanlardir. Islami finans sistemi,
tiretim olmadan yapilan veya riskine katlanilmayan bir ticaretin gecerli olmayacagini

kabul etmektedir (Onur, 2018, s. 86-87).

Insana emeginden baska kazanacagi bir seyin olmadigini sdyleyen Islam dini,
tesadiife bagl bir gelir modelini desteklememektedir (Erdem ve Tatli, 2020, s. 12).
Geleneksel finans sisteminin aksine Islami finans sistemi, gelecekte gergeklesmesi
muhtemel olaylar ile ilgili is ve islem tesis edilmesini uygun gérmemektedir. Sansa
bagl gelir getirici ticarete izin vermemektedir. Bltin ticari faaliyetlerin kesinlik

barindirmasini istemektedir.
1.2.2. islami Finans Yontemleri

Gelisimi boyunca finansal piyasalarda ihtiyag¢ sahiplerinin finansman ihtiyacini
karsilamak igin birgok ydntem kullanilmigtir. Islamiyet’in gelmesi ve faizin
yasaklanmasi ile insanlarin, pazarlarin, sehirlerin ve devletin finansman ihtiyacini
karsilamak igin daha once var olan yontemler, Islamiyet’e uygun hale getirilmistir.
Aym zamanda yeni ve degisik faizsiz finansman yontemleri? gelistirilmistir.
Giiniimiizde ise Islami finans kuruluslari, cagin finansal piyasalarma uygun modern

faizsiz finansman yontemleri gelistirmekte ve kullanmaktadirlar.

2 Bazi kaynaklarda yontem, arag, metot ya da model olarak ifade edilmektedir.
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Islami finans yontemleri, geleneksel finans yd&ntemlerinden farkli olarak
finansal bir faaliyet degil ticari bir yontemdir. Finansman, geleneksel finansin faiz
prensibine degil kar pay1 esasina dayanmaktadir. Islami finans yontemleri, finansman
ihtiyacim gidermek isteyen Islami girisimcilerin ihtiyaglarin1 karsilamak igin farkli
finansman tekniklerini icermektedir (Salah, 2011, s. 10). Bu tekniklerin icerisinde
para, sermaye olarak ya da gelir getirici bir ara¢ olarak gortilmemektedir. Para, ticari
faaliyetlerin degerlenmesinde, iiretkenlikte ve toplumsal refahin artmasinda bir

miibadele arac1 ve bir 6l¢ii birimi olarak kabul edilmektedir.

Islami finans yontemlerinde finansman, yatirim, mal, hizmet veya duran varlik
alimi i¢in saglanmaktadir. Parasal iglemler, mal ya da hizmet karsilig1 yapilmakta ve

hicbir sekilde faiz igermemektedir.

Islam hukukuna gére Islami finans yontemleri ile yapilacak bir islemde,
bireylerin uymasi gereken ve asagida belirtilen bazi temel sartlar vardir (Ayub, 2007,
s. 135):

v Finansmana konu malin/hizmetin iicreti, kesin ve net olmalidir.

v' Ucret, taraflarca bilinmelidir.

v' Mal/hizmet mevcut olmalidur.

v Malin/hizmetin sahipligi miimkiin olmalidir.

v Sahipligi ve riski saticida olmalidir.

v' Malin/hizmetin bir degeri olmali ve kullanilabilir olmalidir.

v" Malin/hizmetin teslimati fiziksel olarak yapilmali ve hitkmi olmalidur.

Belirtilen bu sartlar yapilacak bir islemin Islam hukuku agisindan gecerli

olmast i¢in zorunludur.

Genel olarak Islami finans yontemleri, “ortaklik ydntemi, ticaret ydntemi,
destek yontemi ve diger finansman yontemleri” (Ciirlik, Akten, 2013, s. 39) seklinde
bir ayirima tabi tutulmaktadir. Finansal piyasalarda ortaklik yontemi, kar-zarar
ortakligi, ticaret yontemi ise marjli satis adiyla bilinmektedir. Mudaraba ve musaraka
yontemleri, kar-zarar ortakligi seklinde uygulanmaktadir. Marjl satis ile ilgili olarak

murabaha, kiralama ile ilgili olarak da icara yontemlerinin yaygin olarak kullanim
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alan1 buldugu goriilmektedir (Tiirker, 2010, s. 6). Diger finans ydntemlerinden
sukuk, daha ¢ok projelerin finansmaninda kullanilirken tekafiil ise daha ¢ok
sigortacilik alaninda kullanilmaktadir. Dogrudan getiri saglamayan ancak siirecin
islemesi amaciyla diger yontemlerle birlikte sistemde kullanilan destek uygulamalar

ise teverruk, vekalet ve karz-1 hasendir (Ciirtik, Akten, 2013, s. 40).

Islami Finans yontemleri, asagidaki sekil 1.3’de gosterilmistir.

Teverruk

Destek Yontemi Karz-1 Hasen

Vekalet

Murabaha

Selem

Ticaret Yontemi

Istisna

Islami Finans -
Yontemleri Icara

Mudaraba

Ortaklik Yo6ntemi Musakara

Diger Ortaklik
Modelleri

A Sukuk
Diger Finansman
Yontemleri -
Tekafiil

Sekil 1.3: Islami Finans Yontemleri
Kaynak: (Curik, Akten, 2013, s. 39)

I[slami finans yontemleri, asagida ayri basliklar halinde ayrmntili olarak

anlatilmistir.
1.2.2.1. Teverruk

Teverruk, finansman ihtiyacinin karsilanmas1 amaciyla basvurulan bir islami
finans destek yoOntemidir. Bu yontem, cok erken dodnemlerden itibaren nakit

ithtiyacin1 karsilamak fakat bunu yaparken faizden de kaginmak isteyen Miisliiman
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bireylerin kullandiklar1 bir uygulama olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Sancar, 2019, s.
171).

Giiniimiizde bir¢ok Islami finans kurulusu, miisterilerinin finansman ihtiyacini
karsilamak i¢in teverruk yontemine bagvurmaktadir. Teverruk, nakit ihtiyaci olan
bireylerin bu ihtiyaglarin1 gidermek amaciyla taksitli almis olduklart bir malin,
saticisindan baskasina pesin (Tiirkan, 2019, s. 66) ve “daha ucuza satma iglemi”
(Hammad, 2008, s. 153) seklinde tamimlanmaktadir. Teverruk, “ters murabaha”
(Yanpar, 2014, s. 172) yani “kredi kullandirmak {izere bir mali pesin alip vadeli
satma uygulamasiin tersi” (Battal, 2012, s. 194) seklinde uygulanmaktadir. Farkli
sekillerde tanimlansa ve uygulansa da teverruk, Oziinde finansal ihtiyacin
karsilanmasi icin kullanilan bir islami finans yéntemidir. Bireyin bir varlik veya

miilk géstermeden borg para almasidir (Alrifai, 2017, s. 201).

Teverruk yonteminde bireyin amaci herhangi bir maldan faydalanmak degildir.

Bireyin amaci, o mali satarak finansman ihtiyacini karsilamaktir.

Ulkemizde teverruk’un kullanildig1 alanlar, asagidaki Sekil 1.4°de verilmistir.

Yeniden
yapilandirma

Bireysele yapilan Bankalar arasi
murabaha bazl likitide yonetimi
teverruk y

Firmalara yapilan Yurtdisi finansal
murabaha bazli kesimden saglanan
teverruk fonlamalar

Sekil 1.4: Tiirkiye’de Teverruk’un Kullamim Alanlari
Kaynak: (Sancar, 2019, s. 180)

Islam hukukunda bireylerin taksitli aldiklar1 bir mali, dogrudan veya dolayl1 bir

sekilde ayn1 kisiye satmasi1 “iyne” olarak degerlendirmekte ve caiz goriilmemektedir.
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Islam hukukuna gore taksitli alman bir mal mutlaka saticisindan bagskasina

satilmalidir.

Gelisen Islami finans piyasalarinda finansman ihtiyacinin karsilanmasi igin
degisik teverruk yontemleri gelistirilmistir. Bu baglamda, bireysel, organize ve ters

(Samar, 2019, s. 312) olmak (izere g tur teverruktan bahsedilebilir:

Bireysel Teverruk: Fikhi teverruk ya da ferdi teverruk olarak da
isimlendirilmektedir. Acil nakit ihtiyacin karsilanmasi veya mevcut bir borcun
kapatilmasi amaciyla bagvurulan bir yontemdir. Taksitli alinan bir malin saticisindan
baskasina pesin olarak ve daha diisik fiyata satilmasidir. Bireysel teverruk
yonteminde bireyin amaci, taksitli aldigi mali pesin satarak finansman elde etmektir.

Teverruk yonteminde taraflar bagimsiz ve birbirinden habersizdir.

Organize Teverruk: Banka teverruku seklinde de isimlendirilen organize
teverruk, satici ile nakit talebinde bulunan taraf arasinda anlagmali olarak yapilan bir
nakit elde etme yontemidir (Samar, 2019, s. 313). Organize teverruk yonteminde
teverruk islemi, organize olmus yapilar aracilifiyla gerceklestirilir. Organize olmusg
bu yapilar genellikle bankalardir. Islem akis siireci kisaca su sekildedir. Oncelikle
birey, teverruk islemi i¢in bankaya talepte bulunur. Bankanin uygun gérmesi halinde
on anlagma yapilir. Banka, 6n anlasmada belirtilen mali piyasadan satin alir ve belirli
bir kar eklenerek bireye vadeli olarak satar. Bu islemden sonra bireyin vekili sifatiyla
banka, ayn1 mal1 piyasada pesin bir sekilde satarak nakde ¢evirir ve bireyin hesabina
aktarir. Yapilan bu islemler sonucunda hem bireyin finansman ihtiyacini kargilanmis

olur hem de banka kar elde etmis olur.

Organize teverruk yonteminde birey ve organize yapi anlagsmalidir. Amag
bireyin finansman saglamasi, organize yapinin ise kar elde etmesidir. Genelde ortada

tam bir ticaret olmaz (Sancar, 2019, s. 175).

Ters teverruk: Emtia murabahasi olarak da isimlendirilen ters teverruk, finans
kuruluglarinin “kendi finansman ihtiyacini gidermek ya da kendisi veya miisterisinin
elindeki fazla likiditesini degerlendirmek amaciyla” (Cakir, 2018, s. 136)
bagvurduklart bir finansman ydntemidir. Bireysel teverruk ve organize teverruk

yonteminde bireyin amaci, finansman elde etmektir. Ters teverruk yonteminde ise
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bireyin amaci, yatirim yaparak kar elde etmektir. Finans kurulusunun amaci ise kendi
finansman ihtiyacini karsilamaktir. Ters teverruk yonteminde siire¢ kisaca su sekilde
isletilmektedir. Finans kurulusu, yatirimci adina piyasadan pesin olarak mal satin
alir. Yatinmeinin vekaletini alarak, piyasadan satin aldigi mali vadeli bir sekilde
kendisine satar. Daha sonra vadeli bir sekilde aldigi mali piyasada pesin fiyata
satarak, aldigi mali nakde ¢evirmis olur. Yapilan bu ters tevveruk islemi sonucunda

finans kurulusu finansman ihtiyacini giderirken yatirimci da kar elde etmis olur.

Ulkemizde, yukarida anlatilan ii¢ tiir teverruk yonteminden organize teverruk
yonteminin daha ¢ok kullanildig1 bilinmektedir. Ozelikle katilim bankalari ve Islami
finans kuruluslari, misterilerinin temerriide diismiis taksit ddemelerini organize

teverruk yontemi ile ¢cozmektedir.

Teverruk, iginde birgok islemi barindiran Islami bir finansman saglama
yontemidir. Ancak iilkemizde uygulanisi konusunda yasanan mesruiyet tartismalari
nedeniyle sistemde yogun olarak yer bulmadigi goriilmektedir (Ciiriik, Akten, 2013,
s. 43). Ciinkii Islam Aalimleri, giiniimiizde uygulanan organize ve ters teverruk
yontemlerinin faiz siiphesi barindirdiklarini ve Islam’in ilk déneminde uygulanan
teverruk yonteminden farkli olduklarimi savunmaktadirlar. Bu nedenle bireysel
teverruk yOntemini caiz gorlirlerken diger teverruk yontemlerini caiz
gormemektedirler. Baz1 Islam alimleri ise organize ve ters teverruk yontemlerinin
“Kisith sartlar altinda, daha Oonceden belirlenmis mecburi durumlarda (miisterinin
borcunu ddeyemeyerek hacze diisme noktasina gelmesi gibi) uygulanabilecegini

belirtmektedirler” (Sancar, 2019, s. 172).
1.2.2.2. Karz-1 Hasen

Destek yontemlerinden biri olan karz-1 hasen, Kur’an-1 Kerim’de agik¢a tesvik
edilen yardimlasmaya dayali bir islami finans yéntemdir. Giizel borg veya faizsiz
bor¢ anlamina gelen karz-1 hasen, terim olarak “geri 6denmek iizere verilen mal veya
bor¢ verme” (Apaydin, 2001, s. 520) anlamina gelmektedir. Islami finans sisteminde
ise yardim kredisi seklinde degerlendirilmektedir. Katilimcilarin dini veya ahlaki
inan¢larma dayanan, kredi donemi boyunca sadece anaparanin geri Odenmesi
gerektigi faizsiz bir kredi (Izadyar, Amir ve Ragnath, 2014, s. 199) seklinde

tanimlanmaktadir.
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Karz-1 hasen yontemi ile yapilan yardim, nakdi (parasal) olabilecegi gibi ayni
de (tuketilebilen mallar) olabilmektedir. Islam dinine gére haram ve mesru olmayan
seyler i¢in karz-1 hasen yontemi kullanilamaz. Borg¢ alan kisi sadece aldigi miktari
veya tutar1 kadar geri 6demekle yiikiimliidiir” (Shanmugan ve Zahari, 2009, s. 20).
Bununla birlikte baglangicta sart kosulmadan bor¢ alan kisi kendi rizasiyla aldigi
malin daha iyisini ve kalitelisini veya aldig1 miktardan daha fazlasini1 geri 6deyebilir.
Diger bir ifade ile “Bor¢ alan kisi, borcunu aldigindan daha {istiin bir sekilde

Odeyebilir” (Ebu Davud, 2014, s. 78).

Karz-1 hasen yonteminde bor¢lu ile alacakli arasinda bir vade belirlenebilir.
Ancak bu vade baglayic1 degildir. Alacakli vadeden Once alacagini isteyebilecegi
gibi borglu da vadeden 6nce borcunu odeyebilir. Odeme zamaninin uzatilmasi
halinde herhangi bir fazlalik ya da tazminat istenemez (Igbal ve Mirakhor, 2011, s.

ix). Bor¢lu aldig1 paray1 veya mali kaybetse de geri 6demek zorundadir.

Karz-1 hasen, “Allah’in rizasin1 kazanmay1 ve toplumsal faydayi saglamayi
amagclayan” (Erdem ve Tatli, 2020, s. 33) bir yardimlagsma iliskisidir. Karz-1 hasen,
insanlarin haram kabul edilen yanlis yollarla (faiz gibi) finansman elde etmesini
engellemektedir. Insanlara ve topluma hem sosyal hem de ekonomik faydalar
saglamaktadir. Karz-1 hasenin giizel ve faydali fonksiyonlar1 olmasma ragmen
glinlimiiz finans sisteminde pek uygulama alani buldugu sdylenemez. Cilinkii kimse
elindeki paray1 bagkasina uzun siireli bor¢ olarak vermek istemez. Bundan dolay1 da
glnimiizde karz-1 hasen yonteminin, istisna bir uygulama olarak birka¢ giinlilk
vadelerle gergeklestirildigi sdylenebilir (Ciiriik, Akten, 2013, s. 47). Bu yontem daha
cok miisterilerinin geciktirilen taksitlerinin 6denmesine destek olmak amaciyla

katilim bankalar1 ve tasarruf finansman sirketleri tarafindan kullanilmaktadir.
1.2.2.3. Vekalet

Islami finans sisteminde destek ydntemleri iginde yer alan vekalet, fon toplama
ve yonetme yontemi olarak kullanilmaktadir. Vekalet, elinde parasi olan bir bireyin
kendi adina yatirim yapilmasi amaciyla bagka bir kisiyi, kurumu veya kurulusu vekil
tayin etmesini ifade eder. Literatiirde, “caiz olarak bilinen, bir birikim konusunda bir

sahsin kendisi yerine diger bir kimseyi vekil tayin etmesi” (Dondiiren, 1993, s. 546)
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anlamina gelmektedir. Ayrica Mecellede® vekalet (Md. 1449), “bir kimse isini
baskasina tefviz etmek ve o iste onu kendi yerine ikame eylemektir” seklinde tarif

edilmistir.

Vekalette is tevdi edilen kisiye vekil, isi tevdi edene miivekkil, vekil kilma

isine tevkil denir.

Vekalet, genel vekilet ve 6zel vekalet seklinde ikiye ayrilir. Ozel vekalet,
vekilin sadece bir is icin yetkili kilindig1 ve yapilacak isin biitiin 6zeliklerinin
vekalette tek tek belirtildigi vekalet seklidir. Mesela vekilin tek bir mali ya da
hizmeti satin almasi ya da satmasi hususunda yetkili kilinmasi 6zel vekalet olarak
gosterilebilir (Tanriverdi, 1998, s. 56). Genel vekalet ise vekilin miivekkil adina her
tirlii tasarrufa sahip oldugu vekalettir. Genel vekélet verilmesi halinde anlagmazlik

yasanmamasi i¢in vekalette yapilacak isin/islerin niteliginin belirtilmesi gerekir.

Islam dinine gore yasaklanan mallarin ve hizmetlerin iiretilmesi, pazarlanmast,
almip satilmasi, faiz barindiran islerin yapilmasi, gasp ve hirsizlik gibi yasak

eylemlerin yerine getirilmesi icin vekalet verilemez.

Vekalet Ucreti Odenebilir. Vekalet Ucreti belirli tutar veya oran seklinde
olabilir. Mecelle’ye gore (Md. 1467), sozlesme yapildig sirada iicret sart kosulmussa
veya meslegi geregi vekil, tlicretle is gorliyorsa licrete hak kazanir. Ancak vekalet

ticreti bastan kararlastirilmalidir.

Vekil, vekélette aksi bir sart kosulmamissa kasit, kusur ihmal veya sozlesme
maddelerine uymama gibi nedenlerden dolayr meydana gelen zararlardan

sorumludur.

Vekalet, belirli siireli olabilece§i gibi siiresiz de olabilir. Vekalet, karsilikli
anlagma, tek tarafli fesih, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi, vekalete konu isin
ortadan kalkmasi, taraflardan birinin 6liimii ve taraflardan birinin ehliyet kayb1 gibi

nedenlerle sona erer.

3 Mecelle: Asil ad1, Mecelle-i Ahkdm-i Adliye olan eser Osmanh Devleti zamaninda, 1869— 1876
yillar1 arasinda Ahmet Cevdet Pasa baskanligindaki 14 kisilik bir ilmi heyet tarafindan, Hanefi
mezhebine gore béliim boliim hazirlanarak kabul edilen, islam diinyasinin ilk ve en 6nemli medeni
kanunudur.
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Vekilet, glinimiizde agirlikli olarak yatirim hizmetlerinde kullanilan ve
uzmanhk icreti iceren bir cesit acentelik sdzlesmesi haline gelmistir. Ozelikle
akreditif, fon yoOnetimi, menkul kiymetlestirme, Odemelerin yapilmasi veya
alacaklarin toplanmasi gibi faaliyetlerde kullanilmaktadir. Ancak, giinlimiiz finansal
islemlerinin gerceklestirilmesini kolaylastirmakla birlikte kendisi dogrudan bir ticaret

ve ortaklik modeli degildir (Ciiriik, Akten, 2013, s. 48).

Vekalet, Islami finans kuruluslar tarafindan murabaha, selem, istisna, icare,
azalan musaraka gibi hemen hemen tiim Islami finans yontemlerinde
kullanilmaktadir. Islami finans kuruluslar1 finans yontemlerinde birey adina islem
yapmak i¢in vekalet sozlesmesi diizenlemektedirler. Vekalet sozlesmesinde, miisteri
elindeki tasarrufu finans kurulusuna teslim etmekte; finans kurulusu ise bir yatirim
uzmani gibi ilgili tasarrufu degerlendirmektedir (Aktepe, 2013, s. 104-105). Vekalet
yonteminde birey, yatirimci olarak finans kurulusuna bir vekalet vererek finans
kurulusunu bireysel fonlarinin yonetimi konusunda yetkili kilmaktadir. Finans
kurulusu, fon yonetiminden dogan tiim kari/zarar1 yatirnmciya havale etmekte ve
yapilan isin bagarili sonuglanip sonu¢lanmadigina bakmaksizin verdigi hizmet

karsilig1 sabit bir ticret talep etmektedir.

Tasarruf sahiplerinin birikimlerinin belirli bir sdzlesme c¢ercevesinde finansal
bir kurum tarafindan onlarin adina isletilmesi olarak bilinen vekalet yontemi, birgok
iilkede yaygin olmasmna ragmen Tiirkiye’de pek kullanilmamaktadir (Oztiirk ve

Yumusak, 2020, s. 19).
1.2.2.4. Murabaha

Bir ticaret yontemi olan murabaha, Islami finans sisteminde en sik kullanilan
yontemlerden biridir. TDK giincel Tiirk¢e sozliiglinde “Bir malin alis fiyat1 veya
maliyeti {izerine belirli bir kar konarak satilmas1” olarak tanimlanmustir. islami finans
sistemine gore murabaha yontemi, bir malin alis fiyatt veya maliyeti belirtilerek
belirli miktarda ya da oranda kar eklenerek satilmasidir. Murabaha yonteminde
dikkat edilmesi gereken husus ise malin alis fiyatinin ya da maliyetinin ve ne kadar
kar eklenerek satildiginin alictya bildirilmesidir. Alicinin malin alig fiyatin1 ya da

maliyetini ve kar oranini bilmesi sarttir.

29



Islamiyet’in ilk yillarindan itibaren kullanilan klasik murabaha yontemi ile
giiniimiizde kullanilan ¢agdas murabaha yontemi birbirinden olduk¢a farklidir.
Klasik murabaha yontemi, alinan bir malin tizerine belirli bir kar eklenerek satilmasi
lizerine yapilan bir akittir. Cagdas murabaha yontemi ise “Miisterinin finans
kurumuna miiracaat ederek daha dnce belirledigi bir mali satin almasini ve belirli bir
kar ekleyerek kendisine satmasi talebi lizerine yapilan bir akittir” (Bayimndir, 2005, s.
78). Cagdas murabaha yontemi, her ne kadar klasik murabaha yonteminden farkl
olsa da giiniimiizde Islami finans sisteminin en énemli ve en etkin finans saglama
yontemlerinden biridir. Nakit sikintis1 i¢inde olanlarin bir mali vadeli almak igin
finans kurumuna bagvurdugu, finans kurumunun tedarik¢iden aldigi mali dnceden
belirlenen kar orani eklenerek talep edene vadeli sattig1 finansal bir islemdir. Cagdas
murabaha yontemi, fikhi agidan vadeli satima 6rnek olarak gosterilmektedir (Tiirkan,
2019, s. 60).

Cagdas murabaha yonteminde alt1 sézlesmenin kombinasyonu séz konusudur.

Bunlar:
v On bagvuruda finans kurumu ile alic1 arasinda yapilan vaat sézlesmesi,
v" S0zilin yerine getirilmemesi ihtimaline kars1 alicidan alinan giivence bedeli,
v" Finans kurumu ile tedarik¢i arasinda yapilan satis sdzlesmesi,
v" Finans kurumu ile alic1 arasinda yapilan satis s6zlesmesi,
v" Alict ile finans kurumu arasinda yapilan vekalet sdzlesmesi,

v Finans kurumu tarafindan borcu giivence altina almak i¢in alicidan alinan

teminat (rehin/ipotek) seklinde siralanabilir.

Tiirkiye’deki Islami finans kuruluslari, yukarida siralanan sdzlesmelerin hemen

hemen hepsini kullanmaktadirlar.

Islam hukukuna gore i¢inde faiz barindirmayan, yasaklanmayan ve helal kabul
edilen her tiirlii mal/varlik, murabaha yontemine konu edilebilir. Gergekte var
olmayan seyler, parasal olmayan varliklar, kisinin zaten sahip oldugu varliklar,
kamuya zararli mallar, bor¢ niteligindeki vergi, ceza, harg, vize iicreti murabaha

yontemine konu edilemezler. Icki, sigara, domuz eti, miistehcen yaym, kumarhane
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malzemeleri, putlar, batil din sembolleri, sadece haram igler i¢in kullanilan {iriinler,
doviz ve altinin taksitle satimi, Islam’a uygun olmayan varliklar (Aktepe, 2010, s.

98-101) i¢in murabaha yontemi kullanilamamaktadir.
1.2.2.5. Selem

Selem, Islami finans sisteminde kullamlan ticaret ydntemlerinden biridir.
Ozelikle tarimsal iiretim isiyle ugrasan insanlarin finansman ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla yapilan bir tiir vadeli satis islemidir. Sozliikte “teslim etmek, teslim olmak,
pesin bedelle vadeli mahsul almak™ gibi anlamlara gelmektedir. Fikihta ise
“nitelikleri belirlenen vadeli malin pesin bedelle satimi1” seklinde ifade edilmektedir
(Aybakan, 2009, s. 402). Tanimdan da anlasilacag lizere selem, pesin para ile vadeli
mali1 miibadele etmektir. Para pesin verilir, mal ise en az bir ay sonra teslim edilir.

Bir aydan az bir vade ile yapilan satiglar pesin sayilir (Akdemir, 2018, s. 98).

Selem, taksitli bir satigin tersi olarak da diisiiniilebilir. Nasil ki taksitli bir
satigta malin teslimi pesin yapilmakta ve para vadeli 6denmekteyse selemde de para
pesin 0denmekte, malin teslimi vadeli yapilmaktadir. Her ikisinin vadeli olmasi,
Islam hukuku agisindan gecerli degildir. islam hukukcularinin vadeli mali vadeli
bedelle alip satmayu ittifakla caiz gérmedikleri kaydedilmistir (El-Azimabadi, 1995,
S. 148).

Selem yonteminde, malin vasiflar1 (cinsi, niteligi, miktari) tam olarak bilinmeli
ve zimmete konu olabilecek standart (misli) seyler olmalidir. Malin teslim tarihi,
baslangigta kararlagtirllmalidir. Tarimsal mallarin teslim tarihi, hasat donemi goz
oniine almarak belirlenmelidir. Teslim tarihinde satici, seleme konu mala sahip

degilse mali piyasadan satin alarak aliciya teslim etmek zorundadir.

Selem yonteminde heniiz iiretilmeyen bir seyin satis1 séz konusudur. Islam
hukuku iiretilmeyen bir seyin satisin1 uygun gormez ve boyle bir satis1 mesru olarak
kabul etmez. Ancak toplumsal bir ihtiya¢ olmasi nedeniyle iiretilmeyen bir seyin
satigini, istisna ve selem i¢in uygun gormiistiir. Bunun nedeni ise c¢iftci, esnaf,
sanatkar gibi iireticiler, {iretim yapabilmek i¢in finansmana ihtiya¢ duyarlar. Ihtiyag
duyduklar1 finansmani ise her zaman saglayamazlar. Dolayisiyla islam hukuku,

iiretimin devam etmesi i¢in istisna ve selem yontemini mesru olarak gérmiistiir.
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Klasik selem yoOntemi, bir alici ve bir saticidan olusan tek bir form
niteligindedir. Giiniimiiz Islam finanscilar1 ise farkli bir formda yeni bir selem
yontemi gelistirmislerdir. Alt selem veya paralel selem olarak adlandirilan bu yeni
yontem, “selem akdine alic1 ve satic1 arasindaki bir de aracinin bulundugu {i¢ taraftan
olusan” (Erdem ve Tatli, 2020, s. 27) bir form seklindedir. Bu yeni yontem, liretici
destek finansmani niteligine gelerek selemin {dretim sektoriinde daha ¢ok

kullanilmasini saglamistir.

Alt selem yonteminde alici ile satic1 arasinda araci olan taraf, genellikle Islami
finans kurulusudur. Islami finans kurulusunun alt selemde iki rolii bulunmaktadir.
Bir yandan satict konumunda olup diger yandan baska birisiyle yapacagi sozlesmede
ilk sozlesmedeki malin Ozelliklerini tasiyan mallarin satin alinmasi i¢in alict
konumundadir (Akbulak ve Ozgiig, 2004, s. 74). Islami finans kurulusu, finansmana
ihtiyaci olan saticidan selem yontemi ile mal satin almaktadir. Satin aldig1 mal alt
selem yontemi ile baskasina satmaktadir. Alim ve satim arasindaki fark ise Islami

finans kurulusunun kandir. Alt selemde dikkat edilmesi gereken hususlar ise su

sekildedir:
v Yapilan iki selem birbirinden bagimsiz olmalidur.
v' Malin parasi pesin 6denmelidir.
v" Mal vadeli teslim edilmelidir.

v Malin teslim tarihi, ilk yapilan selemdeki malin teslim tarihinden sonra

olmalidir.

Islam alimleri, selem ydnteminde malin fiyatinda yapilacak bir indirimin faiz
olup olmadig1 konusunda ihtilaf halindedir. islam hukukunda bir fazlaligin faiz mi
yoksa selem mi oldugu gec teslim edilen seyin niteligine bakilarak karar
verilmektedir. Ge¢ teslim edilen sey O0deme ise alinacak fazlalik faiz olarak
degerlendirilmekte ve mesru olarak goriilmemektedir. Malin geg teslim edilecek
olmasindan dolayr malin fiyatinda yapilan indirime veya mal fazlaligina selem
denilmekte ve mesru olarak goriilmektedir. Kisaca faiz, dnce mali teslim edip

paranin ge¢ alinmasindan dolay1 bedele ilave edilen fark iken selem ise paranin 6nce
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verilip malin ge¢ alinmasindan dolay1 bedelde yapilan indirimdir. Selemde fark veya

menfi faiz mesru (Akdemir, 2018, s. 94) olarak gortilmektedir.
Faiz ve selem arasindaki farklar, agagidaki Tablo 1.2°de verilmistir.

Tablo 1.2: Faiz ve Selem Arasindaki Farklar

PARAMETRELER FAiZ SELEM
Akit Sekli Mal Pesin - Odeme Vadeli Odeme Pesin - Mal Vadeli
Kriter Pozitif Fark Negatif Fark
Fiyat Dengesi Arttirir Diistirtir
Uretim Diiser Artar
Tuketim Veresiye ile Artar Tasarruf ile geciktirir
Nakit Kulfeti Cogalir Azalir
Belge Nakit Senedi (para) Mal Senedi (Semen)
Karsilik Karsiliksiz Para Karsilikli Para
Hesaplama (Fizibilite) Miispet Faiz Farki Menfi Faiz Farki
Fiyatlar/Enflasyon Pahalilik Ucuzluk

Kaynak: (Akdemir, 2018, s. 95)

Tabloda, faizin ekonomik istikrar1 bozdugu ve ticari hayati olumsuz sekilde
etkiledigi; selemin ise fiyatlar1 ucuzlattigi, tiiketimi geciktirdigi ve ticari hayati

olumlu yonde etkiledigi goriilmektedir.
1.2.2.6. Istisna

Istisna, Islami finans sisteminde finansman ihtiyacinin karsilanmasi igin
kullanilan bir diger ticaret yontemidir. Vadeli bir bedel mukabilinde bir malin yapilip
ya da temin edilip teslim edilmesidir (Aktepe, 2010, s. 69). Diger bir ifade ile malin
imal1 veya ingas1 i¢in {ireticiye siparis verilmesi ve alim-satim i¢in taahhiitte
bulunulmasidir. Fikihta, “kisinin belli bir ticret karsiliginda nitelikleri/Ozellikleri
onceden belirlenmis bir eseri imal etmesi i¢in yapilan sozlesme” (Aktan, 2001, s.

393) seklinde ifade edilmektedir.

[slam hukukunda istisna ydnteminin dayanagini siinnet ve icma
olusturmaktadir. Hz. Peygamber (s.a.v.) siparis suretiyle Mescid-i Nebevi icin bir
minber, kendisi i¢in de ayni zamanda imza ve miihiir vazifesi gorecek bir yiiziik

yaptirmistir (Ciydem, 2019, s. 59).

Istisna yontemi, genellikle el emegi yogun olan standart dis1 mallarin siparis

edilmesinde bagvurulan bir yontemdir. Ayakkabi1 imalati, deri iiriinlerinin iglenmesi
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ve imalati, mobilya gibi marangozluk islerinin yapilmasi ve benzeri 6zel ihtiyaglarin
kargilanmasi i¢in kullanilmaktadir. Giiniimiizde istisna yoOntemi, benzeri 0Ozel
ihtiyaglarin karsilanmasi ile birlikte “biiyiik alt yap1 ve de endustriyel projelerin
(gemi yapimi, ugak, vs.) finansmaninda” (Zuhayli, 2003, s. 267) ve “imal edilen
mallarin, ingaat ve alt yap1 projelerin finansmaninda” (Chong ve Liu, 2009, s. 129)

da kullanilmaktadir.

Istisna yontemi, sadece maddi varliklarin iiretilmesi igin degil maddi olmayan
varliklarin iretilmesi icin kullanilmaktadir. Bir kitabin yazilmasi, bir tablonun
yapilmasi gibi Oonceden var olmayan ancak emek ile maddi bir varliga doniisen

siparisler i¢in de istisna yontemine bagvurulmaktadir.

Istisna yonteminde kullamlan sozlesme, iic unsurdan olusmaktadir. Bu
unsurlar; eser meydana getirme ve teslim etme, bedel 0deme ve taraflarin
anlagsmasidir. Eser meydana getirme; imal haricinde onarim, degistirme, bozma,

yikma seklindeki faaliyetleri de kapsar (Ciydem, 2019, s. 59).

Istisna yontemi, Islami finans ilkelerine uygun sekilde yapilmalidir. Taraflarin
herhangi bir anlasmazliga diismemeleri i¢in Islam hukukunda alim ve satim icin
getirilen sartlar, istisna i¢in de gegerlidir. Ayrica istisna yontemi, agsagidaki sartlarin

varligini da gerektirir.

v Alim satima konu malin cinsi, niteligi, miktari, teslim yeri ve zamani, 6deme

sekli gibi hususlar 6nceden kararlastirilir.

v Malin tretimi satici (liretici) tarafindan yapilacagi kararlagtirilmamissa,

satict (liretici) malin tiretimini bizzat kendisi yapmayabilir, baskasina yaptirabilir.
v" Odeme pesin olabilecegi gibi vadeli olarak da yapilabilir.

v’ Fiyat bir kez belirlendikten sonra tek tarafli olarak degistirilemez. Ancak
tiretimde kullanilan girdi fiyatlariin degismesi, iiretim i¢in harcanan zamanin
ongoriilen zamandan ¢ok daha fazla olmasi1 gibi olaganiistii durumlarda karsiliklh

anlasilarak fiyat giincellenebilir.

v’ Imal edilen mal, kararlastirilan 6zelliklere uygun ise alicinin siparis ettigi

mali reddetme hakki yoktur.
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Istisna; seleme benzer bir alim satim islemi olmakla birlikte, akdin konusunu
olusturan malin insa ya da imal edilmeye dayali olmas1 ve yapilacak olan 6demenin

avans gibi dnceden yapilmasinin sart olmamasi agilarindan selemden farklidir (Tok,

2009, s. 12).

Istisna, seleme gore daha 6zel mallarm iiretilmesinde kullanilmaktadir. Istisna
sOzlesmeleri belirli bir malin iiretimi (mobilya, ugak) i¢in yapilirken selem
sozlesmeleri ise daha genel veya dogada iiretilen mallar (piring, nohut) igin

yapilmaktadir (Usmani, 2002, s. 89).

Klasik istisna yontemi, bir alic1 ve bir saticidan olusmaktadir. Giiniimiiz Islam
finansgilart ise farkli bir formda yeni bir istisna yontemi gelistirmislerdir. Alt istisna
veya paralel istisna olarak adlandirilan bu yeni yontemde bir alici, bir satict ve araci
olarak finans kurulusu yer alir. Saticidan bir malin iiretilmesini ya da insa edilmesini
isteyen ancak yeterli finansmani1 olmayan alicinin finans kurulusuna basvurmasi ve
finans kurulusunun da basvuruyu kabul etmesi ile baglatilir. Alt istisna yontemi, iki
istisna sdzlesmesinin birlestirilmesi ile gerceklestirilir. Oncelikle finans kurulusu ile
mal1 alacak olan ya da insa edilmesini isteyen taraf arasinda bir soézlesme yapilir.
Daha sonra finans kurulusu ile mali tiretecek ya da insa edecek olan taraf arasinda
malin {iretilmesi ya da insa edilmesi konusunda bir soézlesme yapilir. Yapilan
sO0zlesmelerden sonra finans kurulusu, “iriinleri pesin dder, lizerine kar pay1 koyarak
tirlinii alan tarafa taksitle satar (Altas, 2008, s. 22). Nihayetinde alt istisna yontemi ile

yeterli finansmani olmayan alici, ihtiya¢ duydugu {irltine kavusmus olur.
1.2.2.7. fcare

Islami finans sisteminde kullanilan ve ticaret ydntemlerinden bir olan icare,
terim olarak “kira, kiraya verme, kiralik” (Yal¢m, 1999, s. 23) anlamlarina
gelmektedir. Islam hukukunda ise “cinsleri ve miktarlar1 belli olan bir menfaati belli
bir bedel karsiliginda satmak ve siiresi sona erince ya o menfaati geri almak veya

icareyi yenilemek” (Zuhayli, 1994, s. 21) seklinde tanimlanmaktadir.

Icare, karsilikl1 rizaya dayanan ve bir bedel karsiligi menfaat saglayan iki tarafi

baglayict “orta ve uzun vadeli” (Tirker, 2010, s. 8) ticari bir is akdidir. Menkul ve
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gayrimenkul degerlerin finansmaninda kullanilabilecegi gibi yiiksek teknolojiye

sahip olmak amaciyla da kullanilabilmektedir (Ozsoy, 1997, s. 151).

Icare, hem “bir varligin kullanim/yararlanma haklarinin kiralanmas1” (Yanpar,
2014, s. 99) hem de bedensel ¢alismanin kiralanmasi igin kullanilmaktadir. islami
finans sisteminde ise daha cok bir varligim kullanim/yararlanma haklarinin
kiralanmas1 anlaminda kullanilmaktadir. Icareye konu olan sey, Islam hukukuna gére
helal ve mesru olmalidir. Icarenin konusu malin kendisi degil, o maldan istifade
edilmesidir (Dargin, 2007, s. 32). Istifade edilmesi tiiketimine bagli olan yiyecek ve
para gibi seyler icareye konu olamazlar. Icarede iicret, dnceden kararlastirilmalidir.
Sitirenin  6nceden kararlastirilmast zorunlu degildir. Siire kararlagtirilmamis ise
baslangig ve bitis tarihleri 6rfe ve Adete gdre belirlenir. Ornegin ekinlerin hasat

mevsimi, 6rfe gore siire olarak kabul edilir.

Geleneksel finansal kiralamada mala gelen zararin kasith ya da kasitsiz olmasi
durumu arasinda bir fark gozetilmez. Kiralayan taraf, mala zarar gelmesi durumunda
zarardan sorumludur ve zarar1 karsilamak zorundadir. Icarede ise bu iki durum
birbirinden farkli olarak degerlendirilmektedir (Obaidullah, 2005, s. 89). Kiralayan
taraf mala kasith olarak zarar vermis ise zarardan sorumludur ve zarar1 karsilamak
zorundadir. Bilingli olarak zarar vermemis ise meydana gelecek zarardan sorumlu
degildir ve zarar1 karsilamak zorunda degildir. Bu iki durum, icareyi geleneksel

finansal kiralamadan ay1ran bir 6zelliktir.

Giiniimiiz Islami finans sisteminde icare, operasyonel (normal) icare ve
mulkiyetin devri ile sonuglanan icare olmak tizere iki farkli yontem seklinde

uygulanmaktadir.

Operasyonel (normal) icare seklinde isimlendirilen ilk yontemde “finans
kurulusu, miisterisinin istedigi mali satin alir ve iizerine belirli bir kar pay1 koyarak
miisteriye sozlesmede agikga belirtilen ticret ile kiraya verir” (Ergiiven, 2021, s. 36).
Kiralayan, mali emanet olarak alir. Malin miilkiyeti finans kurulusunda kalmaya

devam eder. Malin sigorta ve bakim masraflari finans kurulusu tarafindan karsilanir.

Mulkiyetin devri (icare sonrasi alis) ile sonuglanan ikinci yontemde, miisterinin

istedigi mal, finans kurulusu tarafindan alinir ve anlasilan bedel ve vade iizerinden
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miisteriye kiralanir. Vade bitiminde finans kurulusu kiralanan mali miisteriye satar.
Vade siresi boyunca miisterinin 6demelerinde bir gecikme yasanmig ise finans
kurulusu “vade sonunda mali o miisteriye satmaktan vazgecgebilir” (Shanmugan ve
Zahari, 2009, s. 32). Milkiyetin devri ile sonuclanan icare yontemi, geleneksel finans
sisteminde kullanilan finansal kiralama yontemine benzemektedir. Malin miilkiyeti,

dogrudan satis yerine, kiralama siiresi sonunda aliciya gecer (Uzunoglu,1998, s. 11).

Islam alimleri, operasyonel icare yontemini mesru gormektedirler. Ancak
mulkiyetin devri ile sonuclanan icare yonteminde kiralama ve satis tek bir sdzlesme
ile yapildig1 i¢in Islam alimleri, bu islemi “sartli satim” (Samar, 2019, s. 204) olarak

degerlendirmektedirler. Dolayistyla mesrulugu konusunda ihtilaf halindedirler.
1.2.2.8. Mudaraba

Mudaraba, “bir tarafin sermayedar olarak sermayeyi (para), diger tarafin ise
girisimeci (mudarip) olarak emek, bilgi ve tecriibesini ortaya koydugu” (Yanpar,
2014, s. 91) [slami bir ortaklik modelidir. Mudaraba, “6zel sektoriin kredi ihtiyacini
karsilamak iizere kurulan bir ortaklik sekli” (Akbulak ve Ozgiig, 2004, s. 73), ve
karsilikli glivene dayanan faizsiz bir finansman yontemidir. Faizde paradan para
kazanma s6z konusuyken, mudarabada parayla ticaret yapilmaktadir (Alkis, 2018, s.
126). Mudarabanin taraflari sermaye sahibi ve sermayeyi isletendir. Mecellede (Md.
1404) sermaye sahibi, ‘rabb’ul-mal’ veya ‘sahib’ul-mal’, sermayeyi isleten ise

‘mudarib’ veya ‘amil’ seklinde isimlendirilmistir.

Mudaraba, ayn1 zamanda islami finans kuruluslar: tarafindan bir fon toplama
araci olarak kullanilmaktadir. Ancak maliyetli olmasi1 ve risk barindirmasi nedeniyle

pek tercih edilmemektedir.

Ekonomik kalkinma i¢in atil kalan sermayenin ekonomiye kazandirilmas: ¢ok
onemlidir. Bir taraftan ticaret ile ilgili bilgi, tecrilbe ve yetenegi olan ancak yeterli
sermayesi olmadig i¢in ticarete atilamayan diger taraftan sermayesi olup da ticarete
atilmak isteyen ancak bilgi ve tecriibesi olmadigi i¢in ticarete atilamayan bir¢ok
insan vardir. Mudaraba yontemi ile her iki taraf bir araya gelerek ticari ortaklik
yapmaktadirlar. Bir tarafin bilgisini, tecriibesini ve yetenegini diger tarafin da

sermayesini ortaya koydugu bu ortaklik yontemi ile hem atil kalan sermaye
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ekonomiye kazandirilmakta hem de her iki taraf kar elde etmektedir. Nihai amaci kar
elde etmek olan taraflarin payina diisecek kar miktari, kar yiizdesi seklinde
belirlenmektedir. Taraflarin payina diisecek kar yiizdesi s6zlesme yapilmasi sirasinda
onceden tayin edilmektedir (Alkis, 2018, s. 125). Zarar edilmesi halinde mudarib,
anlagsma sartlarina aykir1 hareket etmedigi ve kusuru olmadig: siirece zarara ortak
olmamaktadir. Biitiin zarar rabbul-mal yani sermayedar tarafindan karsilanmaktadir.
Kurulan ortakligmin islerini yiiriiten mudarib, kardan pay alma disinda herhangi bir

licret ya da maas talep edememektedir.

Mudaraba yonteminin uygulamasi, asagidaki Sekil 1.5’de gosterilmistir.

Mudarib/isletmeci Rabbiil-mal/Sermayedar

e ——

e D oo

%100
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%25 | <— @% %75

Sekil 1.5: Mudaraba Uygulamasi
Kaynak : (Aktepe, 2013, s. 41)

Sekilden de goriildiigli gibi mudaraba, sermayedarin sermayenin ylizde yiiziinii,
mudaribin ise emeginin tamamini ortaya koydugu bir yontemdir. Sadece bir kisi
degil birden fazla kisi de sermayedar olabilir. Kar, yiizde olarak belirlenmekte ve
paylasilmaktadir. Zarar 1se mudaribin kusuru yoksa sermayedar tarafindan

karsilanmaktadir.

Islam hukukuna gore her tiirli mal ve hizmet iiretimi ya da ticareti igin
mudaraba yontemi kullanilabilir. Ancak yasaklanan (alkol, sans oyunlar1 vb.)
mallarin ve hizmetlerin iiretilmesi ya da ticareti i¢in yapilacak mudaraba, mesru
degildir ve gecersizdir. Ayrica mudarabanin gegerli olabilmesi icin taraflarin hukuki

ehliyet sahibi olmasi, icap ve kabuliin agik¢a yapilmas: sarttir. Yapilacak mudaraba,
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faiz barindirmamali, karsilikli rizaya dayanmali, sermaye miktarlar1 ve kar yiizdeleri

basta belirlenmelidir.

Giliniimiizde mudaraba yontemi, ayn1 zamanda biiyiik projelerin finansmaninda
kullanilmaktadir (Erdem ve Tatli, 2020, s. 19). Dolayisiyla mudaraba yontemine
mudarib ve sermayedar ile birlikte bir {i¢iincii ortak olarak Islami finans kurulusu
dahil olmakta ve fon kullandirmaktadir. islami finans kurulusu, “fon kullandirdig
gergek ve tiizel kisilerin karina s6zlesmede belirtilen oranda, zararina ise o ise tahsis

ettigi fon tutar1 kadar katilmaktadir” (Karaman, 1992, s. 55).

Mudaraba yontemi, sermayedarin mudaribe sart kosup kosmamasina gore

mutlak ve mukayyet olmak Uzere iki sekilde uygulanmaktadir.

Mutlak Mudaraba: Sermayedarin mudaribe herhangi bir sart kosmadigi,
mudaribin islerin yapilmasinda serbest oldugu ve hi¢bir konuda kisitlanmadig: bir

mudaraba yontemidir.

Mukayyet Mudaraba: Sermayedarin mudaribe belirli sartlar kostugu, islerin
yapilmasinda mudaribin serbest olmadigi bir mudaraba yontemidir. Mudarib,

belirlenen sartlara uymakla miikelleftir (Canbaz ve Erden, 2020, s. 649).
1.2.2.9. Musaraka

Musaraka, Islami finans sisteminde kullanilan faizsiz bir finansman ydntemi ve
“bir adi ortaklik™ tliriidiir (Yanpar, 2014, s. 94). Musaraka, “en az iki kisi arasinda
mal tiretmek, hizmet sunmak, ticari faaliyetlerde bulunmak veya yatirim yapmak
yoluyla kazang elde etmek amaciyla kurulan bir ortaklik olarak da tanimlanabilir”

(Bilmen, 1970, s. 59).

Musarakada her bir ortak musarik olarak isimlendirilir. Islam hukukuna gére

ortakliklar genelde ii¢ sekilde kurulmaktadir.

Mal ortakligi: Ortaklarin, birlikte ve belirli miktarda sermaye koyarak ticaret

yapmalar1 prensibine dayanan ortaklik tiiriidiir.

Is ortaklig1: Ortaklarin, sanatlarmi ya da mesleklerini birlestirerek is yapmalar

prensibine dayanan ortaklik tiirtidiir.
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Kredi/itibar ortaklig1: Sermayesi olmayan ortaklarn &diing para kullanarak

veya veresiye mal alip satarak kar elde etme prensibine dayanan ortaklik tiiriidiir.

Musarakada ortaklardan biri ya da tiim ortaklarin ¢alismasi kararlastirilabilir.
Calismadan maksat bizzat ortaklarin sahsi olarak calismasi degildir. Sorumluluk
kendilerinde olmak sartiyla baskalarini da c¢alistirabilirler. Calisan ortak/ortaklar,

calismalar1 karsilig1 maas ya da dagitilacak kardan fazla pay alabilirler.

Musarakada ortaklara dagitilacak kar, basta ve elde edilecek karin ylizdesi
seklinde belirlenir. Faize benzedigi i¢in ortaklara dagitilacak kar, sabit kar miktar
seklinde belirlenemez. Ticari faaliyetleri sonucunda zarar meydana geldigi durumda

ise katilim sermayeleri ile orantili olarak zarar paylasilir (Dondiiren, 2012, s. 416).

Musaraka yonteminin uygulamasi, asagidaki Sekil 1.6’da gdsterilmistir.

Musarik/Ortak Musarik/Ortak

%60

< | w45 @— %55 | —————>

Sekil 1.6: Musaraka Uygulamasi
Kaynak : (Aktepe, 2013, s. 42)

%40

Musaraka, sabit musaraka ve azalan musaraka olmak iizere iki seklinde

yapilmaktadir.

Sabit Musaraka: Ortaklarin  baglangigta koyduklar1 sermaye payinin

s0zlesmede belirtilen donem boyunca sabit kaldig1 ve degismedigi musaraka tiirtidiir.

Azalan Mugaraka: Ortaklardan birinin baslangicta koydugu sermaye payini
diger bir ortaga asamali olarak aktarmayi1 kabul ettigi, bu nedenle ortaklardan birinin

payimnin azaldigr ve diger ortagin payinin ise arttifi musaraka tliriidiir. Musaraka
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siiresi, paymn tamaminin bir ortagin miilkiyetine gecmesine kadar devam eder. Islami
finans kuruluslar tarafindan “azalan musaraka, ¢ogunlukla kiiciik ve orta Olgekli
isletmelerin finansman ihtiyaglarin1 karsilamada” (Ergiiven, 2021, s. 32) kullanilir.
Belirlenen vade sonunda finansal kurulusun ortakliktaki hisselerinin yatirimciya
devri ile sozlesme sona erer (Baymndir, 2015, s. 24). Giiniimiizde bazi biiyiik
projelerin finansmani da azalan musaraka yontemi ile karsilanabilmektedir. islami
finans kuruluslari, disardan finansman saglayarak veya kendi 6z kaynaklarini
kullanarak azalan musarakada ikinci bir taraf olabilmekte ve projenin yonetiminde

yer alabilmektedirler.

[slami hukuka gore kar elde etmek amaciyla yapilan musarakada ortaklar
arasinda menfaat catismasi degil menfaat uyumu olmalidir. Menfaat c¢atismasi
yasanmamas! i¢in musaraka sdzlesmeleri, Islam hukukuna uygun yapilmali ve net
olmalidir. S6zlesmelerde higbir belirsizlige yer verilmemelidir. Birbirlerine muhtag
olan taraflar arasinda uyumun ve goniilli dayanigmanin saglanmasi, tiretim

faktorlerinin etkin kullanilmasina ortam hazirlar (Ersoy ve Altundere, 2017, s. 268).

Bir {ilkenin gelisebilmesi, biiyiliyebilmesi ve refaha kavusabilmesi icin yatirim
yapilmasina ihtiya¢ vardir. Yatirim yapilabilmesi i¢in sermayeye, sermaye icin de
yatirim yapacak girisimciye ihtiya¢g vardir. Sermayenin tabana yayilmadigi, belirli
kisi ve odaklarin elinde toplandig1 ve faizli finans sistemlerinin ¢okg¢a kullanildigi
ilkelerde, sermayenin yatirimlara tahsisi ve sermayenin boliisiimii sorunu vardir. Bu
gibi tlkelerde girisimci, yatirim yapmak yerine sermayeden para kazanmay1 amaglar.
Bu durum hem gelir adaletsizligine hem de ekonomik dalgalanmalara neden olur.
Ayn1 zamanda siirdiirebilir bir iktisadi yapmin varligimi zora sokar. Dolayisiyla
ekonomide bu tiir sorunlarin yasanmamasi igin Islami finans yontemlerinden biri
olan musaraka yontemi kullanilabilir. Sermaye tabana yayilarak, sermaye boliisiim
sorunu giderilebilir. Boliisim sorunun ¢o6ziimii talebi beslediginden konjonktiir
dalgalanmalarini ortadan kaldirir. Boylece sonsuz siirdiirebilir bir iktisadi yap1 ortaya

¢ikarilabilir (Ding, 2019, s. 47).
1.2.2.10. Diger Ortakhik Modelleri

Islami finans sistemi i¢inde yer alan diger finans yontemleri daha ¢ok ziraat

alaninda kullanilmaktadirlar. Bu yontemler, zirai faaliyette bulunmak isteyen ancak
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topragi olmayan ya da topragi olup da giibresi, tohumu olmayan c¢ift¢ilerin
basvurduklar1 finansman ydntemleridir. Islami finans sistemi icinde yer alan diger

finans yontemleri asagida kisaca anlatilmistir.

Muzaraa: Ziraat ortak¢iligi olarak da adlandirilan miizaraa, Mecellede (Md.
1431) “bir taraftan arazi ve diger taraftan amel, yani ziraat olarak, hasilat beynlerinde
taksim olunmak tizere, bir nevi sirket’’ seklinde tanimlanmistir. Miizaraa, bir tarafin
arazisini, diger tarafin ¢alismasini yani emegini ortaya koydugu ve elde edilen
irlinlin belirli nispet dahilinde paylastirildig: bir ortaklik anlagsmasidir. Paylagim, elde
edilen {irliniin tamami iizerinden yapilmaktadir. Islam hukukuna gére tohum
ayrildiktan sonra kalan kisim iizerinden yapilan paylasim veya samanin bir tarafa

verilmesi iirliniin ise diger tarafa verilmesi seklinde yapilan paylasim gecerli degildir.

Miizaraa, Islami finans ilkelerine uygun bir sekilde yapilmalidir. Ekilecek yer,
tarima elverisli olmalidir. Taraflar, akilli ve ergin olmalidir. Ekilecek tohumun cinsi,
tohumun kimin tarafindan karsilanacagi, c¢ikacak {irliniin hangi oranlarda
paylastirilacagi, yapilacak ortakligin siiresi basta belirlenmelidir. Ekilecek yerin
slirilmesi, tohumun ekilmesi, ¢apalanmasi, sulanmasi, ilaglanmasi ve giibrelenmesi
gibi tim masraflar igleten tarafindan karsilanmalidir. Ancak aksi kararlastirilmadikca
uriin yetistirildikten sonraki hasat masraflari, {iriinii paylasma oranlarina gore

ortaklarca karsilanir (Dondiiren, 2012, s. 444).

Islami finans kuruluslari, sermayesi olmayan giftgilere destek olmak amactyla
miizaraa yontemini kullanarak finansman saglamaktadirlar. Bu finansman, ABD ve
bazi bat1 iilkelerinde proje bazinda uygulanan risk sermayesinin (Ventura Capital)
benzeridir (Dénduren, 2011, s. 232). islami finans kuruluslari ayn1 zamanda bazi
tarimsal projelerin gerceklestirilmesi i¢in miirazaada {igiincii taraf olarak yer almakta
ve zirai ortaklik kurmaktadirlar. Hasat sonunda cikacak iirliniin paylagimi ise

baslangicta belirlenen oran iizerinden yapilmaktadir.

Musakat: Bag-bahge ortak¢iligi anlamina gelen miisakat, Mecellede (Md.
1441) “Bir taraftan escar ve diger taraftan terbiye olmak ve hasil olan meyve,
beynlerinde taksim olunmak iizre bir nevisirket” seklinde tarif edilmistir. Diger bir

ifade ile bir tarafin meyve agaglarini diger tarafin agaglarin bakimi ve sulanmasi i¢in
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emegini ortaya koydugu bir ortaklik modelidir. Bu ortaklik modelinde elde edilecek

iriiniin paylastirilma orani ise taraflar arasinda basta belirlenmektedir.

Miisakat ortakliginda bahg¢e sahibine “malik”, c¢alisan kisiye “amil”
denilmektedir. Agaclarin budanmasi, sulanmasi, asilanmasi, ilaglanmasi, su

arklarinin temizlenmesi gibi igler amil tarafindan yerine getirilir.
Islam hukukuna gére meyve veren her agag iizerine miisakat yapilabilir.

Islami finans kuruluslari, meyve ve sebze yetistiricilerine finansal destek

saglamak amaciyla miisakat yontemi kullanarak finansman saglamaktadirlar.

Mugarase: Mugarase, terim olarak “fidan dikmek” anlamina gelmektedir.
Mugarase, bir taraftan bos arazi, diger taraftan bu araziye agac dikip bakim ve
sulama igini istlenme karsiliginda, geliri taraflarin belirleyecekleri oran dahilinde
paylagsmak tizere yapilan bir sozlesmedir (Dondiiren, 2011, s. 233). Daha ¢ok
kerestesinden yararlanilabilecek agaglarin dikimi ve bakimi icin yapilmaktadir.
Topragi olup aga¢ dikemeyen ya da ¢alismak isteyen ama topragi olmayan insanlar,
mugarase ile is ortaklig1 kurmaktadirlar. Kesim sonunda yapilacak {iriin paylasima,

baslangicta ve oransal olarak belirlenmektedir.

Islami finans kuruluslari, fidancilik yapan ciftgilere mugarase yontemi ile

finansman saglamaktadirlar.

Sukuk: Gergek bir varlik iizerinde miilkiyet hakki saglayan ve bu varlik
tizerinden gelir getiren bir yatirim aracidir (Yean, 2011, s. 3). Sukuk, sahibine likidite
saglayan, yatirnmcisina getiri saglayan ve ihra¢ yoluyla piyasaya sunulan kira
sertifikalaridir (Erdem ve Tatli, 2020, s. 32). Islami finans ilkelerine uygun bir
sekilde cikarilmakta ve herhangi bir alacagi temsil etmemektedir. Sukuk, bir varlik
uzerinde hem mulkiyet hem de intifa konusunda ortaklik ve temsil hakki saglayarak
maddi veya gayri maddi bir iligki tesis etmektedir. Sukukun getirisi, bagli oldugu
varligin deger artis1 gelirleri veya varligin kira gelirleri gibi getirilerdir. Bu 6zeligiyle

sukuk; hisse senedi, tahvil ve hazine bonosu gibi menkul kiymetlerden farklidir.

Giiniimiizde sukuk, “Islami finansin en yenilik¢i {iriinii olarak kabul
edilmektedir” (Yean, 2011, s. 1). Sukuk, varlifa dayalidir ve {i¢ tarafin oldugu bir

yap1 seklindedir. Bunlar: Fon ihtiyact olan sirket (kaynak kurulus); tasarruflarini
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yatirrma doniigtirmek isteyen fon sahipleri (yatirimcilar) ve iki tarafi bir araya

getiren varlik kiralama sirketidir (Ozel amagli kurulus) (Alswaidan, 2017, s. 11-13).

Sukuku ¢ikarmak ve pazarlamak uzmanlik gerektiren bir istir. Sukuk islemi,
sukuk ihra¢ edecek olan Islami finans kurulusuna varliklarin temelliik edilmesi ile
baslar. Daha sonra temelliik edilen varligin hangileri i¢in sukuk ¢ikarilacagi, sukuk
icin ne fiyat talep edilecegi ve kimin garantoér olacagi kararlagtirilir. Cikarilan
sukuklar, “Ozel Amagh Sirket” olarak isimlendirilen sirkete devredilir. Sirket ya bu
sukuklar1 kendisi satin alir ya da satin alma garantisi ile satilmasina aracilik eder.
Eger vade geldiginde borglarin 6denmesinde bir gecikme veya ddememe durumu
olursa garantor taraf, s6z konusu meblagi 6demekle yiikiimli olur (Durmus, 2010, s.
143). Sukuka konu olan varlik ya da varliklar; menkul veya gayrimenkul
niteligindeki varliklar olabilecegi gibi emtia, yatirim projesi, gelecekte teslime
dayanan satis anlasmasi ya da emek ve sermaye katkisina dayanan bir ortaklik

olabilmektedir (Ayub, 2007, s. 204).

Gilinlimiizde sukuk uygulamalar1 temelde menkul kiymetlestirme (tevrik)
mantigina dayanmaktadir (Samar, 2019, s. 278). Islami tahvil olarak gériilen sukuk
ile klasik tahvil arasinda cesitli farklar vardir. Bu farklar, asagidaki Tablo 1.3’de

gosterilmistir.

Tablo 1.3: Sukuk ve Tahvil Arasindaki Farklar

FAKTORLER SUKUK TAHVIL
Tahviller, herhangi bir varliga veya
- Dayanak varliklar tizerinde sahiplik| isletmeye iliskin sahiplik hakki
Sahiplik . .
pay1 verir. vermezler. Dogrudan borgluluk
iliskisi kurarlar.
Dayanak varliklarin veya yatirimin . e
. . ! Tahvillerle ilgili bir yatirim
Yatirim Kriterleri seriat kurallarina uyumlu olmasi
: sinirlamasi bulunmamaktadir.
gerekir.
. S Her sukuk dayanak varliga ait belli Her tahvil bir borcun belli bir
Thra¢ Birimi . . .
oranda bir pay1 temsil eder. payini temsil eder.
Yatirim Riskleri ve Dayanak varligin get|r|§|ne veya ?en;lhkle sat.)lF blI; faiz oram
L zararina pay1 oraninda istirak tizerinden getiri saglar. Anapara
Getirisi < - -
saglar. Anapara garantisi yoktur. garanti edilmistir.
Dayanak varlikla ilgili giderlerden
Masraflar etkilenir. Yuksek giderler getiriyi Masraflarla baglantisi yoktur.
diistirtir.

Kaynak: (jamaldeen, 2012, s. 211)
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Tablodan da goriilecegi gibi sukuk bir varligi ve varlik tlizerindeki getiriyi

temsil ederken tahvil ise bir alacagi ve alacak lizerindeki faizi temsil etmektedir.

Yatirimcilarin, hicbir riske girmeden sadece gelir elde etme amaciyla Islami

finans ilkelerine uygun olmayan sukuk ¢ikarmalar1 mesru degildir.

Tekafll: Diger finansman ydntemleri iginde yer alan ve Islami sigorta olarak
goriilen tekafiil, Islami finans ilkelerine aykir1 hususlar barindiran klasik sigortaciliga
bir alternatif olarak dogmustur. Kelime anlami olarak “karsilikli giiven ve
dayanisma” gibi anlamlara gelmektedir” (Hammad, 1996, s. 348). Tekafll, belirli
rizikolara maruz sahislarin bu rizikolarin ger¢geklesmesiyle ortaya ¢ikacak zararlarin
telafisi iizerine anlasmalaridir (AAOIFI, 2012, s. 666). Islami sigorta olarak
adlandirilan tekafiil, bati {ilkelerinde birka¢ ylizyili askindir ¢ok yogun bir sekilde
uygulanan miitiiel (karsilikli) sigortacihigin yalmzca Islami versiyonu olarak

karsimiza ¢ikmaktadir (Ustiin, 2014, s. 7).

Uzun yillar galisilarak satin alinan tasit ve konut gibi varliklar, her zaman
cesitli risklerle karsi karsiyadir. Bir tasitin kaza yapma olasiligi oldugu gibi bir
konutun meydana gelebilecek bir depremde yikilma olasiligi da her zaman vardir.
Insanlar, sahip olduklar1 bu tiir varliklarin1 korunmak ve meydana gelebilecek riskleri
bertaraf etmek i¢in 6nlemler almak isterler. Insanlarm maruz kalabilecekleri risklere
karst 6nlem almasinin gerekli oldugu da ilgili ayet ve hadisler -ki biri tevekkilln,
onlem alindiktan sonra olmasi gerektigi ile ilgilidir- 15181nda belirtilmistir (Ayub,
2007, s. 418). Her insanin tek basina gerekli biitiin 6nlemleri almasi ¢ok zordur.
Dolayisiyla insanlar bir araya gelerek istenilmeyen bu tiir durumlarin iistesinden
gelmeye calismaktadirlar. Hatta insanlarin maruz kalma ihtimali olan rizikolara
giivence saglama amaciyla dnlem almanin isbirligine ydneltecegi ve bunun da islami

agidan uygun bir durum oldugu da savunulmaktadir (Mannan, 1980, s. 487).

Gilinliimiizde dogabilecek zararlari gidermek ic¢in bir nevi mali ara¢ olarak
kullanilan klasik sigorta sistemi bulunmaktadir. Ancak klasik sigorta sistemi, i¢inde
belirsizlik (garar) ve faiz gibi Islam hukukuna uygun olmayan unsurlar barmdirmasi
nedeniyle caiz sayilip sayillmayacagi tartismalidir (Billah, 2002, s. 2). Klasik sigorta
sistemi, Islam hukukg¢ularindan olumlu bir fetva alamamustir (Yanpar, 2014, s. 288).

Bu nedenle Islam finanscilari, dogabilecek zararlari gidermek icin Islami finans
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ilkelerine uygun ve kooperatif sigortaciligi anlayisina dayali bir tekafiil yontemi

gelistirmislerdir.

Gelistirilen tekafiil yonteminde katilimcilarin goniilliiliigii esastir. Katilimcilar

bir araya gelerek bir fon olusturmakta ve fona belirli tutarda katki yapmaktadirlar.

Toplanan katkilar prim degil teberru yani bagis olarak nitelendirilmektedir (Aslan,

2015, s. 99). Herhangi bir zarar meydana geldiginde yapilacak giderler bu fondan

karsilanmaktadir. Fonda biriken tutarlar atil bir sekilde bekletilmemektedir. Bir kismi

gelir elde etmek amaciyla Islami finans ilkelerine uygun ¢esitli yatirim araglarina

donitstiirilmektedir. Yatirim neticesinde elde edilen kar, katilimcilar arasinda adaletli

bir sekilde paylastirilmaktadir.

Klasik sigortacilik ile tekafiil arasinda ¢esitli farklar vardir. Bu farklar,

asagidaki Tablo 1.4’de verilmistir.

Tablo 1.4: Tekafiil ve Klasik Sigortaciligin Karsilagtirilmasi

Islemler Tekaftl Klasik Sigortaciik

Bagis ve Acente ya da Kar-Zarar Sigortalilarin policeleri

Sozlesme s0zlesmesinin birlesiminden olusan karma alicist oldugu bir satin alma
bir vapiya sahiptir. sozlesmedir.
Pay sahipleri katilimcilarin adina bir acente Sigortalilar ve sirket

Sirket gibi hareket eder ve sigortaci yerine arasinda birebir bir iliski
operator/igletmen olarak adlandirilir. mevcuttur.

Underwritting Katilimeilar tekafiil fonunun da sahibi oldugu| Pay sahipleri (sigorta

(Sigorta olusturma) icin underwriting riskini de onlar sirketi) underwriting riskini

Zarar ustlenmektedir. ustlenir.

Katki (Teberru) /
Prim

Tekafiil tamamen gonilliiliik esasina
dayanmaktadir. Bu nedenle alinan katkilar
teberru’(bagis) olarak adlandirilir.

Sigortacilarin giivence igin
6dedigi meblaga prim
denilmektedir.

Katki (Teberru) /
Prim Odenme Sekli

Donemsel ya da tek seferde
gerceklestirilebilen katkilar tekafiil fonuna
aktarilir.

Sigortalilarin 6denmis
oldugu primlerin sahibi
sigorta sirketidir.

Katki (Teberru) /
Prim Sahipligi

Toplanan katkilar katilimcilarin ortak
sahipliginin oldugu tekafiil fonuna
aktarilmakta ve operatér tarafindan
yonetilmektedir.

Odenen primlerin sahipligi
sigorta girketine aittir.

Katki(Teberru’)/Prim

Odemesinin gecikmesi

Gecikme durumunda tekafiil sirketi faiz
isletemez.

Primlerin ge¢ 6denmesi
durumunda faiz isletilir.

Sigorta Rizikosu

Katilimcilarin rizikosu tekafiil havuzuna
aktarilir.

Sigortalarin rizikosu
sigortacilara kaydirilir.

Prim Fazlas1 ve

Underwriting fazlasi iizerinde katilimcilarin

Sigortaci, rezerv ve prim

Rezervler ortak sahipligi vardir. fazlasinin sahibidir.
Tekafiil fonundaki ve pay sahiplerinin Zﬁ?all duzel?ler’?lelezide ]
Yatirim fonundaki varliklar Islami usullere uygun clirlenen kurallar disina

yatirim araglarina yonlendirilir.

herhangi bir sinirlama
mevcut degildir.
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Tekaful icin belirlenen yasal dizenlemeler
iilkeden tilkeye farklilik gosterebilmektedir. Belirlenen (sekiler) yasal
Ayrica Islami bir Danisma Kurulunun diizenlemelere tabidir.

kurulmas1 gerekmektedir.

Yasal Diizenleme

Bir bilanco ve iki gelir tablosu mevcuttur.

Muhasebe Sirketin ve katilimcilarin gelirleri ayr1 Sirlfetin birer bilangosu ve
hesaplanir. Bazi iilkelerde AAOIFI gelir tablosu mevcuttur.
standartlarinin uygulanmasi gerekir.

Katkilarin retekafiil sirketine devredilmesi
gerekmektedir. Ancak retekafiil sirketinin
Reasiirans/Retekafil yoklugu durumda Islam hukukgular1 belli Primler (ve risk) reasiirans

sartlarla tekafiil sirketlerinin konvansiyonel sirketine devredilir.
reastiirans sirketleriyle caligmasina miisaade
etmistir.

Kaynak: (Tolefat ve Asutay, 2013, s. 46-47)

Tekafiil, klasik sigortaciliktan sirketin fonlar {izerindeki haklari, s6zlesme
yapisi, toplanan fonlarin degerlendirilmesi, risklerin iistlenilmesi gibi agilardan

farkliklar gostermektedir (Aslan, 2015, s. 100).
1.3. Tasarruf Finansman Sistemleri

Yatirimlar i¢in en besleyici ve en basta gelen kaynaklar, tasarruflardir. Ozii
itibariyle tasarruf, gelirin tiiketilmeyen kismidir. Tasarruf, iilke icinde cesitli
yatirimlara doniiserek ekonomiyi kalkindirmaktadir. Ekonominin kalkinmasi,
istthdami ve gelir oranini yiikseltmekte; toplumsal refahi artirmaktadir. Ekonominin
kalkinmasinda her gelir grubundaki insanin, hane halkinin ve kiigiik yatirimcilarin
yaptig1 tasarruflarin katkis1 vardir. Her ne maksatla yapilirsa yapilsin bir iilkedeki her
bireyin tasarruf konusundaki tutumu ve davranisi, hem kendi ekonomik ve sosyal
refahin1 hem de iilkenin ekonomik ve sosyal refahini etkilemektedir. Bu nedenle
sadece gelir orani yiiksek kesimlerin degil ayn1 zamanda gelir orani diisiik kesimlerin
de tasarruf yapmalarin1 saglayan finansal sistemler gelistirilmelidir. Tasarruf oranlari
yiiksek iilkeler incelendiginde, bahse konu orani diisiik olan hane halki ve kiiciik
yatirimcilarin tasarruf etmesini saglayacak mekanizmalarin olusturulmasinin tasarruf

diizeyinin artirilmasinda 6nemli katki sagladigi goriilmektedir (Akytiz, 2020, s. 60).

Her iilkede farkli bi¢imlerde olusturulan ve tasarruflar1 ekonomik kaynaklara
aktaran degisik tasarruf finansman sistemleri bulunmaktadir. Degisik bigimlerde
olusturulan biitiin bu tasarruf finansman sistemlerinin ortak amaci, dar ve diisiik

gelirli insanlarin tasarruf yapmalarim1 ve daha diisiik maliyetle finansmana
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ulagsmalarini saglamaktir. Tasarruf finansman sistemleri, dar ve disiik gelirli
insanlarin  finansman ihtiyacin1 karsilamakta; toplanan tasarruflar1 ekonomik
kaynaklara aktarmakta ve kendine 0zgii Ozellikleri ile diger finansal sistemlerden

ayrilmaktadirlar.

Tasarruf finansman sistemlerini tek bir finansman sistemi olarak diisinmemek
gerekir. Bu sistemlerin altinda tasarruf finansman sistemi, “finansal kooperatifler,
kredi birlikleri, yardimlagsma sandiklar1 ve yap1 tasarrufu sistemi gibi sistemler,
kuruluslar ve uygulamalar bulunmaktadir” (Kog, 2017, s. 33). Tasarruf finansman
sistemlerin hepsinde fon arz edenler ile fon talep edenler genellikle ayni kisilerdir.
Sistemde; fon talep edenlerin finansmana erisimi, tasarruf etme sartina baghdir.
Katilimcilara ~ saglanan  finansman, katilimcilarin  yaptigi  tasarruflardan

karsilanmaktadir.
1.3.1. Tasarruf Finansman Sistemlerinin Tanim

Genel olarak tasarruf, “istege bagl tasarruf ve sodzlesmeye dayali tasarruf
olarak ikiye ayrilmaktadir” (Joshi, 1972, s. 43). Istege bagli tasarruf, her bireyin gelir
durumuna gore yaptig1 ve farkli finansal varliklar seklinde elinde tuttugu tasarruftur.
Bireyin tasarruf ederek altin, doviz, tahvil, hisse senedi almasi istege bagh tasarrufa

ornek olarak verilebilir.

Tasarruf karsili§i finansman saglayan sistemler ise sozlesmeye dayali
tasarruflardir. S6zlesmeye dayali tasarruf, tasarruf sahibinin uzun vadeli ve siirekli
bir taahhiidiinii icermektedir. Tasarruf sahibinin belirli bir dénem birikim yaptiktan
sonra baglangigta belirlenen finansmana ulastigi tasarruftur. Uzun vadeli
yukumluliklerden ve bireysel birikimlerden olusan; ayni zamanda istikrarli nakit
akist saglayan emeklilik fonlari, hayat sigortalari, ulusal finansman fonlari
sOzlesmeye dayali tasarruflardir. Tasarruf donemi sonrasi katilimcilarin finansman
hakki elde ettigi “ROSCA”, “Konut Tasarruf Planlar1” ve “Yap1 Tasarrufu Birlikleri”
gibi finansman yontemleri de sdzlesmeye dayali tasarruflar olarak kabul

edilmektedir.

Gelirlerinin tiimiinii tiiketmeyen aileler bir siire sonra yasam standardini

iyilestirebilecekleri bir gercektir (Hayta, 2008, s. 346). Bu gerg¢ege ragmen pek ¢ok
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insan isteyerek tasarruf etmeyi ve para biriktirmeyi pek sevmez. Isteyerek tasarrufta
bulunmay1 sevmeyen insanlar, tasarrufun soézlesmeye dayali olmasi durumunda
diizenli tasarrufta bulunmaya mecbur kalirlar. Bu mecburi ve diizenli tasarruf ile
insanlar, satin almak istedikleri ancak maddi imkansizliktan dolay1 satin alamadiklar

menkul ya da gayrimenkul gibi varliklara kolaylikla sahip olabilmektedirler.

Insanlarin tasarrufta bulunmalarinda tasarruf finansman sistemlerinin rolii ¢ok
blyUktir. Tasarruf finansman sistemleri, insanlari tasarrufa 6zendirdigi gibi atil
kalan tasarruflar1 da ekonomiye kazandirmaktadirlar. Tasarruf finansman
sistemlerinin bu islevi, tasarruf oranlarina ve ekonomideki istikrara olumlu etki
etmektedir. Ayni zamanda ekonomi politikalarinin  belirlenmesine  katki

saglamaktadir.

Tasarruf finansman sistemleri, sozlesmeye dayali tasarruf ilkesine
dayanmaktadir. Tasarruf finansman sistemleri, tasarrufta bulunanlarin bir fon
olusturdugu, “gruptaki her bir liyenin tamamen veya kismen verilen bir fona diizenli
bir sekilde katkida bulundugu” (Ardener, 1964, s. 216) ve “finansman kullaniminin
tasarruf etme sartina bagl” (Cekin, 2018, s. 51) oldugu sistemler olarak

tanimlanmaktadir.

Tasarruf finansman sistemleri iginde yer alan ve faizsiz bir sekilde isletilen
sistem, tilkemizde birgok farkli isimle bilinmektedir. Mart 2021 tarihinde 6361 sayili
kanununda yapilan degisiklikle “Tasarruf Finansman Sistemi” seklinde tek isim
altinda yasallastirilmigtir. Ayn1 kanunun gerekgesinde tasarruf finansman sistemi,
“Firma ve miisteri arasinda onceden kararlastirilmis olan ya da miisteri gruplar
icinde cekilis yapma gibi yontemlerle belirlenen vadeye kadar miisterinin birikim
yapmasi karsiliginda miisterilere konut veya tasit edinebilmeleri amaciyla finansman
kullandirilmas: faaliyeti” seklinde tanimlanmistir. Yine ayni kanunda sistemi
kullanan kurulusa “Tasarruf Finansman Sirketi” denilmis ve bu kuruluslar BDDK

denetimine tabi tutulmuslardir.
1.3.2. Tasarruf Finansman Sistemlerinin Ozelikleri

Her llkede ayni amagla ama farkli isimlerle kullanilan tasarruf finansman

sistemlerinin birbirinden farkli 6zelikleri olmakla birlikte ortak temel 6zelikleri de
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bulunmaktadir. Tasarruf finansman sistemlerinin temel Ozelikleri su sekilde

siralanabilir;

v’ Tasarruf finansman sistemlerinin en temel Ozeligi, finansmanin tasarrufa
bagli olmasidir. Finansman kullanmak isteyenler, gayriresmi bir sekilde anlasarak
veya sozlesme yaparak kararlastirillan zamana kadar tasarrufta bulunmak

zorundadirlar.

v" Tasarruf finansman sistemleri, karsilikli yardimlagsmaya ve isbirligine dayali
“kapal1 devre bir yapiya” (Ergiiven, 2021, s. 19) sahiptir. Disardan gelecek tehditlere
ve piyasadaki olumsuz sartlara daha dayaniklidir. Ekonomik dalgalanmalardan daha

az etkilenmektedir.

v’ Diinyanin degisik bolgelerinde sira disi yontemler olsa da genellikle
katilimcilarin  finansman kullanmalari, cesitli yontemlere (g¢ekilis, ihale, ihtiyac

durumu) gore belirlenmektedir.

v Sistem i¢inde olusturulan gruplar belirli sayida katilimcidan olusmaktadir.

Grup sayis1 ayn1 zamanda taksit sayisini (vade) belirlemektedir.

v" Gruplar bir organizator tarafindan olusturulmaktadir. Organizatér, “bir kisi
(chit fonda kolbas1)” (Kapoor vd., 2012, s. 299) olabilecegi gibi bir sirket ya da
dernek de olabilmektedir.

v" Geleneksel finans sistemlerinde, fon arz edenlerin amaci bir getiri elde
etmektir. Tasarruf finansman sistemlerinde ise, “fon talep edenler ile fon arz edenler

ayni kisiler olduklar1 i¢in finansman ihtiyact disinda bir getiri beklentileri yoktur”

(Okur ve Catikkas, 2018, s. 394).

v’ Diigiik maliyetli olusu ve Ongoriilebilir olusu (Ergiiven, 2021, s. 19),

sistemleri daha cazip hale getirmektedir.

v Tasarruf finansman sistemlerinde elde edilen finansman, giinliik ihtiyaglarin
karsilanmasinda kullanilabildigi gibi yiiksek maliyetli ihtiyaglarin finansmaninda da

kullanilabilmektedir.

v’ Genel olarak finansman, katilimciya nakit olarak verilmektedir. Ulkemizde

ise Islami ilkelere uygun olusturulan modellerde finansman, katilimciya nakit olarak
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verilmemektedir. Katilimeinin satin  almayr disiindiigii  varlik satin  alinarak

katilimciya verilmektedir.

v Geleneksel finans sistemlerinin aksine tasarruf finansman sistemlerinde fon
arz edenler ile fon talep edenler aym kisiler olduklarindan, risk bir tarafa

yiiklenmemekte; risk katilimcilar arasinda paylagilmaktadir.

Tasarruf finansman sistemi, her tilkede farkli isimler altinda kullanilmaktadir.
Her iilkede farkli bi¢imde ve degisik amaclar i¢in kullanilan bu sistemlerin
standartlastirilmasi imkansizdir. Bu nedenle sistemin ortak 6zelikleri olmakla birlikte

ulkeden iilkeye degisen farkli 6zelikleri de bulunmaktadir.

Islam toplumlarinda kullanilan sistemlerin higbir asamasinda faizin olmamasi
bu farkliliklar i¢cinde en Onemlisidir. Grup i¢inde toplanan ve ortak bir havuzda
biriken fonun faizli yatirim araglarinda degerlendirilmesi uygun gorilmez. Fonun

sadece faizsiz yatirim araglarinda degerlendirilmesine izin verilir.

Glinlimiizde tasarruf finansman sistemleri, finansmana ihtiyaci olan insanlarin
bir araya gelerek finansman ihtiyacini grup i¢inden karsiladiklar bir sistem niteligini
kaybetmistir. Sistem, daha ¢ok organizatdr olarak isimlendirilen tasarruf finansman
sirketleri tarafindan isletilmektedir. Finansmana ihtiyaci olan insanlar ile tasarruf
finansman sirketleri arasinda vekalette dayali bir iliski kurulmaktadir. Gruplar,
organizatorler tarafindan olusturulmakta ve ihtiya¢ duyulan finansman, grup i¢inden
saglanmaktadir. Bu nedenle sistem, katilimcilarin karsililhik esasli finansman
ithtiyaclarmin karsilanmasina yonelik bir finansman modelinden, “katilimecilarin,
benzesen finansman ihtiyaclarinin karsilanmasi {izerine gelistirilmis karsililik esaslh
vekalete dayali bir katillm finansman modeli” (Ding, 2019, s. 72) sekline

doniismiistiir.
1.3.3. Tasarruf Finansman Sistemlerinin Tarihsel Gelisimi

Karsilikli yardimlasma ve isbirligi duygusu, insanlarin birlikte yasadigi ve
toplum bilinciyle hareket ettigi ilk giinden itibaren var olagelmistir. insanlarin tek
basina yapamadigi isleri, bir araya gelerek yapmasi, bu yardimlasmanin ve

isbirliginin ilk adimi olarak bilinmektedir.
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Hz. Yusuf (a.s) doneminde yasanan kitlhiktan kurtulmak igin devletin
vatandaslariyla igbirligi icine girdigi goriilmektedir. Dini kaynaklar, “Hz Yusuf’un
bolluk yillarinda bugday ve arpay1 7 sene depoladigini, kithik yillarinda da depolari
acarak satisa sundugunu bildirmektedir” (Jayas, White ve Muir, 1994, s. 784).
Kur’an-1 Kerim’de Yusuf suresinin 47’inci ayetinde, “Yusuf sdyle dedi: Her zaman
yaptiginiz gibi yedi sene ekin ekeceksiniz. Sonra yiyeceklerinizden ibaret olan az bir
miktar hari¢, hasat etti§iniz {riinii basaginda birakin; bodyle saklayin”
buyrulmaktadir. Yine 48’inci ayetinde, “Sonra bunun ardindan, saklayacaklarinizdan
az bir miktar, tohumluk hari¢, o yillar igin biriktirdiklerinizi yiyip bitirecek yedi
kitlik, kuraklik yil1 gelecektir” buyrulmaktadir. Misir halkinin tasarruf ederek 7 yil
boyunca yiyebilecekleri miktarin disinda kalan tahillarinin depolanmasi i¢in devlete
teslim etmeleri ve ardindan gelen 7 kitlik yilinda ise devletin halkini kitliktan

kurtarmak icin onlara tahil vermesi, giizel bir isbirligi ve dayanigsma 6rnegidir.

[k defa kelime olarak “Goktiirk metinlerinde rastlanilan” (Karabatak, 2018, s.
493) ve bugiin Anadolu’da siklikla kullanilan imece, “bircok kimsenin toplanip
elbirligi ile bir kisinin isini gérmesi ve bdylece islerin sira ile bitirilmesi” (Yasa,
1962, s. 92) anlamina gelmektedir. imece, insanlarimizin arasindaki yardimlasmanin
ve igbirliginin ne kadar eskiye dayandigini gostermektedir. Benzer bir yardimlasma
ve isbirligi sekli olan sedenka, “yardimlagsma, bos zamanlar1 degerlendirme,
komsuluk iliskilerini giiclendirme, i¢ine kapaliliktan kendini kurtarip sosyallesme”
(Artun, 1993, s. 11) anlamlarina gelmektedir. Sedenka, Balkan Tiirkleri arasinda
gecmisten beri kullanilmaktadir. Insanlarimiz arasinda sadece ekonomik isbirliginin

degil sosyal isbirliginin de ¢ok eskiye dayandigini gostermektedir.

Ik finansman sisteminin kesin olarak ne zaman ve nerede kuruldugu
konusunda net bir bilgi bulunmamaktadir. Bugilin Hindistan’da kullanilan chit
fonlarimin en eski tasarruf finansman sistemlerinden biri oldugu ve 1000 yildan daha
once ortaya ¢iktigr tahmin edilmektedir (Kapoor vd., 2012, s. 298). Yine bugiin
diinyanin birgok yerinde kullanilan ROSCA’larin tarihte komsuluk baglarinin
gelistigi ilk andan itibaren karsilikli yardimlagsmadan, dayanigmadan ve igbirliginden

tiretildigi sanilmaktadir (Low, 1995, s. 1).
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Modern anlamda ilk tasarruf kurumlari, ABD’de Endiistri Devriminden sonra
kurulmuslardir. Diinyanin bir¢ok yerinde kullanilan bu kurumlardan en yaygin olani
ise “SACCO” (Tasarruf ve Kredi Kooperatifleri Birlikleri) olarak ifade edilen
birliklerdir. Temel amaci soézlesmeye dayali finansman saglamak olan bazi
sistemlerin ise son 200-300 yillik bir zaman diliminde 6zelikle sehirlerde yasayan ve
finansmana erisimi kisitli olan insanlar tarafindan icat edildigi diisiiniilmektedir. Bu
sistemlerden en cok tercih edilen ve en basarili sekilde uygulanan 6rnegi ise yapi
tasarruf sistemidir. Yap1 tasarruf sistemi, yapi tasarruf sandigi adi altinda kurulan
organizasyonlar araciligiyla isletilmektedir. Yap1 tasarruf sistemi ile kurulan ilk
sandik, 1775 yilinda Ingiltere’de “Ketley’s Building Society” adiyla kurulan
sandiktir. Bu sandik hakkinda birka¢ gazete ilan1 disinda pek fazla bilgi
bulunmamaktadir (Drews, 1991, s. 22). 1885 yilinda Almanya’da yapi tasarruf
sistemi igletilerek “Bausparkasse” ad1 altinda kurulan sandik ise konut finansmaninda

en ¢ok bilinen ve en fazla tercih edilen yap1 tasarruf sandigidir.

Ulkemizde ise diinyada kullanilan bu sistemler ile birlikte gegmis donemlerde
kullanilmis ve/veya halen kullanilan sistemler de bulunmaktadir. Ornegin, 13’iincii
yilizyildan itibaren Osmanli’da ahi gelenegi i¢inde kurulan birgok sandik, meslek
birlikleri seklinde ve degisik isimler altinda halen varliklarin1 devam ettirmektedirler.
Aym sekilde, 1863 yilinda Mithat Pasa tarafindan kurulmus olan memleket
sandiklari, tarim kooperatif¢iliginin ilk 6rnegi olarak kabul edilmekte (Giiner, 2019,

s. 289) ve halen faaliyette bulunmaktadirlar.

Ulkemizde, 1980°li yillarda birikimlerini ortak bir havuzda ve yardimlasma
esasina dayali olarak birlestirmek isteyen kisileri otomobil sahibi yapan
organizasyonlar ortaya c¢ikmustir (Birsin ve Otegegeli, 2019, s. 88). Bu
organizasyonlarin kullandig1 sistem, karsilikli yardimlagsmaya ve tasarrufa dayali
faizsiz finans sistemi olarak bilinmektedir. Sistem, 1991 yilindan itibaren baz1 ticari
sirketlerce ticari bir karaktere biiriindiiriilmiis ve yeniden sekillendirilmistir. Yeniden
sekillenen sistem, “Elbirligi Sistemi” (Kumbasar, 2016; Tekerek, 2013; Ergiiven,
2019; Akpolat, 2018), “Tasarruf Finansman Sistemi” (Ergiiven, 2021), “Tasarrufa
Dayali Faizsiz Finansman Sistemi”, (Giinay vd., 2017), “Ipotege Dayali Paylasimli
Faizsiz Finansman Sistemi” (Okur ve Catikkas, 2018) gibi farkli sekillerde

53



isimlendirilmistir. Sistemin uygulayicilarina, “Tasarrufa Dayali Finans Kurumlar1”
(Sunar, 2019) denilmistir. Mart 2021 tarihinde 7292 sayili kanun ile degistirilen 6361
sayil1 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununda ve Kanunun
Gerekcesinde sistem, “Tasarruf Finansman Sistemi”, sistemin uygulayicisina ise
“Tasarruf Finansman Sirketi” denilmis ve yasal bir statliiye kavusturulmustur. Bu
kanun ile BDDK’nin denetimine tabi tutulan tasarruf finansman sirketlerinin faaliyet

alani, konut, tasit ve ¢atili igyeri ile sinirlandirilmastir.
1.4. B6lum Degerlendirmesi

Islami finans sistemi, faizsiz ¢alisan ve riskin tek tarafa yiiklenmedigi finansal
bir sistemdir. Kendine 06zgii bu iki ozelligi ile geleneksel finans sisteminden
ayrilmaktadir. Geleneksel finans sisteminde kullanilan bazi temel kavramlar, islami
finans sisteminde farkli anlamlara gelebilmektedir. Iktisat teorilerinde sinirsiz kabul
edilen ihtiyaglar, islami finans sisteminde smirsiz kabul edilmezler. Islami finans
sisteminde kitlesel iiretim ve tiiketim anlayis1 da israf olarak goriilmektedir. Islami
finans sistemi, maddi tatminin yerine manevi tatminin sinirsizligini esas alan bir
ihtiyag yaklagimimi ortaya koymaktadir. Uretim, boliisiim ve tiiketim esaslarmi bu
yaklasim iizerine kurmaktadir. Barinmak i¢in ihtiya¢ duyulan konut ise zorunlu bir
ihtiyag olarak gorilmekte ve zekata dahi konu edilmemektedir.

Tasarruf, bireyin mevcut gelirinden gelecekte kullanmak iizere bir kismini
harcamamasi seklinde tanimlanabilir. Tasarruf, bireyin hayat standardini iyilestirdigi
gibi Ulke ekonomisine de biiyiik katki saglamaktadir. Bu 6zeligi nedeniyle
tasarruflar1 yatirimlara yonlendirecek etkin finansal sistemler gelistirilmelidir.
Gelistirilecek etkin bir finansal sistem, tasarrufa tesvik edecek her tirlii amaci

kapsayacak yapida olmalidir.

Tasarruf, islami finans sisteminde bir denge iizerine kurulmustur. Tasarruf,
tilketimlerin azaltilmas1 olarak goriilmekte ve azalan tiiketim ile sermayenin artacagi
belirtilmektedir. Sermaye artismin yatirima déniistiiriilmesi, Islam finans sisteminin
onceligidir. Yatirnmlarin artmasiyla birlikte iiretimin ve istthdamin artacagi,

kalkinmanin yasanacagi ve toplum refahinin artacagi 6ngoriilmektedir.
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Islami finans sistemi; finansmana erisimin kolaylastirilmasini, finans
sektorunun guclendirilmesini ve finansman ¢esitliliginin artirilmasini istemektedir.
Islami finans sisteminin hi¢bir finansman ydnteminde faiz yer almamaktadir. Islam
hukuku, yoksullugun azaltilmasi ve gelir dagiliminin iyilestirilmesi i¢in saglanan
finansmana 6ncelik vermektedir. Bu amagla karsiliksiz yapilan yardimlar dviilmekte
ve tesvik edilmektedir. Karsiliksiz yapilan yardimlardan en 6nemlisi zekattir. Karz-1
hasen (karsiliksiz borg), sadaka, vakif gibi finansman yontemleri de karsiliksiz

yardimlar i¢inde yer almaktadir.

[slami hukukunda sadece paranin getirisi degil iiretilen veya bor¢ verilen
mallarin getirisi de faiz olarak kabul edilmektedir. Islam hukukunda faiz, etik ve
etkinlik bakimindan da hos karsilanmamaktadir. Faizin bireye ve topluma verdigi
zararlar; “ekonomik zararlar, toplumsal zararlar ve ahlaki zararlar” (Erdem ve Tatli,

2020, s. 15) olmak {iizere ii¢ kategoride ele alinmaktadir.

Islami finans sistemi, Islam hukukuna gére isleyen bir finans sistemidir
(Alrifal, 2017, s. 148). Islami finans sistemi; Kur’an-1 Kerim, hadis ve siinnet
etrafinda sekillenmis; icma, kiyas ve ictihat ile gelistirilmistir. Islami finans
sisteminin en temel amaci sosyal adaleti saglamaktir. Bireysel ¢ikarlart degil,
toplumsal fayday1 6n plana ¢ikarmaktadir. Konvansiyonel finans sisteminde bulunan
faizli finansal islevleri, Islam hukukuna uygun ve faizsiz bir sekilde yerine
getirmektedir. Islami finans sisteminin bu islevi, geleneksel finans sisteminin ortaya

cikardigi problemlere bir cevap niteligindedir.

Islami finans sisteminin temel cercevesi, Islami toplumlarin ekonomik, sosyal,
siyasal ve kiiltiirel goriiniimlerine hilkkmeden Islam dini ile tamamuyla iliskili olan bir
dizi ilkelerden olusmaktadir (Greuning ve Igbal, 2008, s. 7). Islami finans sistemi
ilkeleri; sozlesmelere (akitlere) baglilik, faiz yasagi, garar ve cehalet yasagi, haram
olan faaliyetler yasagi, meysir yasagi seklinde siralanmaktadir. Islam hukukuna
uygun bu ilkeler ile finansal faaliyetlerin mesru sinir1 ¢izilmekte, ayn1 zamanda
“giincel gelismelere uygun finansal islemler ve iirlinler gelistirilebilmektedir” (Erdem

ve Tatli, 2020, s. 8).

Islami finans yontemleri, geleneksel finans yontemlerinden farkli olarak

finansal bir faaliyet degil ticari bir yontemdir. Finansman, geleneksel finansin faiz
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prensibine degil kir pay1 esasina dayanmaktadir. Genel olarak Islami finans
yontemleri; “ortaklik yontemi, ticaret yontemi, destek yontemi ve diger finansman
yontemleri” (Ciiriik, Akten, 2013, s. 39) seklinde bir ayirima tabi tutulmaktadir.
Mudaraba ve musaraka yontemleri, kar-zarar ortaklig1 ilkesine dayanmaktadir. Marjl
satig ile ilgili olarak murabaha, kiralama ile ilgili olarak da icara yontemlerinin
yaygin olarak kullanim alanit buldugu goriilmektedir (Tiirker, 2010, s. 6). Diger
finans yontemlerinden sukuk, biiyiik projelerin finansmaninda tercih edilirken
tekafiil, daha ¢ok sigortacilik alaninda kullanilmaktadir. Dogrudan getiri saglamayan
ancak siirecin islemesi amaciyla diger yontemlerle birlikte sistemde kullanilan destek

uygulamalari ise teverruk, vekalet ve karz-1 hasendir (Ciiriik, Akten, 2013, s. 40).

Giiniimiizde ¢agdas/modern adi altinda uygulanan birgok Islami finans
yontemi, Islam’mn ilk déneminde uygulanan ydntemlerden farklidir ve ilkesel olarak
elestirilmektedir. Ancak konvansiyonel bankalarin faizli islemleri altinda ezilen
insanlar icin bu yontemler bir kurtulus regetesidir. Finansman ihtiyacinin faizli finans
yontemleri disindan da saglanabileceginin en giizel rnegidir. Dolayisiyla Islam
alimleri, Miisliimanlarin faize bulasmamalar1 adina ¢agdas/modern Islami finans

yonetmelerinin kullanilmasinda bir sakinca gérmemektedirler.

Tasarruf finansman sistemleri, tasarrufta bulunanlarin bir fon olusturdugu,
“gruptaki her bir liyenin tamamen veya kismen verilen bir fona diizenli bir sekilde
katkida bulundugu” (Ardener, 1964, s. 216) ve “finansman kullaniminin tasarruf
etme sartina bagli” (Cekin, 2018, s. 51) oldugu sistemler olarak tanimlanmaktadir.
Tasarruf finansman sistemleri, s6zlesmeye dayali tasarruf ilkesine dayanmakta ve
insanlar1 tasarrufa Ozendirdigi gibi atil kalan tasarruflart da ekonomiye

kazandirmaktadirlar.

Ulkemizde tasarruf finansman sistemlerinden faizsiz isletilen modeli, uzun
yillar gayriresmi bir sekilde ve farkli isimlerle kullanilmistir. Ancak, Mart 2021
tarthinde 6361 sayili kanununda yapilan degisiklikle “Tasarruf Finansman Sistemi”
seklinde tek isim altinda yasallagtirilmistir. Sistemin yasallagtirilmasi ve sistemi
kullanan tasarruf finansman sirketlerinin BDDK denetimine alinmasi, Islami finans

sektoriinde onemli bir gelisme olarak kabul edilmektedir.
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IKiNCi BOLUM
DUNYADA TASARRUF FINANSMAN SISTEMLERI

2.1. Dunyada Uygulanan Tasarruf Finansman Sistemleri

Her insanin tiiketim i¢in harcadig1 para miktar1 ve tasarruf i¢in ayirdig1 para
miktar1 aym degildir ve gelire gore degismektedir. Insanlarmn gelirleri yiikseldikce
hem tasarruf i¢in ayiracaklar1 para miktar1 hem de tiiketim i¢in harcayacaklar1 para
miktar1 artmaktadir (Campbell ve Stanley, 2008, s.148). Insanlar, gelir durumlarina
gore tasarrufta ve tuketimde bulunmakta, gelir durumlarini asan harcamalar igin de

finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar.

Gilinlimiizde insanlar, degisik nedenlerle finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar.
Gelir durumuna gore belirlenen finansman ihtiyaci, yasanilan bdlgeye ve bolgenin
gelismigligine gore farklilik gostermektedir. Geliri diisik ve yoksul bolgelerde
yasayan insanlar, daha ¢ok hayatlarini idame etmek i¢in finansmana ihtiya¢ duyarken
daha gelismis ve gelir durumu nispeten yiiksek bolgelerde yasayan insanlar, liikks bir

yasam i¢in finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar.

Ihtiya¢ duyulan finansman, baslangigta es, dost, yakin cevre tarafindan ve
yardim amaciyla saglanirken zamanla kar elde etmek amaciyla olusturulan yapilar
tarafindan saglanmaya baslanmustir. Thtiyag duyulan finansmanin kar amaci giiden
yapilardan saglanmasi yine de ¢esitli sartlara baglidir. Bu sartlardan en 6nemlisi ise
finansman karsilig1, tasarrufta bulunma zorunlulugudur. Sozlesmeye dayali
tasarruflar seklinde isimlendirilen bu finansman sekli, bir¢ok iilkede kullanilan diisiik
maliyetli bir finansman yontemidir. Sozlesmeye dayali tasarruflar, uzun vadeli
finansmanin 6nemli bir kaynagidir (Lea ve Renaud, 1995, s. 3). Bugln bitin
diinyada 6zelikle yoksul ve az gelismis lilkelerde ¢ok fazla tercih edilen tasarruf

finansman sistemleri, sozlesmeye dayali tasarruflar olarak nitelendirilmektedirler.

Tasarruf finansman sistemlerinin ¢ok fazla tercih edilmesinin baslica nedenleri,
tasarruf finansman sistemlerinde finansman maliyetlerinin diisiik olmas1 ve

finansmana erisim imkaninin daha kolay olmas1 seklinde siralanmaktadir.

Tasarruf finansman sistemleri, cogunlukla gayriresmi bir bigimde isletildigi ve

bagimsiz hareket ettigi i¢in islem maliyetleri distktiir. Geleneksek finansman
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sistemleri, yasalar tarafindan diizenlendigi i¢in islem maliyetleri daha yuksektir.
Diinyada yaygin olarak kullanilan tasarruf finansman sistemleri, daha c¢ok faize
dayalidir. Ancak, finansmana uyguladiklar1 faiz oranlari, geleneksel finansman
sistemlerine gore daha diisiiktiir. Bu 0zelligi nedeniyle tasarruf finansman

sistemlerini tercih edenlerin sayist giin gectikce artmaktadir.

Tasarruf finansman sistemleri, 6zelikle yoksul ve az gelismis iilkelerde daha
cok tercih edilmektedir. Bunun nedeni ise yoksul ve az gelismis iilkelerde yaygin
resmi bir finansal piyasanin olmamasi ve/veya bu bolgelerdeki insanlarin finansal
ihtiyaclarmin resmi finansal piyasalar tarafindan karsilanmamasidir. Ornegin,
Afrikalilarin sadece % 20'sinin resmi finansmana ulagabildigi bilinmektedir (Abbi ve
Gamal, 2011, s. 998). Resmi finansmana ulasamayan insanlar, finansman saglamak

i¢in ¢esitli tasarruf finansman sistemlerine bagvurmak zorunda kalmaktadirlar.

Tasarruf finansman sistemleri, “ilgili tilkelerdeki sosyo-ekonomik durum ve
dayanisma konusunda gii¢lii sosyal normlar sagladiklar1 i¢in insanlar tarafindan

tercih edildigi diisiiniilmektedir” (Ambec ve Treich, 2003, s. 2).

Tasarruf finansman sistemleri, gelir elde etmek amaciyla kurulmazlar. Ancak
organizasyon asamasinda ya da siire¢ sonunda cesitli gelirler elde edilebilmektedir.
Sisteme dahil iiyeler tarafindan yapilan tasarruflar, finansman ihtiyaci olan iiyelerine

belirlenen donem ve siraya gore toplu seklinde verilmektedir.

Tasarruf finansman sisteminin ve geleneksek finansman sisteminin miisteriye
finansman saglama gibi islevleri paralellik gosterebilmektedir. Ancak sahip olduklari

sermaye yapisi ve sermayelerini olusturma bi¢imi birbirinden farklidir.

Tasarruf finansman sistemleri, isbirligine ve yardimlagsmaya dayali kapali bir
yapiya sahiptirler. Dis miidahalelere pek acik olmadiklar1 gibi piyasanin olumsuz
sartlarindan da pek fazla etkilenmemektedirler. Diisiik maliyetli olmalar1 nedeniyle
daha ¢ok yoksul, diizensiz geliri olan ya da istihdamlar1 nedeniyle bankalara erigim
imkan1 olmayan insanlar tarafindan tercih edilmektedir. Tasarruf finansman
sistemleri, resmi finansal sistemin yarattig1 bosluklar1 doldurmakta; norm ve
geleneklere gore farkli sekillerde uygulanmakta, diisiik gelir diizeyindeki insanlarin

yasamlarina 6nemli katki saglamaktadirlar (Abbi ve Gamal, 2011, s. 999).
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Tasarruf finansman sistemleri, norm ve geleneklere gore her iilkede farkli
bicimlerde olusturulmakta ve degisik isimler altinda uygulanmaktadirlar. Tasarruf
finansman sistemlerinde gruplar, bazen kendiliginden bazen de yoksullugun
azaltilmas1 amaciyla hiikiimetlerin ve STK’larin Onciiliigiinde bir araya getirilen
insanlar tarafindan olusturulmaktadir. Gelir elde etmek isteyen cesitli sirketler de
tasarruf finansman sistemlerini kullanmakta ve organizator adi altina gruplar

olusturmaktadirlar.

Diinyada farkli isimler altinda uygulanan tasarruf finansman sistemlerinden en

cok tercih edilenler, asagida anlatilmistir.
2.1.1. ROSCA (Doniisiimlii Tasarruf ve Kredi Birligi)

ROSCA (Rotating Saving and Credit Association); bugin dinyada en c¢ok
kullanilan, “katilimcilar arasinda giiven temelinde ¢alisan ve yasal dayanagi olmayan
bir mekanizmadir” (Kahyaoglu vd., 2016, s. 245). ROSCA, bir grubun uyelerinin
ortak bir fona diizenli (genellikle her hafta) ve esit bir sekilde katki yaptiklari
finansal birliklerdir (Kabuya, 2015, s. 95). Bu birlikler, hem sosyal hem de kultirel
olarak da hizmet vermektedirler (Sandsor, 2010, s. 62). Daha kolay tasarruf erigimine
ve daha kiiclik 6l¢ekli sermaye olusumuna yardimci olmaktadirlar (Ardener, 1964, s.

217).

ROSCA’larin ne zamandan beri kullanildigi kesin olarak bilinmemektedir.
19’uncu ylizyila kadar varliklar1 pek bilinmeyen ROSCA’lar hakkinda herhangi bir
bilimsel aragtirma da yapilmamigtir. 1960'larin baslarinda ne kadar yaygin olduklari
fark edilmeye (Low, 1995, s. 1) ve bilimsel arastirmalara konu edilmeye

baslanmislardir.

Diinyada 1 milyardan fazla insanin ROSCA’lardan faydalandigi (Canbaz,
2019, s. 81) tahmin edilmektedir. Daha ¢ok gelismekte olan iilkelerde veya gelismis
iilkelerin ¢ogunlukla diisiik gelir diizeyine sahip insanlarin yasadigi bolgelerde
(go¢menlerin yasadigi bolgeler gibi) yaygin olarak kullanilmaktadirlar (Kahyaoglu,
Alpay ve Yavuz, 2016, s. 242).

Bugiin diinyada uygulanan ve farkli isimlerle bilinen bir¢ok tasarruf finansman

sistemi, bilimsel anlamda ROSCA olarak kabul edilmektedir. Asagidaki Tablo 2.1°de
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ROSCA’lar ve kullanildig: iilkeler siralanmistir.

Tablo 2.1: ROSCA’lar ve Kullanildig1 Ulkeler

Kullanildig: Kullanildig: Kullanildig:
ROSCA Ulke ROSCA Ulke ROSCA Olke

adashi Nijerya hagbad Somali nwega Bat:1 Kamerun
adesa Gana hamamei Papua Yeni ofa; ofu Nijerya
akpee Papua Yeni Gine | ho Vietnam oha; ve osusu Bat1 Afrika
arisan Endonezya, huis Kore, Tayvan, | osassa ongo
asusu Gambiya ikelemba Zaire ossusu Nijerya
ban Nijerya ikub (eqqub) | Etiyopya otu; ota Nijerya
bayanihin Filipinler iqqub Etiyopya otu-otu Nijerya
bia huey Tayland junta Peru padner, partner | Jamaika
bish Hindistan kameti Hindistan paluwagan Malaya,
bisi Pakistan kampani Yeni Gine paluwagin Filipinler
cheet Mauritius kate Japonya pandero Peru
cheetu Sri Lanka ke Japonya pasanakus Bolivya
chilemba Zimbabve, khatta Misir pati Yeni Gine
peregani Malavi kitemo Zaire pooling club Glney Afrika
chit fund Hindistan, knick-knack | Ingiltere safina mam. Fildisi Sahili
Chita, chitu | Giiney Afrika kongsi Borneo sande Papua Yeni
chitties Hindistan kootu Malaya, Sandukem, Sudan
CoNsorcio Brezilya kou Japonya sanduk Misir
cundina Meksika ko Japonya san Dominik Cum.
dashi Nijerya kuholisana Gliney Afrika Stokvel, Glney Afrika,
dhikur Nepal kutu Malezya suit clubs Avustralya
diaou Fildisi Sahili kye Kore; Japonya | sundaying Papua Yeni
diddlums Ingiltere lae Papua Yeni susu Trinidad
djangai Kamerun len chaer Tayland tanda Meksika
djiji Fildisi Sahili lun hui Cin temo Zaire
donen ko Japonya mahodisana Sudan, thukur Nepal
dushi Okinawa mekim sande | Yeni Gine tontine B.Afrika,
eqqub Etiyopya menages Iskocya umgalelo Gliney Afrika
eso dzodzo | Gana mujin Kore ungalebo Giney Afrika
esusu B. Afrika, nanamei Gana wari monai Fildisi Sahili
esu Bahamalar ndjonu Dahomey xitique Mozambik
gameya Misir ngwa Kamerun
gooi-gooi Giiney Afrika njangi Kamerun

Kaynak: (Low, 1995, s. 24-25)

ROSCA’lar, genellikle sosyal yonlerinden ziyade mali yonleri agir basan
birliklerdir. Her gelir grubuna sahip insanlardan olusan ve herkese acik olan bir
yapiya sahiptirler. Bu birlikleri yalnizca yoksullara hizmet veren bir sistem olarak
gormek yanlis olur (Low, 1995, s. 8). Bu sisteme katilanlarin oncelikli amaci
finansman elde etmektir. Ancak dostluklar1 pekistirmek, sosyal iliskileri gelistirmek

veya toplumda statii kazanmak da bu amaclar arasinda yer alabilmektedir.

ROSCA’larin kendine 6zgii belli basli 6zelikleri vardir. Bu 6zelikler, iilkeden
ilkeye degisse de genel itibariyle ROSCA’lar1 diger sistemlerden ayiran 6zeliklerdir.
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v ROSCA, “genellikle kiigiik gruplar (8 ile 15 katilimci) seklinde organize
edilmektedir” ( Kabuya, 2015, s. 96). Hindistan gibi niifusu ¢ok fazla olan bazi
tilkelerde, biiyiikk gruplar (100’den fazla katilimci) seklinde de organize edildigi

gorulmektedir.

v  ROSCA’nin yapisi ¢ok basittir, kayit tutmayr gerektirmez. Gruplarda,

disipline ve gizlilige cok 6dnem verilmektedir.

v" Tasarruflar, genellikle nakit ya da altin seklinde yapilmaktadir. Ancak bazi
durumlarda ayni de olmaktadir. Ornegin baz1 bdlgelerde kdy halki; bugday, piring,
misir ve diger ¢eltik gibi tahillar ile tasarrufta bulunmaktadirlar (Kabuya, 2015, s.
95).

v’ Maas ya da ticret karsihigi ¢alisanlar, maas ya da lcretlerinden diizenli

kesinti yapilmasi suretiyle sisteme dahil olmaktadirlar.

v Finansmanin dagitilmasi, daha ¢ok baslangigta belirlenen siraya gore

yapilmaktadir. Bazi iilkelerde, ihale yoluyla da finansman dagitilabilmektedir.

v" Enflasyonun oldugu iilkelerde, tasarruflarin deger kaybetmemesi i¢in farkli
yontemler gelistirilmistir. Gelistirilen farkli yontemler ile en son sirada bulunan

katilimci, enflasyondan pek fazla etkilenmemektedir.

v ROSCA’nin isleyisinde maliyet yok denecek kadar azdir. istisnai durumlar

hari¢ herhangi bir teminat alinmamaktadir.

v ROSCA ile elde edilen finansman, “tilketim harcamalarinda, sosyal giivenlik
O6demelerinde, egitim masraflarinin karsilanmasinda mikro isletmelerin kurulmasinda

ve genigletilmesinde kullanilabilmektedir” (Kabuya, 2015, s. 95).

v ROSCA, genellikle kamu mali kontrol sistemi disginda ve gayriresmi bir

finans kurulusu seklinde faaliyet gostermektedir.

ROSCA’da katilimcilar, tasarruf ettikleri ve taahhiit ettikleri vadede (giinliik,
haftalik, aylik) belirli bir tutari, ortak bir havuza aktarmaktadirlar. Boylelikle ortak
havuzda biriken ve “pot” adi verilen fon, kullanima hazir hale gelmektedir. Daha
sonra potun dagitilmasina gegilmektedir. En yaygin kullanilan dagitim yontemi, kura

ile belirlenmis sira yontemidir. Kura ¢ekilir ve pot, kurada ismi ¢ikan katilimciya
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verilir. Siireg, onceki kazananlarin kuradan ¢ikarilmasi ile devam eder. Biitiin
katilimcilarin bir kez potu almast ile ROSCA ya dagitilir ya da siire¢ yeniden
baglatilir.

Diger bir dagitim ydntemi ise potun ihale yolu ile tahsis yontemidir. Thale yolu
ile tahsis yonteminde pot tutar icin teklif verilir. ihalede genellikle eksiltme ydntemi
uygulanir. En disiik teklifi veren, potu almaya hak kazanir. Siireg, biitiin
katilimeilarn bir kez potu almasina kadar devam eder. Ihale nedeniyle potta kalan
fazla tutar, katilimcilara yan ddeme olarak dagitilir. Ihale yolu ile tahsis yonteminde,
“bireyler potu yalnizca bir kez alabilirler, teklif verme siireci sadece onceligi belirler”
(Besley, Coate, ve Loury,1993, s. 792-793). Thale yolu ile tahsis yontemi,
katilimcilarin ihtiya¢ halinde ve acil durumlarda potlar1 teslim alacaklari tarihinden

once almalarmna firsat verdigi i¢in bir tesvik niteligindedir (Sandsor, 2010, s. 62).

ROSCA’lar, diinyanin bir¢ok yerinde gayri resmi finans kuruluslar seklinde ve
kamu mali kontrol sistemi disinda faaliyet gostermektedirler. Smirli bir sekilde de
olsa para piyasalarinda faaliyette bulunmaktadirlar (Ardener, 1964, s. 218). Ulusal
ekonomilerde hem finansman hem de tasarruf birlikleri olarak hizmet vermektedirler
(Sandsor, 2010, s. 9). ROSCA’lar, genellikle kiigiik miktarda ve kisa vadeli
finansman saglamaktadirlar. Buna ragmen 6zellikle gelismekte olan iilkelerde 6nemli

miktarda ulusal tasarruflar1 harekete gecirmektedirler.
2.1.2. ASCA (Biriken Tasarruf ve Kredi Birligi)

ASCA (Accumulating Savings and Credit Association), yapisi itibariyle
tasarruf temelli bir mikro finans sistemidir. ASCA; yatirim, tiiketim veya acil
durumlar i¢in finansman ihtiyacini giderebilmek amaciyla birbirine giivenen, birlikte
tasarrufta bulunan, deneyimlerini paylagan insanlarin bir araya gelerek olusturduklari
birlikteliklerdir (Kabuya, 2015, s. 96). Terim olarak ilk defa Bouman (1995)
tarafindan, toplanan fonlarin hemen dagitilmadigi ve kredi verilebilmesi i¢in

bliylimeye birakildigi, tasarruf gruplarini tanimlamak i¢in kullanilmastir.

ASCA, bir bankanin sunamadigi hizmetleri sunan ve bilingli olarak tercih
edilen bir tasarruf finansman sistemidir (Beck, 2012, s. 17). Grup iiyelerinin genis

katilimi, finans sistemine yenilikler getirmesi, tiim paranin grup i¢inde toplanmast,
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zarar edilmemesi ve sistemin seffaf olmasi (Dichter ve Harper, 2007, s. 119)
ASCA’nin temel 6zelikleridir. Bu 6zelikler ASCA’y1 diger finansman sistemlerinden

ayirmaktadir.

ASCA, asir1 yoksulluk i¢inde yasayanlar ile yoksul veya asir1 yoksul olup
olmadiklarima bakilmaksizin kirsal alanlarda yasayanlar i¢in olduk¢a uygun bir
finansman yontemidir (Collins vd., 2009, s. 113). Daha ¢ok birbirini iyi tantyan ve
yakin iligki i¢inde olan kdyliiler tarafindan kullanilmaktadir. Grup uyumu ise yakin
iliskiler ve grup baskis1 nedeniyle yiiksek diizeydedir. ASCA, diger finansal
sistemlere gore daha az maliyetli ve esnek bir yonteme sahiptir. ASCA yoneticileri
grup i¢inden segilir. Sisteme katilabilmek i¢in yiiksek gelire sahip olmak gerekmez.

Gelir durumuna bakilmaksizin isteyen herkes, sisteme kolaylikla katilabilmektedir.

ASCA’da toplantilarin yapilma sikligi, toplanacak para miktar1 (depozitolarin
zorunlu veya istege bagli olup olmadigi), istek ve ihtiyaglara gore kredi kosullari
(miktar, faiz orani, geri 6ddeme siiresi vb.) katilimcilar tarafindan belirlenmektedir
(Beck, 2012, s. 16). Tasarruflar, genellikle alt1 aylik veya bir yillik dongiiler seklinde
yapilan grup toplantilarinda toplanmaktadir. Toplanan tasarruflar, yapilan toplantinin
sonunda dagitilmak yerine biriktirilmektedir. Biriktirilen tasarruflar, oncelikle
finansman ihtiyaci olan grup iiyelerine faizli ya da faizsiz kredi, grup tyesi
olmayanlara ise faizli kredi sekilde verilmektedir. Grup {liyesi olmayanlara uygulanan
faiz orani, grup iyelerine uygulanan faiz oranindan daha yiiksektir. Grup Uyelerine
kullandirilan krediler, kullanan iiyeye ve kullanim amacina gore farkli faiz oranina
tabi tutulmaktadir. Ornegin, tarimsal tohum satin almak igin kredi basvurusunda
bulunan iki grup tiyesinden daha fazla kar elde edecegi diisiiniilen liyeye (calisgkanligi
ya da daha verimli topraga sahip oldugu i¢in)daha yiiksek faiz orami ile kredi
verilmektedir (Beck, 2012, s. 16). Kredilerden faiz seklinde elde edilen gelir ya “grup
tiyeleri arasinda esit olarak dagitilmakta” (Collins, vd., 2009, s. 117) ya da “yetimler
icin okul malzemesi satin almaya benzer hayir islerinde kullanilmaktadir” (Beck,

2012, s. 20).

ASCA’nin hane halki tasarrufu ve geliri iizerinde olumlu bir etkisi oldugu
bilinmektedir (Kabuya, 2015, s. 96). ASCA ile biriken tasarruflar krediye

dontismektedir. Kredi mekanizmasi sayesinde tasarruf edenler gelir elde etmekte ve
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boylelikle tekrar tasarruf etmeye devam etmektedirler. Bu yéntem, hem tasarruf

yapilmasina hem de finansman saglanmasina imkan vermektedir (Kabuya, 2015, s.

96).

Giliniimiizde ASCA’lar, geri kalmis kirsal kesimlerin sosyal ve ekonomik
yonden gelismesi amacityla CARE* gibi diinya capindaki STK’lar tarafindan
kullanilmaktadirlar. ASCA’lar aracilifiyla Afrika’nin birgok bolgesinde kadin
girisimciler desteklenmekte, sosyal politikalar olusturulmakta ve niifus planlamasi

yapilmaktadir.
2.1.3. SACCO (Tasarruf ve Kredi Kooperatif Birligi)

SACCO (Savings and Credit Cooperative Organization), “bankalara ve diger
finans kuruluslarina kiyasla daha diisiik faiz oram ile iiyelerine tasarruf yapmalari
karsiliginda finansman saglayan birliktir” (Aduda ve Obondy, 2021, s. 103).
SACCO; ftyelerinin ekonomik ¢ikarlarin1 destekleyen, sadece {liyelerine hizmet

veren, benzersiz ve yasal bir mikro finans kurulusudur.

Ik SACCO, yiiksek kredi maliyetleri karsisinda tasarruf edilerek finansman
ithtiyacinin  giderilmesi amaciyla 1846 yilinda Giliney Almanya'da kuruldu.
Gliniimiizde daha c¢ok gelir adaletsizligin yasandigi ve yoksullugun oldugu
bolgelerde kullanilmaktadir. Bu bodlgelerde yasayan insanlar, ekonomik ve sosyal
yasamlarini devam ettirebilmek icin SACCO’lara basvurmaktadirlar. SACCQO’larin
diinya capinda 87 iilkede 120 milyon insana hizmet verdigi diisliniilmektedir (Kwai

ve Urassa, 2015, s. 99).

Goniilliiliik esasina dayali olan SACCO’lar, 6zellikle orta ve alt gelir grubuna
sahip insanlar tarafindan finansman saglamanin bir yolu olarak goriilmektedir.
Uyelerinin sosyo-ekonomik statiisiinii giiglendirmede ¢ok 6nemli bir role sahiptirler.
Uyelerinin gelirlerini artirmakta, ev sahibi olmalaria yardime1 olmakta, refahlarim

ve sosyal guvenliklerini yukseltmektedirler.

Ozerk ve bagimsiz olan SACCO, diger kredi ve mali kooperatif birliklerine

benzer Ozelikler tasimakta birlikte kendilerine 6zgii 6zelikleri de bulunmaktadir.

4 CARE: Uzun siireli kalkinma projeleri ve acil durumlar i¢in muhtelif yardim projeleri yiiriiten
uluslararasi bir insani yardim kurumudur.
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SACCO’larin 6zelikleri asagida siralanmustir.

v Kurulacak SACCO’nun oncelikle hangi alanda faaliyette bulunacagi

kararlastirilmakta ve daha sonra gruplar organize edilmektedir.
v" Amaglar1 dogrultusunda herkese agik ve benzer yapilar ile isbirligi i¢indedir.

v" Toplumsal ihtiyaglara duyarli olan SACCO, bu 6zeligi ile sosyal sorumluluk
ustlenmektedir.

v’ Daha ¢ok yiiksek kredi maliyetlerinden rahatsiz ve krediye erisimi zor olan

insanlar tarafindan tercih edilmektedir.

v" Genellikle yerel ihtiyaglar1 karsilayacak sekilde olusturulmakta ve toplanan

tasarruflar ile iiyelerin finansman ihtiyaci karsilamaktadir.

v’ Kirsal kesimlerde kurulan SACCO, ¢esitli bankalar ve finans kurumlar ile
anlasarak ciftgilerin siirdiiriilebilir finansal hizmetlere erismesini saglamaktadir

(Kiwelu, 2016, s. 15).

v SACCO, biitiinilyle finansal hizmetler sunmaktadir. Uyelerinin tek amaci,

ekonomik ve sosyal durumlarini iyilestirebilmek icin finansman elde etmektir.

v SACCO’nun Kar elde etme amaci yoktur. Bu nedenle isletme masraflari,

toplanan tasarruflardan karsilanmaktadir.
v" SACCO, grup icinden segilen tyeleri tarafindan yénetilmektedir.

v' Kararlar, grup Gyeleri arasinda oylama usuliiyle alinmaktadir. Her iyenin bir

oyu ve ekonomik bagimsizligi bulunmaktadir.
v’ Uyeler, siirekli bir sekilde egitilmekte ve farkindaliga tesvik edilmektedir.

SACCO, barinma sorunu olan iiyelerine konut finansmani da saglamaktadir.
Ancak yapilarindaki kisitlamalar nedeniyle sagladiklari konut finansmani1 oldukca
sinirlhidir. Konut finansmani, ortalama dort ile alt1 y1l arasinda degisen kisa veya orta
vadeli krediler seklinde saglanmaktadir. Saglanan krediler ya nakdi olarak alinan bir

teminat ya da konut iizerine yapilan bir ipotek ile giivence altina alinmaktadir.

Gilinlimiizde gelir adaletsizliginin yasandigi ve yoksullugun oldugu diinyanin

birgok yerinde insanlar, ekonomik ve sosyal yasamlarini iyilestirebilmek igin
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SACCO’lara katilmaktadirlar. SACCO’lari, karsilikli yardim ile hedeflerine
ulagtiklar1 ve bu amaca yonelik olarak “ortak eylemde bulunduklart yer”

(Nuwagaba, 2012, s. 110) olarak gormektedirler.
2.1.4. Chit Fonu (Chit Fund)

Chit fonu, finansman elde etmek i¢in belirli sayida kisinin bir araya gelerek
tasarruf yapilmasit konusunda anlagsmaya vardiklari finansal bir sistem olarak
tanimlanmaktadir. Hem kredi hem de tasarruf 6zelliklerine sahip melez bir finansal
uriin olarak kabul edilmektedir (Agarwalla vd., 2016, s. 10). Chit fonu, bugin
diinyada en fazla kullanilan tasarruf finansman sistemi olan ROSCA’nin

Hindistan’daki karsiligidir.

ROSCA, ¢ogunlukla katilimcilar tarafindan gayriresmi bir sekilde organize
edilirken, chit fonu resmi olarak kurumsallasmistir (Kapoor vd., 2012, s. 298).
Bankacilik sisteminden Once bile var olan bu fonlar, baslangigta tiiccarlar ve hane
halklar1 tarafindan organize edilirken, giiniimiizde gelir elde etmek isteyen sirketler
tarafindan organize edilmektedir. Chit fonu sirketleri su anda tiim Hindistan’da

yaygin bir sekilde faaliyette bulunmaktadirlar (Ganapathyraman, 2012, s. 42).
Chit fonu, hem resmi hem de gayriresmi bir sekilde organize edilebilmektedir.

Resmi chit fonu, yasalara uygun bir bicimde kurulan ve kolbasi (Foreman)
seklinde isimlendirilen chit fonu sirketleri tarafindan organize edilmektedir.
Katilimcilari bir araya getirmek ve organize etmek, chit fonu sirketlerinin gorevidir.
Chit fonu sirketleri, yaptiklari organizasyon hizmeti karsiliginda chit degerinin % 5'i
oraninda iicret almaktadirlar (Kapoor, vd., 2012, s. 300). Chit fonu sirketleri,
iiyelerine tasarruflarini toplu meblaga dontstiirebilecekleri ¢esitli ayricaliklar
tammaktadirlar. Uyelerine tasarruf yapmalart karsihginda ya simdiden kredi

verilmekte ya da gelecekte toplu bir finansman saglanmaktadir.

Gayriresmi chit fonu, daha ¢ok arkadas, akraba, es-dost veya is arkadaslari
arasinda olusturulmakta ve kendi ig¢lerinden sectikleri iiyeler tarafindan
yonetilmektedir. Gayriresmi chit fonu, kirsal alanlarda ve kentlerdeki yoksul
insanlarin yasadiklar1 bolgelerde daha yaygin bir bicimde kullanilmaktadir. Buna

ragmen chit fonunda biriken tutarlar, oldukg¢a biiylik miktarlara ulagsmaktadir.
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Omegin, “Hindistan’in giiney bolgesindeki chit fonlarinda biriken tutarlar, banka

mevduatlarinin yaklagik 1/5'ini olusturmaktadir (Nayar, 1986, s. 31).
Chit fonunun ¢aligma prensibi ise su sekildedir:

Chit fonuna {iye olanlara, “abone” denilmektedir. Abone sayis1 ayni zamanda
sabit bir vadeyi gostermektedir. Vade, iki ile ti¢ yil arasinda degismektedir.
Abonelerin tasarruf yapma zorunlulugu bulunmaktadir (Nayar, 1986, s. 2).
Tasarruflar, daha once kararlastirilmis periyotlar halinde toplanmaktadir. Toplanan
tasarruflar, “pot” seklinde isimlendirilmekte ve kullandirilmasinda {i¢ farkli yontem
uygulanmaktadir. Pot, ya ihale usulii ile (teklif kuponu olarak bilinir) ya kura ile
(rastgele kuponlar olarak bilinir) ya da grup i¢inde kararlastirilmis bir sira ile

kullandirilmaktadir.

Thale, acik eksiltme usulii ile teklif verme seklinde yapilmaktadir. Teklif tutari,
aym1 zamanda indirim oranim belirlemektedir. Thale, abonelerle sinirhdir ve indirim
oranma disaridan higbir miidahale yapilmamaktadir (Nayar, 1986, s. 3). fhalelerde
maksimum indirim oranu ile ilgili bir sinirlama bulunmaktadir. Ornegin, Hindistan’da
indirim orani, % 30 ile siirlandirilmistir (Agarwalla, vd., 2016, s. 11). Thalede en
diisiik indirim oranm teklif eden abone, potu oncelikli almaya hak kazanmaktadir.
Pot, indirim tutar1 kesildikten sonra ihaleyi kazanan aboneye verilmektedir. Kesilen
indirim tutari, diger iiyelere “temettii” olarak dagitilmaktadir (Kapoor, vd., 2012, s.
299).

Diger finansman sistemlerinde oldugu gibi chit fonunda da iiyelerin taahhiit
ettikleri 6demeleri zamaninda yapamadiklari durumlar vardir. Béyle durumlarda,
oncelikle sozlii ya da yazili uyar1 yapilmaktadir. Temerriit ya da ge¢ 6demelerde
gecikme zammi alinmakta ve alinan bu ceza iiyelerine dagitilmaktadir. Eger chit fonu

resmi yapidaysa gecikme cezasi, chit fonu sirketi tarafindan karsilanmaktadir.

Chit fonu, tasarruf plant olmakla birlikte yoksul insanlarin finansman
ithtiyaglarin karsilayan en 1yi finansal araclardan biridir. Chit fonunda belirli bir siire
tasarruf ederek parasal katkida bulunan iiyelere, siire sonunda birikmis paralar1 toplu

olarak verilmektedir. Chit fonundan elde edilen finansman;

v" Tiiketim ihtiyaglarinin karsilanmasi
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v Evlilik ve egitim giderlerinin kargilanmasi
v Menkul ya da gayrimenkul satin alinmasi

v’ Dis kaynaklardan (tefecilerden alinan krediler gibi) daha yiliksek maliyetle

alinan kredilerin geri 6denmesi

v Kiiglik isletmelerce baslangi¢ sermayesi veya isletme sermayesi olarak
kullanilmasi gibi ihtiyaglarin giderilmesinde kullanilmaktadir (Kapoor, vd., 2012, s.
302).

Elde edilen finansman, yukarida belirtilen ihtiyaglar igin kullanilmakta ve

bazen de ihtiyatlilik amaciyla acil durumlarda kullanilmak {izere elde tutulmaktadir.

Chit fonu, bugiin basta Hindistan olmak iizere Latin Amerika, Asya ve
Afrika’nin gelismekte olan birgok iilkesinde, hane halklar1 ve kiigiik isletmeler
arasinda siklikla kullanilmaktadir. Gelismekte olan bu iilkelerde geleneksel
bankacilik sektoriiniin biraktigr bosluklari doldurmaktadir. Kiiglik tasarruflari bir
araya getirerek geleneksel bankalara ulasama imkani1 olmayan (yelerine toplu
miktarda finansman saglamaktadir. Chit fonu, bankalara gore daha esnek ve daha
erisilebilir bir yapiya sahiptir. Finansman islemleri, bankalara gore daha kolay ve
daha basittir. Finansman, tiyelerinin tasarruflarindan saglandigi ig¢in sermaye
gereksinimleri bulunmamaktadir. Uyelerine, kullanacaklar1 finansmanin faiz oranini
belirleme (ihalede diledigi teklifi verme) hakki tanimaktadir. Bu 6zeligi ile chit fonu,
diger finansal kuruluslardan ayrilmakta ve bir bor¢luya kredi faiz oranini belirleme

hakki veren bir finansal kurulus haline gelmektedir (Nayar,1986, s. 3).
2.1.5. Arisan

Arisan, olusturulan havuza katilimcilarin diizenli olarak sabit bir 6demede
bulundugu ve katilimcinin sirast geldiginde havuzda biriken parayr almak igin
anlagsmaya vardig1 gayriresmi bir insan toplulugudur (Chaisatien, 2014, s. 1). Arisan,
Endonezya’da devlet, STK veya herhangi bir topluluk tarafindan olusturulan,
geleneksel bir finansman saglama yontemidir (Gan ve Nartea, 2016, s. 242). Yerel
dilde “jula-jula” (Iswanto ve Darmawan, 2017, s. 314) seklinde ifade edilmektedir.
Arisan ile ihtiya¢ duyulan finansman, grup i¢inden saglanmaktadir. ROSCA’dan

farkli olarak Islami ilkelere gére ve faizsiz bir sekilde isletilmektedir.
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Arisan gruplari, daha ¢ok sosyal baglar1 kuvvetli es, dost ve arkadaslardan
olugsmaktadir. Dar gelirli ve asir1 yoksul insanlarin arisan gruplarina dahil olmalarina
izin verilmemektedir. Daha cok duzenli geliri olan ya da orta gelirli insanlar bu

gruplara dahil edilmektedir (Iswanto ve Darmawan, 2017, s. 314).

Endonezya’daki insanlar, isyerlerinde, mahallelerde ve pazarlarda arisan
gruplarini olusturmakta ve ti¢ farkli arisan yontemini kullanmaktadirlar (Lasagni ve

Lollo, 2011, s. 11).

En ¢ok kullanilan arisan, “arisan biasa” olarak adlandirilan genel arisan
yontemidir. Bu arisan yonteminde grup iiyelerinin her biri, olusturulan havuza belirli
bir miktar para ya da altin aktarmaktadir. Para yerine altin kullanilmasma “arisan

emas” denilmektedir.

Diger bir arisan yontemi ise “Arisan Keluarga” seklinde isimlendirilen arisan
yontemidir. Toplanan para, kura ile kazanan katilimciya verilmektedir. Arisan
keluarga yonteminde elde edilen finansman ile aile toplantilari igin yiyecek ve esya

satin alinmaktadir.

Son arisan yontemi ise “bagis yapmak i¢in para toplamak™ anlamina gelen
“arisan barang” yontemidir. Toplanan para ile ihtiya¢ malzemesi satin alinmakta ve

ithtiyag sahiplerine dagitilmaktadir.

Arisan, Islami ilkelere gore faizsiz bir sekilde isletilmektedir. Grup iiyeleri,
cogunlukla haftada bir toplanmaktadir. Ayda veya yilda bir defa da toplandiklar
goriilmektedir. Gruptaki her katilimci, basta anlasilan belirli bir tutar1 ortak havuza
aktarmaktadir. Toplanan tutar, kura yontemi ile belirlenen siraya gore
dagitilmaktadir. Toplanan tutar1 alan katilimci, bir sonraki toplantinin yapilmasindan

ve katilimcilarin agirlanmasindan sorumlu olmaktadir.

Arisan’da standart bir kural bulunmamaktadir. Kurallar, katilimcilar arasinda

fikir birligi ile belirlenmekte ve uygulanmaktadir (Gan ve Nartea, 2016, s. 241).

Arisan, banka kredilerine alternatif bir finansman yontemidir. Glnimuzde bu
finansman yontemi daha c¢ok ‘“konut, motosiklet, buzdolabi, cep telefonu, masa,

sandalye, dolap ve yatak takimi” satin almak i¢in kullanilmaktadir (Iswanto ve

Darmawan, 2017, s. 314).
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Endonezya’da bir¢ok insanin 6ncelikli amaci, bir arisan grubuna iiye olmaktir.
Endonezya halki i¢in arisan, hem geleneksel bir finansman saglama yontemi hem de
sosyal bir toplant1 niteligindedir (Chaisatien 2014, s. 1). Endonezya’da mevcut arisan
grubunun sayisi, kesin olarak bilinmemektedir. 2003 yilinda yapilan bir ¢alismada,
ilke genelindeki arisan grubu sayisinin 800.000 civarinda (Gan ve Nartea, 2016, s.

242) oldugu belirtilmektedir.
2.1.6. Kendi Kendine Yardim Gruplan (Self-Help Groups)

Kendi kendine yardim gruplari, “ortak hedeflere ulasmak isteyen insanlarin,
karsilikli  igbirligi ve yardimlagsma diislincesiyle olusturduklar1 gruplardir”
(Rajagopalan, 1996, s. 265). Bu gruplar, birbirlerine yardimei olmak, ekonomik ve
sosyal ilerleme saglamak, kdy gelisimine katkida bulunmak amaciyla kirsal alanlarda

ve koylerde yasayan yoksul insanlar tarafindan olusturulmaktadirlar (Jayaseelan,

2000, s. 25).

Kendi kendine yardim gruplarinin temel 6zellikleri, “homojenlik, dayanisma,
katilimc1 demokrasi, liderlik, ortak fayda ve islemlerde seffaflik” (Shafique ve
Abdulaziz, 2019, s. 23) seklinde siralanmaktadir. Kendi kendine yardim gruplari,
tiyeleri tarafindan belirlenen kurallar ile faaliyette bulunmaktadirlar. Faaliyetlerin
odak noktasi, tasarrufta bulunulmasi ve finansman saglanmasidir. Grup iiyelerine
verilecek finansmanin kaynagi, grup {lyelerinin yaptig1 tasarruflardir. Emek,
sermaye, toprak ve/veya girisimcilik faktorleri, grubun tasarruflarindan ve
kaynaklarindan karsilanmaktadir. Grup, hem tasarruf noktasinda hem de finansman
noktasinda kendi kendine yardim etmektedir. Gruba {iyelikte, kdydeki veya yoksul
bolgedeki her aileden bir kisiye oOncelik verilmektedir. Her aileden bir kisinin
secilmesindeki temel amag, yoksul her ailenin gruba dahil olmasmi dolayisiyla

finansmanin her aileye ulagmasini saglamaktir.

Kendi kendine yardim gruplari, organize edilme bicimleri bakimindan diger
kredi ve tasarruf kooperatiflerinden ayrilmaktadir. Kendi kendine yardim gruplari,
STK’lar onciiliiglinde organize edilmekte ve desteklenmektedir. Ancak STK’larin

destegi, grup olusturulduktan sonra minimum diizeye inmektedir.

STK’larin gruplar1 organize etmelerinin ve desteklemelerinin bir¢ok amaci
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vardir (Rajasekhar, 1994, s. 24). Bu amaclar:

v" Yoksullarin smirli kaynaklarinin bir araya getirilmesi, ekonomik ve sosyal

durumlarinin iyilestirilmesi,

v" Yoksullarin smirhi  olan tasarruflarimin - gelir  getirici  faaliyetlerde

degerlendirilmesi,

v' Bazi Onemli hedeflerin gergeklestirilmesi (saglik egitimi, is¢i sendikasi

hareketleri gibi),
v" Atil yerel kaynaklarin degerlendirilmesi ve yoksullukla miicadele edilmesi,
v Okuma yazma oraninin artirilmast,

v Uyelerin gliclii yonlerinin bir araya getirilmesi, gelistirilmesi ve kendilerine

guvenen bir topluluk haline getirilmesi seklinde siralanmaktadir.
Kendi kendine yardim gruplarinin ¢aligma prensibi ise su sekildedir.

Gruptaki her iiye, olusturulan fona belirlenen periyotlarda (her hafta ya da her
ay) diizenli bir sekilde katkida bulunmaktadir. Tasarruflar yetersiz oldugu igin fona
yapilan katki miktarlar1 ¢ok kiiciiktiir. Toplanan tutarlar, birkac ay bekletildikten ve
kayda deger bir meblaga ulastiktan sonra dagitilmaktadir. Finansman, kredi seklinde
verilmekte ve cok kiiclk miktarda faiz tahakkuk ettirilmektedir. Kendi kendine
yardim gruplarindan alinan krediler teminatsizdir ve grup baskis1 kredilerin
zamaninda geri 6denmesini saglamaktadir. Grubun tasarruf etme ve finansman
saglama islevi, belirlenmis bir vade yoksa siirekli devam etmektedir. Elde edilen faiz,
grubun mali yonden biyumesi icin biriktirilmekte ve zamanla Uyelerin ekonomik
sorunlarina ¢6ziim olmaktadir. Boylece esas hedef kitle olan kadinlar, ciftciler ve
arazi sahibi olmayan haneler ekonomik yonden kalkindirilmaktadir (Rajasekhar,

1994, s. 23).

Kendi kendine yardim gruplarimin olusturulmasi, yoksullukla miicadelede
finansal bir aractir. Ayn1 zamanda kadinlarin giiclendirilmesi, liderlik becerilerinin
gelistirilmesi, okuma/yazma oraninin artirilmasi ve diizenli beslenmenin saglanmasi
konusunda STK’larin uyguladig: politik bir yontemdir. Giliniimiizde diinyanin geri

kalmis pek ¢ok iilkesinde STK’lar onciiliigiinde kurulan kendi kendine yardim
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gruplari, “ckonomik, beslenme ve saglik konularinda c¢ok 1iyi performans

gostermektedirler” (Brannen ve Connor, 2016, s. 502).
2.1.7. Tasarruf ve Kredi Birlikleri (Saving and Loan Organizatioan)

Tasarruf ve kredi birlikleri (Saving and Loan Organizatioan), konut satin
alinmasi ya da konut insa edilmesi amaciyla finansman saglayan gonulli birliklerdir
(Radoff ve White, 1970, s. 715). Finansman, oOncelikle diisik ve orta gelir
grubundaki insanlara saglanmaktadir (Stattin, 1977, s. 34). Sagladiklar1 finansman,
faizli kredi seklindedir. Faiz orani, diger faizli finansman sistemlerine gore ¢ok daha

dustiktiir.

Ik tasarruf ve kredi birligi, 1800'lerin baslarinda “Konut Toplulugu” ad
altinda Ingiltere'de kurulmustur. Bu dénemde konut insa etmek icin ihtiyac duyulan
finansman, kurulan bu birlikten saglanmaya c¢alisilmigtir. 1831 yilinda ABD’de
kurulan “Oxford Provident Building Association” (Oxford Tasarruf Yapi Dernegi)
ise ilk resmi tasarruf ve kredi birligi olarak bilinmektedir (Tunali, 2008, s. 132).

Tasarruf ve kredi birlikleri, kendisine lye olanlardan topladig: tasarruflar ile
diger Uyelerine geri Odeyebilecekleri sekilde uzun vadeli, diisiik oranli faizli
finansman saglamaktadirlar (Tunali, 2008, s. 113). Toplanan tasarruflar karsiliginda
tasarruf sahibine faiz 6denmektedir. Saglanan finansmandan elde edilen faiz ile

tasarruflara 6denen faiz arasindaki fark, birlige gelir olarak kalmaktadir.

Tasarruf ve kredi birliginin Uyeleri ayn1 zamanda birligin hissedaridirlar.
Hissedarin, yOnetime katilma ve kar1 paylasma haklari bulunmaktadir. Birlik
yoneticileri, Uyeleri arasindan secilmektedir. Yoneticilerin gorevleri, birligi
yonetmek, isletme politikalar1 ve i¢ kontroller olusturmak, kurumun faaliyetlerini

izlemek, inceleme ve denetim raporlarini hazirlamak, seklinde siralanmaktadir.

Tasarruf ve kredi birlikleri, konut finansmani saglayan bankalara benzer
Ozeliklere sahip olmakla birlikte bankalara gore daha siirh islevlere sahiptir.
Bankalarin sagladiklar1 finansman, misterilerinin tasarruflarindan ve kendi 6z
sermayelerinden karsilanmaktadir. Tasarruf ve kredi birliklerinin kendi 06z
sermayeleri  bulunmadigindan sagladiklar1 finansman ise diger (Uyelerinin

tasarrufundan karsilanmaktadir.
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Tasarruf ve kredi birlikleri, genellikle konut finansmani ihtiyaci olan insanlar
tarafindan kurulmakta ve sadece Uyelerine hizmet vermektedirler. Ancak ABD ve
bircok Avrupa llkesinde resmi olarak kurulan sirketler, tasarruf ve kredi birliklerinin

bu islevini kar elde etmek amaciyla yerine getirmektedir.

Gunumiizde farkli isimlerle (Konut ve Kredi Birlikleri, Insaat Dernekleri,
Kooperatif Bankalari, Ciftlik Evi Dernekleri gibi) bilinen ancak 06zl itibariyle
tasarruf ve kredi birligi olan bircok yapinin asil amaci, diisiik maliyetle bdtin
uyelerini ev sahibi yapmaktir. Bu ama¢ dogrultusunda diisiik ve orta gelir grubundaki
insanlar1 tasarrufa tesvik etmek, finansmana ulagmalarini saglamak ve nihayetinde

konut sahibi olmalarina yardimci olmaktir.
2.1.8. Yap1 Tasarruf Sistemi

Yapi tasarruf sistemi, yapilacak bir tasarruf sézlesmesiyle finans kurulusunun
miisterisine, tasarruf etmesi karsiliginda gelecekteki bir tarihte finansman
kullandirma yontemidir (Lea ve Renaud, 1995, s. 15). Tanimda ifade edilen tasarruf
sozlesmesi, “bir finansal kurulus ile tasarruf sahibi arasinda imzalanan 6zel bir
anlagmay1 ifade etmektedir” (Vittas ve Skully, 1991, s. 4). Bu anlasmaya gore
finansmana ihtiyaci olan tasarruf sahibi, periyodik donemlerde ve belirlenen bir tutar
finans kurulusuna vermeyi kabul etmektedir Tasarruf donemi sonunda ise tasarruf

edilen miktara bagl olarak finansman almaya hak kazanmaktadir.

Yap: tasarruf sisteminin temelinde, konut sahibi olmak isteyen birden fazla
kisinin, kisisel tasarruflarin1 yardimlagma araci olarak kullanma fikri yatmaktadir.
Gelismis tlkelerin yan1 sira gelismekte olan iilkelerde de uygulanan yontem, esas
itibariyle miisterilerin, konut kredilerini elde etmeden once belirli bir siire mevduat
birikimi yapmalarina dayanmaktadir (Kog¢ ve Aykag, 2020, s. 311). Bu sistemin en
onemli cazibesi, Onceden belirlenmis bir faiz oraniyla ileri bir tarihte kredi

kullandirilmasi vaadinde yatmaktadir (Lea ve Renaud, 1995, s. 3).

Yap: tasarruf sisteminin temeli, 1775 yilinda kurulan Ingiliz yap: topluluklarina
(building societies) dayanmaktadir (Drews, 1991, s. 22). Ingiltere’den sonra 1835°te
Almanya’da “bauspar” adi altinda kurulan ve asil gelisimini ikinci diinya savagindan

sonra gosteren Alman yapi tasarruf sistemi, zamanla konut alaninda en ¢ok tercih
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edilen sistem haline gelmistir. Alman modelinden kopyalanan ve “Epargne
Logement” olarak isimlendirilen Fransiz yap1 tasarruf sistemi, 1950’lerden itibaren
hayata geg¢irilmis, ancak bir siire sonra sistemde Onemli yapisal degisikliklere
gidilmistir (Kog ve Aykag, 2020, s. 312). Avusturya, Arjantin, Isvicre, Hollanda,
Cekoslovakya, Bulgaristan, Romanya gibi bazi iilkelerde uzun siire kullanilan yap1
tasarruf sistemi, genel itibariyle Alman yapi tasarruf sistemine benzemektedir.
Sistemin faizsiz bir sekilde isletilmesi, onlar1 Alman yapi tasarruf sisteminden ayiran
tek farktir. Ancak sistem, tasarruflarin gercek degerinin korunamamasi ve bu konuda

gerekli onlemlerin alinamamasi nedeniyle basarisiz olmustur.

Yap1 tasarruf sistemi, yapi tasarruf sandiklari araciligiyla isletilmektedir.
Sistem ile kurulan sandiklar, hem konut sahibi olmak isteyen insanlar tarafindan
gayr1 resmi bir sekilde, hem de devlet destekli 6zel isletmeler tarafindan resmi bir
sekilde olusturulmaktadir. Almanya’da olusturulan sandiklar, hem 6zel isletme hem
de kamu kurumu niteliginde olabilmektedir (Schiebel, 1991, s. 277). Ayrica tasarruf

sahiplerine devlet tarafindan prim adi altinda maddi katki yapilmaktadir.

230 yillik ge¢mise sahip yapi tasarruf sandiklariin islem siireci, sozlesmenin
imzalanmasi, tasarruf, bekleme ve tahsisat olmak {izere dort sathadan olusmaktadir

(Cieleback, 2003, s. 247).

Hukuki olarak kredi kullanma siireci, sandik ile tasarruf sahibi arasinda yapilan
ve “Yap1 Tasarruf Sozlesmesi” olarak isimlendirilen bir s6zlesme ile baglamaktadir.
Bu sozlesmede, konut kredisi kullanmak isteyenlerin, “tasarruf ve geri 6deme
taksitleri, harglar ve katilim masraflari, mevduat ve geri 6deme faizi, katilimin miktar
ve Odeme zamaninin belirlenmesi” (Kilig, 2007, s. 240) gibi hususlar1 yer
almaktadir. Kullanilacak kredi tutar1 ve kredi faiz oranmi, siire¢ sonuna kadar
sabitlenmektedir. Kredi faiz orani, piyasa faiz oranlarindan daha diisiiktiir. Sandigin
kullandirdigi ~ krediler, sandik  katilimcilardan elde edilen  primlerden
karsilanmaktadir. Sistem, sandik iiyeleri ile sinirli kapali bir sistemdir. Sistemin
kapal1 olmasi ve primlerin tasarruf asamasinda sandiga aktarilmasi nedeniyle sunulan
krediler, piyasalardaki olumsuz kosullardan etkilenmemektedir. Sandigin en 6nemli

geliri, sandikla s6zlesme imzalayanlardan alinan ve kullanilacak kredinin yaklasik %
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I’ine tekabiil eden harglardir. Ancak farkli bor¢lanma sekilleri nedeniyle harg

miktarinda zaman zaman degisiklik olabilmektedir (Laux, 1993, s. 24).

Yap1 tasarruf sistemi, banka kredilerine nazaran disik faizli ve kriz
donemlerinde daha giiclii olmasi nedeniyle pek ¢ok insan tarafindan tercih
edilmektedir. Ancak faizli olmasi nedeniyle Islami hassasiyeti olan insanlar

tarafindan pek tercih edilmemektedir.
2.2. Tasarruf Finansman Sisteminin Ulke Ekonomilerine Katkisi

Gelismekte olan iilkelerde yatirimlarin finansman kaynagi olarak tasarruflar
one ¢ikmaktadir (Ocal Ozkaya, 2018, s. 1). Bu baglamda, ekonomik biiyiime ve
gelisme igin yatirima, yatirnm icin de sermayeye ihtiya¢ duyulmaktadir. Thtiyag
duyulan sermaye ya disardan bor¢ seklinde alinmakta ya da iilke icindeki
tasarruflardan saglanmaktadir. Ulke i¢inde yer alan ekonomik birimlerin (bireyler,
firmalar ve devlet) yaptigi tasarruflar, yapilacak yatirimlar igin kilit rol
oynamaktadir. Bu tasarruflar ayn1 zamanda kalkinmanin i¢ finansman kaynaklarini

olusturmaktadir (Taban ve Kar, 2015, s. 175).

Bireylerin yaptig1 tasarruflar, bireylerin gelir seviyesine, egitim diizeyine,
ithtiya¢c durumuna ve diger ekonomik etkenlere gore sekillenmektedir. Az gelismis ve
gelismekte olan llkelerde, insanlar tasarruf etmeye ikna etmek pek kolay degildir.
Ayn1 zamanda yiiksek enflasyon, tasarruflari hizli bir sekilde eritmektedir (Astuti,
2009, s. 44). Tasarruflar1 yetersiz olan insanlarin ihtiya¢ duymalar1 halinde
finansman bulmalar1 da pek kolay degildir. Diger taraftan geleneksel finans
kuruluslari, bircok nedenden dolay:r diisiik gelire sahip insanlarin finansman
ihtiyacin1  karsilamamaktadirlar. Bu nedenlerin basinda ise disiik gelire sahip
insanlarin gelirlerinin ve tasarruflariin ¢ok diigiik olmasi, gerekli kefaletlerinin ve

kredi gegmislerinin olmamasi gelmektedir.

Tasarruflarinin artirilmasinda geleneksel finans sistemleri, en 6nemli ve basta
gelen finans sistemleridir. Daha ¢ok orta ve yiuiksek gelire sahip insanlara hizmet
etmektedirler. Tasarruf finansman sistemleri ise daha diislik islem maliyeti ve sosyal
etkilesim yoluyla dar gelirli insanlar1 tasarruf yapmaya tesvik etmektedirler. Ayni

zamanda onlara ekonomik gii¢ kazandirmaktadirlar. Kiiciik tasarruflarini birlestirerek
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daha biiyiik tasarruflara, dolayisiyla daha biiyiik yatirimlara doniistiirmektedirler.
Gelismekte olan iilkelerde, atil kalan tasarruflart ve geleneksel finans sektoriiniin
olmadig1 bolgelerdeki tasarruflari, ekonomiye kazandirarak tasarruflarin artirilmasina
bliyiik katki saglamaktadirlar. Finans sektoriindeki tasarruf iiriinlerine bir alternatif
sunmaktadirlar ve gelismekte olan iilkelere finansman cesitlendirme konusunda

yardimc1 olmaktadirlar (Vittas ve Skully, 1991, s. 4).

Degisik sekilde ve farkli isimler altinda kurulan tasarruf finansman sistemleri,
diinyanin bir¢ok yerinde dar ve diisiik gelirli insanlara hizmet vermektedirler.
Ormegin, “Afrika, Asya ve Latin Amerika iilkelerinde yogun bir sekilde kullanilan”
(Kahyaoglu, Alpay ve Yavuz, 2016, s. 243) “resmi tasarruf gruplarinin diinya
genelinde toplam sayisinin  655.449” (http://mis.thesavix.org) oldugu tahmin
edilmektedir. Avrupa lilkelerinde ise finans sektorii cok daha fazla gelistiginden daha
az tercih edilmektedirler. 2010-2017 tarihleri arasinda Afrika, Amerika, Asya ve

Avrupa’da resmi tasarruf gruplarinin sayisi, asagidaki Tablo 2.2°de gosterilmistir.

Tablo 2.2: Tasarruf Birliklerinin Sayis1 (2010-2017)

Yillar Afrika Amerika Asya Avrupa
2010 46.970 0 2.845 0
2011 74.260 0 7.642 0
2012 52.834 124 4576 631
2013 64.733 3.856 6.880 631
2014 91.736 5.943 10.608 639
2015 140.723 5.712 13.164 0
2016 166.427 6.189 16.265 0
2017 177.486 6.430 15.948 0

Kaynak: (Mersland, 2019, s. 9)

Tasarruf gruplarmin {ilke ekonomileri i¢indeki payi, bir¢ok iilkede oldukga
yiiksektir. Ornegin, diinyada tasarruf finansman sistemlerinden biri olan yapi tasarruf
sistemi, konut kredi piyasasinin % 30’una kadar biiyiidiigii bilinmektedir (Kog, 2017,
S. 34). Aym sekilde ROSCA tarafindan etkinlestirilen ulusal fonun milli gelire
oraninin Etiyopya’da % 8 ile % 10 oranina, Kamerun’da yaklasik % 50 oranina,
Hindistan’da ise banka sektoriiniin iki katina ulastig1 belirtilmektedir (Anderson ve
Baland, 2002, s. 964). Ulusal tasarrufa yaptiklar1 katkilar nedeniyle “Arjantin’de
devlet, bankalar ve tasit saticilari, resmi olarak ROSCA diizenlemektedir”

(Kahyaoglu, Alpay ve Yavuz, 2016, s. 243).
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Tasarruf finansman sistemleri, bir¢ok iilkede daha ¢ok geng niifus tarafindan
tercih edilmektedir. Kongo, Kamerun, Gambiya, Liberya, Fildisi Sahilleri, Togo ve
Nijerya’daki yetigkinlerin katilim orani, % 50 ile % 95 arasinda degismektedir
(Anderson ve Baland, 2002, s. 963).

2015 yilinda diinya capinda en yiliksek dort iilkenin ROSCA islemlerinin
degeri, asagidaki Sekil 2.2°de gosterilmistir.
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Hindistan ABD Cin ingiltere

Sekil 2.1: En yuksek dort Glkenin ROSCA islemlerinin degeri
Kaynak : (www.statista.com)

Tabloda en yiiksek ROSCA islem degerine sahip iilkenin Hindistan oldugu
goriilmektedir. Bu durum, Hindistan’da chit fonlarinin resmi bir sekilde ve ulusal

diizeyde kullanilmasindan kaynaklanmaktadir.

GUnUmiizde tasarruf finansman sistemi isleten tasarruf birlikleri, tasarruf
sandiklari, kooperatifler gibi yapilar, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
GSYH’sma onemli derecede katki sunmaktadirlar. Ekonomik krizlere kars1 oldukca
dayanikhidirlar. Gelismekte olan iilkeler de ise oOzelikle kirsal kalkinmada ve
yoksullugun azaltilmasinda kullanilmaktadirlar. Bu nedenle hem STK’lar tarafindan
organize edilmekte hem Birlesmis Milletler (BM) tarafindan tesvik edilmekte ve hem
de hiikiimetler tarafindan desteklenmektedirler. Ornegin Birlesmis Milletlerin aldig1
bir kararda; “kooperatiflerin ekonomik ve sosyal kalkinmada oynadigi temel roliin
taninmast hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde yasayan insanlarin
ekonomik ve sosyal kalkinmalarinda kooperatiflere tam katilim saglamalarinin
desteklenmesi ve ozellikle kooperatiflerin yoksullukla miicadelede aktif rol almas1”

(Bayaner, 2014, s. 54) gerektigi belirtilmistir.
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2.3. B6lum Degerlendirmesi

Her insanin tiiketim i¢in harcadigi para miktar1 ve tasarruf i¢in ayirdigi para
miktar1 ayn1 degildir ve gelire gore degisebilmektedir. insanlarin hem tasarruf igin
ayirdig1 para hem de “tiiketim icin harcadigi para, gelirleri arttikca fazlalagmaktadir”
(Campbell ve Stanley, 2008, s. 148). Genel itibariyle harcamalar, gelire gore
yapilmaktadir. Ancak yapilacak bazi harcamalar icin gelir yetersiz kalmakta ve
finansmana ihtiya¢ duyulmaktadirlar. ihtiya¢ duyulan finansman miktar1, yasanilan
bolgeye ve bolgenin gelismisligine gore farklilik gostermektedir. Yoksul bolgelerde
yasayan insanlar, daha c¢ok hayatlarin1 idame etmek i¢in finansmana ihtiyag
duyarken, daha gelismis bolgelerde yasayan insanlar ise liiks bir yasam igin

finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar.

Ozelikle yoksul ve az gelismis iilkelerde ihtiyag duyulan finansman, tasarruf
finansman sistemleri araciligtyla saglanmaktadir. Tasarruf finansman sistemlerinin
yoksul ve az gelismis iilkelerde daha ¢ok tercih edilmesinin temel nedeni, bu
iilkelerde yaygin resmi bir finansal piyasanin olmamasi ve/veya bu bolgelerdeki
insanlarin ~ finansal  ihtiyaclarinin  resmi  finansal piyasalar tarafindan
karsilanamamasidir. Tasarruf finansman sistemleri araciligiyla finansmana erisilen
bu iilkelerde sistemlerinin yayginlastirilmast ve gelistirilmesi biiyilk 6nem arz
etmektedir. Tasarruf finansman sistemlerinin tercih edilmesinin diger bir nedeni ise
tasarruf finansman sistemlerinde finansman maliyetlerinin daha diisiik ve finansmana

erisim imkaninin daha kolay olmasidir.

Tasarruf finansman sistemlerine katilan tiyelerin benzer bir sosyal ve ekonomik
gecmise sahip olduklar1 goriilmektedir. Tasarruf finansman sistemlerini genellikle
yeterli miktarda gelirleri bulunmayan veya geleneksel finans sistemlerine erisim
imkan1 olmayan insanlar tercih etmektedirler. Dolayisiyla tasarruf finansman
sistemlerine, finansman sorunlarini ¢6zmek ve yasam standartlarini iyilestirmek gibi

onemli gorevler diismektedir.

Bugiin diinyada kullanilan biitiin tasarruf finansman sistemlerinin ortak 6zeligi,
sagladiklar1 finansmanin tasarruf sartina bagli olmasidir. Tasarruf miktari, ihtiyag

duyulan finansman miktarina gore degismektedir. Ayni zamanda her tasarruf
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finansman sisteminin farkli bir islevi bulunmaktadir. Finansman sistemlerinin

islevleri ayr1 ayr bir sekilde asagida siralanmistir.

v ROSCA, finansman ihtiyacin1 gidermekte, “topluluk icindeki dayanismay1
ve grup etkilesimini giiclendirmekte, gelenegin siirdiiriilmesine katkida bulunmakta
ve ekonomik degisim taleplerini karsilamaktadir (Osuntogun ve Adeyemo, 1981, s.
247).

v ASCA’nin hane halki tasarrufu ve geliri tizerinde olumlu bir etkisi vardir
(Kabuya, 2015, s. 96). Hem tasarruf yapilmasina hem de finansman saglanmasina

imkan vermektedir (Kabuya, 2015, s. 96).

v' Gelir adaletsizligin yasandigi ve yoksullugun oldugu diinyanin birgok
yerinde insanlar, ekonomik ve sosyal yasamlarini iyilestirebilmek i¢in SACCO’lara
katilmaktadirlar. SACCO’lari, karsilikli yardim ile hedeflerine ulastiklar1 ve bu
amaca yonelik olarak ortak eylemde bulunduklari yer” (Nuwagaba, 2012, s. 110)
olarak gormektedirler.

v' Chit fonu, bugiin basta Hindistan olmak Uzere Latin Amerika, Asya ve
Afrika’nin gelismekte olan birgok iilkesinde, hane halklar1 ve kiiciik isletmeler
arasinda siklikla kullanilmakta ve bu llkelerde geleneksel bankacilik sektoriiniin

biraktig1 bosluklar1 doldurmaktadir.

v" Bugiin Endonezya’da birgok insanin oncelikli hedefi, bir arisan grubuna iiye
olmaktir. Endonezya halki i¢in arisan, hem bir finansman saglama yontemi hem de

sosyal bir toplant1 niteligindedir (Chaisatien 2014, s. 1).

v Kendi kendine yardim gruplari, STK’lar tarafindan organize edilmekte ve
desteklenmektedir. Yoksullukla miicadelede kullanilan kendi kendine yardim
gruplar1, yoksul insanlarin finansmana erisimini kolaylastirmaktadir. Bu islevleri
nedeniyle “bazi akademisyenler ve arastirmacilar, kendi kendine yardim gruplarini
yoksullukla miicadelede yeni bir paradigma olarak gormektedirler” (Shafique ve
Abdulaziz, 2019, s. 25).

v Giiniimiizde farkli isimlerle de (Konut ve Kredi Birlikleri, Insaat
Dernekleri, Kooperatif Bankalari, Ciftlik Evi Dernekleri gibi) bilinen tasarruf ve

kredi birliklerinin asil islevi, biitiin ekonomik zorluklara ragmen diisiik ve orta gelir
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grubundaki insanlar tasarrufa tesvik etmek, finansmana ulasmalarini kolaylastirmak

ve nihayetinde konut sahibi olmalarini saglamaktir.

v Yap1 tasarruf sistemi, banka kredilerine nazaran disiik faizli ve kriz
donemlerinde daha giiclii olmasi nedeniyle pek ¢ok insan tarafindan tercih
edilmektedir. Ancak faizli olmasi nedeniyle Islami hassasiyeti olan insanlar

tarafindan pek tercih edilmemektedir.

Gortldugt gibi her iilkede farkli isimlerle kurulan tasarruf finansman
sistemleri, insanlarin yasamlarina hem ekonomik, hem sosyal hem de kiiltiirel katki
yapmaktadirlar. Bu islevleri nedeniyle diger geleneksel finansman sistemlerinden

ayrilmaktadirlar.

Tasarruf finansman sistemleri, ekonomik bliylimeyi arttirmakta, refah diizeyini
yiikseltmekte ve finansman maliyetlerini azaltmaktadirlar. Ancak tasarruf finansman
sistemlerinin saglikli isleyebilmesi ic¢in sistemin seffaf olmasi ve devletin siki
denetiminde bulunmasi gerekmektedir. Sistemin denetimden uzak ve seffaf olmayan
bir yapida gelisimi ileride finansal sistemde ve iilke ekonomilerinde finansal krizlere
kadar gidebilecek ciddi sorunlar yaganmasina neden olabilecegi (Okur ve Catikkas,

2018, s. 390) unutulmamalidir.

Gunumuzde tasarruf finansman sistemlerini isleten tasarruf birlikleri, tasarruf
sandiklari, kooperatifler gibi finansal olusumlar, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin GSYH’sina 6nemli derecede katki yapmaktadirlar. Ekonomik krizlere kars1
olduk¢a dayaniklidirlar. Gelismekte olan iilkeler de ise 6zelikle kirsal kalkinmada ve
yoksullugun azaltilmasinda kullanilmaktadirlar. Bu islevleri nedeniyle hem STK’lar
tarafindan organize edilmektedirler, hem Birlesmis Milletler (BM) tarafindan tesvik

edilmektedirler ve hem de hiikiimetler tarafindan desteklenmektedirler.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYEDE TASARRUF FINANSMAN SiSTEMLERI

3.1. Tiirkiye’de Uygulanan Tasarruf Finansman Sistemleri

Her tilkede gesitli sekillerde olusturulmus bir tasarruf sistemi, bunu kullanmak
isteyen bireyler ve sistemi diizenleyen kamu otoritesi bulunmaktadir (Peynircioglu,
1988, s. 18). Diinyanin bir¢cok yerinde farkli sekillerde isimlendirilen tasarruf
finansman sistemlerini tek bir sistem olarak diisiinmemek gerekir. Bu sistemlerin
altinda tasarruf finansman sistemi, “finansal kooperatifler, kredi birlikleri,
yardimlagma sandiklar1 ve yapr tasarrufu sistemi gibi sistemler, kuruluslar ve

uygulamalar bulunmaktadir” (Kog, 2017, s. 33).

Ulkemizde, ge¢mis donemlerde kullanilmis ve/veya halen kullanilan birgok
tasarruf finansman sisteminin oldugu bilinmektedir. 13’lincii yiizyildan itibaren
Osmanli’da ahi gelenegi i¢inde kullanilmis ve “liyelerin sosyal giivenlik ve kredi
imkanlarint saglamig, ham madde bulma konusunda yardimci olmus” (Bilgin ve
Taniyici, 2008, s. 138) bir¢cok sandik, meslek birlikleri seklinde halen varliklarim
devam ettirmektedirler. Ayni sekilde, “1863 yilinda Mithat Pasa tarafindan kurulan
memleket sandiklari, tarim kooperatifciliginin ilk 6rnegi olarak kabul edilmekte”
(Guner, 2019, s. 289) ve halen faaliyette bulunmaktadirlar. Yardimlasma ve imece
anlayisma dayanan bu sandiklar, Osmanli Imparatorlugunda giftgilerin dayanigma ve
ekonomik birliktelikleri esasina dayanan ilk kooperatif sistemi olarak kabul
edilmektedir. “Memleket sandiklari, kooperatif 6zelinde degerlendirilse de tasarrufa
dayali finans benzeri” (Hazar, 1990, s. 91), “Avrupa kooperatiflerinden farkli ve

0zglin bir yapidadir” (Bilgin ve Tantyici, 2008, s. 140).

Cumhuriyet doneminde tasarruf sandiklarinin kurulmasi i¢in 1930 yilinda 1711
Sayili Tasarruf Sandiklari Nizamnamesi kanunu yaymlanmistir. Bu kanun ile
idarelerin, belediyelerin ve milli bankalarin devlet dnciiliigiinde tasarruf sandiklar
acmalarma izin verilmistir. 1951 yilindan baslayarak Emlak Bankasi tarafindan
“bireylerin hem kendi tasarruflarini kullanip hem de tasarruf sandigindan kredi almak
suretiyle ev sahibi olmalarin1” (Shafiq, 2019, s. 69) saglayan bir¢ok sandik

kurulmustur. Yine birgok kurum ve kurulus, ¢alisanlarinin konut sahibi olmasi i¢in
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sandiklar kurmus ve calisanlarina finansman destegi saglamistir. Kurulan bu
sandiklar, giinlin sartlarina gore basarili olsa da basta enflasyon olmak {iizere

ekonomik nedenlerle varligini fazla siirdiirememislerdir.

Bu sistemler ile birlikte iilkemizde, 1980’11 yillarda bireysel ve sahsi olarak,
1991°den sonra ticari olarak bireylere finansman destegi saglayan ve geleneksel
finans sisteminden farkli olarak organize edilen kuruluslarin ortaya c¢iktigi
goriilmektedir. Temel bankacilik hizmeti sunan, kredi fonksiyonunu yerine getiren
ancak bankacilik sistemi dizenlemelerine tabii olmayan (Kodres, 2013, s. 42) bu
kuruluslarin faaliyetleri, “g6lge bankacilik” (Okur ve Catikkas, 2018, s. 384) olarak
nitelendirilmektedir. Bu kuruluslar, fon arz edenleri ve fon talep edenleri organize
ederek ihtiyagc duyulan finansmani organizasyon i¢inden karsilamaktadirlar.
Geleneksel finans sisteminden farkli ve faizsiz bir sistem gelistiren bu kuruluglarin
asil amaci, organizasyon {iicreti adi altinda kar elde etmektir. Gelistirilen sistemde
tasarruf ederek finansman elde etmek isteyen bireyler ve buna aracilik eden kurulus
olmak iizere iki taraf bulunmaktadir. Aracilik eden kurulus, gruplarin olusturulmast,
grup tlyeleri arasinda koordinasyonunun saglanmasi, iiyeler tarafindan yapilan
O0demelerin  izlenmesi, yasal islemlerin takip edilmesi gibi faaliyetleri

gergeklestirmektedir.

Sistem, 6361 sayili kanununda yapilan degisiklikten 6nce “Elbirligi Sistemi”
(Kumbasar, 2016; Tekerek, 2013; Ergiiven, 2019; Akpolat, 2018), “Tasarruf
Finansman Sistemi” (Ergliven 2021), “Tasarrufa Dayal1 Faizsiz Finansman Sistemi”,
(Giinay, 2017; Oztiirk, 2017), “Ipotege Dayali Paylasimli Faizsiz Finansman
Sistemi” (Okur ve Catikkas, 2018) gibi farkl sekillerde isimlendirilmekteydi. Ancak,
6361 sayili kanununda yapilan degisiklikle sistem, “Tasarruf Finansman Sistemi”
seklinde tek isim altinda yasallastirilmis, sistemi kullanan kurulusa da “Tasarruf

Finansman Sirketi” denilerek devlet denetimine alinmistir.

Ulkemizde, faizsiz isletilen tasarruf finansman sistemi ile birlikte farkli
sekillerde isletilen ve tasarruf karsiligi finansman saglayan bir¢ok sistem
bulunmaktadir. Bu sistemlerin bir¢ogu resmi kurumlar ve kuruluslar tarafindan
olusturulmus ve calisanlar1 ile sinirlandirilmistir. Daha ¢ok faizli isletilen bu tasarruf

finansman sistemlerin ortak amaci, iyelerine ihtiya¢c duyduklar1 finansmani
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saglamaktir.

Ulkemizde degisik isimler altinda olusturulan ve cumhuriyet dénemi boyunca

kullanilan tasarruf finansman sistemleri, asagida ayrintili olarak anlatilmistir.
3.1.1. Tasarruf Finansman Sistemi

Ulkemizde, tasarruf karsilig1 finansman saglayan birgok sistem bulunmaktadir.
Bu sistemlerden biri de Mart 2021°de 6361 sayili kanunda yapilan degisiklikle
“Tasarruf Finansman Sistemi” olarak isimlendirilen ve faizsiz olarak isletilen

sistemdir.

6361 sayili kanunun gerekcesinde tasarruf finansman sistemi, “firma ve
miisteri arasinda onceden kararlastirilmis olan ya da miisteri gruplart iginde ¢ekilis
yapma gibi yontemlerle belirlenen vadeye kadar miisterinin birikim yapmasi
karsihiginda miisterilere konut veya tasit edinebilmeleri amaciyla finansman
kullandirilmasi faaliyeti” olarak tanimlanmistir. Ayni kanunda sistemin igletilmesi ile

ilgili yapilan diizenlemeler, agsagida yer almaktadir.

v Tasarruf finansman sistemi sadece konut, tasit ve ¢atili igyeri finansmaninda

kullanilabilmektedir.

v Miisteri ile tasarruf finansman sirketi arasinda diizenlenecek sozlesme,
standart hale getirilmistir. So6zlesmede bulunmast gereken hususlar tek tek

belirtilmistir.

v Misterinin cayma hakki on dort giin ile siirlandirilmistir. Bu siire iginde
cayilmasi halinde sirket, organizasyon ticreti dahil miisteriden aldig1 tutarin tamamini

miisteriye iade etmek zorundadir.

v Sozlesme, miisteri tarafindan tasarruf donemi bitimine kadar
feshedilebilecektir. S6zlesmenin feshedilmesi halinde sirket, miisterinin 6dedigi ve
organizasyon licreti diginda kalan toplam tutar1 alt1 ay i¢inde miisteriye iade etmek

zorundadir.

v Miisteri tarafindan 6demelerin zamaninda yapilmamas: durumunda sirket,
taksitleri erteleyebilecek veya sézlesmede belirlenen esaslar ¢ercevesinde so6zlesmeyi

tek tarafli olarak feshedebilecektir. Bunun disinda sozlesme, sirket tarafindan tek
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tarafli feshedilemeyecektir.

v" Cekilisli gruplarda, grubun toplam tasarruf ay sayisinin asgari yiizde 40’1
kadar sozlesme iliskisi kurulmus miisteri bulunmak zorundadir. Bu oram
karsilamayan gruplarda tasarruf donemi baslatilamayacaktir. Miisterilerden

organizasyon licreti ve tasarruf 6demesi alinmayacaktir.

v Tasarruf fon havuzunda toplanan tutarlar, sadece faizsiz yatirim araglarinda

degerlendirilebilecektir.

v Sirket, tasarruf fon havuzda toplanan meblagin asgari yilizde 3’inii ihtiyat

fonu olarak ayirmak zorundadir.

v Tasarruf fon havuzunda biriken tutarlarin tutuldugu hesaplar, sirketin kendi
hesaplarindan ayr1 olacaktir. Bu hesaplardaki tutarlar sadece sodzlesmelerini
finansman doneminden 6nce sona erdiren veya cayma hakkini kullanan miisterilere
yapilacak geri O0demelerde, tahsisat 0demelerinde ve kanunda belirtilen yatirim

faaliyetlerinde kullanilabilecektir.

v" Finansman donemi ve vade sinir1, konut ve gatil is yeri i¢in en fazla 120 ay,

tasit igin en fazla 60 ay seklinde belirlenecektir.

Genel itibariyle 6361 sayili kanun, miisteri haklarmmi korumakta ve tasarruf
finansman sistemini faizsiz finans ilkeleri agisindan diizenlemektedir. Ayn1 zamanda
kanun, finans sektoriine yeni bir faaliyet tiiri tamimlamakta ve faaliyeti

gerceklestirecek firmalara lisans alma zorunlulugu getirmektedir.

6361 sayili kanundan once farkli bicimlerde isimlendirilen tasarruf finansman

sistemi, lilkemizde degisik yontemler seklinde uygulanmaktadir.

Uygulanan bu yontemler, asagidaki Sekil 3.1°de bir araya getirilmistir.
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Tasarruf
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sistemi

Cekilisli
Teslim
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(
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Kira Yardimli Yardimsiz Deger Artisht Vade Ortas: Pesinatl
. I - Teslim Erken Teslim
Yontem Cekilisli Yontem . . e .
\ " Y ontemi Y Ontemi
Yontem

Sekil 3.1: Tasarruf Finansman Sisteminde Kullanilan Yontemler

Kaynak: (Yazar tarafindan olusturulmustur.)

Genel itibartyla iilkemizde tasarruf finansman sisteminde kullanilan yontemler,
farkli sekilde isimlendirilse de 6zelikleri bakimindan “Cekiligli Teslim Yontemi” ve
“Bireysel Yontem” olmak iizere iki yontem seklinde uygulanmaktadir. Bu iki
yontem, Odeme kosullar1 ile tahsisat siireleri ve sekilleri bakimindan farkli alt

yontemlere ayrilmaktadir.

Cekilisli Teslim Yontemi: Tasarruf eden katilimcilarin tahsis sirasi, grup
icerisinde belirlenmis bir siralamaya gore ya da ¢ekilisle belirlendigi yontemdir.
Cekilisli teslim yontemi, bir konut ya da tasit satis1 olmadigi gibi nakdi bir finansman
destegi de degildir. Clinkii tasarruf finansman sirketi, finansmani katilimeciya nakdi

olarak ddememekte; katilimecinin alacagi konut ya da tasit i¢in saticiya 6demektedir.

Tasarruf finansman sirketleri, belirli bir organizasyon iicreti karsiliginda konut,
tasit ve catili igyeri sahibi olmak icin organizasyona katilmak isteyen katilimcilari,
o0deme giliglerine gore tespit ederek taksit sayisina gore olusturduklari gruba dahil
etmektedirler. Katilimcinin 6deme giicline gore kefil velveya ipotek talep
edilebilmektedir. Organizasyona katilan miisteri, vade sonuna kadar 6demelerini esit

taksitler halinde yapmaktadir (Yazici, 2019, s. 228).

Cekilisli teslim yontemlerinin biitiin gesitlerinde vade ortas1 gegildikten sonra
katilimcilara, alacaklar1 varlik i¢in finansman (fon) saglanmaktadir. Erken teslim

seklinde isimlendirilen bu yontemin fon kaynagi, “esas olarak diger gruplardaki

85



katilimeilarin pesin ddemeleriyle olusan fon fazlasidir” (Birsin ve Otegeceli, 2019, s.
98).

Cekilisli teslim yonteminde; ¢ekilis uygulanmakta, kira yardimi alinmakta,
tahsis zamani ve aylik 6demeler bastan bilinmemekte ve katilimcilarin tasarruflar ile

kurumdan alinan finansman miktar1 degisiklik arz edebilmektedir (Korkmaz, 2019, s.
36).

Cekilisli teslim yonteminde kullanilan bir¢ok yontem vardir. Her tasarruf
finansman sirketi, uygulama bi¢imi ve ¢alisma yOntemi ayni olan bu ydntemlere
farkli isimler vermektedir. Asagida bu yontemlerden “kira yardimli yontem” (Ding,
2019, s. 90; Erglven, 2021, s. 15), “kira yardimsiz ¢ekilisli yontem” (Ding, 2019, s.
92) ve “deger artisli yontem” (Ergiiven, 2021, s. 16) anlatilmistir.

* Kira yardimli yontem: Bu yontemde katilimecilar; konut, tasit ve ¢atili igyeri
satin almak icin finansman elde edecekleri tarihe kadar diisiik oranda taksit
O0demektedirler. Finansman saglandiktan sonra taksit tutarlar1 arttirllmaktadir. Diger
bir ifade ile konut, tasit ya da catili igyeri tahsisinin yapildig1 tarihten itibaren
katilimeinin ilk taksit tutarina kira yardimi miktar1 eklenmekte ve son taksite kadar
Odenecek taksit tutar1 sabitlenmektedir. Konut, tasit ya da g¢atili igyeri gibi varligi
sonra alacak katilimcilarin Odedikleri taksit tutari, ilk siralarda teslim alan
katilimcilarin 6dedigi kira yardimi oraninda azalmaktadir. Bu yontemle, konutu ilk
alan avantajli oldugu gibi sonraki aylarda alacak miisterilerde daha az taksit 6deyerek

avantajli durumda olmaktadirlar (Tekerek, 2013, s. 42).

» Kira yardimsiz ¢ekilisli yontem: Kira yardimsiz ¢ekilisli yontemde taksit
sayisi, gruptaki katilimci sayisina gore belirlenmektedir. Genellikle taksit sayisi ile
katilimcr sayist aynmidir. Taksit tutari, talep edilen finansmanin taksit sayisina
boliinmesi ile bulunur. Finansmanin saglandigi tarihe kadar katilimcinin 6deyecegi
taksit tutarlar1 sabittir. Finansman saglandiktan sonra taksit tutarlari, belirli oranda

artirilarak taksit sayis1 azaltilir ve borcun daha erken bitirilmesi saglanir.

Tahsis sirasi, g¢ekilis ile belirlenmektedir. Ancak tahsis sirasini one almak
isteyen katilimcilar, dilerlerse taksit tutarlarini her yil belirli oranda arttirarak tahsis

sirasini One alabilmektedirler.
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Bu yontemde katilimei, baslangigta belirlenen finansmanin belli bir oranini,
pesinat olarak 6demek zorundadir. Ornegin, bu yontemde konut sahibi olmak isteyen

Uyelerin en az yiizde on oraninda bir pesinat 6demesi gerekmektedir (Ergiliven, 2021,
s. 16).

* Deger artislht yontem: “Konut Deger Endeksli Tasarruf Modeli” (Korkmaz,
2019, s. 37) veya “Endeksli Yontem” (Ding, 2019, s. 99) olarak da
isimlendirilmektedir. Deger artish yontem, konutun degerinin baska bir ifadeyle
tasarruf tutariin bastan belirlenmeden enflasyon veya konut deger endeksine gore
aylik olarak belirlenip artis veya azalisin gelecek tasarruf tutari ayliklarina
yansitilmasi ile isletilmektedir (Ding, 2019, s. 100). Konut fiyatindaki artig veya
azalis, taksit tutarini belirlemektedir. Bu artis ve azalis, enflasyona gore veya Merkez

Bankasinin her ay yaymlamis oldugu konut fiyat endeksi verilerine gore

dizenlenmektedir (Korkmaz, 2019, s. 37).

Ulkemizde uygulanan deger artishi yonteme benzer yontemler, birgok Islam
iilkesinde de uygulanmaktadir. Ornek olarak, Malezya’da uygulanan azalan ortaklik

konut finansman islemleri gosterebilir (Ding, 2019, s. 99).

Bireysel Yontem: Bu yontemde, finansmanin saglanacagi donem bastan
belirlenmektedir. Tasarrufta bulunan katilimci, belirlenen doéneme kadar 6demede

bulunmakta ve daha sonra finansman elde etmektedir.

Finansmanin  erken teslimini saglayan bireysel yontemde ¢ekilis
yapilmamaktadir. Aylik taksit tutarlari, vade farksiz bir sekilde ve kullanilacak
finansman tutarina gore baslangicta belirlenmektedir. Dolayisiyla finansman, belirli

bir donem tasarruf yapilmasi karsilig1 saglanmaktadir.

Bireysel yontemde, ¢ekilis uygulanmamakta ve kira yardimi alinmamaktadir.
Katilimer sisteme girmeden teslim zamani ve ddeme miktar1 bilgilerine sahiptir.
Katilimcinin yapacagi tasarruf ile sirketin tahsis edecegi finansman miktar1 ayni
olmakta ve konut finansman iliskisi kurum ile katilimci arasinda gergeklesmektedir

(Korkmaz, 2019, s. 36).

Bireysel yontemde, vade ortas: teslim yontemi ve pesinatli erken teslim

yontemi ana yontemler olup ara ddemeli erken teslim sistemi ve serbest planl
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yontem (Birsin ve Otegeceli, 2019, s. 99) ise tiiretilmis yontemlerdir. Tiiretilen bu
yontemlerden ara odemeli erken teslim yonteminde katilimci, finansman elde
etmeden Once tasarruf finansman sirketine ara 60demede bulunarak tahsis sirasini
erkene alabilmektedir. Serbest planli yontemde katilimci, donemsel olarak 6deyecegi

taksit tutarini ve finansmana erisim stiresini kendisi belirlemektedir.

* Vade ortast teslim yontemi: Katilimcinin baslangigta belirlenen vadenin
yarisina kadar tasarruf ederek isletmeye 6demede bulunmasi ve vadenin yarisindan
sonra finansman elde etmesi ilkesine dayanmaktadir. Bu aslinda Almanya’da
uygulanan yapi tasarrufu sandigi sistemiyle neredeyse bire bir aynidir (Kog, 2017, s.
37). Konut, tasit ve gatili igyeri gibi varliklara sahip olmak i¢in finansman ihtiyaci
olan katilimei, baslangicta kullanacagi finansman miktarin1 ve taksit sayisini (vade)
kendisi belirlemektedir. Finansmanin elde edilecegi tarihin ve 6denecek taksitlerin

bastan belli olmasi, katilimeilar i¢in bir avantaj olusturmaktadir.

* Pesinatli erken teslim yontemi: Tahsis sirasinin daha erken bir tarihe alinmasi
icin katilimcinin baglangigta isletmeye daha biiyiik tutarda 6demede bulundugu
yontemdir. Bu yontemde tahsisin yapilacagi tarih, katilimcinin yapacagi pesinat
tutariin buyiikliigline baghdir. Pesinat tutar1 ne kadar yiiksekse, tasarruf donemi de

0 Olcude azalmaktadir.

Pesinat o6denerek tahsisin vade ortasindan daha erken bir tarihte saglanmasi,
bireysel ydntem igerisinde bazi farkliliklarin oldugunu géstermektedir. Ister vade
ortast teslim yontemi seklinde olsun ister pesinat 0denerek finansmanin vade
ortasindan daha erken teslimini saglayan pesinathi erken teslim yontemi seklinde
olsun, esasinda her iki yontem de bireysel yontem niteligindedir. Her iki yontemde

de gekilis yapilmamaktadir. Thtiya¢ duyulan finansman, baslangigta belirlenmektedir.
3.1.2. Emlak ve Eytam Bankasi

Ulkemizde tasarruf finansman konusunda kullanilan diger bir finansman
yontemi de Emlak ve Eytam Bankasi ile getirilen sistemdir. Konut finansmaninda
kullanilan bu sistem, vatandaslara tasarruf etmeleri karsilig1 diisiik faizli finansman

saglamaktadir.
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Osmanli Devletinde; dul, yetim, deli, yasli ve bakima muhta¢ kimselerin sosyal
ve ekonomik haklarinin korunmasi (Canli, 2020, s. 1301) amaciyla 1851 yilinda,
“Eytam Sandiklar1” olusturulmustur. Eytam Sandiklari, Cumhuriyetin ilanindan
sonra Konut Bankasina doniistiiriilmistiir (Giinal, 1982, s. 236). 1926 tarihli ve 844
sayili kanun ile Emlak ve Eytam Bankasi kurulmus, Konut Bankasinda bulunan
tasarruflar da kurulan bankaya devredilmistir. Bankanin adi, 1946 yilinda kabul
edilen 4947 sayili kanunla Tiirkiye Emlak Kredi Bankasi olarak degistirilmistir. 1988
yilina kadar Tiirkiye Emlak Kredi Bankasi ad1 altinda sosyal konut {iretmek amaciyla
faaliyet gosteren banka, 1988 yilinda Anadolu Bankasi ile birleserek Tiirkiye Emlak
Bankas1 A.S. adin1 almistir.

Diistik faizli finansman saglayan bankanin asil amaci, sosyal konut iiretmektir.
Bu amagla, konutu olmayanlara konut insas1 i¢in finansman saglamak, konut yapip
satmak ve yapi malzemesi sektoriinii desteklemek, bankanin gorevleri arasinda
sayillmistir. Emlak Bankasi, kendi insa ettigi konutlardan, ingaat sektorii ile ortaklasa
irettigi konutlardan veya piyasada iiretilen diger konutlardan satin almak isteyenlere
kredi saglamistir. Bu ii¢ ¢esidin igerisinde ise piyasada iiretilen konutlar1 satin almak

tizere saglanan krediler en biiyiik paya sahip olmustur (Erol ve Patel, 2004, s. 104).

Tiirkiye Emlak Kredi Bankasindan kredi talebinde bulananlar, talep ettikleri
finansmanin dortte birini alt1 aylik siire i¢in bankaya mevduat olarak yatirmiglardir.
Enflasyondan bagimsiz bir sekilde sabit faizli olarak saglanan krediler, mevduat
olarak yatirilan paranin 1,5 kat1 olmus, % 5 faiz orani ile 20 yil vadeye kadar
diizenlenmistir (Sezer, 2011, s. 81). Banka, 1933-1984 yillar1 arasinda gerek
bireylere, gerek kooperatiflere verdigi kredilerle yarim milyona yakin konutun
yapilmasina destek olmustur (Coban, 2012, s. 86). Ne yazik ki banka finansman ile
yapilan konutlar, daha ¢ok dar gelirli insanlarin alabilecegi konutlar olmayip liiks ve
pahali konutlardi. Bunun 6rneklerinden biri de 1950°1i yillarda Istanbul Atakdy’de ve
Levent’te yapilan lilks konutlardir. Yapilan bu hatalar ile birlikte tasarruflarin
yetersiz olmas1 ve yliksek enflasyon neticesinde tasarruflarin zamanla erimesi gibi

nedenlerle bankanin kullandig1 sistem, basarisiz olmustur.

1986 yilinda ¢ikarilan 3220 sayili “Memurlar ve Isciler ile Bunlarin

Emeklilerine Konut Edindirme Yardimi Yapilmast Hakkindaki Kanun araciligiyla
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“Konut Edindirme Yardimi (KEY)” uygulamasini gelistirmistir. Bu uygulama ile
memur ve is¢i gibi sabit gelirli vatandaslarin maaslarindan belirli bir oranda kesinti
yapilarak konut sahibi olmalari amag¢lanmistir. Ancak 75 m2’den biiyilik konutlar i¢in
finansman saglanmamasi ve bankanin fonda biriken fonlarin amaci disinda
kullandirilmas1 nedeniyle KEY uygulamasi, basarisiz olmustur. KEY, 1990’larin
basinda bankanin vermis oldugu doviz kredilerinin 1994 yili finansal krizi
neticesinde TL'nin deger kaybetmesiyle Oncelikle erimis 1995 yilinda da

kaldirilmistir (Erol ve Patel, 2004, s. 101).

1999 yilinda Tiirkiye Emlak Bankast A.S.’nin tasfiyesine karar verilmistir.
Bankada biriken paralarin tamami Emlak Konut Gayri Yatirim Ortakliina
devredilmistir. Cok biiylik mali problemlerle kars1 karsiya kalan Emlak Konut Gayri
Yatirim Ortakliginin biittin  varliklart ve yiikiimlilikleri 2001 yilinda Ziraat
Bankasina aktarilarak yetkisi alinmistir (Karakas ve Ozsan, 2005, s. 39). Bankanin
bankacilik faaliyetleri disinda kalan mal varliklar1 ile bu konuda faaliyet gosteren
sirketlerdeki hisseleri ve ticari gayrimenkuller ile ihtiyag fazlasi gayrimenkulleri de
TOKI’ye devredilmistir (Sezer, 2011, s. 82).

Emlak Bankasi, iilkemizde konut insaati konusunda ortak projelere katilabilme
yetkisine sahip tek banka olmustur. Faaliyette bulundugu siire boyunca konut
piyasalarinda hem finansor olmus hem de konut projeleri Ureten bir konumda yer

almstir.
3.1.3. Tasarruf Sandiklari

Ulkemizde, insanlari tasarrufa 6zendirmek ve tasarruflart devlet giivencesine
almak amaciyla 1930 yilinda 1711 Sayili Tasarruf Sandiklar1 Nizamnamesi kanunu
¢ikarilmistir. Bu kanun ile devletin onciiliigiinde 6zel idarelere, belediyelere ve mili
bankalara tasarruf sandig1 agma yetkisi verilmistir. Kanunda, kurulacak sandiklarin
faaliyet sekli, yonetim organlari ve calisma usul ve esaslar1 belirtilmistir. Sandik

mallar1, devlet mali niteliginde oldugu belirtilmistir.

Tasarruf sandig1 sistemi, faize dayali bir finansman sistemdir. Bu sistemde
toplanan tasarruflar karsiliginda faiz 6denmekte, finansman saglama karsiliginda da

faiz alinmaktadir.

90



Tasarruf Sandiklar1 Nizamnamesi kanununa dayanilarak kurulan ilk sandik,
Emniyet Sandig1 olmustur (D.P.T., 1989, s. 23). 1937 tarihinde 3201 sayili Emniyet
Teskilat Kanunu ile kurulan sandigin asil amaci, iiyelerine yapacaklar1 tasarruf
karsiligi kar dagitmaktir. Ayni zamanda tyelerine, emeklilik yardimi, maluliyet
yardimi ve Olim yardimi yapmak ve ihtiyag duymalart halinde diisiik faiz ile

finansman saglamaktir.

Daha sonra Emniyet Sandig1 6rnek alinarak birgok resmi kurum ve kurulus,

tiyelerinin finansman ihtiyacini karsilamak igin tasarruf sandigi veya fon kurmustur.

1961 yilinda “Ordu Yardimlasma Kurumu” (OYAK) adi altinda Tiirk Silahli
Kuvvetler mensuplarinin yardimlasma ve emeklilik fonu kurulmustur. Fon, iiyelerine

bireysel konut kredisi ve kooperatif konut kredisi vermeye baslamistir.

1965 yilinda Isci Sigortalar1 Kurumu, kendi biinyesinde kurdugu sandik ile

tiyelerinin konut sahibi olmalari i¢in finansman saglamistir.

Devlet Demiryollar1 ve Limanlar1 Isletme Genel Miidiirliigii, biinyesinde
kurdugu “Iscileri Emekli Sandig1 ile Askeri Fabrikalar Tekaiit ve Muavenet Sandig1”

ile liyesi olan isg¢ilere diisiik faizli konut kredisi vermistir.

1971 yilinda kurulan Esnaf ve Sanatkarlar ve Diger Bagimsiz Calisanlar Sosyal
Sigortalar Kurumu (BAG-KUR) da iiyelerine kredi olanag1 sunmustur (Coban, 2012,
S. 86).

Genel itibariyle tasarruf finansman sistemleri icinde yer alan tasarruf
sandiklari, finansman saglamak i¢in iyelerini tasarruf etmeye tesvik etmektedir.
Uyelerinin ihtiya¢ duydugu finansmani, iiyelerinden topladiklari tasarruflardan

saglamaktadir.
3.1.4. Yapi Tasarruf Sistemi

Yiizyillardir bircok iilkede kullamlan yap: tasarruf sistemi, ikinci Diinya
Savasi’ndan sonra kisa bir siireligine de olsa iilkemizde uygulama alani bulmustur.
Ulkemizde, 1950’li yillarda Alman yap: tasarruf sistemi Ornek alinarak konut
finansman1 alaninda yeni bir yapilanmaya gidilmistir. Emlak Bankas1 kanununda
yapilan degisiklikle bu bankanin biinyesinde sandik agilmasina karar verilmistir. Bu

cercevede, 1951 yilinda iki Alman uzman goézetiminde c¢alismalar yapilmis ve
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sonunda Tirkiye Emlak Kredi Bankasi’nda “Yapi Tasarruflar1 Bolimii”
olusturulmustur (Kilig, 2007, s. 237).

Ulkemizde ge¢mis donemde olusturulan ve uygulanan yap1 tasarruf sisteminin
kendine 6zgli 6zelikleri bulunmaktadir. Tamamen Alman yapi tasarruf sistemine
paralel olarak olusturulan sistem, bireylerin hem yapi tasarruf hesabinda biriktirdigi
tasarruflarim1 hem de sistemden sagladiklart finansmani kullanarak konut sahibi
olabildikleri bir finansman sistemidir. Sistemden yararlanabilmek icin bankaya
yatirilmasi gereken tasarruf tutarinin en az bir yil tasarruf hesabinda bekletilme sarti
bulunmaktadir. Yapi tasarruf sisteminde yatirilan tasarruf karsiligi faiz 6demekte ve
sagladig1 finansman karsiliginda da faiz alinmaktadir. Faiz, baglangigta belirlenmekte

ve piyasa faiz oraninin ¢ok altinda olmaktadir.

Yapi1 tasarruf sistemi, faize karsi hassasiyeti olanlar tarafindan elestirilse de
konut sahibi olmak isteyen bir¢ok insan tarafindan cazip goriilmiistiir. Yap1 tasarruf
sistemi, salt bir konut edinme araci olmakla birlikte ekonomik ve sosyal katkilari ile

de dikkat ¢ekmistir.

Yap1 tasarruf sistemi, “1963’lere kadar konut kredisinde varligim
stirdirmistiir” (Bastiirk, 1989, s. 20). Bu tarihten sonra dénemin ekonomik ve siyasi
konjonktiiriine bagli olarak basarisin1 yitirmistir. Tiirkiye’de konut i¢in gereken
finansal sorunlarin ¢6ziilememesi ve insaat sektoriinin YTS modeline islerlik
kazandiracak Olciide gelismemis olmasi, modelin basariya ulagsmasinda en biiyiik

engel olarak ortaya ¢ikmustir (Kilig, 2007, s. 237).

Toplu Konut Idaresi, yap1 tasarruf sistemi i¢in 1995 yilinda yeni bir uygulama
gelistirilmistir. Bu uygulamada, enflasyonun YTS’ler iizerindeki olumsuz etkisinin
kaldirilmas1 ve tasarruflarin enflasyon karsisinda korunmasi amaglanmistir. Bunun
icin de kredi taksitlerine tasarruf dénemi boyunca Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE)
tarafindan aciklanan fiyat artis orani yansitilmistir. Ancak bu uygulama da basarisiz

olmustur.

Biitiin basarisizliklara ragmen uygulandigi siire boyunca sistem, konut
sektoriinde yasanan dalgalanmalara karsi emniyet gorevi gormiis ve istikrar

saglamistir. Yapi tasarruf sistemi ile yaklasik 400 bin kisi (Kulu, 1983, s. 43) konut
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sahibi olmus ve en bilyiikk gider kalemi olan kira 6demesinden kurtulmuslardir.
Netice itibariyle yapi tasarruf sisteminin yapisal sorunlarin ¢oziilmesi halinde

Ulkemizdeki “konut finansman sorununun ¢oziimiine 6nemli katki saglayabilecegi

aciktir” (Kilig, 2007, s. 245).
3.1.5. Kooperatifler

Kooperatifler, belirli bir ekonomik amag etrafinda faaliyet gosterenlerin giivene
dayali birliktelikleridir (Giinay, 2009, s. 33). 1163 sayil1 kooperatifler kanunun 1’inci
maddesinde kooperatifler su sekilde tanimlanmistir. “Tiizel kisiligi haiz olmak tizere
ortaklarinin belirli ekonomik menfaatlerini ve 6zellikle meslek veya gecimlerine ait
ihtiyaclarimi isgiicii ve parasal katkilariyla karsilikli yardim, dayanisma ve kefalet
suretiyle saglayip korumak amaciyla gergek ve tiizel kisiler tarafindan kurulan
degisir ortakli ve degisir sermayeli ortakliklara kooperatif denir”. Kooperatifler, ayni
zamanda “ortaklarin yalniz kendi ¢ikarlarin1 hesaba katmadan karsilikli olarak ¢aba
harcanmasina hizmet eden insani ve ahlaki kuruluslardir” (Kotay, 2010, s. 76).
Gelismekte olan iilkelerde kooperatifler, siyasi bagimsizlig1 olan, ekonomik degere
sahip demokratik STK’lar olarak goriilmektedir. Kooperatiflerin barindirmasi

gereken temel unsurlar, asagidaki Sekil 3.2°de verilmistir.

iktisadi
Gaye
<=

Dayanigma
Yardim ve

Degisir ’ . ‘
Kooperatif
Ortak Kefalet

Degisir
Sermaye

(1]

Sekil 3.2: Kooperatiflerin Barindirmasi Gereken Temel Unsurlar
Kaynak: (Kanli, 2016, s. 10)

Ulkemizde konut finansman alaninda énemli bir yere sahip kooperatifler, en az
7 kisinin bir araya gelmesi ile olusturulmaktadir. Mevzuatimizda tiizel kisilige sahip

kooperatifler, iktisadi gayesinin 6n planda tutuldugu bir sirket tiiri olarak
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tanimlanmaktadir. Kooperatifler ile sirketleri ayiran en énemli husus, kooperatifler
aracilifiyla kiiclik tasarruflarin, karsilikli yardim, dayanigma ve birbirlerine kefalet

yoluyla ekonomik menfaate donlismesinin saglandig birliktelikler olmasidir (Gilinay,

2009, s. 35).

Kooperatiflerinde  finansman,  Uyelerinin  tasarruf  etmesi  ilkesine
dayanmaktadir. Tasarruflar, genellikle aylik olarak belirlenen aidatlar seklinde

toplanmaktadir. Bazi1 6zel durumlarda ara 6demeler de alinmaktadir.

Ulkemizde en ¢ok tercih edilen kooperatif modeli ise konut yap1
kooperatifleridir. Konut yap1 kooperatifleri, 6zelikle dar ve diistik gelirli insanlarin
konut ihtiyaclarint karsilamak amaciyla bazen bir kurulusun onciiliigiinde bazen de
kendiliginden bir araya gelerek kurduklar1 ve ortak olduklar1 kooperatiflerdir. Konut
yap1 kooperatifleri, ingaat alaninda orgiitlenen, 6nce arsa alip daha sonra bu arsa

tizerinde ortaklarina ekonomik konut temin eden, kar amaci olmayan olusumlardir.

Ulkemizde ilk konut kooperatifi, 1934 yilinda Ankara’nin konut sorunun
¢dziimii icin kurulmustur. 1k, orta ve yiiksek dereceli memurlar tarafindan kurulan
kooperatif daha sona kurulan konut kooperatiflerin ¢alisma ilkelerini genis Olciide
etkilemistir (Hazar, 1990, s. 37). Konut kooperatifleri, 1981 yilinda 2487 sayil
Toplu Konut Kanunu ile kurulan fondan kredi verilmesiyle birgok kesim tarafindan
tercih edilmeye baslanmistir. Ancak devletin 1987°den sonra dogrudan konut yapim
isine girmesi, kooperatiflerin fondan yararlanmasini sinirlamistir (Geray, 1993, s.
116). 1989 yilinda 2895 sayili Toplu Konut Kanunun uygulama yodnetmeligi
degistirilmis ve fondan kredi verilme sartlar1 agirlastirilmistir. Bu durum konut

kooperatiflerinin sayisinda diismeye neden olmustur (Ocak, 2006, s. 42-43).

Kooperatifler, toplumsal kalkinmay1 gelistiren ve ulusal ekonomiye kaynak
saglayan 6zgiin bir tasarruf finansman sistemidir. Gelir diizeyi diisiik ve sermayesi
yetersiz insanlar1 bir araya getirerek onlar1 ekonomik yonden gili¢lendirirler. Kiigiik
tasarruflar birlestirerek biiylik yatirimlara dontistiiriirler. Finansman saglamak i¢in
atil kaynaklar1 harekete gecirirler. Ozel sektdriin olmadigi bolgelerde kaynaklari
ekonomiye kazandirirlar. Bolge ekonomisine zenginlik katarlar (Bayaner, 2014, s.

57).
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Kooperatiflerin basarisi, lilkedeki siyasi iktidarin kooperatiflere yaklagimina
baghidir. Nitekim 1163 sayili Kooperatifler Kanunu hakkinda 01 Temmuz 2008
tarithli Resmi Gazetede yaymlanan 2004/47 Esas Sayili Anaya Mahkemesi
Kararinda, “Kooperatifler araciligiyla korunmasi amaglanan toplum kesimleri ve
bunlara saglanan ekonomik gilivencelerin, siyasal otoritenin ve yonetimin niteligi ve
bunlarin demokratik ilkelere bagliliginin derecesi ile iliskili olacagi muhakkaktir”

denilmistir.
3.2. Tasarruf Finansman Sisteminin Tiirkiye Ekonomisine Katkis1

Ulkemiz gibi gelismekte olan iilkelerde finansal sistemin saghkli ve diizgiin
isleyisi, finans sektoriiniin giiclenmesi ve nihayetinde ekonominin gelismesi i¢in son

derece dnemlidir.

Bir iilkenin ekonomik olarak gelismesi ve siirdiiriilebilir bir biiylimenin
gerceklesmesi, yapilacak yatirimlar ile mimkiindiir. Yatirimlar i¢in gerekli olan
finansmanin yurt i¢i kaynaklarindan saglanmasi da ekonominin disa bagimli olmasini
engelleyecektir. Ulkenin yatirimlarmi finanse edebilmesi, yurt disi finansmana
bagimliligin  azaltilmasi, siirdiiriilebilir  iktisadi biiylime ve kalkinmasini
saglayabilmesi i¢in yurt ici tasarruflar1 yeterli ve istikrarli hale getirmeye yonelik
politikalarin hiikiimetlerce 6nemle ele alinmas1 gerekmektedir (Sancak ve Demirci,

2012, s. 160).

Tasarruf bir ekonominin temel dengesini saglayan temel degiskendir (Sipahi
Beyaz, 2021, s. 248). Tiirkiye’nin 2018 yilinda yaymlanan On Birinci Kalkinma
Plani’nda tasarruf oranlari, orta-ylksek gelirli Glkelerdeki yani yilksek blylime
oranlarina sahip gelismekte olan tlkelerdeki tasarruf oranlarinin altinda seyrettigi
belirtilmistir. 2018 y1l1 verilerine gore lilkemizde hane halki tasarruf orani, % 13,9 ve
yatirim orani ise 12,7 (https://data.tuik.gov.tr) olarak ger¢eklesmistir. Cok diisiik
gerceklesen tasarruf ve yatirim oranlari, Glkemizin biyume potansiyelini olumsuz
etkilemektedir. Diisiik yurt ici tasarruflar, dis finansmana bagimlilig1 artirmakta, cari
islemler agigin1 yiikseltmekte ve biiylimenin siirdiiriilebilirligini tehlikeye atmaktadir
(Kocatepe, 2014, s. xiii). Dolayistyla yurt ici tasarruflari arttiracak ve bireyleri
tasarruf etmeye yoneltecek degisik finansal sistemler gelistirilmeli ve isletilmelidir.

Finansal sistemlerin tercih edilmesinde bireylerin dini duygularn, gelenek
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gorenekleri, demografik Ozelikleri ve gelir durumlar1 gibi unsurlarin etkili oldugu

unutulmamalidir.

Biitiin diinyada oldugu gibi iilkemizde de tasarruf finansman sistemleri,
genellikle diistik gelirli insanlarin tercih etigi finansal sistemlerdir. Cumhuriyet
donemi boyunca iilkemizdeki bir¢ok insani konut, tasit ve isyeri sahibi yapmis,
ihtiya¢ duyulan finansmanin saglanmasina yardimci olmuglardir. Tasarruflarin
arttirilmasina ve iilke ekonomisinin kalkinmasma onemli katkilar yapmislardir.
Basarilarina ragmen bu sistemlerden bir¢ogu, diisiikk tasarruf oranlar1 ve yuksek

enflasyon gibi nedenlerle varliklarini uzun siire devam ettirememislerdir.

Emlak ve Eytam Bankasi adi altinda kurulan ve daha sonra Tiirkiye Emlak
bankas1 seklinde ismi degistirilen banka, 1933-1984 yillar1 arasinda gerek bireylere,
gerek kooperatiflere verdigi kredilerle yarim milyona yakin konutun yapilmasina
destek olmustur (Coban, 2012, s. 86).

Tasarruf sandiklari ile birgok resmi kurum ve kurulus, ¢alisanlarinin finansman
ihtiyacin1 karsilamis ve karsilamaya devam etmektedir. Yiizbinlerce ¢alisan, tasarruf

sandiklari ile ev sahibi ya da araba sahibi olmustur.

Yapi tasarruf sistemi ile yaklasik 400 bin kisi (Kulu, 1983, s. 43) konut sahibi

olmus ve en biiyiik gider kalemi olan kira 6demesinden kurtulmuslardir.

Kooperatifler, 1934’ten giinlimiize kadar gelir diizeyi diisilk ve sermayesi
yetersiz bircok insani bir araya getirmis ve onlara ekonomik gii¢ katmistir. Bu
insanlarin kiigiik tasarruflarini birlestirmis ve biiylik yatirimlara doniistiirmiislerdir.
Ozelikle konut alaninda halen tercih edilen kooperatifler, atil kaynaklar iilke
ekonomisine katmaya ve kuruldugu bolgelere zenginlik kazandirmaya devam

etmektedirler

1980’li yillardan sonra kurulan tasarruf finansman sistemi ise basarili bir
sekilde isletilmeye ve dlilkemizdeki tasarruf oranlarina biiylik katkilar yapmaya
devam etmektedir. Ancak iilkemizdeki finans piyasasi goz Oniine alindiginda
piyasadaki payi, heniiz istenilen seviyede degildir. Soyle ki; diinyada tasarruf
finansman sistemlerinden biri olan yap1 tasarruf sistemi, konut kredi piyasasinin %

30’una kadar biiyiidiigii bilinmektedir. Ulkemizde ise 160 milyar TL’lik bir konut
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piyasasi var, bunun da iigte biri yaklagik 50 ile 60 milyar TL arasinda yapiyor (Kog,
2017, s. 34). Tasarruf finansman sisteminin pay1, belirtilen rakamlarin ¢ok altinda,
ancak artis egilimdedir. Tasarruf finansman sisteminin 2016 yili itibariyle sektordeki
cirosu 2 milyar TL dir. 2017°de 3,5 milyar TL, 2018’de 7 milyar TL ve 2019’un ilk
9 ayinda 13 milyar TL olarak gergeklesmistir. Konut sektoriindeki payi istenilen
seviyede olmamasina ragmen sistem, cirosunu ve “Tiirk ekonomisine katkisini yildan
yila diizenli olarak artirmaktadir” (Shafiq, 2019, s. 71). Ayrica kurulan s6zlesmeler
sadece konut ile sinirlhi degildir. S6zlesmelerin yiizde 30'u tasitlar {izerine kuruludur

(Nebati, 2019).

Tasarruf finansman sistemleri, tilkemizde yasanan konut, tasit ve catili isyeri
finansman sorununun giderilmesine 6nemli katki saglamakta ve konvansiyonel
sisteme ciddi bir alternatif olarak goriilmektedir. Tasarruf finansman sistemleri, “hig
sliphesiz insanlarin ihtiyag¢ halinde konvansiyonel finans yerine bagsvurdugu ¢ok daha

iyi alternatiflerdir” (Shafiq, 2019, s. 69).
3.3. Bolim Degerlendirmesi

Ulkemizde, Osmanli doneminden giiniimiize farkli y&ntemlerle tasarruf
karsilig1 finansman saglayan bircok sistem kullanilmis ve/veya kullanilmaktadir. Ne
yazik ki bu sistemlerden birgogu ¢esitli nedenlerle istenilen basariy1 saglayamamustir.
Ulkemizin tasarruf finansman alaninda yasadigi bu basarisizliga gelismekte olan
tilkelerde de rastlanilmaktadir. Bu basarisizligin temel nedeni, kaynaklarin verimli
sekilde kullanilmamas1 ve kaynaklarin tahsis edildigi amacin disinda kullanilmasidir.
Bununla birlikte baska bircok neden daha vardir. Ornegin Almanya’da basarili bir
sekilde isletilen yap1 tasarruf sisteminin “Tiirkiye’de basarisiz olmasinin en 6nemli
iki nedeni tasarruflarin yetersizligi ve enflasyondur” (Kulu, 1983, s. 43). Sisteminin
basarili olmas1 daha ¢ok bireylerin tasarruf yapmalarma baghdir. Eger bireylerin
tasarruf yapabilme olanagi yoksa sistemin basarili olma sansi da yoktur. Bu sistemi
basarili bir sekilde uygulayan {ilkelere bakildiginda tasarruf oranlari % 30-40’lara
kadar ¢ikmaktadir. Ulkemizde ise tasarruf orani ¢ok diisiik ve enflasyon oran1 da ¢ok
yiiksektir. Enflasyon, yapilan tasarruflar1 eritmekte ve menkul ya da gayrimenkul

alma sans1 birakmamaktadir.
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Ulkemizde, Mart 2021°e kadar farkli isimler altinda uygulanan tasarruf
finansman sistemine yoneltilen elestiriler ise asagida siralanmistir. 6361 sayili kanun
yuriirliige girmeden Once yapilan bu elestirilerden bir kism1 kanun ile giderilmis, bir

kismi ise halen devam etmektedir.

Sisteme yoneltilen elestirilerden biri, sisteminin bor¢ (karz), emanet veya
ortaklik akdine mi dayali oldugu konusunun net olmadig: ile ilgilidir. Kanunda,
tasarruf finansman sirketlerinin belirli bir tasarruf dénemi sonunda finansman
kullandirdiklar1 ve toplanan fonlarin yOnetme islevini yerine getirdikleri
belirtilmektedir. Yapilan bu tanimla belirsizlik giderilmistir. Tasarruflarin
toplanmasi, gelir getirici  faaliyetlerde  degerlendirilmesi ve finansman
kullandirilmasi, hem borg (karz) hem emanet hem de ortaklik akdine dayali oldugu

kesinlesmistir.

Sisteme yoneltilen diger bir elestiri, toplanan fonlarin nasil ve ne sekilde
degerlendirildiginin  bilinmedigi ile ilgilidir. Kanunda toplanan fonlarin
degerlendirilecegi alanlar agikca belirtilmistir. Degerlendirilecek alanlarin faizsiz

olmasi, faize kars1 hassasiyeti olan insanlarin tereddiitlerini gidermistir.

Tasarruf finansman sirketleri, katilimcilarin bir araya getirilmesi agisindan
organizatorlik gorevini iistlenmekte ve organizasyon iicreti almaktadirlar. Ustlenilen
bu gorev i¢in alinan organizasyon iicreti yasallasmistir. Ancak organizasyon iicreti
orani, kanunda diizenlenmemistir. Bu durumun farkli oran ve uygulamalara sebebiyet
vermemesi i¢in “Tasinmaz Ticareti Hakkinda Yonetmelik’te belirtilen alic1 ve
saticidan toplam en fazla % 4 komisyon alinir ifadesine uygun olarak sinirlanmasi

gerekmektedir (Yazici, 2019, s. 232).

Kanunda, tasarruf fon havuzunda toplanan paralarin nasil degerlendirilecegi
belirtilmistir. Ancak sistemin mevcut uygulamasina baktigimizda biriken fonlarin
getirilerinin  belki en oOnemli kismindan katilimcilardan ziyade kurum
faydalanmaktadir (Korkmaz, 2019, s. 41). Degisik yontemler ile elde edilen getiriden
katilimcilar da faydalandirilabilir. Ornegin bu faydalandirma, son taksitlerinin hig
alinmamas ya da taksitlerde indirime gidilmesi yoluyla yapilabilir (Hacak, 2019, s.

106).
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Kanunda, tasarruf finansman sirketlerinin her tiirlii belge, ilan ve reklamlarinda
banka izlenimi yaratacak ifade ve deyimleri kullanamayacag: belirtilmistir. Ancak
subelerinin tefrisi ve dis goriintlisii hakkinda herhangi bir diizenleme yapilmamuistir.
Oysaki subelerinin tefrisi ve dis goriintiisii banka algis1 yaratmaktadir. Subelerin
faize kars1 hassasiyeti olan tasarruf sahiplerinin bu konuda endise duymalarina mahal

vermeyecek sekilde (Yazici, 2019, s. 231) tefris edilmesi saglanmalidir.

Miisterinin cayma hakkini kullanmas1 halinde organizasyon iicreti dahil
Odedigi tutarlar, cayma Kkararinin bildirilmesinden itibaren on dort gun iginde
kendisine iade edilmektedir. Miisterinin fesih hakkini kullanmasi halinde ise
organizasyon lcreti bedeli disinda kalan tutar, alt1 ay gibi ¢ok uzun bir siire i¢inde
kendisine iade edilmektedir. Ayrica bu siire zarfinda fesih hakki kullanan miisterinin

birikiminin igletilmesinden de kendisine bir pay verilmemektedir.

Kanun ile konut, tasit ve ¢atili isyeri tahsislerinin ne zaman yapilacagi miisteri
ve girket arasinda yapilacak sozlesmeye baglanmistir. Her ne kadar tahsisat zamani,
sirket ile miisteri arasinda yapilacak sozlesmeye baglanmis olsa da bu konu,

sirketlerin inisiyatifine birakilmayacak kadar énemlidir.

Kanunda sistemin tesvik edilmesine yonelik herhangi bir diizenlemeye yer
verilmemistir. Ornegin Almanya’da yap: tasarruf sistemini kullanan bireylere devlet
tarafindan ¢esitli tesvikler verilmektedir. Ulkemizde vyiiriirliige konulan kanunda,

sistemi kullanan bireylere benzer tegvikler getirilmemistir.

Eksiklikler olmasina ragmen 6361 sayili kanun, tasarruf finansman sisteminin
yasallastirilmasi ve denetim altina alinmasi bakimindan bir doniim noktasidir. Kanun
ile vatandaslarin tasarruflar giivence altina alinmigtir. Taraflarin iistlendikleri riskler
ile kazanimlar seffaflastinlmistir. Katilimc1 ile sirket arasindaki iliski agikca
tanimlanmis ve hukuki zemine oturtulmustur. Finansal giicli olmayan ve BDDK’nin
belirledigi kriterleri tasimayan bir¢ok tasarruf finansman sirketi tasfiye edilerek
piyasaya istikrar getirilmistir. Genel itibariyle kanun ile tasarruf finansman sistemi
devlet giivencesi altina alinmis ve sistemi kullanan sirketler, BDDK denetimine tabi

tutulmuslardir.
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DORDUNCU BOLUM

TASARRUF FINANSMAN SISTEMININ TERCIiH NEDENLERININ
BELIiRLENMESI

4.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Aragtirma; temelde bir arama, 6grenme, bilinmeyeni ortaya ¢ikarma ve 151k
tutma, kisacas1 aydimlatmadir. Insanlar, daima kendilerini ve toplumu aydinlatma,
tanima, olay ve olusumlari agiklama ve karsilastiklar1 sorunlara giivenilir ¢ézliimler

bulma ugrasindadir (Karasar, 2012, s. 22).

Arastirmalarin amaci; kesfetmek, tanimlamak ve betimlemek, bilgi iiretmek,
sorun ¢ozmek, yeni irlinler gelistirmek, yeni teknikler ve yontemler gelistirmek

(Arikan, 2011, s. 32) seklinde siralanabilir.
Bu siralamaya gore ¢alismamizin amaci asagida anlatilmaya ¢aligilmustir.

Kesfetmek, tanimlamak ve betimlemek: Bu arastirmada, finans sektOriiniin
onemli ve vazgecilmez bir Uriinu olan tasarruf finansman sisteminin tercih nedenleri
tespit edilmeye calisilmistir. Tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden faktorleri
belirlemek amaciyla katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik degiskenleri ile
sistemi tercih etme nedenleri arasindaki iliskinin arastirilmasi amaglanmistir. Bu

yoniiyle aragtirma modeli kesifsel ve betimsel niteliktedir.

Bilgi iiretmek: Tasarruf finansman sisteminin farkli boyutlarin1 ortaya
cikarmak amaciyla bu alanda yapilan c¢alismalar incelenmistir. Bu calismalarda
yapilan anketler de dikkate alinarak yeni bir anket olusturulmus ve uygulanmistir.
Yapilan anketler neticesinde toplanan veriler ile tasarruf finansman sistemi hakkinda

yeni bilgilere ulagilmistir.

Sorun ¢6zmek: Arastirmada lizerinde durulan ve agiklanmaya calisilan sorun
ne ise problem odur. Arastirma problemi ne kadar iyi belirlenirse arastirma da o
derecede basarili olur. Tasarruf finansman sistemi ile ilgili her konu, degisik
acilardan ele almabilir ve incelenebilir. Arastirmanin yoni, kapsami ve derinligi
hakkinda arastirmaci bir daginiklik ve kararsizlik yasayabilir. Bu dagmiklik ve
belirsizligin giderilmesi, arastirma problemi ve hipotezinin net bir sekilde ortaya

konulmasi ile miimkiin olacaktir (Arikan, 2011, s. 39).
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Tasarruf finansman sisteminde; konut, tasit ve catili igyeri finansmani tahsis
sirasina gore saglanmaktadir. Diger finansman sistemlerinde ise herhangi bir tahsis

siras1 bulunmamakta ve finansman aninda saglanmaktadir.

Bu calismada, diger finansman sistemlerinde finansman aninda saglanmasina
ragmen katilmcilarin neden tasarruf finansman sistemini tercih ettikleri
aragtirtlmistir. Katilimeilara uygulanan anket ile tasarruf finansman sisteminin eksik
goriilen ve elestirilen yonlerini tespit etmek, ayn1 zamanda ¢oziimiine katki saglamak

amagclanmustir.

Yeni Urlnler gelistirmek: Tasarruf finansman girketlerinin sundugu finansman
tirlerinin  katilimcilarin  ihtiyaglarint ne oOlgiide karsiladigir tespit edilmeye
calisilmistir. Yapilan calisma ile tasarruf finansman sirketlerine yeni finansman

tiirlerini gelistirebilmeleri konusunda yardimci olmak amaclanmistir.

Yeni teknikler ve yontemler gelistirmek: Yaptigimiz arastirmanin amaclardan
biri de elde edilen bulgular neticesinde yeni bir finansal ara¢ olusturmak ve
onermektir. Olusturulan ve 6nerilen finansal arag, 6zelikle maliyet konusunda diger
finansal araclara (modellere) gore ¢ok daha avantajli olmasi amaglanmistir. Bu
finansal aracin tasarruf finansman sisteminin tercih edilme diizeyini artiracagi ve
yeni finansal araglar gelistirmek isteyen arastirmacilara da bir 6n fikir verecegi

diistiniilmektedir.
Aragtirmanin 6nemi ise;

Tasarruf finansman sistemi; konut, tasit ve catili isyeri finansmaninda diger
faizli finansman yontemlerine alternatif bir sistem olarak ortaya ¢ikmistir. 6361 sayili

yasada yapilan degisiklikle sistem, yasal bir statiiye kavusturulmustur.

Tasarruf finansman sisteminin tercih nedenleri ve sistemin olumlu ya da
olumsuz yonleri belirlenirse, sistemi kullanmayi diisiinenlere veya sistemin nasil
isledigini merak edenlere ©Onemli bilgiler verilmis olur. Tasarruf finansman
sisteminin saglikli isleyip islemedigi ve beklentileri karsilayip karsilamadigi,

yapilacak bu tiir aragtirmalar ile belirlenebilecegi diisiiniilmektedir.

Bu calisma, tasarruf finansman sisteminin tercih edilme nedenlerinin

belirlenmesi, sistemin eksik gorilen yonlerinin tespit edilmesi ve yeni bir finansal
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aracin gelistirilmesi amaciyla yapilmistir. Ayrica tasarruf finansman sistemleri ile
ilgili ¢ok sayida bilimsel ¢alisma olmasina ragmen doktora diizeyinde herhangi bir

¢alisma bulunmamaktadir.
4.2. Arastirmanin Sorulari

Tasarruf finansman sisteminin tercih nedenlerinin belirlenmesine iligkin sorular
gelistirilmis ve gelistirilen sorulara arastirma kapsaminda cevaplar aranmustir.

Aragtirma kapsaminda cevaplar1 aranan sorular asagida verilmistir.

v' Katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercihlerine etki eden faktorler

nelerdir?

v Tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimeilari, demografik ve sosyo-

ekonomik 6zelliklerine gore gruplandirabilir miyiz?

v  Ogzellikleri bakimindan bdyle bir gruplandirma yapilabilirse, bu

gruplandirmanin baglica ayirt edici 6zellikleri nelerdir?

v Bu gruplandirma sonunda tasarruf finansman sistemi tercih nedenine etki
eden faktorler (gruplar) ile katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 6zellikleri

arasinda belirgin farklar var midir?

v" Katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 6zellikleri, tasarruf finansman

sistemi tercihlerini nasil etkilemektedir?

v’ Tasarruf finansman sisteminin ne tir Ozelikleri katilimcilarin tercihini

etkilemektedir?
4.3. Arastirmanin Kapsam

Avrupa Birligine uyum siirecinde Tiirkiye’nin ii¢ ayr1 IBBS Bolgesi’ne
ayrilmasina karar verilmistir. Buna iligkin 2001 yilinda Devlet Planlama Tegkilat1 ve
Tiirkiye Istatistik Enstitiisii tarafindan hazirlanan rapor, 2002/4720 no’lu Bakanlar
Kurulu karar1 ile kabul edilmis ve 22 Eylil 2002 tarihli Resmi Gazete’de

yayimlanmistir.

Bu aragtirma, TRB istatistigi bolge birimleri simiflandirilmasinda TRBI1
Malatya alt bolgesinde yer alan illerde yapilmistir. TRB1 Malatya alt bolgesinde yer

alan iller, Tablo 4.1°de gosterilmistir.
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Tablo 4.1: TRB Istatistiki Bélge Birimleri Siniflandiriimas:

TRB11 Malatya
TRB |  Ortadogu Anadolu TRBL Malatya alt bolgesi |1 RB12 Elazig

TRB13 Bingol

TRB14 Tunceli

Kaynak: (22 Eyliil 2002 tarihli ve 24884 sayili Resmi Gazeteden alinmuistir.)

TRB1 Malatya alt bolgesinde; TRB11-Malatya, TRB12-Elaz1g, TRB13-Bingol
ve TRB14-Tunceli illeri yer almaktadir.

4.4. Arastirmanmin Smmirhliklar1 (Arastirmanin Kisitlari) ve Varsayimlari

1980 yilindan itibaren kullanilmaya baglanan tasarruf finansman sistemi,
iilkemize 6zgii ve faizsiz bir nitelige sahip olup konut tasit ve catili isyeri gibi
menkul ya da gayrimenkul finansmani i¢in tercih edilmektedir. 2016 yilindan 6nce
tasarruf finansman sistemini kullanarak faaliyette bulunan sadece 2 tasarruf
finansman sirketi bulunurken 2016 yilindan itibaren bu say1 artmaya baglamis ve
“Mart 2021 tarihi itibariyle 50 nin iistiine” (Kaplan, 2018, s. 1) ¢ikmistir. Mart 2021
tarihinde, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanununda yapilan degisiklikle birgok sirket, kanunda
belirtilen kriterleri tasimadiklari i¢in tasfiye edilmislerdir. Halen (Aralik 2021 tarihi
itibariyle) 8 tasarruf finansman sirketi sektorde faaliyet gdstermekte ve BDDK’nin

bu sirketler ile ilgili degerlendirme siireci devam etmektedir.

Calisma, TRB1 Malatya alt bolgesinde yer alan TRB11-Malatya, TRB12-
Elazig, TRB13-Bingdl ve TRB14-Tunceli illerinde tasarruf finansman sistemini
kullanarak konut, tasit ve ¢atili igyeri gibi menkul veya gayrimenkule sahip olmak
isteyen bireyler tizerinde yapilmistir. TRB1 Bolgesinde yer alan ancak sinirlar icinde
herhangi bir tasarruf finansman sirketi bulunmayan Tunceli ilinden herhangi bir veri

elde edilememistir.

TRB1 Bolgesinde faaliyet gosteren tasarruf finansman sirketlerinin mevcut
katilimer sayilarinin tespiti igin Subat 2021 tarihinde sirketin sube yoneticileri ile yiiz
ylize ve telefon araciligiyla goriismeler yapilmistir. Subat 2021 tarihi itibariyle TRB1

bolgesinde faaliyet gosteren tasarruf finansman sirketlerinin mevcut katilimci
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sayilarinin 19.207 oldugu belirlenmis ve kayit altina alinmigtir. Formiil ile yapilan
hesaplamada a=0.05 de oo serbestlik derecesine gore ulasilmasi gereken katilimci
sayist 377 olarak hesaplanmistir. Tablo 4.3’de a=0.05 de oo serbestlik derecesine
gore ulasilmasi gereken katilimer sayist 370 olarak gosterilmistir. Ancak daha uygun
ve dogru verilerin elde edilebilmesi i¢in ulasilmasi gereken katilimer sayisinin 384
olmasina karar verilmistir. Tablo 4.4’de gosterildigi gibi 384 katilimci, 19.207 aktif
miisteri sayisina oranlanarak her ilde ulasilmasi gereken katilimc1 sayisi
belirlenmigtir.  Ulasilmast  gereken katilimeir  sayisina  iligkin - hesaplama,

“Arastirmanin Evreni ve Orneklemi” boliimiinde ayrintil1 olarak verilmistir.
Varsayimlar;

Tasarruf finansman sistemini aktif olarak kullanan katilimcilar; diger
finansman sistemlerinde uygulanan faiz oranlarindan, kar oranlarindan ve finansman
kullanim kosullarindan haberdardirlar. Bilerek ve isteyerek tasarruf finansman

sistemini tercih etmislerdir.

Tasarruf finansman sistemini kullanan katilimcilar, genellikle mevcut diger

finansman sistemlerini ¢esitli nedenlerle benimsemeyenlerden olugmaktadir.

Anket uygulanan katilimcilar; en az bir defa tasarruf finansman sistemini
kullanarak konut, tasit ya da catili igyeri gibi menkul veya gayrimenkul sahibi olmus

ya da olmak isteyenlerdir.

Anket uygulanan katilimcilar, goriisme sirasinda sorulan sorulara samimi ve

dogru cevaplar vermislerdir.
4.5. Tasarruf Finansman Sistemi ile ilgili Literatir

Literatlir taramasinda, tasarruf finansman sistemi ile ilgili yapilan bilimsel
calismalarin ¢ok sinirli oldugu ve bu calismalarda tasarruf finansman sisteminin ayri
bir baslik altinda degerlendirildigi goriilmiistiir. Sinirli sayida olan bu caligsmalar,
daha ¢ok makale ve yiiksek lisans tezi diizeyinde kalmis; doktora diizeyinde pek
fazla c¢alismaya rastlanilmamistir. Bu nedenle literatiir taramasinda; tasarruf
finansman sistemi ile ilgili yapilan makaleler, yiiksek lisans tezleri ve iilkemizde

diizenlenen kongre ve sempozyumlarda yayinlanan bildiriler degerlendirilmistir.
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Ulkemizde tasarruf finansman sistemini kullanarak konut, tasit ve catil1 isyeri
gibi varliklara sahip olmak isteyen bireylerin sayisi giin gectikge artmaktadir.
Sistemin toplumumuzda ¢ok fazla tercih edilmesinin bir¢ok nedeni bulunmaktadir.
Ulkemizdeki bircok insanin faiz konusunda hassasiyetinin olmasi ve
menkul/gayrimenkul kredi maliyetlerinin ¢ok yiliksek olmasi, temel nedenler olarak
gorulmektedir.

Ardener (1964), Nijerya’nin yerli halki olan Ibolar iizerine yaptig1
calismasinda, ROSCA’nin ilk akademik tanimmi yapmistir. Ibolardan elde ettigi
bilgiler ile yazdig1 makalede, ibo mensuplarinin belirli bir siire igin bir gruba dahil
olduklarini, grup i¢inde para toplandigini ve toplanan paranin grup iiyeleri arasinda el
degistirdigini belirtmistir. ROSCA olarak isimlendirdigi bu olusumlarin yaptig1

islemleri, gayriresmi bankacilik ve kredi islemleri olarak nitelendirmistir.

Tariq (1994), konut finansman sistemlerini inceledigi doktora calismasinda,
Pakistan’da niifus artisina paralel olarak konut ihtiyacinin siirekli artigini ve konut
ithtiyacinin tam olarak karsilanamadigini belirtmistir. Bu durumun Pakistan’da yeterli
bir konut finansman sisteminin olmamasindan kaynaklandigini savunmustur. Ayrica
Hindistan, Kenya, Tiirkiye ve Brezilya ile ilgili dort vaka c¢alismasi yapmuistir.
Tiirkiye’de, konut finansmani konusunda orta sinifin goz ardi edildigini, gayriresmi
olusturulan konut fonlarmin konut piyasasini canlandirdigini ancak bu durumun da

ingaat maliyetlerini ve arazi fiyatlarini arttirdigini savunmustur.

Sandsor (2010), ROSCA’larin yapis1 ve isleyisi lizerine yaptig1 c¢alismada,
ROSCA’lan ekonomik, sosyal ve Kkiiltiirel bir kurum seklinde nitelendirmistir.
Kiiltiirel farkliliklardan dolayi1 her tlilkede farkli isimler altinda ve degisik bi¢cimlerde
olusturulduklarini ifade etmistir. Sisteme dahil olan bireylere tasarruflar1 karsiliginda

hem finansman hem de sigorta imkani sagladigini belirtmistir.

Tekerek (2013), sistemin tercih nedenini ve memnuniyet diizeyini belirlemek
amaciyla yaptig1 ¢alismada, sistemi kullanarak konut sahibi olan kisiler ile yiiz ylize
gorlismeler yapmis ve sistemi kullanan katilimcilara bir anket uygulamistir. Ankete
katilanlarin % 71’inin faizden kaginmak, % 18’inin de daha az maliyetli finansman

elde etmek i¢in sistemi tercih ettiklerini belirlemistir.
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Necmettin Erbakan Universitesi ve Karatay Universitesi (2015) tarafindan
duzenlenen kongrenin sonug bildirgesinde katilimcilar, halihazirda konut finansmani
saglayan sirketlerin yaptig1 islemlerin faiz siiphesi barindirdigini beyan etmislerdir.
Yapilan bu islemlerin faiz barindirmamasi i¢in grup iiyelerinden alinan tahsilatlarin
grup i¢inde kalmasi, yapilan tahsilatlarin sirket hesabinda bekletilmemesi gerektigini
belirtmislerdir. Ayrica alinan tahsilatlarin konut alimi i¢in kullanilmasini, finansal
destek konusunda sirketin miidahil olmamasini ve eklenecek enflasyon farkinin

bastan degil enflasyon gerceklestikten sonra 6demelere eklenmesini istemislerdir.

Sakarya Universitesi ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (2016),
sistemin hem fikhi hem de finans boyutunu ele aldiklar1 ortak calistayda katilimcilar,
sistemin faizsiz finans ilkeleri cercevesinde ve Islami ilkelere uygun olarak revize
edilmesi gerektigini belirtmislerdir. Sistemin faiz sliphesi barindirmamasi i¢in fon
fazlaliklarmin nasil degerlendirileceginin netlestirilmesi gerektigi ifade edilse de
¢ikan yeni kanun ile bu konu agikliga kavusturulmustur. Kanun ile fon fazlaliklarinin
degerlendirilecegi alanlarin faizsiz olmasi zorunlu hale getirilmistir. Calistayda
katilimcilar, teslimat donemlerindeki farkliliklardan dogacak haksizliklarin

giderilmesine yonelik yeni modellerin olusturulmasi gerektigini belirtmislerdir.

Ergiiven ve Kaya (2016) calismalarinda, katilimcilara uyguladiklart anket ile
sisteminin faizsiz olusu, sistemin tercih edilme nedenleri arasinda % 80 ile ilk sirada
yer aldigimi belirlemislerdir. Bu durum, sistemi tercih edenlerin ¢ok blyuk bir
cogunlugunun faizsiz bir sistem arayisinda olduklarini gdstermektedir (Tekerek,
2013, s. 67). Tasarruf finansman sisteminin faizsiz olmasi en biiyiik tercih nedeni
olarak goriilse de sistemi kullanan sirketlerin yaptigi islemlerin faiz siiphesi tagidigi

cesitli platformlarda dile getirilmistir.

Kumbasar (2016), tasarruf finansman sistemi ile ilgili yaptig1 ¢aligmada,
tasarruf finansman sisteminin, konut kredisi ve mortgage (ipotek) gibi diger ev alma
sistemlerinden ayiran oOzeliklerini belirlemeye c¢alismistir. Tasarruf finansman
sisteminin diger ev alma sistemlerinden ayiran 6zeliklerini; faizsiz bir sistem olmasi,
her biitgeye gore secenekler sunmasi, bu sistem ile Tiirkiye'nin her yerinden ev
aliabilmesi, kirada olanlar i¢in yardim yapilmasi ve geri 6demelerde kolayliklarin

saglamasi seklinde siralamistir.
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Evli (2016), islami finans ilkelerine gére sistemi degerlendirdigi calismasinda,
sistemde uygulanan kira destegi programinin faiz siiphesi tasidigini belirtmistir. Kira
yardimi yerine siirecten kaynaklanan enflasyon farkinin hesaplanip 6denebilecegi,
fikrini ileri siirmiistiir. Ayrica ayni calismada, sirketlerin aldig1 organizasyon

ticretinin makul diizeyde ve uygun oldugunu belirtmistir.

Cekin (2018), sistemin Islami finans ilkelerine gore degerlendirdigi
caligmasinda, kirada olanlar i¢in yardim yapilmasim1i ve yiiksek organizasyon
{icretinin almmasim, Islami finans ilkelerine aykiri bulmustur. Aykiri bulunan
hususlar ile ilgili gerekli diizenlemeler yapildiktan sonra sistemin uygulanmasini
Onermis ve sistemi uygulayan her bir girketin seri danigma mekanizmasina sahip

olmasi gerektigini ifade etmistir.

Akpolat (2018), tasarruf finansman sistemindeki finansman maliyetlerini banka
kredileri ile karsilastirdigi ¢aligmasinda, tahsis tarihine gore konut maliyetlerini her
iki sistem i¢in ayr1 ayr1 hesaplamistir. Tasarruf finansman sisteminin enflasyona, faiz
oranina ve konut fiyat artisina baglh olarak ilk 30’uncu aya kadar avantajli sonraki

aylarda ise bu avantajini1 kaybettigi sonucuna varmaistir.

Ergiven (2019), Islami finans ilkelerine uygun model Onerisi yaptigi
calismasinda, tasarruf finansman sirketleri ile katilimcilar arasindaki iligkiyi
diizenleyen yeni bir ortaklik modeli gelistirmistir. Bu modelde, tasarrufa dayali
finans sistemini kullanan girketlerin, katilimcilar ile olan iliskilerini vekil,
katilimeilarin -~ kendi  aralarindaki iligkilerini de azalan musaraka olarak
konumlandirmistir. Bu modele gore; katilimcilardan vekalet alan sirketler, hem
katilimeilar ile ortaklik (azalan musaraka) hem de kira akdi kurmaktadirlar. Onerilen
model ile tasarruf finansman sirketleri ve katilimeilar arasindaki iliski, islami finans

ilkelerine uygun hale getirilmeye c¢alisilmigtir.

Beybur ve Cetinkaya (2021), tasarruf finansman sirketlerinin faaliyetleri ve
katilimeilar agisindan teskil ettigi riskleri belirlemeye yonelik bir ¢alisma
yapmislardir. Caligmada, sirketlerin faaliyetlerinin katilimcilar agisindan teskil ettigi
riskleri ortadan kaldirmak amaciyla Isveg’te kooperatif bankaciligi sisteminin bir
ornegi olan JAK bankacilik sistemi ve katilim bankaciligi finansman {iriinlerinden

karz-1 hasen sistemi ile olusturulabilecek yeni bir finansman modeli 6nermislerdir.
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Bu modelde, tasarruf finansman sirketlerine bankacilik lisans1 verilmesini ve tasarruf
finansman sirketlerinin sadece mevduat toplama ve fon kullandirma faaliyetinde

bulunarak faaliyetlerine devam etmeleri gerektigini ifade etmislerdir.

Tasarruf finansman sistemi ile ilgili yapilan ¢alismalara bakildiginda daha ¢ok
sistemin Islami finans ilkeleri cercevesinde degerlendirildigi goriilmektedir.
Calismalarda, sistemin eksik bulunan ydnleri belirtilerek ¢6ziim noktasinda bir¢ok
oneri ile birlikte yeni model onerilerinde de bulunulmustur. Onerilen modeller daha
cok tasarruf finansman sirketleri ve katilimcilar arasinda yeni ortaklik modellerinin
gelistirilmesine, tasarruf finansman sirketlerinin yapisinin yeniden diizenlenmesine

yoneliktir.
4.6. Veri Seti ve Yontem

Tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilar ile ilgili veriler, anket
formunun isaretlenmesi seklinde yiiz yiize (kisisel) yapilan anket uygulamasindan
elde edilmistir. Yiiz ylize anket yonteminin uygulama nedeni ise; bu yontemin hem
daha ¢ok soru sorulmasina hem de cevaplama oraninin yiiksek olmasina imkan
vermesidir. Veri toplama araci olarak kapali uclu sorularin yer aldigi anket formu
kullanilmistir. Anket, tasarruf finansman sirketlerinin faaliyette bulundugu subelere
gidilerek subelerin mekansal ortaminda yapilmistir. Ankete baslarken katilimcilara
“Tasarruf finansman sistemi ile konut, tasit ya da baska bir menkul veya gayrimenkul
satin aldiniz m1?” eleme sorusu sorulmus ve olumlu yanit verenlere anket

uygulanmistir.

Calismada, tasarruf finansman sisteminin tercih nedenlerinin belirlenebilmesi
i¢in anket yontemi kullanilmistir. Anket, % 5 6nem seviyesine gore eksik doldurma
ve yanlis doldurma ihtimalleri de gbz Oniine alinarak tasarrufa finansman sistemini
aktif kullanan 384 katilimciya uygulanmistir. Anket formunda yer alan ¢oktan
secmeli sorular, katilimcilarin kolayca cevaplayabilecegi sekilde hazirlanmistir.
Anket iki kisimdan olusmaktadir. Birinci kisimda, tasarruf finansman sistemini tercih
eden katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik Ozellikleri ile ne tir finansman
kullandiklarina ve daha once faizli finansman kullanip kullanmadiklarina iligkin 10
soru bulunmaktadir. Ikinci boliimde ise katilimeilarin tercih nedenlerini belirlemeye

yonelik 33 soru bulunmaktadir. Katilimeilarin tercih nedenini belirlemeye yonelik ve
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kolayca cevaplayabilecekleri anket sorulari, besli Likert tipi Olcege gore
hazirlanmistir. Finansal arastirmalarda da kullanilan Likert 6lcegi, cevaplayicilarin

belirli ifadelere ne olgilide katildiklarini géstermektedir (Sims, 2000, s. 6).

Calismada kullanilan besli Likert 6lgegi, sekil ve ifade olarak Sekil 4.1°de

gosterilmistir.

o Katilip s
Kesinlikle Katiliyorum Katilmama Katilmiyorum Kesinlikle
Katiliyorum Oramm Egit Katilmiyorum

5 4 3 2 1

Sekil 4.1: Arastirmada kullanilan Besli Likert Olgegi
4.6.1. Arastirmanin Modeli

Model kurma, iki veya daha fazla degisken arasindaki iligkilerin belirlenerek

bu iligkinin tahmini ya da tanimsal esitliklere taginmasi iglemidir (Zikmund, 1996, s.
116).

Arastirmanin amaci dogrultusunda literatiirden de yararlanilarak katilimcilarin
tasarruf finansman sistemini tercih nedenlerinin belirlenmesi ve tercih nedenleri ile
demografik ve sosyo-ekonomik ozelikleri arasindaki iliskinin tespit edilmesi

amaciyla bir arastirma modeli gelistirilmistir. Bu model, Sekil 4.2°de gosterilmistir.

Tutum

Giivenirlik Sosyal Etki

Tercih Nedeni
(Niyet)

Maliyet Dini

Hassasiyet

Memnuniyet

Sekil 4.2: Arastirma Modeli

Kaynak: (Yazar tarafindan olusturuldu.)
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Arastirma modeli, TRA’daki tutum ve sosyal etki degiskenleri ile birlikte
literatiirdeki calismalardan faydalanilarak elde edilen dini hassasiyet, giivenirlik,
memnuniyet ve maliyet olmak tizere toplamda 6 temel degiskenin bir araya

getirilmesi ile olusturulmustur.

Arastirma modelindeki degiskenlerin kisa tanimlamalari, sirastyla su

sekildedir:
TRA’dan Alinan Degiskenler

Nedenli ya da gerekceli eylem teorisi olarak bilinen TRA (Theory of Reasoned
Action), Fishbein ve Ajzen (1975) tarafindan gelistirilmistir. Teori, sosyo-psikoloji
temelli bir davranis teorisidir. TRA, bireylerin istege bagli ve iradeleri dahilinde olan
davraniglarin1 agiklamak amaciyla gelistirilen ve bilimsel arastirmalarda en fazla
kullanilan bir teoridir (Olson ve Zanna, 1993, s. 131). Teoride inanglarin davranislari

yalnizca tutumlar iizerinden dolayli olarak etkiledigi savunulmustur (Davis, 1989, s.

335).

l
Inanc ve
Degerlendirme
Normatif
Inanislar ve Subjektif Norm
Uyum

Sekil 4.3: Planlanmis Davrams Teorisi

Davranisa Karsi
Tutum

1
\\\[ Davranigsal Fiili

Niyet Davranis

Kaynak: (Fishbein ve Ajzen, 1975, s. 15)

Bu teoriye gore bir bireyin davranigsal niyeti, tutum ve sosyal etki tarafindan
belirlenmektedir (Taib ve Ramayah, 2008, s. 238). TRA’da yer alan ve sibjektif
norm olarak da adlandirilan sosyal etki, kisinin “diger bireylerin ne diisiindiigii
konusundaki inanglar1 ile ilgili bir degerlendirme yaparak kendilerine 06zgii

(Pekdemir ve Turan, 2018, s. 158) davranis sergilemeleridir. Diger bir ifade ile
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“kendisi i¢in 6nemli gordigii es, aile, arkadas vb. gibi kisilerin belirli referanslarina
uyum gostermeleridir” (Lada, Tanakinjal ve Amin, 2009, s. 68). Birey; herhangi bir
davranig1 sergilemede, hem diger kisilerin diisiinceleri konusundaki inanci hem de o
davranig sergileyebilecegine (kendine) inanci etkilidir (Pekdemir ve Turan, 2018, s.

158).
Dini Hassasiyet

Tasarruf finansman sisteminin tercih edilmesinde bir¢ok degisken etkili
olabilmektedir. Tasarruf finansman sirketlerinin Islami emir ve yasaklara gore
faaliyet gostermesi, tercihi etkileyen degiskenlerden biri olarak diisiiniilmektedir. Bu

degisken, calismada “Dini Hassasiyet” boyutu altinda incelenmistir.
Guvenirlik

Katilimcilarin tasarruf finansman sirketlerine olan giiveni, konut ve tasit gibi
varliklarin tahsis zamani, teminat amaciyla ipotek tesis edilmesi ve tasarruf
finansman sisteminin yasal statlisii gibi hususlar “Giivenirlik” boyutu kapsaminda

arastirilmistir.
Memnuniyet

Tasarruf finansman sisteminin yapisi, bireylerin sistemden haberdar olma
derecesi, sistemin beklentileri karsilaylp karsilamadigi, tasarruf finansman
sirketlerinin sundugu hizmetin kalitesi gibi hususlar “Memnuniyet” boyutu altinda

incelenmistir.
Maliyet

Tasarruf finansman sirketlerinin aldiklar1 organizasyon {icretleri, tasarruf
finansman sistemindeki islem maliyetleri ve 6deme kosullar1 “Maliyet” boyutu

altinda incelenmistir.
4.6.2. Arastirmanin Hipotezleri

Sosyal bilim dallarinda bilimsel olarak test edilebilir hipotezlerin gelistirilmesi
ve bunlarin arastirma sonugclari ile test edilmesi 6nem arz etmektedir (Kurtulus, 1998,
s.7). Hipotez iki veya daha fazla olciilebilir degiskenin birbiriyle iliskisini belirleyen
bir yargidir (Churchill, 1999, s. 49).
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Sosyal bilimlerde dikkat edilen hususlardan biri de tercih nedenlerini etkileyen
degiskenlerin incelenmesinde olusturulan hipotezlerdir. Bu hipotezlerin test
edilmesinde katilimcilarin yaglari, medeni durumlari, cinsiyetleri gibi demografik

ozellikleri ile sosyo-ekonomik statiileri 6nemli agiklayici degiskenlerdir.

Aragtirma, katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 0zellikleri ile tasarruf
finansman sistemi tercihleri arasindaki iligkiyi gelistiren hipotezler dogrultusunda

yapilmistir.

Katilimcilarin  tasarruf finansman sistemi tercih nedenlerini etkileyen
degiskenler, bagimli ve bagimsiz degisken olarak iki grupta incelenmistir. Birinci
grubu demografik ve sosyo-ekonomik degiskenler (cinsiyet, yas, gelir durumu gibi),
ikinci grubu ise davramigsal degiskenler olusturmustur. Arastirmada, katilimecilarin
tasarruf finansman sistemi tercihini 6lgmek amaciyla 33 yargi (bagimhi degisken)

gelistirilmistir.

Tasarruf finansman sisteminin tercih edilmesinde; tasarruf finansman
sirketlerinin faaliyet sekli, sunulan hizmetlerin giivenirligi, saglanan hizmetin
maliyeti, katilimcilarin memnuniyet diizeyi, katilimcilarin tasarruf finansman
sirketlerine kars1 tutumlart ve sirketlerin toplumda algilanma bicimleri etki
etmektedir. Tercih nedenlerinin alt boyutlar1 olan faktorlerin katilimcilarin
davraniglarini nasil etkiledigini ve katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercihleri
ile demografik ve sosyo-ekonomik 6zellikleri arasinda anlamli bir iliskinin bulunup

bulunmadigini test etmek amaciyla olusturulan hipotezler, Tablo 4.2°de verilmistir.

Tablo 4.2: Aragtirmanin Hipotezleri

No HiPOTEZLER

Sosyal etki, Tutum, Dini Hassasiyet, Guvenirlik, Memnuniyet ve Maliyet faktorlerinden
Ho | hicbir faktor, tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilarin davranisi tizerinde
pozitif yonli bir etkiye sahip degildir.

1 Sosyal etki, Tutum, Dini Hassasiyet, Guvenirlik, Memnuniyet ve Maliyet fakttrlerinden
Hi| en az bir faktor, tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilarin davranigi tizerinde
pozitif yonli bir etkiye sahiptir.

Tasarruf finansman sistemini tercih edenlerin demografik ve sosyo-ekonomik 6zellikleri
Ho (bagimsiz degiskenler) ile tasarruf finansman sistemi tercihinde etkili olan faktorler
(bagimh degiskenler) arasinda anlaml1 bir iligki yoktur.

2 Tasarruf finansman sistemini tercih edenlerin demografik ve sosyo-ekonomik dzellikleri
Hi| (bagimsiz degiskenler) ile tasarruf finansman sistemi tercihinde etkili olan faktorler
(bagimh degiskenler) arasinda anlamli bir iligki vardir.
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4.6.3. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Aragtirma evreninden, evreni temsil etmesi i¢in seg¢ilen Orneklerden olusan
gruba Orneklem denir (www.bingol.edu.tr). Yapilacak bir arastirmada dogru bir
orneklem icin arastirma evreninin iyi bilinmesi, ayn1 veya benzer ihtiyaglar1 olan
insanlara yani hedef Kitleye odaklanmasi ¢ok Onemlidir. Ciinkii O6rneklemler,
secildikleri evrenleri tam ve dogru bir sekilde temsil etmeyebilirler. Tam ve dogru bir
sekilde temsil etmeleri i¢in evrendeki hi¢ kimsenin sistematik olarak dislanmamasi

gerekir.

Yapilan bir arastirmanin amaci, orneklemi incelemek ve sonuglari evrene
genellemektir. Orneklemden elde edilen veriler ile arastirma evrenine genelleme
yapilmasi olasilifa dayanmaktadir. Orneklem yeterli biiyiikliige ve temsile sahipse
arastirma evreni hakkinda yapilacak genellemede yanilma payr daha az olur.
Omeklem, yeterli biiyiikliige ve temsile sahip degilse “verilen kararin yanls
olmasina ragmen hipotezin gegerligine iliskin kanit saglayabilir ki bu da I. tip hataya
neden olur. Tersi durumda olabilir, arastirmacinin hipotezi dogru oldugu halde H
sifir hipotezi dogrulanabilir, bu da II. tip hatanin olugsmasina neden olur” (Ozen ve
Gul, 2007, s. 415). Dolayisiyla uygun bir 6rneklem i¢in, temsil yetenegi saglayan bir
dengeye ulasilmasi gerekmektedir (Altunisik ve Coskun, 2010, s. 133).

Arastirmanin evreni ve 6rneklemi i¢in verilen bu kisa bilgilerden sonra ¢alisma
igin  uygun orneklem biiyiikliikleri hesaplanabilir.  Orneklem  biiyiikliigii
hesaplamasinda kullanilan formiillerin yani sira belirli evren biiyiikliiklerinde
alinmasi gereken Orneklem biiyiikliiklerini gosteren tablolardan da yararlanabilir
(Giirbiiz ve Sahin,2017, s. 128).

TRB1 Bolgesinde faaliyet gosteren tasarruf finansman sirketlerinin miisteri
sayilarina ulagsmak icin ilgili sirketlerden bazilarinin subelerine gidilerek, bazilarinin
ise sube yetkilileriyle telefonda goriisiilerek veriler elde edilmis ve kayit altina
alimmistir. TRB1 Bolgesinde yer alan Tunceli ilinde herhangi bir tasarruf finansman
sitketi bulunmadigindan hesaplamaya dahil edilmemistir. Buna goére TRBI
bolgesinde faaliyet gosteren tasarruf finansman sirketlerinin Subat 2021 tarihi
itibariyle aktif miisteri sayist 19.207 kisidir. Ulasilmasi gereken miisteri sayisinin

formiil ile hesaplanmasi su sekildedir:
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Orneklem biiyiikliigii hesaplamasinda kullanilan formiilde;
N= Evrendeki birey sayisi

n= Ornekleme aliacak birey sayisi

p= Incelenecek olayin goriiliis siklig1 ( olasilig1 )

g= Incelenecek olayim goriilmeyis siklig1 (1-p)

t= Belirli serbestlik derecesinde ve saptanan yanilma diizeyinde t tablosunda

bulunan teorik deger

d= Olaymm goriiliis sikligmma gore yapilmak istenen + sapma olarak
simgelenmistir (Erkus, 2013, s. 126).

Formiil ile 6rneklem biiytikliigii hesaplamasi, asagidaki gibidir.

3 N.t2.p.q _ 3 19.207.1,96%.0,5.0,5
TE(N-D+ t2pq > T 0,052 (19207 — 1) + 1,96.0,5.0,5

n

n = 377 olarak hesaplanmistir.

Formiil kullanilarak, oo = 0.05 de oo serbestlik derecesi ile yapilan hesaplamada
ulagilmas1 gereken asgari Orneklem sayisi (ulasilmasi gereken miisteri sayisi)

377°dir.

Belirli evren biyiikliiklerinde alinmasi gereken oOrneklem biiyiiklikleri ise

Tablo 4.3’de gosterilmistir.

Tablo 4.3: Belirli Evren I¢in Kabul Edilebilir Orneklem Biiyiikliikleri

+ 0.03 drnekleme hatas (d) +0.05 6rne(l(<jleme hatasi +0.10 i')rne(lél)eme hatasi
Evren

et e =0.5 =0.8 =0.3 =0.5| p=0.8 =0.5 =0.8 =0.3

Biyikizi | (2o | 4202 | g=07 |g=05|a=0.2 | PO%07 | qZos | gm0z | qe07
100 92 87 90 80 71 77 49 38 45
500 341 289 321 217 | 165 196 81 55 70
750 441 358 409 254 | 185 226 85 57 73
1000 516 406 473 278 | 198 244 88 58 75
2500 748 537 660 333 | 224 286 93 60 78
5000 880 601 760 357 | 234 303 94 61 79
10000 964 639 823 370 | 240 313 95 61 80
25000 1023 665 865 378 | 244 319 96 61 80
50000 1045 674 881 381 | 245 321 96 61 81

114




100000 1056 678 888 383 | 245 322 96 61 81

1000000 1066 682 896 384 | 246 323 96 61 81

100 milyon | 1067 683 896 384 | 245 323 96 61 81

Kaynak: (Yazicioglu ve Erdogan, 2004, s. 50)

Tabloda, 19.207 toplam miisteri sayisina karsilik, a=0.05 de oo serbestlik
derecesi ile ulagilmasi1 gereken asgari orneklem sayisi (ulasilmasi gereken miisteri

sayis1) 370°dir.

Formiil ile yapilan hesaplamada ulasilmasi gereken asgari dérneklem sayisinin
377 oldugu sonucuna varilmistir. Tabloda ise ulagilmasi gereken asgari drneklem
sayisi, 370 olarak gosterilmistir. Ancak daha uygun ve dogru verilerin elde
edilebilmesi i¢in ulasilmasi gereken asgari orneklem sayisinin 384 olmasina karar

verilmistir.

Bu baglamda 384 katilimci, 19.207 aktif miisteri sayisina oranlanarak her ilde
ulagilmasi gereken katilimci sayisi belirlenmistir. TRB1 bolgesinde yer alan illere

gore ulasilmasi gereken asgari 6rneklem sayisi, Tablo 4.4’de gosterilmistir.

Tablo 4.4: illere Gére Orneklem Sayist

Kodu| Bélge |AltKodu | iller |Aktif Miisteri Sayis1|Miisteri Orneklem Sayis1|Y{izde
TRB11 | Malatya 10.631 212 55
TRB12 Elaz1g 6.916 138 36
TRBL| Malatya =g B 15 Bingol 1.660 34 9
TRB14 | Tunceli 0 0 0
Toplam 19.207 384 100

Kaynak: (TRB1 Boélgesinde faaliyet gosteren tasarruf finansman sirketlerinin
Subat 2021 tarihi itibariyle aktif miisteri sayisina iligkin veriler kullanilarak yazar

tarafindan yiizdeleri hesaplanmustir.)

TRB1 bolgesinde ulasilmasi gereken katilimcilarin asgari 6rneklem sayisi
384’diir. TRB1 bolgesinde yer alan illerde ulasilmas: gereken asgari 6rneklem sayisi

ise Malatya i¢in 212, Elazig i¢in 138 ve Bingdl i¢in 34 olarak hesaplanmistir.
4.6.4. Veri Toplama Islemleri

Arastirmada veri toplama araci olarak, tasarruf finansman sirketlerini tercih
eden katilimcilara uygulanmak amaciyla anket formlari kullanilmistir. Veri

toplamada kullanilan anketler, TRB1 bolgesinde yer alan Malatya, Eldz1g, Bingol
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illerinde faaliyet gOsteren tasarruf finansman sirketlerinin subelerinde, katilimcilar ile

yiiz yiize ve katilimcilara anket sorulari sorularak gerceklestirilmistir.

Genel orneklem biiyiikliigiine ulasilmadan 6nce anket, tasarruf finansman

sirketlerinin  subelerinde elli katilimc1 (50 kisi) iizerinde uygulanmis ve
anlasilmasinda giicliik ¢ekilen sorular diizeltilmistir. Bu diizeltme asamasindan sonra
anketin gecerliligini degerlendirmek amaciyla iiniversitelerde gorev yapan konuyla
ilgili ve bilgili olan akademisyenlere gosterilerek goriisleri dogrultusunda gerekli
diizeltmeler yapilmistir. Bu sonuglara gore anket formundaki sorularin anlagilirligi

test edilmis, ankete nihai sekli verilmis ve TRB1 bolgesinde uygulanmistir.

Anket ile veri toplama siirecine 01.08.2021 tarihinde baglanmistir. 06.12.2021
tarthine kadar bazi anketlerde hata, noksan ve eksiklik olabilecegi diislincesiyle
toplam 390 katilimciya ulasilmis ve yiiz yiize anket uygulanmistir. 390 anketin
icinden 6 anket calismadan c¢ikarilmis (sorularin tamamina cevap verilmeyen ve
eksik kalan), geriye kalan 384 anketin gegerli olacagina karar verilmistir. Elde edilen

orneklemin ana kiitleyi en iyi sekilde temsil edecegi kanaatine varilmistir.
4.6.5. Verilerin Analizi Asamalari

Anket sonucu elde edilen veriler; SPSS (Statistical Packet for Social Science)
23.0 istatistik programi ve SPSS Amos 24 programi ile arastirmanin amaglarina
uygun sekilde analiz edilmistir. Veriler, % 95 anlamlilik seviyesinde ve istatistiksel

yontemler ile agiklanmistir. Yapilan analiz agsamalari ise Tablo 4.5’de 6zetlenmistir.

Tablo 4.5: Verilerin Analiz Asamalari

Asama| Yontem Analizin Amaci
1 Betimsel | Orneklem 6zelliklerinin sayisal gdsterilmesi ve 6zetlenmesi.
Analiz | Elde edilen verilerin diizenlenmesi.
. Hazirlanan soru 6l¢eginin gegerlilik ve giivenilirlik analizlerini yapilmasi.
Faktor - A
2 .. | Degiskenlerden toplanan ¢ok sayida veriyi 6zetleyerek, en az kayipla daha az
Analizi .
sayida yeni alt boyutlarin olusturulmasi.
Sosyal etki, Tutum, Dini Hassasiyet, Glvenirlik, Memnuniyet ve Maliyet
3 DFA Analizi| faktorlerinin tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilarin davranisi
iizerinde pozitif bir etkiye sahip olup olmadiginin belirlenmesi.
4 Korelasyon |Bagimli degiskenler ile bagimsiz degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii ve
Analizi derecesinin dlgtlmesi.
Varyans |Bagimsiz degiskenin bagimli degiskenlere etkilerinin istatistiksel
5 Analizi ve |karsilagtirilmasinin yapilmasi.
LSD Testi |Onemli farkhiliklarin hangi boyutlarda ortaya ¢iktiginin belirlenmesi.
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4.7. Arastirma Verilerinin Analizi ve Bulgular

Aragtirma verilerinin analizi ve elde edilen bulgular, Tablo 4.5’deki siralamaya

gore asagiya cikarilmstir.
4.7.1. Betimsel Analiz

Aragtirma kapsaminda tasarruf finansman sistemini kullanan ve anket dolduran
katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 6zelliklerine iligkin bulgularin frekans
ve yiizde dagilimlari, asagidaki tablolarda belirtilmistir. Katilimcilarin demografik ve
sosyo-ekonomik o&zelliklerinin cinsiyete gore dagilimlar1 ise tablolarin altindaki

grafiklerde gosterilmistir.

Tablo 4.6: Katilimcilarin Cinsiyet Durumlari

Cinsiyet Frekans Yizde % Gecerli Yuzde % |Birikimli Yizde %

Erkek 266 69,3 69,3 69,3

Kadn 118 30,7 30,7 100
Toplam 384 100 100

Bircok caligmada kullanilan en onemli demografik &zeliklerden biri olan
cinsiyet durumu, bu ¢alismada tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilar
icin de arastirilmistir. TRB1 bolgesinde aragtirma kapsamina girenlerin iginde erkek
olanlarin oram % 69,3 (266 kisi), kadin olanlarin orani ise % 30,7 (118 kisi)’dir. Bu
sonug, aragtirmaya giren katilimcilarin i¢inde kadin katilimcilarin da c¢ok fazla
oldugunu gostermektedir. Bu durum arastirmanin yapildigi TRB1 bolgesinde tasarruf

finansman sistemini sadece erkeklerin degil kadinlarin tercih ettigini gostermektedir.

Tablo 4.7: Katilimcilarm Medeni Durumlar

Medeni Frekans Yizde % Gecerli Yuzde % |Birikimli Yizde %

Evli 215 56,0 56,0 56,0

Bekar 157 40,9 40,9 96,9

Dul 12 3,1 3,1 100,0
Toplam 384 100,0 100,0

Diger 6nemli demografik faktdrlerden biri olan medeni durum TRBI1 bolgesi

icin incelendiginde, katilimcilarin % 56’sinin (215) evli, % 40,9’unun (157) bekar

oldugu tespit edilmistir. Katilimcilarin % 3,1°1 (12 kisi) ise bosanma veya es vefati

nedeniyle dul kalan kisilerden olusmaktadir.

117



Medeni Durum

200 177
B Erkek
150
Kadin
100 86
50 38
3 9
0
Evli Bekar Dul

Sekil 4.4: Cinsiyete Gore Medeni Durum

Tasarruf finansman sistemini tercih eden erkeklerin 177’si evli ve 86°s1 bekar,

kadinlarin 38’1 evli ve 71’1 bekar olduklarini belirtmislerdir. Dul olanlarin ise 3’i

erkek, 9’u kadindir.

Tablo 4.8: Katilimcilarin Yas Durumlari

Yas Durumlari Frekans Ylzde % Gecerli Yiuzde % |Birikimli Yizde %

30 yas alt1 130 33,9 33,9 33,9

31-40 vyas arasi 131 34,1 341 68,0

41-50 yas arast 67 17,4 17,4 85,4

51 vas ve ustii 56 14,6 14,6 100,0
Toplam 384 100,0 100,0

TRB1 Bolgesinde anket uygulanan katilimcilarin yas durumlari incelendiginde,

katilimcilarin en fazla % 33,9 (130) ile 30 yas alt1 ve % 34,1 (131) ile 31-40 yas

grubunda olduklar1 goriilmektedir. 51 yasin Ustiindeki katilimcilar ise % 14,60 (56)

ile en az katilimc1 yas grubunu olusturmaktadir.
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41-50 Yas Arast

51 Yas ve Ustii

Sekil 4.5: Cinsiyete Gore Yas Durum

TRB1 Bolgesinde anket uygulanan katilimcilarin cinsiyetlerine gore yas

durumlan incelendiginde, 30 yasinin altinda olan erkeklerin (66) ve kadinlarin (64)
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hemen hemen ayni sayida olduklar1 goriilmektedir. Erkeklerin 106’sinin 31-40 yas

grubunda, 53’{inilin 41-50 yas grubunda ve 41’inin ise 51 ve istiindeki yas grubunda

yer almaktadir. Kadinlarin 25’inin 31-40 yas grubunda, 14’iiniin 41-50 yas grubunda

ve 15’inin ise 51 ve iistiindeki yas grubunda yer almaktadir.

Tablo 4.9: Katilimcilarin Egitim Durumlari

Egitim Frekans Yizde % Gecerli Yiuzde % |Birikimli Yizde %

I1kogretim 30 7,8 7,8 7,8

Lise 111 28,9 28,9 36,7

On Lisans 101 26,3 26,3 63,0

Lisans 129 33,6 33,6 96,6

Lisansusti 13 34 3,4 100,0
Toplam 384 100,0 100,0

Katilimcilarin % 26,30’u (101) o6n lisans mezunu, % 33,601 (129) lisans

mezunu ve % 3,4t (13) lisansiisti mezunu olduklarii belirtmislerdir. Tasarruf

finansman sistemini tercih eden katilimeilarin % 36,70°1 (141) ilkogretim ve lise

mezunu olduklari goriilmektedir.
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Sekil 4.6: Cinsiyete Gore Egitim Durum

[Ikogretim ve lise mezunu olanlarm 63ii kadin ve 78’1 erkektir. Erkeklerin
66’s1 0n lisans, 110°u lisans ve 12’si lisansiistii mezunudur. Kadinlarin ise 35’inin 6n

lisans, 19’unun lisans ve 1’inin lisansiisti mezunu oldugu goriilmektedir.

Tablo 4.10: Katilimcilarin Meslek Durumlari

Meslek Frekans Yizde % Gecerli Yuzde % |Birikimli Yizde %

Kamu Sektor 182 47 4 47 4 47 .4

Ozel Sektor 154 40,1 40,1 875

Serbest Meslek 26 6,8 6,8 94,3

Emekli 7 1,8 1,8 96,1

Issiz 15 3,9 3,9 100,0
Toplam 384 100,0 100,0
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TRB1 Bolgesinde arastirmaya katilan ve tasarruf finansman sistemini tercih
eden katilimeilarin % 47,41 (182) kamu sektoriinde calistiklarini, % 1,81 (7) emekli
ve % 3,9’u (15) ise issiz olduklarini ifade etmislerdir. Tablodaki verilere gore
tasarruf finansman sistemini tercih edenlerin daha cok (% 87,5’i) duzenli gelir

saglayan meslek mensuplari (336 katilimcri) olduklar1 gortlmektedir.

200 Meslek Durumu

m Erkek
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100
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37
>0 17 15
9 4 3 0
0 [ | —

Kamu Sektorii  Ozel Sektor — Serbest Meslek Emekli Issiz

Sekil 4.7: Cinsiyete Gore Meslek Durum

Kamu sektoriinde c¢alisan erkeklerin sayist 145, kadinlarin sayist 37°dir.
Erkeklerin 100t 6zel sektorde calismakta, 17°si serbest meslek sahibi ve 4’
emeklidir. Kadinlarin 54’1 6zel sektorde calismakta, 9°u serbest meslek sahibi ve 3’
emeklidir. Ankete katilan erkeklerden issiz bulunmazken 15 kadinin igsiz oldugu

gorulmektedir.

Tablo 4.11: Thtiyag Duyulan Finansman Tiirii

Finansman Frekans Yizde % Gecerli Yiuzde % |Birikimli Yizde %

Ev almak icin 242 63,0 63,0 63,0

Araba almak 138 35,9 35,9 99,0

Diger 4 1,0 1,0 100,0
Toplam 384 100,0 100,0

TRB1 Bolgesindeki katilimeilarin % 63’4 (242) ev almak igin tasarruf
finansman sistemine dahil olduklarini belirtmislerdir. Araba almak igin sisteme dahil
olan katilimcilarin orani ise % 35,9 (138) olarak gortlmektedir. 2019 yilinda tasarruf
finansman sistemi sozlesmelerinin “yiizde 30'u tasitlar iizerine kurulu” (Nebati,
2019) oldugu belirtilmistir. Arastirmada buldugumuz oran, resmi olarak agiklanan

oranin artigin1 gostermektedir.
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Sekil 4.8: Cinsiyete Gore Ihtiya¢c Duyulan Finansman Tiirii

Erkeklerin 201°1 ev almak, 62’si araba almak icin tasarruf finansman sistemini
tercih etmislerdir. Kadinlar ise daha g¢ok araba almak icin (76) sistemi tercih

etmislerdir.

6361 sayili kanun degistirilmeden Once tasarruf finansman sistemi ile konut,
tasit, arsa, arazi, catili igyeri gibi menkul ve gayrimenkuller igin finansman
saglanabiliyordu. Ancak Mart 2021 yilinda 6361 sayili kanunda yapilan degisiklikle
sadece konut, tasit ve c¢atili isyeri i¢in finansman saglanabilmektedir. Kanun
degistirilmeden once de sistemi tercih eden katilimeilarin olabilecegi nedeniyle arsa,

arazi, ¢atili igyeri gibi varliklar diger finansman tiirii i¢inde gosterilmistir.

Tablo 4.12: Katilimcilarin Gelir Durumlari

Gelir Durumu Frekans Yizde % |Gecerli Yiizde % | Birikimli Yizde

0-2.825 TL aras1 gelire sahip 35 9,1 9,1 9,1

2.826-4.500 TL aras1 gelire sahip 128 33,3 33,3 42,4

4.501-7.576 TL arasi gelire sahip 201 52,3 52,3 94,8

7.577 TL ve Uzeri gelire sahip 20 52 52 100,0
Toplam 384 100,0 100,0

2021 yilinin ilk 6 aylik donemindeki asgari ucrete, ortalama memur maasina ve
yoksulluk sinirina gore katilimcilarin gelir durumlari, 0-2.825 TL, 2.826-4.500 TL,
4.501-7.576 TL, 7.577 TL ve iistii seklinde gruplara ayrilmistir.

Tasarruf finansman sistemine dahil olan katilimeilarn % 33,3’ 2.826-4.500
TL aras1 ve % 52,3 4.501-7.576 TL arast gelir grubunda yer aldiklarn
goriilmektedir. Gelir durumlart memur maas1 ve yoksulluk siirt iginde yer alan
katilimcilarin (329 katilimer) birikimli ytzdeleri, % 85,7’dir. Bu oran, kamu sektori

ve ozel sektor grubunda yer alan katilimcilarin (336 katilimei) birikimli yizdelerine
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(% 87,5) oldukga yakindir. Asgari iicret ve altinda gelire sahip katilimcilarin orani ise

% 9,1 (35) olarak gorulmektedir.
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Sekil 4.9: Cinsiyete Gore Gelir Durumu

Erkeklerin 6’s1 asgari iicret ve altinda, 90’n1 2.826-4.500 TL arasinda, 161’1
4.501-7.576 TL arasinda ve 9’u 7.577 TL ve tizerinde gelire sahiptir. Kadinlarin 29’u
asgari licret ve altinda, 38’1 2.826-4.500 TL arasinda, 40’1 4.501-7.576 TL arasinda

ve 11’1 7.577 TL ve tizerinde gelire sahiptir.

Tablo 4.13: Katilimeilarin Uyelik Sureleri

Uyelik Suresi Frekans Yizde % Gecerli Yiuzde % |Birikimli Yizde %

24 ay ve alt1 274 71,4 71,4 71,4

25-48 ay arasi 86 224 22,4 93,8

49-72 ay arasi 10 2,6 2,6 96,4

73-90 ay arasi 7 1,8 1,8 98,2

91-120 ay arasi1 7 1,8 1,8 100,0
Toplam 384 100,0 100,0

Tasarruf finansman sistemi ile saglanan finansman, 120 ay ile smurhdir.

Uygulanan ankette iiyelik siiresi 24 aylik gruplar seklinde diizenlenmistir. Tasarruf

finansman sistemini tercih eden katihimecilarin % 71,4°G (274), son 24 ay iginde

sisteme dahil olduklarini belirtmislerdir. 73 ay ve ilizeri sistemde bulunan katilimci

sayisinin 14 (% 3,6) oldugu goriilmektedir.
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Sekil 4.10: Cinsiyete Gore Uyelik Siiresi

Son 24 ayda tasarruf finansman sistemine dahil olan erkeklerin sayist 175,

kadinlarin sayis1 99°dur. 73 ve tistiinde {iyelik siiresi bulunan erkek sayis1 11, kadin

sayisi ise 3 tiir.

Tablo 4.14: Ihtiya¢ Duyulan Finansman Miktar1

Finansman Miktari Frekans Yizde % Gecerli Yuzde % |[Birikimli Yizde %

100.000 TL’ye kadar 63 16,4 16,4 16,4

101.000 -200.000 TL aras1 101 26,3 26,3 42,7

201.000 -300.000 TL aras1 154 40,1 40,1 82,8

301.000 TL ve Ustii 66 17,2 17,2 100,0
Toplam 384 100,0 100,0

Katilimcilarin konut, tasit, ¢atili isyeri gibi menkul veya gayrimenkull satin

almak i¢in ihtiya¢ duyduklari finansman miktarinin % 40,1 orami ile daha c¢ok
201.000-300.000 TL arasinda oldugu goriilmektedir.
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Sekil 4.11: Cinsiyete Gore Ihtiyac Duyulan Finansman Miktar

Erkeklerin ¢ogunlugunun 200.000 TL nin UGstinde finansmana saglamak icin

tasarruf finansman sistemini tercih ettikleri goriilmektedir. Kadinlarin ise ihtiyag

duyduklari finansman miktari konusunda esit dagilim gosterdikleri goriilmektedir.
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Tablo 4.15: Katilimcilarin Daha Once Faizli Finansman Kullanim Durumu

Daha Once Faizli Finansman Frekans | Yiuzde % | Gecerli Yizde |Birikimli Yiizde

Evet 140 36,5 36,5 36,5

Hayir 244 63,5 63,5 100,0
Toplam| 384 100,0 100,0

Tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilarin % 63,5°i (244) dini

hassasiyetler gibi ¢esitli nedenler ile daha 6nce faizli finansman kullanmadiklarini

belirtmislerdir.
Faizli Finansman Kullanim Durumu
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Sekil 4.12: Cinsiyete Gore Faizli Finansman Kullanim Durumu

Daha Once faizli finansman kullandiklarini belirten katilimcilarin 88’1 erkek ve

52’si kadindir. Kullanmadiklarini belirten katilimcilarm 66°s1 kadin ve 178’1 erkektir.

4.7.2. Faktor Analizi

Faktor analizi, sosyal bilimlerde Ol¢limiin kalitesini ve gecerliligini ortaya
koymak igin en onemli analizlerdendir (Yaslioglu 2017, s. 75). Faktor analizine
baslamadan 6nce hangi faktdr analizinin kullanilacagi ve analizin hangi istatistiki
aracglarla yapilacagmma karar verilmelidir. Ciinkii kullanilacak istatistiki araglar,

calismanin sonuglarini ve gegerliligini etkilemektedir.

Faktor analizinin baslica amaci, aralarinda iligki bulundugu diisiiniilen ¢ok
sayidaki degiskenin arasindaki iligkilerin anlasilmasini ve yorumlanmasini
kolaylastirmak icin daha az sayidaki temel boyuta indirgemek veya ozetlemektir
(Dogan ve Basokgu, 2010, s. 65). Asagida belirtilen durumlarda faktor analizi
uygulanabilir (Malhotra,1996, s. 645).

v" Degiskenler arasindaki iligkiyi agiklayan faktorleri (boyutlari) belirlemek

(Ornegin, tasarruf finansman sisteminin tercih nedenini belirlemek i¢in ¢ok sayida
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soru ya da ifade gelistirilmistir.) ve belirlenen degiskenler arasindaki bagliliklari,

benzerlikleri ve yakinliklar1 ortaya ¢ikarmak,

v’ Birbiriyle iliskisi olan az ya da ¢ok sayidaki degiskeni, sonraki adimlarda

yapilacak analizlerde kullanabilmek i¢in makul bir sayiya diisiirmek,

v’ Makul sayiya diisen ve gruplara ayrilan degiskenlere farkli isimler verilmek

suretiyle katilimcilarin (gézlemlerin) egilimini l¢gmek igin uygulanir.

Faktor analizinde biitlin bagimli ve bagimsiz degiskenler bir arada analiz
edilebilir. Her degisken, diger biitiin degiskenler ile korelasyona tabi tutulur.
Birbiriyle yiliksek oranda korelasyona sahip degiskenler, kendi i¢inde gruplara ayrilir.
Grup i¢indeki her degiskenin faktor yiikii, grubu temsil etme derecesini gosterir.
Faktor yiikiiniin 6nem derecesi ise aldig1 degere gore belirlenir. = 0,30°dan biiyiik
faktor yiikleri diisiik diizeyde onemli, + 0,40’tan biiyiik faktor yiikleri orta diizeyde
onemli, = 0,50 veya uzeri faktor yikleri ise 6nemli kabul edilir. Faktor yuklerinin
isareti (+ veya -) ise degiskenin ve faktoriin birlikte ne yonde degistigini gosterir.
Faktor yiikleri, degiskenin ve faktdriin korelasyonunu gosterir. Faktor yiiklerinin
karesi de faktor tarafindan agiklanan degiskenin toplam varyans miktarini gosterir.
Ornegin, 0,30’luk bir faktor yiikii varyansm % 10’unun, 0,50’lik bir faktor yiikii
varyansin % 25’inin, 0,70’lik bir faktor yiikli varyansin % 50’sinin faktor tarafindan

aciklandig1 seklinde yorumlanabilir (Hair, vd., 1998, s. 111).

Calismada one stiriilen hipotezler, varyans analizleri ile test edilmeden 6nce
faktor analizi yapilmistir. Anket 6lgeginde yer alan 33 yarginin 32’si faktor analizine
tabi tutulmus, Tablo 4.16’da gosterilen bir yarg: ise faktor analizinin disinda
birakilmistir. Yapilan faktor analizinde, Olcegin gecerliligini ve yargilarin faktor
yapisini tespit etmek amaciyla temel bilesenlere ayirma yontemi ve verimax

kullanilmastir.

Tablo 4.16: Faktor Analizi Disinda Tutulan Yargilar

No YARGILAR

29 Tasarruf finansman sisteminde taksitlerin zamaninda 6denmemesi nedeniyle alinan gecikme
bedeli diger faizli sistemlere gore daha diisiiktiir.

6361 sayili yasada yapilan degisiklik ile taksitlerin ge¢ ddenmesinden dolay1

gecikme bedelinin alinmayacagi hiikiim altina alinmistir. Tasarruf finansman
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sirketleri finansman tahsis siiresini, geciktirilen taksit siiresi kadar uzatma ya da

sOzlesmeyi tek tarafli feshetme hakkina sahiptir.

Tablo 4.17: KMO ve Bartlett Kiiresellik Testi Sonuglari

Kaiser-Meyer-Olkin Orneklem Yeterlilik
T 0,878
Olcimi
Ki kare 15564,519
Bartlett Kiresellik Testi Serbestll_k 496
derecesi
Anlamlilik 0,000

Orneklem biiyiikliigii igin KMO degeri, 0.50-0.60 arasinda ise kotii, 0.60—0.70
arasinda ise zayif, 0.70-0.80 arasinda ise orta, 0.80—0.90 arasinda ise iyi ve 0.90

tizerinde ise miikemmel oldugu yorumu yapilir (Tavsancil, 2005).

Orneklemden elde edilen verilerin yeterliligi saglayip saglamadigini belirlemek
icin KMO testi yapilmig ve KMO testi, 0,878 olarak hesaplanmistir. Ayn1 6lgekte
yapilan Bartlett kiiresellik testi (p<0,01), dlgegin gecerli oldugunu gdstermistir. Bu
bulgular, 6rneklem biiytikliigiiniin yeterli ve faktdr analizinin yapilmasi i¢in uygun

oldugunu gostermektedir.

Tablo 4.18: Normallik testi

Normallik Testi

] Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Tercih e e
Statistic df p Statistic df p
Ortalamasi .
,038 384 ,200 ,993 384 ,053

Tasarruf finansman sistemi tercih 6l¢egine drneklemden elde edilen verilerin
dagilimina iligskin yapilan normallik testinde (Shapiro-Wilk ) p>0,05 ve istatistik
degeri ise 0,993 ¢ikmustir. Verilerin normal dagilim gosterdigi kabul edilmistir.

Tablo 4.19: Givenirlik Analizi

Cronbach's Alpha N

,893 32

Faktor analizi yapilmadan Once arastirmada kullanilan anketin igsel
tutarliligina iligkin giivenirligi (Cronbach alpha), 0,893 olarak hesaplanmistir.

Cronbach alpha degeri 0,70’den biiyiik oldugu i¢in katilimcilarin tasarruf finansman
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sistemi tercihlerine etki eden faktorlerin tespiti i¢in uygulanan ve 32 yargidan olusan

anket, giivenilir kabul edilmistir.

Yapilan faktor analizi ile elde edilen faktorlerin faktor ytkleri, 6z degerleri,

varyans ylizdeleri ve alfa katsayilari, Tablo 4.20’degdsterilmistir.

Tablo 4.20: Faktor Olgegine Iliskin Sorularin Istatiksel Sonuglar

. Faktor| Oz |Varyans| Alfa
FAKTORLER Yukleri| Deger 0%3 Katsayisi
FAKTOR 1: SOSYAL ETKI 8,877 | 27,741 | 0,948
7) Tasarruf finansman sirketlerinin toplum i¢indeki imaj1 bu 0664
sirketleri tercih etmemi etkiler. '
8) Diger faizli finansman sistemlerinin tercih edilmesi ¢cevremde 0922
hos karsilanmaz. !
9) Tasarruf finansman sirketlerinde ¢alisan personelin samimi 0927
ve yardimsever tutumlari tercihimi etkiler. '
10) Tasarruf finansman sistemine katilanlarin sistemle ilgili
diigiinceleri tercihimi etkiler. 0,956
13) Tasarruf finansman sirketlerinin yaptig1 reklamlar tercihimi
etkiler. 0,958
16) Yasadigim ¢evrenin kiltiirii, tasarruf finansman sistemini
tercih etmemi etkiler. 0,904
21) Tasarruf finansman sistemi ile ilgili yapilan kanuni
diizenleme, tasarruf finansman sirketlerini tercih etmemi 0,686
FAKTOR 2: TUTUM 6,822 | 21,320 | 0,968
17) Tasarruf finansman sirketlerince sunulan hizmetlerden yeteri 0928
kadar haberdarim. '
18) Tasarruf finansman sistemi oldukea basit ve kolay anlagilir 0774
bir sistemdir. '
31) Tasarruf finansman sisteminin seffaf bir finansman sistemi 0.934
olduguna inantyorum. '
32) Tasarruf Finansman sistemi, Islami katilim bankalarmin 0.905
sistemlerinden farklidir. '
33) Tasarruf finansman sirketlerinin arasinda pek farki yoktur. 0930
Calisma prensipleri aynidir. !
FAKTOR 3: DINI HASSASIYET 3,857 | 12,054 | 0,916
1) Tasarruf finansman sistemi, dini tercihlerime uygun bir
finansal sistemdir. 0,802
2) Yaptigim diger biitiin finansal islemlerin faizsiz olmasina
dikkat ederim. 0,638
11) Tasarruf finansman sistemini tercih nedenim, faizsiz bir
finansman sistemi olmasidir 0,931
12) Tasarruf finansman sirketleri faaliyetlerinde Islami emirlere
ve yasaklara gore hareket ederler. 0,688
14) Cevremdeki insanlar, tasarruf finansman sistemi araciligiyla
kullandiklar1 finansmanin daha bereketli oldugunu diisiiniirler. 0,892
15) Tasarruf finansman sirketleri, yaptiklar: finansal
faaliyetlerin dine uygun oldugunu gdsteren icazet belgesi 0,896
almalar1 tercihimi olumlu yonde etkiler.
FAKTOR 4: GUVENIRLIK 2,865 | 8953 | 0,915
23) Tasarruf finansman sirketlerinin yaptig1 islemleri sorgulama 0,948

ihtiyact hissetmem.
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24) Tasarruf finansman sirketleri ev, araba, igyeri teslimatlarini 0.861
zamaninda yapmaktadirlar. '
25) Alinan ev, araba gibi varliklarin bor¢ 6deninceye kadar 0919
teminat altina alinmasi i¢in iizerine ipotek tesis edilmesi '
27) Tasarruf finansman sisteminin maliyetleri, faizli finansman
sistemlerine gore daha yiiksek olsa da tasarruf finansman 0,717
sistemini tercih ederim.
28) Tasarruf finansman sisteminde verilen hizmetler karsiliginda 0879
alinan organizasyon iicreti makul diizeydedir. '
FAKTOR 5: MEMNUNIYET 1,614 | 5044 | 0,945
4) Tasarruf finansman sistemini rahatlikla ¢evremdeki insanlara 0828
Onerebilirim. '
5) Tasarruf finansman sistemini kullanmaktan hi¢ pismanlik 0806
duymadim, iyi ki bu sisteme kaydoldum. '
19) Tasarruf finansman sistemindeki finansman islemleri ¢ok 0759
kisa siirede sonuglandirilir. !
20) Tasarruf finansman sirketlerinin hizmet kalitesinden oldukca 0736
memnunum. '
22) Tasarruf finansman sistemi, yardimlagsmaya dayali ve 0750
guvenilir bir finansman sistemidir. '
FAKTOR 6: MALIYET 1,010 | 3,157 | 0,808
3) Tasarruf finansman sistemindeki 6deme kosullarinin cazip 0741
olmasi tercihimi etkiler. '
6) Tasarruf finansman sisteminde sadece konut, tasit ve isyeri 0518
i¢in finansman saglanmasi yeterli degildir. Diger ihtiyaglar '
Tasarruf finansman sistemi, faizli finansman sistemlerine gore 0778
26) daha diigiik maliyetlidir. !
30) Tasarruf finansman sistemi, diger finansman sistemlere gore 0726
daha uygun taksit ve daha esnek 6deme kosullarina sahiptir. '
Aciklanan Toplam Varyans 78,268

Yapilan faktor analizi ile maddelerin faktor yiikleri 0,50 nin ustiinde, 6z degeri

1’den biiyiik olan ve toplam varyansin % 78,268’ini agiklayan anlamli 6 boyut

(faktor) elde edilmistir. Bu faktorlerin tanimlayici 6zelikleri ile carpiklik ve basiklik

degerleri, Tablo 4.21°deg0sterilmistir.

Tablo 4.21: Faktoriin Tanimlayici Istatistikleri

Alt Boyutlar | Ortalama Standart Sapma Carpiklik Basiklik
Sosyal Etki 3,089 0,6381
Tutum 3,887 0,6667
D|n Ha}ss_aswet 4,363 0,5485 125 248
Glvenirlik 2,920 0,6707
Memnuniyet 4,128 0,4627
Maliyet 4,279 0,5491

Faktorlerin tanimlayici 6zelikleri incelendiginde, dini hassasiyet faktoriiniin

4,36 ortalama ile katilimcilarin tercihinde en etkili faktor oldugu goriilmektedir.

Carpiklik ve basiklik degerleri ise kabul edilebilir degerler icinde yer almaktadir.
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4.7.2.1. Faktor Analizi Bulgular:

Faktor analizi sonucu ortaya ¢ikan boyutlar ve bunlarin icerdigi alt degiskenler,
arastirmaya katilan katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercih nedenlerinin 6

baslik altinda incelenebilecegini gostermektedir. Bunlar;

Sosyal Etki (Faktor 1; Ortalama: 3,089): Kendi iginde 0,948 giivenilirlige
sahip olan bu faktor, toplam varyansin % 24,74’linili agiklayan yedi degiskenden
meydana gelmektedir. Faktorii meydana getiren degiskenler, tasarruf finansman
sisteminin toplumda algilama bi¢imini ve katilimcilar1 etkileme diizeyini ifade
etmektedir. Faktore en bliylk katkiy1, “tasarruf finansman sistemine katilanlarin
sistemle ilgili diislinceleri tercihimi etkiler” (faktor yiikii: 0,956) degiskeni

saglamaktadir.

Tutum (Faktor 2; Ortalama: 3,887): Bu faktor bes degiskenden meydana
gelmektedir. Kendi iginde 0,968 giivenilirlige sahip olan bu faktor toplam varyansin
% 21,320’sini aciklamaktadir. Degiskenlerin dordi tasarruf finansman sistemi ile
ilgili katilmecilarin diisiincelerine, biri ise katilimcilarin sistemin farkindaligina
yonelik yargilardan olugsmustur. Faktére en biiyiik katkiyr “tasarruf finansman
sisteminin seffaf bir finansman sistemi olduguna inamiyorum” (faktor yukii: 0,934)

degiskeni saglamaktadir.

Dini Hassasiyet (Faktor 3; Ortalama: 4,363): En yiiksek ortalamaya sahip bu
faktor kendi iginde 0,916 giivenilirlige sahip olan alti degiskenden olugmaktadir.
Faktor toplam varyansin % 12,054’linii agiklamaktadir. Biitliin degigkenler, sistemin
dini ilkelere gore faaliyette bulunup bulunmadigina iliskin katilimcilarin algisina
yonelik ifadelerdir. Faktore en yiiksek katkiyi, “tasarruf finansman sistemini tercih
nedenim, faizsiz bir finansman sistemi olmasidir” (faktor yiki: 0,931) degiskeni

saglamaktadir.

Guvenirlik (Faktor 4; Ortalama: 2,9203): En diisiik ortalamaya sahip faktor
kendi iginde 0,915 giivenilirlige sahip bes degiskenden olusmaktadir. Faktor, toplam
varyansin % 8,953’linii agiklamaktadir. Degiskenlerin tamami tasarruf finansman

sirketlerinin yaptiklari islemlere yonelik ifadelerden olusmaktadir. Faktore en biiyiik

129



katkiy1, “tasarruf finansman sirketlerinin yaptig1 islemleri sorgulama ihtiyaci

hissetmem” (faktor yiikii: 0,948) degiskeni saglamaktadir.

Memnuniyet (Faktér 5; Ortalama: 4,128): Faktor, kendi icinde 0,945
giivenilirlige sahip bes degiskenden meydana gelmektedir. Toplam varyansin %
5,044’tint aciklamaktadir. Degiskenler, katilimcilarin aldigi hizmetin kalitesine ve
memnuniyetlerine yonelik ifadelerden olusmaktadir. Faktore en biyik katkiyi,
“tasarruf finansman sistemini rahatlikla ¢evremdeki insanlara onerebilirim” (faktor

yukii: 0,828) degiskeni saglamaktadir.

Maliyet (Faktor 6; Ortalama: 4,279): Bu faktor ise kendi icinde 0,808
guvenirlige sahip dort degiskenden meydana gelmektedir. Toplam varyansin %
3,157’sini agiklamaktadir. Degiskenler, sistemin maliyet durumuna ve Odeme
kosullarina yonelik ifadeler icermektedir. Faktore en biiylik katkiyl, “tasarruf
finansman sistemi, faizli finansman sistemlerine gore daha diisiik maliyetlidir”

(faktor yiikii: 0,778) degiskeni saglamaktadir.

Tiim degiskenler incelendiginde, faktor yiiklerinin 0,50 nin iizerinde oldugu
goriilmektedir. Degiskenler ayn1 zamanda katilimcilarin tasarruf finansman sistemi

tercih nedenlerine iliskin degerlendirmeleri de desteklemektedir.

4.7.2.2. Tasarruf Finansman Sistemi Tercihine Yonelik Yargilarin

Ortalamalar: ve Standart Sapmalar:

Katilimcilarin tasarruf finansman sistemini tercih nedenleri ile demografik ve
sosyo-ekonomik ozellikleri arasindaki iliskinin tespiti amaciyla t-testi uygulanmustir.
Ankete katilan katilimcilarin tasarruf finansman sistemini kullanirken degiskenlere

verdikleri 6nem diizeyi degerlendirmesinde 5°1i Likert tipi 6lgekten yararlanilmistir.

Tablo 4.22: Katilimeilarin Yargilara Verdigi Onem Diizeyine iliskin Bulgular

Cevaplarin Dagihim
[+
g
£ g £
YARGILAR o 5 g 2% g o 5 £
= E | £% - g
£z z £E E <= E 21
3= el ER: el g = s | E
X M y; ¥ 5 Y ¥ S| =
g | £
flw |[f| % |f| % |f| % |[f|%|n| & o) p
1-Tasarruf finansman sistemi, dini tercihlerime
uygun bir finansal sistemdir. 179| 46,6 |182| 47,4 |122| 5,7 | 1 3 0 | 0 |384|,610 | 4,40 {0,000
2-Yaptigim diger biitiin finansal islemlerin
faizsiz olmasina dikkat ederim. 170| 44,3 |166| 43,2 |45|11,7| 3 | 0,8 | 0 | O {384,705 | 4,31 {0,000
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3-Tasarruf finansman sistemindeki 6deme
kosullarinin cazip olmasi tercihimi etkiler.

200

52,1

160

41,7

21

55

0.8

384

,636

4,45

0,000

4-Tasarruf finansman sistemini rahatlikla
cevremdeki insanlara 6nerebilirim.

68

17,7

288

75,0

28

73

384

,490

4,10

0,000

5-Tasarruf finansman sistemini kullanmaktan
hi¢ pismanlik duymadim, iyi ki bu sisteme
kaydoldum.

81

211

280

72,9

23

6,0

384

499

4,15

0,000

6-Tasarruf finansman sisteminde sadece konut,
tasit ve igyeri i¢in finansman saglanmasi yeterli
degildir. Diger ihtiyaglar i¢inde bu sistemin
kullanilmasini isterdim.

122

31,8

194

50,5

62

16,1

0.8

0,8

384

, 754

4,12

0,000

7-Tasarruf finansman sirketlerinin toplum
icindeki imaj1 bu sirketleri tercih etmemi etkiler.

08

109

28,4

192

50,0

76

19,8

1,0

384

741

3,080

0,000

8-Diger faizli finansman sistemlerinin tercih
edilmesi ¢evremde hos kargilanmaz.

31

72

18,8

218

56,8

73

19,0

2,3

384

773

3,01

0,000

9-Tasarruf finansman sirketlerinde ¢alisan
personelin samimi ve yardimsever tutumlari
tercihimi etkiler.

31

73

19,0

218

56,8

72

18,8

2,3

384

773

3,02

0,000

10-Tasarruf finansman sistemine katilanlarin
sistemle ilgili diisiinceleri tercihimi etkiler.

3,9

85

22,1

223

58,1

59

15,4

05

384

,732

3,14

0,000

11-Tasarruf finansman sistemini tercih
nedenim, faizsiz bir finansman sistemi olmasidir.

177

46,1

186

48,4

18

4,7

08

384

,617

4,40

0,000

~ 12-Tasarruf finansman sirketleri faaliyetlerinde
Islami emirlere ve yasaklara gore hareket ederler.

185

48,2

152

39,6

42

10,9

13

384

124

4,35

0,000

13-Tasarruf finansman sirketlerinin yaptigi
reklamlar tercihimi etkiler.

1,6

81

21,1

233

60,7

62

16,1

05

384

672

3,07

0,000

14-Cevremdeki insanlar, tasarruf finansman
sistemi araciligiyla kullandiklart finansmanin
daha bereketli oldugunu diisiiniirler.

155

40,4

208

54,2

18

4,7

08

384

,605

4,34

0,000

15-Tasarruf finansman sirketleri, yaptiklar
finansal faaliyetlerin dine uygun oldugunu
gosteren icazet belgesi almalari tercihimi olumlu
yonde etkiler.

179

46,6

176

45,8

26

6,8

08

384

,648

4,38

0,000

16-Yasadigim cevrenin kilturd, tasarruf
finansman sistemini tercih etmemi etkiler

31

81

21,1

213

55,5

73

19,0

13

384

,759

3,06

0,000

17-Tasarruf finansman sirketlerince sunulan
hizmetlerden yeteri kadar haberdarim.

14,8

231

60,2

87

22,7

2,3

384

674

3,88

0,000

18-Tasarruf finansman sistemi oldukga basit ve
kolay anlasilir bir sistemdir.

23,7

170

443

109

28,4

14

3,6

384

,809

3,88

0,001

19-Tasarruf finansman sistemindeki finansman
islemleri ¢ok kisa siirede sonuglandirilir.

19,3

270

70,3

39

10,2

0,3

384

,546

4,09

0,000

20-Tasarruf finansman sirketlerinin hizmet
kalitesinden olduk¢a memnunum.

24,0

266

69,3

25

6,5

0,3

384

,536

4,17

0,000

21-Tasarruf finansman sistemi ile ilgili yapilan
kanuni diizenleme, tasarruf finansman sirketlerini
tercih etmemi olumlu yonde etkiledi.

4,2

94

24,5

245

63,8

28

73

0,3

384

,658

3,25

0,000

22-Tasarruf finansman sistemi, yardimlagsmaya
dayali ve giivenilir bir finansman sistemidir.

19,0

288

75,0

23

6,0

384

,483

4,13

0,000

23-Tasarruf finansman sirketlerinin yaptigi
islemleri sorgulama ihtiyaci hissetmem.

85

22,1

206

53,6

86

22,4

18

384

720

2,96

0,000

24-Tasarruf finansman sirketleri ev, araba,
igyeri teslimatlarini zamaninda yapmaktadirlar.

58

151

227

59,1

89

23,2

2,6

384

,686

2,87

0,000

25-Alman ev, araba gibi varliklarin borg
O0deninceye kadar teminat altina alinmast igin
lizerine ipotek tesis edilmesi gereklidir.

0,3

71

18,5

196

51,0

110

28,6

1,6

384

728

2,87

0,000

26-Tasarruf finansman sistemi, faizli
finansman sistemlerine gore daha diisiik

411

181

47,1

40

10,4

13

384

,700

4,28

0,000

27-Tasarruf finansman sisteminin maliyetleri,
faizli finansman sistemlerine gére daha yiiksek
olsa da tasarruf finansman sistemini tercih
ederim.

31

123

32,0

162

42,2

60

15,6

27

7,0

384

,937

3,09

0,000

28-Tasarruf finansman sisteminde verilen
hizmetler karsiliginda alinan organizasyon iicreti
makul diizeydedir.

0,5

72

18,8

174

45,3

125

32,6

11

2,9

384

,785

2,82

0,000

30-Tasarruf finansman sistemi, diger
finansman sistemlere gére daha uygun taksit ve
daha esnek ddeme kosullarmna sahiptir.

37,8

201

52,3

34

8,9

1,0

384

,661

4,27

0,000

31-Tasarruf finansman sisteminin seffaf bir
finansman sistemi olduguna inantyorum.

17,4

221

57,6

88

22,9

2,1

384

,692

3,90

0,000

32-Tasarruf Finansman sistemi, Islami katilim
bankalarinin sistemlerinden farklidir.

16,4

227

59,1

86

22,4

2,1

384

,680

3,90

0,000

33-Tasarruf finansman sirketlerinin arasinda
pek farki yoktur. Calisma prensipleri aynidir.

15,4

229

59,6

87

22,7

2,3

384

,679

3,88

0,000
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Tercih nedenlerine iliskin yargilarin genel ortalamasi 3,73 ve standart sapmasi
0,330 olarak hesaplanmistir. Yargilarin 20’si genel ortalamanin iistiinde, 12’si genel
ortalamanin altinda yer almistir. Elde edilen bulgulara gore, tasarruf finansman
sistemi tercihinde O©Onemli derecede etkili bulunan yargilar, Tablo 4.23’de

gosterilmistir.

Tablo 4.23: Tercihlerde Onemli Derecede Etkili Bulunan Yargilar

Standart
YARGILAR n | Ortalama Sapma t
Tasarruf fmapsman §|stem|ndek| 0deme kosullarinin cazip 384| 4451 610 137,065
olmasi tercihimi etkiler.
Tasarruf f_lnansnjan sistemi, dini tercihlerime uygun bir 384| 4,404 636 141,504
finansal sistemdir.
Tasarruf finansman sistemini tercih nedenim, faizsiz bir 384| 4,398 617 139,582

finansman sistemi olmasidir.

Tasarruf finansman sirketleri, yaptiklari finansal faaliyetlerin
dine uygun oldugunu gosteren icazet belgesi almalari tercihimi [384| 4,383 ,648 132,579
olumlu ydnde etkiler.

Tasarruf finansman sirketleri faaliyetlerinde Islami emirlere ve

yasaklara gore hareket ederler. 384 4,346 724 117,588

Tasarruf finansman sisteminin tercih nedenlerinin belirlenmesine yonelik soru
Olcegine bakildiginda o6deme kosullarinin cazip olmasi, 4,45 ortalama ile
katilimeilarin tercihini en ¢ok etkileyen yargi durumundadir. Sistemin Katilimcilarin
dini tercihlerine uygun olmasi ve sistemin faizsiz olmasi, her ikisi de 4.40 ortalama

ile ikinci sirada yer almaktadirlar.

Elde edilen bulgulara gore, tasarruf finansman sistemi tercihinde 6nemli

derecede etkili bulunmayan yargilar ise Tablo 4.24°de gosterilmistir.

Tablo 4.24: Tercihlerde Onemli Derecede Etkili Bulunmayan Yargilar

Standart

YARGILAR n | Ortalama Sapma t
Tasarruf ﬁna.nsman slsten.nnde Verl.l.en hlzmetler kargiliginda 384 2.82 785 70,29
alinan organizasyon licreti makul diizeydedir.
Tasarruf finansman sirketleri ev, araba, igyeri teslimatlarin 384 2.87 686 81,01
zamaninda yapmaktadirlar.
Alnan ev, arabja g1b1 varhkl'arm borg .oder}lnceye kadar. t§m1nat 384 2,87 728 77.36
altina alinmasi i¢in iizerine ipotek tesis edilmesi gereklidir.
Tagarruf 1‘"mansmar1 sirketlerinin yaptig1 islemleri sorgulama 384 2,06 720 80,61
ihtiyaci hissetmem.

Arastirmaya katilan katilimcilarin tercih ortalamalar1 incelendiginde son
siralarda yer alan nedenlerin daha ¢ok tasarruf finansman sirketlerinin aldigi

organizasyon (cretleri ve yaptigi islemler ile ilgilidir. Katilimcilar, alinan
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organizasyon Ucretini makul dizeyde go6rmemektedirler. Tasarruf finansman
sirketlerinin ev, araba ve catili isyeri teslimatlarini zamaninda yapmadiklar1 inanci
icindedirler. Alinan varliklarin tizerine ipotek tesis edilmesini gerekli gormemekte ve
tasarruf  finansman  sirketlerinin = yaptigi  islemleri  sorgulama ihtiyaci

hissetmektedirler.

Aragtirmaya katilan katilimeilarin demografik ve sosyo-ekonomik ozelikleri ile
tercih ortalamalar1  karsilastirilmis, karsilastirma sonuclari, Tablo 4.25’de

gosterilmistir.

Tablo 4.25: Tercih Ortalamalari

Ozelikler N | X S,Sz:grzwta Ozelikler N | X SS;Srrr;[a
Cinsiyet Erkek 266 (3,81 ,2840 Ev almak icin 242 |13,79| ,2847
Kadin 118 |3,55| ,3579 |Finansman Tur{ |Araba almak igin 138 |3,63| ,3755
deni Evli 21513,87| ,2645 Diger 4 13,82| ,4318
'B"Srm Bekar 157 |3,55| ,3202 0 -2825 TL arast 35 |3,28| ,3940
Dul 12 |3,63| ,3227 Gelir Durumu 2.826 —4.500 TL 128 (3,82 | ,2572
30 Yas Altn 130 |3,44| ,2533 4.501-7.576 TL 201 13,79 ,2918
Yas 31-40 Yas aras1 | 131 | 3,77 | ,2223 7.577 ve Uzeri 20 (3,45| ,2058
41-50 Yas aras1 | 67 |3,95| ,2639 0-24 Ay 274 13,69| ,3313
51 Yag veiisti | 56 |4,07| ,1921 25-48 Ay 86 |3,84| ,2876
ilkogretim 30 |3,22| ,2908 Uyelik Siiresi  {49-72 Ay 10 3,76 ,2353
Egitim I?ise _ 111 3,57 | ,2161 73-90 Ay 7 |4,17| ,3455
Durumu O_n Lisans 101 |3,75| ,2538 91-120 Ay 7 [3,74| ,3358
Lisans 129 13,97 | ,2596 100.000 TL’ye kadar| 63 |3,41| ,3366
Lisansusti 13 3,83 | ,2410 Finansman 101.000-200.000 TL | 101 |3,75| ,2397
Kamu Sektort | 182 [3,74| ,2897 Miktar: 201.000-300.000 TL | 154 | 3,84 | ,3053
Ozel Sektor 154 13,79 ,3102 301.000 TL ve ustl | 66 |3,77| ,3155
Meslek [Serbest Meslek | 26 |3,51| ,4571 Faizli Finansman Evet 140 |3,58| ,3568
Emekll 7 13,91| ,2765 Kullanild: m? Hay1r 244 13,82 | ,2808
Issiz 15 13,31 ,3207

Tasarruf finansman sistemini tercih eden erkeklerin tercih nedeni ortalamalari
(x=3,81) kadinlara gore (x=3,55) daha yliksektir. Tercih ortalamalar yiiksek olan
gruplar; evli (x=3,87), 51 yas ve iistiinde (x=4,07), lisans mezunu (x=3,97), emekli
(x=3,91) diger (¢atil1 igyeri, arsa, arazi gibi) finansman tiirli ihtiyaci olan (x=3,79),
2.826-4.500 TL gelir grubunda olan (x=3,82), tyelik sireleri 73-90 ay arasinda
(x=4,17), 201.000-300.000 TL aras1 finansman miktari ihtiyaci olan (x=3,84) ve daha
once hi¢ faizli finansman kullanmamis (x=3,82) seklinde siralanmaktadir. Bu
gruplarda yer alan katilimcilarin tercih nedeni ortalamasi, diger gruplarda yer alan

katilimcilarin tercih nedeni ortalamalarina gore daha yiiksektir. En diisiik tercih
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nedeni ortalamalarinin issiz (x=3,31) ve 0-2825 TL aras1 gelir grubunda (x=3,28)

yer alan katilimcilara ait oldugu goriilmektedir.
4.7.3. Dogrulayici Faktor Analizi

Calismanin bu kisminda, SPSS Amos 24 programi kullanilarak YEM (yapisal
esitlik modellemesi) kapsaminda dogrulayici faktor analizi (DFA) yapilmustir.

YEM, faktor analizi ve regresyon analizinden olusan acik ve oOrtiili
degiskenlerin birlikte yer aldigi modellerin test edilmesinde kullanilmaktadir. YEM,
kuramsal dayanagi olan bir modelin arastirma neticesinde toplanan veriler ile uyumlu
olup olmadiginin tespiti i¢in basvurulan bir analiz yontemidir. YEM analizinde,
aragtirma neticesinde toplanan veriler kullanilarak kuramsal dayanagi olan model
dogrulanmaya caligilir. Yapilan analiz sonucunda uyum gostergeleri (uyum iyiligi
indeksi, uyum 6l¢egi indeksi) kabul edilebilir diizeyde ise modelin dogrulandigina,
uyum gostergeleri kabul edilebilir diizeyde degil ise modelin gegersiz olduguna karar

verilir.

YEM, acik (gozlenen) degiskenler ile ortiilii degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisinin ve korelasyon iligkisinin bir arada oldugu modellerin test edilmesi i¢in
kullanilmaktadir. Agik degiskenler 6lgiilebilen degiskenlerdir. Ortiilii (gizli)
degiskenler ise soyut kavramlar1 temsil etmektedir. Ortiilii (gizli) degiskenler,

Olctilebilen degiskenler degildir.

Dogrulayict faktor analizi, YEM icinde yer alan bir analiz yontemidir.
Dogrulayici faktor analizi, 6lgek gelistirme ve uyarlama siirecinde Agimlayict Faktor
Analizi (AFA) ile belirlenmis olan bir modelin ya da yapinin test edilmesi veya
dogrulanip  dogrulanmadigmin  incelenmesine  dayanir.  Olgek  uyarlama
caligmalarinda kullanilan DFA 6nceden yap1 gegerliligi sinanmis olan bir dlgegin bu
yapisini uyarlanmak istenilen dil ve kiiltiirde de koruyup korumadigini test etmenin

en iyi yoludur (Terzi, 2019, s. 184).
Dogrulayici faktor analizinin uygulama asamalart:
v Modelin tanimlanmasi ve ¢izimi,

v' Analiz ¢iktilarinin iginden gerekli olanlarinin belirlenmesi,
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v Modelin test edilmesi, sonuglarin yorumlanmasi,
v Diizeltmenin yapilmasi (varsa),
v Modelin tekrar test edilerek sonucun yorumlanmasi

v' Analiz sonuglarinin raporlanarak test siirecinin tamamlanmasi seklindedir

(Glrbuz, 2019, s. 42).

Dogrulayict faktor analizi, tek faktorlii DFA, birinci diizey ¢ok faktorliic DFA
ve ikinci diizey ¢ok faktorlii DFA olmak lizere ii¢ modele ayrilir (Civelek, 2017, s.
34).

Tek faktorliic DFA modeli, bir ortiilii degiskene bagl bir¢ok acgik degiskenin

oldugu modeldir.

Birinci diizey ¢ok faktorlii DFA modeli, birden fazla ortiilii degiskenin oldugu

modeldir.

Ikinci diizey ¢ok faktorlii DFA modeli, birden fazla ortiilii degiskenin tek bir
ortiilii degiskene bagli oldugu modeldir.

2 (13

Yaptigimiz calismada “sosyal etki”, “tutum”, “dini hassasiyet” gibi birden
fazla ortiilii (gizli) degiskenin “tercih nedeni (niyet)” adi altinda tek bir ortiilii (gizli)
degiskene baglandig1 goriilmektedir. Bu nedenle ¢alismada kullanilacak en uygun
modelin ikinci diizey ¢ok faktdrlii DFA modeli olduguna karar verilmistir. ikinci

diizey cok faktorlii DFA modeli, asagidaki Sekil 4.13’degosterilmistir.

Sekil 4.13: Ikinci Diizey Cok Faktorlii DFA Modeli
Kaynak: (Wang ve Wang, 2012, s. 79)
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Sekilde yer alan ikinci diizey ¢ok faktorlii DFA modelinde, sorular (soru 1,
soru 2 gibi) agik degiskenleri, X, Y, Z ve A ortiili degiskenleri, e ise modifikasyonu
ifade etmektedir. Modelde, X, Y ve Z ortiili degiskenlerinin A gibi tek bir oOrtiilii
degiskene baglandig goriilmektedir.

Kuramsal dayanagi olan modelin dogrulanmasi i¢in arastirma verilerinin DFA
ile analiz edilmesi ve uyum gostergelerinin kabul edilebilir smirlar i¢inde olmasi
gerekmektedir. Ayni zamanda bu analizin yapilabilmesi i¢in Oncelikle uygulanan
anketin giivenirlik diizeyinin uygun olmasi1 gerekmektedir. Giivenirlik diizeyinin
belirlemek icin i¢ tutarlilik Olgiiti olarak kabul edilen, Cronbach tarafindan
gelistirilen ve 0 ile 1 arasinda deger alan a katsayisinin kullanilmasi uygundur.
Olgegin o katsayis1 ne kadar yiiksek olursa bu dlgekte bulunan maddelerin o 8lgiide
birbirleriyle tutarli ve ayni 0Ozeligin 6gelerini yoklayan maddelerden olustugu
seklinde yorumlanir (Tezbasaran, 1996, s. 48). Uygulanan anketin Cronbach's Alpha
katsayist 0,893 olarak hesaplanmis ve Tablo 4.19°da gosterilmistir. Cronbach Alpha
degeri 0,70’den biiyiik oldugu i¢in 32 yargidan olusan ve uygulanan anket, glvenilir
kabul edilmistir.

Literatiirde uyum 1yiligi indeksi, uyum 06lgegi indeksi gibi isimlerle de ifade

edilen uyum gostergeleri, asagidaki Tablo 4.26°da verilmistir (Terzi, 2019, s. 211).

Tablo 4.26: Uyum Gostergeleri

Uyum Olgiileri Iyi Uyum Kabul Edilebilir Uyum
x?/ sd 0<x?/sd<2 2<x*/sd<3
RMSEA 0 <RMSEA <0.05 0.05 <RMSEA <0.08
P degeri (RMSEA<0,05) 0.10<p<l 0.05<p<0.10
CFI 0.97 <CFI<1.00 0.95 <CFI<0.97
GFlI 0.95 <GFI<1.00 0.90 < GF1<0.95
AGFI 0.90 < AGFI <1.00 0.85 <AGFI<0.90
AIC Karsilagtirilan model igin AIC’ten daha kiigiik
CAIC Karsilagtirilan model igin CAIC’ten daha kii¢iik

x? / sd (CMIN) degeri, olusturulan model ile toplanan verilerin uyumunu test
etmektedir. x? degerinin serbestlik derecesine béliinmesiyle elde edilmektedir.
RMSEA, modelinin 6rneklem kovaryansi ile uyumluluk derecesini test etmekte ve
yaklasik ortalamalarin karekokii anlamina gelmektedir. GFI, model uyumunu
orneklem biiyiikliigiinden bagimsiz olarak hesaplamakta ve modelin 6rneklemdeki

kovaryans matrisini ne oranda Ol¢tiigiinii gostermektedir. AGFI, GFI testinin yiiksek
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ornek hacmindeki eksikligi gidermek icin kullanilmaktadir. CFIL, degiskenler
arasinda higbir iliskinin olmadigin1 varsayarak modelleri kiyaslamaktadir. CAIC,
karsilastirilan modeller arasinda en kiiclik degere sahip olan modeli gostermektedir.
AIC ise mukayese edilen modeller arasinda uyum bakimindan daha basit modelin

hangisi oldugunu test etmektedir (Giirbiiz, 2019, s. 34).

Daha iyi uyum gostergelerin elde edilmesi i¢in kullanilan SPSS Amos 24
programi bazi diizeltmeler Onerebilir. Modifikasyon olarak isimlendirilen bu
diizeltme islemlerinde herhangi bir smirlama yoktur. Ancak yapilacak

modifikasyonun mantikli olmasi1 gerekmektedir.

Varyans-kovaryans matrisinin ¢ok degiskenli normalligi ise ¢arpiklik
(skewness) ve basiklik (kurtosis) degerleriyle belirlenir. Calismada basiklik
(kurtosis) ve c¢arpiklik (skewness) degeri, 1,166 ile -0,838 arasinda hesaplanmustir.
Carpiklik ve basiklik kritik degerleri, +/-3 araliginda ise degiskenlerin normal
dagilima sahip oldugu ifade edilebilir (Glirbiiz, 2019, s. 30).

4.7.3.1. Dogrulayic1 Faktor Analizi Sonuclar:

Dogrulayict faktor analizi yapilirken oOrtiilii degiskenleri agiklama oram
0,50’nin altinda olan soru ifadeleri (acik degiskenler) analizden ¢ikarilmistir. Bu
baglamda, bagli olduklar1 “Sosyal Etki” ortiili degiskenini agiklama oranlari
0,50’nin altinda olan 8’inci (T8) ve 9’uncu (T9) soru ifadeleri ile bagh oldugu
“Glivenirlik™ ortiilii degiskenini agiklama orani 0,50’nin altinda olan 27’inci (T27)
soru ifadeleri analizden c¢ikarilmistir. Neticede anket formunda yer alan 32 soru
ifadesinden (acik degiskenlerden) 3 soru ifadesi analizden ¢ikarilmis, 29 soru ifadesi

DFA analizinde kullanilmistir.
DFA Analizi Disinda Tutulan Yargilar, asagida gosterilmistir.

Tablo 4.27: DFA Analizi Diginda Tutulan Yargilar

No YARGILAR
8 Diger faizli finansman sistemlerinin tercih edilmesi ¢evremde hos karsilanmaz.
9 Tasarruf finansman sirketlerinde ¢alisan personelin samimi ve yardimsever tutumlari

tercihimi etkiler.

Tasarruf finansman sisteminin maliyetleri, faizli finansman sistemlerine gore daha yiksek

2 olsa da tasarruf finansman sistemini tercih ederim.
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Tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilarin tercih nedenini
aciklayan 6 ortiilii degisken ve bu degiskenlere ait 29 alt faktor ile DFA analizi
yapilmaistir.

Tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilara iliskin ikinci diizey ¢ok

faktorlii DFA sonuglari, Sekil 4.14’de gosterilmistir.
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Sekil 4.14: ikinci Diizey Alti Faktorlii Modele Iliskin DFA Sonuclar

Sekilde; dini hassasiyet, tutum, maliyet ve memnuniyet Ortiilii degiskenlerinin
tercih nedenini agiklama oranlarinin 0,50’nin iizerinde oldugu goriilmektedir. Sosyal
etki ve giivenirlik ortiili degiskenlerinin ise tercih nedenini agiklama oranlarinin
0,50’nin altinda ve ¢ok diisiik oldugu goriilmektedir. Analiz sonuglarinin sayisal

ifadeleri, Tablo 4.28’de gosterilmistir.

Tablo 4.28: Degiskenlere liskin Faktér Yiikii Sonuglart

Acik Degisken Ortiilii Degisken Faktor Yuku
Sosyal Etki <--- Tercih Nedeni ,086
Memnuniyet <--- Tercih Nedeni 1,000
Guvenirlik <--- Tercih Nedeni ,092
Maliyet <--- Tercih Nedeni ,674
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Dini Hassasiyet <--- Tercih Nedeni ,512
Tutum <--- Tercih Nedeni ,705
Tl <--- Dini Hassasiyet 742
T2 <--- Dini Hassasiyet ,763
T11 <--- Dini Hassasiyet 1,000
T12 <--- Dini Hassasiyet ,795
T14 <--- Dini Hassasiyet ,897
T15 <--- Dini Hassasiyet ,958
T21 <--- Sosyal Etki ,586
T16 <--- Sosyal Etki ,988
T13 <--- Sosyal Etki ,885
T10 <--- Sosyal Etki 1,000
T7 <--- Sosyal Etki ,596
T30 <--- Maliyet ,948
T26 <--- Maliyet 1,000
T6 <--- Maliyet ,783
T3 <--- Maliyet ,694
T24 <--- Guvenirlik ,641
T25 <--- Guvenirlik ,981
T28 <--- Guvenirlik 1,000
T4 <--- Memnuniyet ,868
T5 <--- Memnuniyet ,936
T19 <--- Memnuniyet 914
T20 <--- Memnuniyet 1,000
T22 <--- Memnuniyet 173
T33 <--- Tutum 1,000
T32 <--- Tutum ,919
T31 <--- Tutum ,966
T18 <--- Tutum ,916
T17 <--- Tutum ,987
T23 <--- Glvenirlik ,818

Istatistiksel olarak 0,5’in iizerindeki faktor yiiklerinin 100’iin Gzerindeki tim
orneklemlerde anlamli sonuglar verebilecegini sdylemek miimkiindiir (Altunisik ve
Coskun, 2010, s. 281). Tablo incelendiginde ana 6lgegi olusturan 29 sorunun (acgik
degisken) tamaminin ortiilii degiskenleri agiklama oraninin 0,50’nin iistiinde oldugu
goriilmektedir. Ancak, bagl oldugu “tercih nedeni” ortiilii degiskenini agiklama
orani 0,50’nin altinda olan “sosyal etki” ve “glivenirlik” ortiilii degiskenlerinin

anlamli sonu¢ vermedigi goriilmektedir.

Sekil 4.14’te: Ortiilii degiskenlerin hata varyanslari (6rtiilii degiskenlerin
aciklanmayan kismi); el, e2, e3 gibi ifadeler ile gosterilmistir. Sorularin hata
varyanslari, 0,50’nin altinda ve diisiik diizeydedir. Ortiilii degiskenlerden “sosyal
etki” ve “gilivenirlik” ortiilii degiskenlerine bagli hata varyanslarinin (€33=0,52 ve
€35=0,53) 0,50’nin biraz iistiinde oldugu goriilmektedir. Diger ortiilii degiskenlerin

hata varyanslari ise 0,50’nin altinda ve diisiik diizeydedir.
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Analizde, hata varyanslar1 arasinda modifikasyon yapilmistir. Yapilan

modifikasyon ile uyum gostergeleri, kabul edilebilir degerlere ulagmustir.

Hata varyanslar1 arasinda yapilan modifikasyon, Tablo 4.29°da gosterilmistir.

Tablo 4.29: Modifikasyon

el9 <--> el8
e29 <--> e30
e24 <--> e25
e23 <--> e25
e9 <--> el3
e24 <--> e27
e30 <--> e3l
el <--> e5
el <--> ed
el9 <--> e22
e26 <--> e27
e28 <--> e3l
e29 <--> e3l

DFA ile test edilen modelin veri seti tarafindan dogrulanip dogrulanmadiginin
belirlenmesi i¢in uyum gdostergelerine bakilmaktadir. Modelin dogrulanmasi i¢in
analizden elde edilen uyum gostergelerinin, Tablo 4,26°da gosterilen esik degerler
araliginda yer almalidir. Analizden elde edilen uyum gostergeleri, Tablo 4,30°da

gosterilmistir.

Tablo 4.30: Analizden Elde Edilen Uyum Gaostergeleri

Uyum Gostergeleri ikinci Diizey DFA Ciktisi
x?/sd 1,728
RMSEA 0,044
P degeri (RMSEA<0,05) 0,001
CFlI 0,979
GFlI 0,901
AGFI 0,879
AIC Karsilastirilan model igin AIC’ten daha kii¢iik
CAIC Karsilagtirilan model i¢in CAIC’ten daha kiigiik

Analizden elde edilen CMIN (X?/ sd), CFI, RMSEA ve diger uyum
gostergeleri, esik degerler iginde yer almaktadir. Bu verilere goére arastirma

modelinin dogrulandig1 ve gecerli oldugu kabul edilebilir.

Uyum gostergelerine iliskin analiz ¢iktilari, Ek-3’de verilmistir.
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Tasarruf finansman sisteminin tercih edilmesinde sosyal etki, tutum, dini
hassasiyet, giivenirlik, memnuniyet ve maliyet faktorlerinin etkili olup olmadigi

regresyon sonuglari ile anlasilabilmektedir.
Regresyon sonuglari, Tablo 4.31°de gdsterilmistir.

Tablo 4.31: Degiskenlere iliskin Regresyon Sonuglari

Ortiilii Degiskenler Katsay1 Olasilik (P degeri)
Sosyal Etki 0,086 0,211
Tutum 0,705 0,000
Dini Hassasiyet 0,512 0,000
Guvenirlik 0,092 0,190
Memnuniyet 1,000 0,000
Maliyet 0,674 0,000

Olasilik degerleri incelendiginde, ortiilii degiskenlerin tamaminin tercih nedeni
tizerinde % 1 Onem seviyesinde ve pozitif yonde etkilerinin oldugu goriilmiistiir.
Diger bir ifade ile elde edilen bulgular; istatistiksel olarak tasarruf finansman
sisteminin tercih edilmesinde sosyal etki, tutum, dini hassasiyet, guvenirlik,
memnuniyet ve maliyet faktorlerinin etkisi oldugu tespit edilmistir. Tutum, dini
hassasiyet, memnuniyet ve maliyet degiskenlerin faktor yiikleri, % 50’nin lizerinde
bir oran ile anlamli bir agiklayicilia sahiptir. Ancak sosyal etki ve giivenirlik faktor

yiikleri, % 50’nin altinda oldugu i¢in anlamli bir agiklayiciliga sahip degildir.

Dolayisiyla 1’inci hipotez olan “Hi: Sosyal etki, Tutum, Dini Hassasiyet,
Memnuniyet, Gulvenirlik ve Maliyet faktorlerinden en az bir faktor, tasarruf
finansman sistemini tercih eden katilimcilarin davranisi tizerinde pozitif yonlii bir

etkiye sahiptir” hipotezi kabul edilmistir.
4.7.4. Korelasyon Analizi

Korelasyon, iki degisken arasinda bir iligkinin olup olmadigin1 belirleyen ve bu
iki degisken arasinda iliski varsa iliskinin yoniinii ve siddetinin ne oldugunu gosteren
istatiksel bir analiz yontemidir. Korelasyon katsayis1 “r” ile ifade edilir. Verilerin
normal dagilim gdstermesi durumunda Pearson korelasyon katsayisi, normal dagilim

gostermemesi durumunda ise Spearman korelasyon katsayis1 kullanilir.

Korelasyon analizinde iliski kavrami, bir degiskenin diger degiskende degisime

yol agtig1 anlamina gelmeyip, yalnizca iki degiskenin farkli yonde [negatif (- 1)] ya
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da ayn1 yonde [pozitif (+1)] hareket ettigini gosterir (Sims, 2000, s. 51). Korelasyon
katsayis1 negatif ise degiskenler arasinda ters bir iliski vardir. Degiskenlerden biri
artarken digeri azalmaktadir. Korelasyon katsayisi pozitif ise degiskenlerden biri

artarken digeri de artmaktadir.

Elde edilen korelasyon katsayisinin yorumlanabilmesi i¢in p degerinin 0.05 den
daha kiigiik olmasi gerekir. Korelasyon katsayisinin yorumlanmasi, 0,01 ve 0,05
anlamlilik diizeyinde yapilmaktadir. Degiskenler arasindaki iliskinin bulunmasi
halinde; iki yildiz 0,01 anlamlilik, tek yildiz ise 0,05 anlamlilik diizeyini (* p< 0,005;
**p< 0,001) ifade eder.

Arastirmanin temel amaci, tasarruf finansman sisteminin tercih nedenlerinde
katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik ozelliklerinin etkili olup olmadigini
analiz etmektir. Katilimeilarin tercihinde etkili oldugu diisiiniilen 32 yargiya faktor
analizi uygulanmig ve boyutlar olusturulmustur. Ancak yapilan DFA (Dogrulayici
Faktor Analizi) ile bagli olduklart “Sosyal Etki” ortiilii degiskenini agiklama oranlari
0,50’nin altinda olan 8’inci (T8) ve 9’uncu (T9) soru ifadeleri ile bagli oldugu
“Gtlivenirlik™ ortiilii degiskenini agiklama orani 0,50 nin altinda olan 27’inci (T27)
soru ifadeleri analizden ¢ikarilmistir. Neticede anket formunda yer alan 32 soru
ifadesinden (ac¢ik degiskenlerden) 3 soru ifadesi analizden cikarilmis, 29 soru ifadesi

analizinde kullanilmstir.

Daha sonra degiskenlerin birbiriyle olan korelasyon degerlerine bakilarak

hipotezler olusturulmustur. Degiskenlerin,

v" Katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercihlerini etkileyen faktorler arasi
iligkisi,

v Katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercihlerini etkileyen bagimli

degiskenler arasi iligkisi,

v Katilimcilarin  demografik ve sosyo-ekonomik ozellikleri ile tasarruf
finansman sistemi tercihlerini etkileyen degiskenler arasindaki iliskisi, korelasyon

analizi ile tespit edilmeye ¢alisilmistir.
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4.7.4.1. Katihmcilarm Tasarruf Finansman Sistemi Tercihlerini Etkileyen

Faktorler Arasi1 Korelayon Analizi

Bu bolimde, ankete katilan katilimcilarin tasarruf finansman sistemi
tercihlerini etkileyen unsurlarin boyutlar1 (faktorleri) arasindaki iliski analiz

edilmistir. Analiz sonuglari, Tablo 4.32°de gosterilmistir.

Tablo 4.32: Tercihleri Etkileyen Degiskenler Arasindaki iliskinin Analizi

Sgizial Tutum Has[;;rs]:yet Glvenirlik | Memnuniyet | Maliyet
Sosyal Etki Pea:)r.son L é)gol 388;* 83? 22573 1(?(?; -
e Sk
Din Hassasiyet Pez;r.son L 188;* ’A:gg;* gég
Giivenirlik Peapr_son : (1)2513 f7699
Memnuniyet Pez;rlson : 538;*
Maliyet Pee:)r.son :

Not: istatistiksel olarak anlamli bulunan Pearson Correlation katsayilar1 (n=384); * p< 0,005,
**p< (0,001 ile belirtilmistir.

4.7.4.2. Katihmecilarin Tercihlerini Etkileyen Bagimhi Degiskenler
Arasindaki Tliski

Katilimcilarin tercihlerini etkileyen bagimli degiskenler arasindaki iliskiy1
aciklamak icin Pearson korelasyon analizi yapilmistir. Yapilan korelasyon analizi
sonucunda degiskenler arasinda anlamli bir iliskinin oldugu gorilmistiir.
Degiskenler aras1 korelasyon degerlerine gore hipotezler olusturulmustur.
Olusturulan hipotezler i¢in tek yonlii varyans (ANOVA) analizi ve LSD testi
yapilmigtir. Tasarruf finansman sistemi tercihini etkileyen degiskenler arasi iliski,

(*p<0,005,**p<0,001), Tablo 4.33’de gosterilmistir.
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Tablo 4.33: Tercihleri Etkileyen Bagimli Degiskenler Arasi iliskiler

Yarg: 2 3 4 5 6 7 [ 10 [ 11 [ 12 [ 13 [ 14 [ 15 [ 16 | 17 | 18 [ 19 | 20 [ 21 [ 22 [ 23 [ 24 | 25 | 26 | 28 [ 30 | 31 [ 32 [ 33
1 oo 4317~ 062 |,206*~ | .306** | -018 | .118* [.263** | 744~* | 386** | 262** | 772** | 705** | 260** | 079 | 082 [.272**| 306** [ 203** [ 265** [ .137**| 097 | ,099 | .021 | 075 | .003 | 086 | .074 | 086
D 000 | 228 | 000 | 000 | 726 | 020 | ,000 | 000 | .000 | .000 | .000 | 000 | ,000 | 124 | 107 | 000 | .000 | 000 | .000 | 007 | 057 | 053 | 684 | 145 | 957 | 092 | .148 | 094
, | oc 1| 055 [.338** [ 349**| - 019 | 167**| 248** | 664** | 511** | 246** | 554** | 609** | 205%* | 109* | 139** | 338** | 338** | 210** | 370** | 205+ | 2o6** | 128* | 072 | .113* | 040 | 115* | 093 | .111*
D 285 | 000 | ,000 | 705 | 001 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .032 | .007 | .000 | ,000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .012 | .161 | .026 | 438 | .024 | 068 | .030
3 | oc 1 [ 377|410+ | 331**[.133**| 075 | 054 | -011 | -003 | 074 | 062 | -075 | .339** | .323** | 377** | .419** | 058 | .369** | -030 | .012 | -011 | 565** | 000 | 500** | .324* | 3a7**| 337**
D 000 | 000 | ,000 |".009 | 141 | 205 | 832 | 070 | .145 | 206 | .141 | ,000 | .000 | .000 | 000 | .260 | 000 | .559 | 817 | .832 | .000 | .999 | 000 | .000 | .000 | .000
4 | ocC 1 [855**[.363** | -,016 | ,041 | .389**| 244*~| 041 [.200**|.351**| 033 | 514** | 513+* | 845** | 818**| 024 | .726**| 086 | .111% | 045 |.409**| 037 [.454** | 500**| 510** | 517**
D 000 | 000 | 754 | 426 | 000 | 000 | 421 | 000 | 000 | 518 | 000 | .000 | .000 | .000 | 635 | .000 | 094 | 029 | 382 | .000 | .474 | 000 | .000 | .000 | .000
5 | oo 1 [a18~1-012 | 051 [.398** | 267**| 054 | .400**| 354** | 046 | 502** [ 5aa*~| 710** [ .871**| 099 [.817**| 067 | 120~ | 053 | 469**| 045 | a87~* [ 511** | 515~* [ 516**
D 000 | 816 | 317 | 000 | 000 | 292 | 000 | .000 | 368 | .000 | ,000 | 000 | ,000 | 052 | 000 | .187 | .019 | 298 | 000 | 381 | .000 | 000 | 000 | 000
6 |loc 1[5 [-a710+] 056 | -075 [-186**] -.019 | -,065 |-158**| 389+ | 357** | 343+ | 403** |- 170**| 381** | -069 | -051 | -.049 |.482**| -,043 | 529** | 307** | 405%* | 395
D 024 | 001 | 276 | 145 | 000 | 708 | 201 | .002 | 000 | .000 | .000 | .000 | .001 | .000 | 180 | 323 340 | .000 | 404 | .000 | 000 | .000 | .000
; |oe 1 [577**[163** | 103 | 664** | 148** [ 175% | 5p1**| -.032 | -001 | 015 | -041 | 365**| 080 | .025 | .067 | .024 |-104*| 003 |-130* | -041 | -067 | -027
D 000 | 001 | 043 [ 000 | 004 | 001 | 000 | 532 | 981 | 769 | 422 | 000 | .118 | 618 | 188 | 639 | 041 | 949 | 011 | 426 | 193 | .50
10 |bc 1 [285** [.172** | 936** | 308** | 304** | .926** | 019 | -.012 | 069 | 055 |.629**| 053 | .099 |.135**| 087 |-110*| 066 |-113*| -031 | -,046 | -.020
D .000 | .001 | .000 | .000 | .000 | .000 | 717 | 811 [ 178 | 286 | .000 | .297 | .052 | .008 | .090 | .031 | .104 | 027 | 546 | .371 | 699
11 |bc 1 [671~*[.285** [ 907** | .Q0a** | 274** | 133~* | 148+~ | 386** | .427** | 217** | 350** | 188** [ 181** | .113* [ ,042 | .109* | 025 [.151** | 129* [139**
D 000 | .000 | 000 | .000 | 000 | .009 | .004 | .000 | 000 [ 000 | .000 | ,000 | .000 | .026 | 411 | .032 | 621 | ,003 [ 017 | .006
1 |oc 1148+ 593+ | 613** [ .149** | 068 | .098 |.261** |.306** [ 141+* [ 251** | 261** | 250** | 163** | -.064 [.150** | -.020 | .093 | 061 | 074
D 004 | .000 | 000 | .003 187 | ,056 | .000 | .000 | .006 | .000 | .000 | .000 | .001 | 212 | .003 | 696 | .069 | 233 | .148
13 |oc 1 [.300**[.304** | .887** [ -015 | -013 | .069 | .054 [.627**| .060 | .054 | 083 [ 050 |-103*] 030 [-119%]-.036 | -.047 | -016
D 000 | 000 | 000 | 768 | 795 | 178 | 203 | 000 | 240 | 289 | 106 | .34 | 043 | 562 | 020 | 483 | 357 | .757
14 |bc 1 [.831**[ 298~ | 130* | 121* | 377** | a17** | 231 | 330** | .169** | 147**| 123~ | 032 | 111~ | 032 [.141**| 122* [\138**
D .000 | 000 | .011 [.018 | .000 [ .000 | .000 | .000 | .001 | .004 [ .016 | 535 [ .029 | 535 [ .006 | .016 | .007
15 |bc 1 [.290**| 104~ | 123* [ 357** | 309** [ 210** | 324~ [ 144** [ 13p**| 065 | .015 | 073 | -003 | .123* | 089 | .110*
D 000 | .042 [ ,016 | 000 | ,000 | .000 | .000 | .005 | .009 [ .203 | .765 | .154 | 950 | 016 | .083 | .030
16 |pc 1 [ -050 [ -.027 | .057 | .047 [ 593**| 051 | .057 | .085 | 046 [-109*| 018 [-104*]-.069 | -.075 | -.063
D 307 | 597 | 262 | 361 | 000 | 321 | 268 | .097 | 365 | .033 | 728 | 043 | 177 | 144 | 221
17 Lbc 1 [758**[.490** [ 557** | 029 [.475**| 006 | 009 | -.011 [.479**] 001 [ 456**| 937**| 907**| 989**
D 000 | 000 | 000 | 565 | 000 | .906 | 858 | .825 | ,000 | .990 | .000 | ,000 | .000 | 0,000
18 |bc 1 [La79~* 559 | 042 [ 514**| 037 | 042 | 018 [219**| 010 | .a41~* 800 | 757** [ 754**
D 000 | 000 415 | ,000 {472 |".414 720 | 000 | 841 | ,000 | 000 | 000 | .000
19 |bc 1807~ 027 [620**] 068 | .072 | 041 | .408**| 043 | 44p*~| a78** | 474+~ | 293**
D 000 | 595 | ,000 | 181 | 157 | 425 | ,000 | .398 | .000 | ,000 [ .000 | .000
20 |LBe 1 | .094 [691**| 071 | 097 | 082 [.492**| 068 |513** [ 565** [ 556** | 558**
D 065 | 000 | .163 | 058 | 107 | .000 | 181 | .000 | .000 | .000 | .000
21 Be 1 | 078 [ 195~ [137**| 094 | -057 | 085 | -064 | .007 | -001 | 020
D 127 | 014 | 007 | 066 | 268 | 008 | 207 | 889 | 977 | 690
22 b 1060 | 107~ | 040 [.209**| 036 | .454** [ a75** | a85~* | 469+
D 243 | 035 | 435 | 000 | 481 | 000 | ,000 | 000 | 000
03 b 1 [851**[ 823|118 [ 778~ | -082 | 029 | 013 | 001
D 000 | 000 {027 | 000 | .108 | 569 | 796 | .983
24 |be 1677 | -074 [.609**| -059 | 022 | 016 | 005
D 000 | 146 | 000 | 245 | 661 | .758 | 922
95 b 1 | -073 [.923* | -037 | 017 [ -005 [ -010
D 154 | 000 | 467 | 740 | 920 | 847
26 |_bc 1 [ 071 [ 700 | 477** | a88** | 483**
D 162 | 000 | 000 | .000 | 000
s b 1 [ -040 [ 034 | 009 | 002
D 434 | 501 | 864 | 962
30 |Lbe 1 [479** | a85% | 467>
D 000 | .000 | 000
31 |bc 1 [.939% | gap*+
D 000 | 000
32 |bc 1 [o13**
D 000
33 |BC 1
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Tasarruf finansman sisteminin tercih edilmesinde degiskenlerin birbirleriyle

olan korelasyon katsayisina bakildiginda, 0,01 anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonde

iliskileri olan en ylksek korelasyon, ““(soru:17) Tasarruf finansman sirketlerince

sunulan hizmetlerden yeteri kadar haberdarim” ile “(soru:33) Tasarruf finansman

sirketlerinin arasinda pek farki yoktur. Calisma prensipleri aynidir” yargilari arasinda

oldugu (r=0,989) gorilmektedir. Korelasyon katsayis1 en ylksek diger yargilar ise

“(soru:31) Tasarruf finansman sisteminin seffaf bir finansman sistemi olduguna

inantyorum” ile “(soru:33) Tasarruf finansman sirketlerinin arasinda pek farki

yoktur. Calisma prensipleri aymidir” (r=0,942) ve “(soru:31) tasarruf finansman

sisteminin seffaf bir finansman sistemi olduguna inaniyorum” ile “(soru:32) Tasarruf

Finansman sistemi, Islami katilim bankalarinin sistemlerinden farklidir” (r=0, 939)

yargilar1 arasinda oldugu goriilmektedir.

4.7.4.3. Katihmeilarin Demografik ve Sosyo-Ekonomik Ozellikleri ile

Tasarruf Finansman Sistemi Tercihlerini Etkileyen Faktorler Arasindaki

Iliskinin Analizi

Katilmcilarin -~ demografik  ve

sosyo-ekonomik

ozellikleri

(bagimsiz

degiskenler) ile tasarruf finansman sistemi tercihlerini etkileyen faktorler arasindaki

iliski, Tablo 4.34°de gosterilmi

stir.

Tablo 4.34: Tercihleri Etkileyen Faktorler Arasindaki Iliski

ks 3 % & |gx

T — =) I =) n e o E =

Faktorler > S EE| 3 |25 | _E| x |25|2§

£ | 2| g |55 8 |25|55| 2 |22|E23

O > = |lmal = |[ZF|0oa| 9 |L2|L ¢

Sosyal Etki Korelasyon|-,166**|-,193**|,354**|,388**)-,151**|-,139** ,066 | ,066 |,204**,142**
p ,001 | ,000 | ,000 | ,000 | ,003 | ,006 | ,197 |,198 | ,000 | ,005

Tutum Korelasyon|-,220**|-,307**,403**,353**| -,018 |-,103* | 154**|,143**,181**,158**

p ,000 | ,000 | ,000 | ,000 | ,729 | ,043 | ,003 | ,005 | ,000 | ,002

Dini HassasiyetKorelasyon-,262**-,285**,489**,416**-,133** -,125*| ,042 |,105* [[206**|,207**|
p ,000 | ,000 | ,000 | ,000 | ,009 | ,015 | ,416 | ,039 | ,000 | ,000

Giivenirlik Korelasyon| -,085 |,169**|,277**,219** -, 107*| -,068 | ,024 | ,077 |,136**,236**
p ,098 | ,001 | ,000 | ,000 | ,036 | ,183 | ,642 | ,132 | ,008 | ,000

Memnuniyet Korelasyon|-,285**|-,311**| 495**| 454**|- 172**|-,159**|,200**|,168**|,251**,233**
p ,000 | ,000 | ,000 | ,000 | ,001 | ,002 | ,000 |,001 | ,000 | ,000

Maliyet Korelasyon-,185**|-,224**| 228**,232**| -,081 |-,132**,141** 087 | 141**,134**

p ,000 | ,000 | ,000 | ,000 | ,124 | ,010 | ,006 | ,088 | ,006 | ,008
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Faktor analizi, arastirmaya katilan katilimcilarin tasarruf finansman sistemi
tercihlerine iligskin temel 6zelliklerinin 6 boyut altinda incelenebilecegini gostermisti.
Bu boyutlar ile katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik Ozellikleri arasindaki
iliskinin korelasyon katsayma gore; sosyal etki boyutu ile gelir durumu ve iyelik
sliresi; tutum boyutu ile meslek; dini hassasiyet boyutu ile gelir durumu; glvenirlik
boyutu ile cinsiyet, meslek, finansman turd, gelir durumu ve Uyelik siresi; maliyet ile
meslek durumu ve iiyelik siiresi arasinda anlamli bir iliskinin (p>0,005) olmadig1
goriilmektedir. Diger degiskenler arasinda 0,05 ve 0,01 anlamlilik diizeyinde

(p<0,005 ve p<0,001) bir iligskinin oldugu goriillmektedir.

6 boyut (faktor) ile katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik ozellikleri

arasindaki iliski, Tablo 4.35°de 6zet halinde gosterilmistir.

Tablo 4.35: Tercihleri Etkileyen Faktorler Arasindaki iliskinin Ozeti

FAKTORLER BOYUTUN OZELLiKLERI

Cinsiyet [- 0,166**, p=0,001]; medeni hal [- 0,193**, p=0,000]; meslek [-
0,151**, p=0,003]; finansman tird [- 0,139**, p=0,006] ile negatif yonde ve
anlaml bir iligkinin oldugu goériilmektedir.

Yas [0,354**, p=0,000]; egitim durumu [0,388**, p=0,000]; finansman
miktar1 [0,204**, p=0,000]; faizli finansman kullanildi1 m1 [0,142**, p=0,005] ile
pozitif yonde ve anlamli bir iligkinin oldugu goriilmektedir.

Cinsiyet [- 0,220**, p=0,000]; medeni hal [- 0,307**, p=0,000], finansman
tird [- 0,103*, p=0,043] ile negatif yonde ve anlamli bir iliskinin oldugu
gorilmektedir.

Tutum Yas [0,403**, p=0,000]; egitim durumu [0,353**, p=0,000]; gelir durumu
[0,154** p=0,003]; uyelik stresi [0,143**, p=0,005]; finansman miktari
[0,181**, p=0,000]; faizli finansman kullanildi m1 [0,158**, p=0,002] ile pozitif
yonde ve anlamli bir iliskinin oldugu goriilmektedir.

Cinsiyet [- 0,262**, p=0,000]; medeni hal [- 0,285**, p=0,000]; meslek [-
0,133**, p=0,009]; finansman tird [- 0,125*, p=0,015] ile negatif yonde ve
anlamli bir iligkinin oldugu goriilmektedir.

Dini Hassasiyet Yas [0,489**, p=0,000]; egitim durumu [0,416**, p=0,000]; Uyelik slresi
[0,105**, p=0,039]; finansman miktar1 [0,206**, p=0,000]; faizli finansman
kullanildt m1 [0,207**, p=0,000] ile pozitif yonde ve anlamli bir iliskinin oldugu
gorilmektedir.

Medeni hal [- 0,169**, p=0,001] ]; meslek [- 0,107*, p=0,0036 ile negatif
yonde ve anlamli bir iligkinin oldugu gorilmektedir.

Guvenirlik Yas [0,277**, p=0,000]; egitim durumu [0,219**, p=0,000]; finansman
miktar1 [0,136**, p=0,008]; faizli finansman kullanild1 m1 [0,236**, p=0,000] ile
pozitif yonde ve anlamli bir iligkinin oldugu goriilmektedir.

Cinsiyet [- 0,285**, p=0,000]; medeni hal [- 0,311**, p=0,000]; meslek [-
0,172**, p=0,001]; finansman tirQ [- 0,159**, p=0,002] ile negatif yonde ve
anlamli bir iligkinin oldugu goriilmektedir.

Memnuniyet Yas [0,495%*, p=0,000]; egitim durumu [0,454**, p=0,000]; gelir durumu
[0,200**, p=0,000]; tiyelik siiresi [0,168**, p=0,001]; finansman miktar
[0,251** p=0,000]; faizli finansman kullanildi m1 [0,233**, p=0,000] ile pozitif
yonde ve anlamli bir iliskinin oldugu goriilmektedir.

Sosyal EtKi
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Cinsiyet [- 0,185**, p=0,000]; medeni hal [- 0,224**, p=0,000]; finansman
tird [- 0,132**, p=0,010] ile negatif yonde ve anlamli bir iliskinin oldugu
gorilmektedir.

Maliyet Yas [0,228**, p=0,000]; egitim durumu [0,232**, p=0,000]; gelir durumu
[0,141**, p=0,006]; finansman miktar1 [0,141**, p=0,006]; faizli finansman
kullanildt m1 [0,134**, p=0,008] ile pozitif yonde ve anlamli bir iliskinin oldugu
gorilmektedir.

4.7.5. Tek Yonlu Varyans Analizi (ANOVA) ve Post Hoc (LSD) Testi

Varyans analizi, en az bagimsiz bir degisken oldugu gruplarin ortalamalari
arasinda anlamli bir fark olup olmadigini aragtiran istatistiksel bir analiz yontemidir.
Varyans analizinde gruplar topluca ele alinarak aralarinda bir fark bulunup

bulunmadigi konusunda genel bir sonuca varilir (Tiirker, 2001, s. 142).

Varyans analizinin uygulanabilmesi i¢in her grubun normal dagilmasi,
orneklerin bagimsiz ve varyanslarinin esit olmasi gerekmektedir. Tek yonll varyans

(ANOVA) analizinde, F testi hipotezi su sekilde olusturulur.

Analiz, faktor diizeylerinde bagimli degiskenin aritmetik ortalamalarina gore
yapilmaktadir. Eger faktor diizeylerinin etkileri birbirinden farkli ise faktor dizeyleri

ortalamalarinin da birbirinden farkli olmasi beklenir.
p <0,05 olmas1 durumunda Ho hipotezi ret, Hy hipotezi kabul edilir.
p > 0,05 olmas1 durumunda Ho hipotezi kabul, H1 hipotezi ret edilir.

Analiz ile test edilen hipotezlerden grup ortalamalarinin bir birine esit oldugu
yani faktor diizeylerinin etkileri arasinda 6nemli bir fark bulunmadig1 durumlarda Ho
hipotezi, grup ortalamalarinin esit olmadig1 yani faktor diizeylerinin etkileri arasinda
onemli bir fark bulundugu durumlarda ise Hi hipotezi kabul olacaktir (Nakip, 2003,
s. 352.).

4.7.5.1. Katihmeilarin Demografik ve Sosyo-Ekonomik Ozellikleri ile

Tasarruf Finansman Sistemi Tercihleri Arasindaki Iliski

Bu boliimde, literatiir taramas1 ve aragtirma modeli dogrultusunda gelistirilen
hipotezler test edilmistir. Katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercihi ile
demografik ve sosyo-ekonomik 6zellikleri arasindaki farkliligi tespit etmek amaciyla
tek yonlii varyans analizi yapilmis ve istatistiksel olarak karsilagtirilmistir. Farklilik
olmast durumunda, bu farkliligin hangi iki grup degiskeni arasinda oldugunu tespit

etmek icin Post Hoc (LSD) testi yapilmigtir. Katilimcilarin demografik ve sosyo-
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ekonomik ozellikleri bagimsiz degisken, tasarruf finansman sistemi tercihlerine etki

eden faktorler ise bagimli degisken olarak kabul edilmistir.

Katilimcilarin medeni durumlart ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki
eden faktorlerin tek yonli varyans analizi sonuglari, Tablo 4.36’da gdsterilmistir.

Katilimcilarin medeni durumlar evli, bekar ve dul seklinde isimlendirilmistir.

Tablo 4.36: Medeni Durum ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki Iliskin

Faktor  MedeniHall N | X | ss | Y2r¥ansin| 1 | o4 'ko| F | p |Anlamhhk
Kaynagi

Evli (1) | 215 [3,25],610 | Grup Aras1 |11,99| 2 5,994

Sosyal Etki Bekar (2) | 157 [2,91| ,557 | Gruplci [131,80 381 |,346[17,328],000 ég
Dul (3) 12 |3,43| ,677| Toplam 143,79 383
Toplam | 384 |3,12| ,613
Evli (1) | 215 |4,07| ,561 | Grup Aras: | 16,37, 2 8,186
Tutum Bekar (2) | 157 [3,67|,724 | Gruplci [153,89 381 |,404 20,268,000 1-2,3

Dul (3) 12 |3,47|,662| Toplam 170,26/ 383
Toplam | 384 |3,89]| ,667
Evli (1) | 215 |4,51] ,450 | Grup Aras1 [11,13| 2 5,567
Bekar (2) | 157 |4,17| 598 | Gruplci [104,12| 381 |,273]20,371,000  1-2
Dul (3) 12 14,26|,672| Toplam [115,26| 383
Toplam | 384 |4,36| ,549
Evli (1) | 215 [2,99(,643 | Grup Aras1 | 564 | 2 [2,819
Bekar (2) | 157 [2,74| ,672| Gruplci [164,36| 381 |,431|6,536 002 1-2

Dini Hassasiyet|

Gavenirlik 5 "3y 112 [2.79] 698 | Toplam 116999 383
Toplam | 384 |2,88| ,666
Evli (1) | 215 |4,26] ,408 | Grup Aras1 | 8,37 | 2 14,183
. Bekar (2) | 157 |3.97] 476 | Grupici |73,65] 381 |.193[21,642,000 1-2,3
Memnuniyet 5 '3) | 12 13.90] 501 Toplam |82.02] 383
Toplam | 384 14,13 ,463
Evli (1) | 215 |4,38] ,438 | Grup Aras1 | 5,78 | 2 [2,892
Maliyet | -BeKer(2) [ 157 [4.16/,628 | Grupici [100.70] 381 |,288[10,045,000 1-23

Dul (3) 12 [3,96],804 | Toplam [115,48 383
Toplam | 384 [4,28] ,549

Katilimcilarin  tasarruf finansman sistemini tercih etmede “Sosyal Etki”
(F=17,328; p<0.005), “Tutum” (F=20,268; p<0.005), “Dini Hassasiyet” (F=20,371;
p<0.005), “Gtlivenirlik” (F=6,536; p<0.005), “Memnuniyet” (F=21,642; p<0.005) ve
“Maliyet” (F=10,045; p<0.005) faktorleri ile medeni durumlar1 arasinda anlamli bir
farklilik tespit edilmistir. Faktorler ile hangi medeni durumlar arasinda farklilik

oldugunu belirlemek amaciyla LSD testi yapilmistir. LSD testi sonuglarina gore;

Sosyal Etki: Evli (X=3,25) ve dul (X=3,43) olan katilimcilarin sosyal etkiye
yonelik algilari, bekar (X=2,91) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmustir.

Tutum: Evli (X=4,07) olan katilimcilarin tutuma yonelik algilari, bekar
(X=3,67) ve dul (X=3,47) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmistir.
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Dini Hassasiyet: Evli (X=4,51) olan katilimcilarin dini hassasiyete yOnelik

algilari, bekar (X=4,17) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmustir.

Guvenirlik: Evli (X=2,99) olan katilimcilarin giivenirlige yonelik algilari,

bekar (X=2,74) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmustir.

(X=4,16) ve dul (X=3,96) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmistir.

Memnuniyet: Evli (X=4,26) olan katilimcilarin memnuniyete yonelik algilari,
bekar (X=3,97) ve dul (X=3,90) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmugtir.

Maliyet: Evli (X=4,38) olan katilimcilarin maliyete yoOnelik algilari, bekar

Tablo 4.36°daki test sonuglarina gore 6 tane hipotez gelistirilmistir. Gelistirilen

hipotezler ve kabul/ret durumlari, Tablo 4.37’de gdsterilmistir.

Tablo 4.37: Medeni Durum ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki iliskilerin
Hipotez Durumu

No

HIPOTEZLER

Hipotezin
Kabul/Ret
Durumu

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin medeni
durumlart arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin medeni
durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin medeni
durumlart arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hj: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin medeni
durumlar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin
medeni durumlari arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hj: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin
medeni durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, givenirlik ile katilimcilarin medeni
durumlar arasinda anlaml bir iliski yoktur.
Ha: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, givenirlik ile katilimcilarin medeni
durumlar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
medeni durumlari arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
medeni durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimeilarin medeni
durumlar1 arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimeilarin medeni
durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Faktor boyutlarmin, katilimcilarin yaslart ile tasarruf finansman sistemi

tercihlerinin degisiminin tek yonlii varyans analizi sonuclari, Tablo 4.38°de

gosterilmigtir. Katilimeilarin yas gruplari, 30 yas alti, 31-40 yas arasi, 41-50 yas

arasi, 51 yas ve istii seklinde siniflandirilmistir.
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Tablo 4.38: Yas ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki iliski

Faktor Yas Grubu N | X ss Varyansvln KT sd | KO F p |Anlamhilk
Kaynag
30 Yag ve Alt1 (1) (130| 2,83 | ,534 |Grup Arasi{19,835| 3 |6,612
31-40 Yas (2) 131|3,16 | ,534 | Grup Ici 123,950, 380 | ,326 2-1
Sosyal Etki 41-50 Yas (3) 67 | 3,35 | ,665 | Toplam (143,785 383 20,269/0,0000 3-2,1
51 Yas ve Ustii (4) | 56 | 3,41 | ,617 4-2,1

Toplam 384| 3,12 | ,613
30 Yas ve Alt1 (1) [130| 3,55 | ,676 |Grup Arasi{28,910| 3 |9,637

3140 Yas (2) 131|393 | ,559 | Grup ici [141,350 380 | 372 01
Tutum 41-50 Yas (3) 67 | 4,09 | ,600 | Toplam (170,260 383 25,907|0,000 3-1
51 Yas ve Ustii (4) | 56 | 4,33 | 571 4-3,2,1

Toplam 384|3,89 | ,667
30 Yag ve Alt1 (1) [130| 4,00 | ,581 |Grup Arasi{30,186| 3 (10,062

Dini 31-40 Yas (2) 131| 4,43 | 441 | Grupici |85,071| 380 | ,224 2-1
Hassasiyet 41-50 Yas "(3) 67 | 4,63 | ,400 | Toplam (115,257 383 44,946/0,0000 3-2,1
51 Yas ve Ustii (4) | 56 | 4,74 | ,321 4-2,1
Toplam 384 4,36 | ,549
30 Yas ve Alt1 (1) (130 2,65 | ,703 |Grup Arasi|13,773| 3 |4,591
31-40 Yas (2) 131 2,88 | ,621 | GrupIci (156,222 380 | ,411 2-1
Guvenirlik 41-50 Yas (3) 67 | 3,10 | ,609 | Toplam (169,994 383 11,167/0,000, 3-2,1
51 Yas ve Ustii (4) | 56 | 3,14 | ,570 4-2,1
Toplam 384| 2,88 | ,666
30 Yag ve Alt1 (1) (130 3,87 | ,402 |Grup Arasi{20,273| 3 |6,758
31-40 Yas (2) 131| 4,11 | ,342 | Grupici |61,744| 380 | ,162 2-1
Memnuniyet 41-50 Yas (3) 67 | 4,35 | ,488 | Toplam |82,016| 383 41,589/0,0000 3-2,1
51 Yas ve Ustii (4) | 56 | 4,51 | ,426 4-32,1
Toplam 384|4,13 | ,463
30 Yas ve Alt1 (1) (130 4,12 | ,624 |Grup Arasi| 6,523 | 3 [2,174
31-40 Yas (2) 131| 4,31 | 487 | Grupici (108,960, 380 | ,287 2-1
Maliyet 41-50 Yas (3) 67 | 4,33 | ,472 | Toplam (115,483 383 7,583(0,0000 3-1
51 Yas ve Ustii (4) | 56 | 4,51 | ,488 4-2,1

Toplam 384| 4,28 | ,549

Katilimcilarin  tasarruf finansman sistemini tercih etmede “Sosyal Etki”
(F=20,269; p<0.005), “Tutum” (F=25,907; p<0.005), “Dini Hassasiyet” (F=44,946;
p<0.005), “Guvenirlik” (F=11,167; p<0.005), “Memnuniyet” (F=41,589; p<0.005)
ve “Maliyet” (F=7,583; p<0.005) faktorleri ile yas gruplar1 arasinda anlamli bir
farklilik tespit edilmistir. Faktorler ile hangi yas gruplar1 arasinda farklilik oldugunu

belirlemek amaciyla LSD testi yapilmigtir. LSD testi sonuglarina gore;

Sosyal Etki: 31-40 aras1 yas grubunda (X=3,16), 41-50 aras1 yas grubunda
(X=3,35), 51 ve istii yas grubunda (X=3,41) olan katilimcilarin sosyal etkiye
yonelik algilari, 30 ve alt1 yas grubunda (X=2,83) olan katilimcilara gore;

41-50 aras1 yas grubunda (X=3,35), 51 ve isti yas grubunda (X=3,41) olan
katilimcilarin sosyal etkiye yonelik algilari, 31-40 arasi yas grubunda (X=3,16) olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmistir.
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Tutum: 51 ve {istii yas grubunda (X=4,33) olan katilimcilarin tutuma yonelik
algilari, 41-50 aras1 yas grubunda (X=4,09), 31-40 aras1 yas grubunda (X=3,93), 30

ve alt1 yas grubunda (X=3,55) olan katilimcilara gore;

41-50 aras1 yas grubunda (X=4,09) ve 31-40 aras1 yas grubunda (X=3,93)
olan katilimcilarin tutuma yonelik algilart ise 30 ve alt1 yas grubunda (X=3,55) olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmuistir.

Dini Hassasiyet: 51 ve istii yas grubunda (X=4,74) ve 41-50 aras1 yas
grubunda (X=4,63) olan katilimcilarin dini hassasiyete yonelik algilari, 31-40 arasi

yas grubunda (X=4,43), 30 ve alt1 yas grubunda (X=4,00) olan katilimcilara gore;

31-40 aras1 yas grubunda (X=4,43) olan katilimcilarin dini hassasiyete yonelik
algilar1 ise 30 ve alt1 yas grubunda (X=4,00) olan katilimcilara gore daha ylksek
cikmustir.

Guvenirlik: 51 ve ustii yas grubunda (X=3,14) ve 41-50 arasi yas grubunda
(X=3,10) olan katilimcilarin giivenirlige yonelik algilari, 31-40 arasi yas grubunda
(X=2,88) olan ve 30 ve alt1 yas grubunda (X=2,65) olan katilimcilara gore;

31-40 aras1 yas grubunda (X=2,88) olan katilimcilarin giivenirlige yonelik
algilar1 ise 30 ve alt1 yas grubunda (X=2,65) olan katilimcilara gore daha yiiksek
cikmaistir.

Memnuniyet: 51 ve st yas grubunda (X=4,51) olan katilimcilarin
memnuniyete yonelik algilari, 41-50 aras1 yas grubunda (X=4,35), 31-40 aras1 yas
grubunda (X=4,11), 30 ve alt1 yas grubunda (X=3,87) olan katilimcilara gore;

41-50 aras1 yas grubunda (X=4,35) olan katilimcilarin memnuniyete yonelik
algilari, 31-40 aras1 yas grubunda (X=4,11), 30 ve alt1 yas grubunda (X=3,87) olan

katilimcilara gore;

31-40 aras1 yas grubunda (X=4,11) olan katilimcilarin memnuniyete yoénelik
algilar1 ise 30 ve altt yas grubunda (X=3,87) olan katilimcilardan daha yuksek
cikmustir.

Maliyet: 51 ve istii yas grubunda (X=4,51), 41-50 arasi yas grubunda
(X=4,33) olan ve 31-40 aras1 yas grubunda (X=4,31) olan katilimcilarin maliyete
yonelik algilari, 30 ve alt1 yas grubunda (X=4,12) olan katilimcilara gore;
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51 ve Ustl yas grubunda (X=4,51) olan katilimcilarin maliyete yonelik algilari,

31-40 aras1 yas grubunda (X=4,31) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢cikmistir.

Tablo 4.38’deki test sonuglarina gore 6 tane hipotez gelistirilmistir. Gelistirilen

hipotezler ve kabul/ret durumlari, Tablo 4.39’da gdsterilmistir.

Tablo 4.39: Yas ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki Iliskinin Hipotez
Durumu

No

HiPOTEZLER

Hipotez
Kabul/Ret
Durumu

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin
yaslar1 arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin
yaslar1 arasinda anlamli bir iliski vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimeilarin yaslar
arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hj: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin yaslari
arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin
yaslar1 arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hj: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin
yaslar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, giivenirlik ile katilimcilarin yaglari
arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, giivenirlik ile katilimeilarin yaslar
arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
yaslar1 arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
yaslar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin yaslar
arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin yaslart
arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Katilimcilarin egitim durumlari ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki

eden faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglari, Tablo 4.40°da gosterilmistir.

Katilimeilarin egitim durumlart ilkdgretim, lise, 6n lisans, lisans ve lisansiistii

seklinde siniflandirilmistir.

Tablo 4.40: Egitim Durumu ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki Iliski

Egitim Varyansin
Faktor Durumu N| X |ss Kaynag KT |sd| KO F p |Anlamhhk
[kogretim (1) |30(2,73],579| Grup Arasi | 23,420 | 4 |5,855
Lise (2) 111/2,86|,559| Grup Ici [120,365|379| ,318 321
. |On Lisans (3) |101/3,13|,517| Toplam |143,785/383 Py
Sosyal Etki Lisans (4) 1293.41] 604 18,436|0,000 45?é2i1
Lisansistu (5) [13]3,29/,480 '
Toplam|384/3,12(,613
Tutum  [[Ikoégretim (1) [3013,29/,706| Grup Aras: | 23,845 | 4 |5,961[15,431/0,000
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Lise (2) 111/3,74/,662| Grup lci |146,415|379| ,386 2-1

On Lisans (3) [|101/3,85/,598]| Toplam |170,260/383 3-1
Lisans (4) 1294,17|,585 4-3,2,1
Lisansustu (5) [13]4,08],597 5-1

Toplam3843,89/,667
[lkogretim (1) |30(3,80(,641| Grup Aras | 23,556 | 4 |5,889

Lise (2) 111/4,15|,477| Gruplci |91,701[379| ,242 2-1
Dini On Lisans (3) [|101/4,45|,483| Toplam |115,257|383 3-2,1
Hassasiyet |Lisans (4) 129/4,61/,428 24,3400,000 4-32,1
Lisansustu (5) [13]4,38(,818 5-1

i Toplam|384/4,36/,549
[kogretim (1) [30(2,46|,746| Grup Aras: | 9,816 | 4 2,454

Lise (2) 1112,80[,642] Grup Ici |160,178[379] ,423 2-1
. On Lisans (3)_[101[2,87],660 Toplam |169,994/383 3-1
Glvenirlik iGeans (4)1129(3.,05].631 >B0710.0001 4 351
Lisanststu (5) | 132,94/,596 5-1

Toplam384/2,88|,666
[1kdgretim (1) [303,57(,455| Grup Arasi | 19,017 | 4 |4,754

Lise (2) 1113,97|,347| Grupici |62,999 |379| ,166 2-1

_1On Lisans (3) [101/4,16/,417| Toplam |82,016 (383 3-21
Memnuniyet icans (4)  [129/4.35/.438 28,60210.0001 4 551
Lisansustu (5) |1314,26(,395 5-2,1

Toplam(3844,13|,463
ilkoégretim (1) |30]3,78/,688| Grup Arasi | 9,758 | 4 |2,440

Lise (2) 111/4,26|,542| Grup Ici |105,725|379| ,279 2-1

. On Lisans (3) [101/4,27/,505| Toplam |115,483|383 3-1
Maliyet [%cans (4)  112904.41] 493 8,74510.0001 4351

Lisansustu (5) |13]4,33|,504 5-1

Toplam|384/4,28(,549

Katilimeilarin tasarruf finansman sistemini tercih etmede “Sosyal Etki”
(F=18,436; p<0.005), “Tutum” (F=15,431; p<0.005), “Dini Hassasiyet” (F=24,340;
p<0.005), “Guvenirlik” (F=5,807; p<0.005), “Memnuniyet” (F=28,602; p<0.005) ve
“Maliyet” (F=8,745; p<0.005) faktorleri ile egitim durumlart arasinda anlamli bir
farklilik tespit edilmistir.

LSD testi sonuglarina gore;

Sosyal Etki: Egitim durumlar lisansiisti (X=3,29), lisans (X=3,41) ve 6n
lisans (X=3,13) olan katilimcilarin sosyal etkiye yonelik algilari, egitim durumlar
lise (X=2,86) ve ilkdgretim (X=2,73) olan katilimcilara gore;

Egitim durumu lisans (X=3,41) olan katilimcilarin sosyal etkiye yonelik
algilari, egitim durumu on lisans (X=3,13) olan katilimcilara gore daha yuksek

cikmustir.

Tutum: Egitim durumlarn lisansiisti (X=4,08), lisans (X=4,17), 6n lisans
(X=3,85) ve lise (X=3,74) olan katilimcilarin tutuma yonelik algilari, egitim durumu

ilkdgretim (X=3,29) olan katilimcilara gore;
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Egitim durumu lisans (X=4,17) olan katilimcilarin tutuma yonelik algilari,
egitim durumlar1 6n lisans (X=3,85) ve lise (X=3,74) olan katilimcilara gore daha

yuksek ¢cikmaistir.

Dini Hassasiyet: Egitim durumlar lisansiistii (X=4,38), lisans (X=4,61), 6n
lisans (X=4,45) ve lise (X=4,15) olan katilimcilarin dini hassasiyete yonelik algilari,

egitim durumu ilkdgretim (X=3,80) olan katilimcilara gore;

Egitim durumu lisans (X=4,61) olan katilimcilarin dini hassasiyete yonelik
algilari, egitim durumlar1 6n lisans (X=4,45) ve lise (X=4,15) olan katilimcilara

gore;

Egitim durumu 6n lisans (X=4,45) olan katilimcilarin dini hassasiyete yonelik

algilari, egitim durumu lise (X=4,15) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢cikmistir.

Guvenirlik: Egitim durumlari lisansiistii (X=2,94), lisans (X=3,05), 6n lisans
(X=2,87) ve lise (X=2,80) olan katilimcilarin giivenirlige yonelik algilari, egitim

durumu ilkogretim (X=2,46) olan katilimcilara gore;

Egitim durumu lisans (X=3,05) olan katilimcilarin giivenirlige yonelik algilari,
egitim durumu lise (X=2,80) ve On lisans (X=2,87) olan katilimcilara gore daha

yuksek ¢ikmaistir.

Memnuniyet: Egitim durumlar lisansiistii (X=4,26), lisans (X=4,35) ve 6n
lisans (X=4,16) olan katilimcilarin memnuniyete yonelik algilari, egitim durumlar

lise (X=3,97) ve ilkdgretim (X=3,57) olan katilimcilara gore;

Egitim durumu lisans (X=4,35) olan katilimcilarin memnuniyete yonelik
algilari, egitim durumu 6n lisans (X=4,16) olan katilimcilara gore daha yilksek

cikmistir.

Maliyet: Egitim durumlar lisansiistii (X=4,33), lisans (X=4,41), on lisans
(X=4,27) ve lise (X=4,26) olan katilimcilarin maliyete yonelik algilari, egitim

durumu ilk6gretim (X=3,78) olan katilimcilara gore;

Egitim durumu lisans (X=4,41) olan katilimcilarin maliyete yonelik algilari,
egitim durumu On lisans (X=4,27) ve lise (X=4,26) olan katilimcilara gore daha

yiiksek ¢ikmaistir.
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Tablo 4.40°daki test sonuglarina gore 6 tane hipotez gelistirilmistir. Gelistirilen

hipotezler ve kabul/ret durumlari, Tablo 4.41°de gosterilmistir.

Tablo 4.41: Egitim durumu ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki iliskinin
Hipotez Durumu

No

HiPOTEZLER

Hipotez
Kabul/Ret
Durumu

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin egitim
durumlar1 arasinda anlaml bir iliski yoktur.
Hj: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin egitim
durumlar arasinda anlamli bir iliski vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin egitim
durumlart arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin egitim
durumlari arasinda anlamli bir iliski vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin egitim
durumlart arasinda anlaml bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin egitim
durumlari arasinda anlamli bir iliski vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, givenirlik ile katilimeilarin egitim
durumlart arasinda anlaml bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, giivenirlik ile katilimeilarin egitim
durumlari arasinda anlamli bir iliski vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin egitim
durumlart arasinda anlaml bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin egitim
durumlari arasinda anlamli bir iliski vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimeilarin egitim
durumlart arasinda anlaml bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin egitim
durumlari arasinda anlamli bir iliski vardir.

KABUL

Faktor boyutlarinin, katilimcilarin meslek durumlar ile tasarruf finansman

sistemi tercihine etki eden faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglari, Tablo

4.42°de gosterilmistir.

Katilimcilarin meslek durumlar1 kamu sektorii, 6zel sektor, serbest meslek,

emekli ve igsiz seklinde siniflandirilmastir.

Tablo 4.42: Meslek Durumu ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki Iliski

Faktor Meslek N | X | ss|Vamamsm| o lglko| F Anlamlihik
Kaynag
Kamu Sektorii (1) | 182 |3,21[,561 | Grup Arast | 6,018 | 4 |1,504
Bzel Sektor (2) 154 3,07|,620| Grupici |137,767[379] 364
Sosyal Etki [Serbest Meslek (3) | 26 |2,95(,578| Toplam |143,785/383 2139 10,003 1'2?_%5
Emekli (4) 7 |3,49] 430 ' ’ oy
issiz (5) 15 |2,71],950 '
Toplam| 384 (3,12 ,613
Kamu Sektori (1) | 182 |3,79,628 | Grup Arast | 10,819 | 4 [2,705
Bzel Sektor (2) 154 [4,08],637| Grupici |159,441]379] 421
Tutum i hest Meslek (3) | 26 |3,66].825| Toplam |170,260/383 642910000 2-135
Emekli (4) 7 |3,89],398
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issiz (5) 15 [3,52],755
Toplam| 384 |3,89 |,667
Kamu Sektorii (1) | 182 |4,41|,477 | Grup Arasi | 3,770 | 4 |,943
Dini Ozel Sektor (2) 154 |4,38|,567| Grupici |[111,486|379|,294
. Serbest Meslek (3) | 26 [4,12|,774| Toplam |115,257|383 1-3,5
Hassaslyet i eki (4) 7 |455],438 " 3,20410013 5 5’5
issiz (5) 15 |4,03],595 4-5
Toplam| 384 | 4,36 |,549
Kamu Sektorii (1) | 182 2,89 |,644 | Grup Arasi | 6,352 | 4 |1,588
Ozel Sektor (2) 154 |2,95|,686| Grupici |163,642(379|,432
... [Serbest Meslek (3) | 26 |2,56(,626| Toplam [169,994(383 1-35
Govenirlik 27 o ane D 3,678 (0,006 573
issiz (5) 15 |2,47],640 4-5
Toplam| 384 | 2,88 |,666
Kamu Sektori (1) 182 (4,11 |,391 | Grup Aras1 | 8,320 | 4 |2,080
Ozel Sektor (2) 154 [4,24],453| Gruplici |73,696 [379],194 1-3,5
_ [Serbest Meslek (3) | 26 |3,90/,651| Toplam | 82,016 |383 2-135
Memnuniyet Emekli (4) 7 417315 10,697|0,000 2-5
issiz (5) 15 |3,55],504 =
Toplam| 384 (4,13 |,463
Kamu Sektoru (1) | 182 |4,23|,489 | Grup Aras1 | 8,160 | 4 |2,040
Ozel Sektor (2) 154 |4,40|,541| Grupici [107,323|379],283 e
. Serbest Meslek (3) | 26 [4,13]|,668| Toplam |115,483|383 .
Maliyet Emeki (4 7 T454] 303 7,204 0,000 2-31_,2,5
Issiz (5) 15 [3,73],716 4-5
Toplam| 384 |4,28 | ,549

Katilimcilarin  tasarruf finansman sistemini tercih etmede “Sosyal Etki”
(F=4,139; p<0.005), “Tutum” (F=6,429; p<0.005), “Dini Hassasiyet” (F=3,204;
p<0.005), “Gtlivenirlik” (F=3,678; p<0.005), “Memnuniyet” (F=10,697; p<0.005) ve
“Maliyet” (F=7,204; p<0.005) faktorleri ile meslek durumlar1 arasinda anlamli bir
farklilik tespit edilmistir.

LSD testi sonuglarina gore;

Sosyal Etki: Meslek durumu kamu sektorl (X=3,21) olan katilimcilarin sosyal
etkiye yonelik algilari, meslek durumlart 6zel sektor (X=3,07), serbest meslek

(X=2,95) ve issiz (X=2,71) olan katilimcilara gore;

Meslek durumu 0zel sektor (X=3,07) olan katilimcilarin sosyal etkiye yonelik

algilari, meslek durumu issiz (X=2,70) olan katilimcilara gore;

Meslek durumu emekli (X=3,49) olan katilimcilarin sosyal etkiye yonelik
algilari, meslek durumu serbest meslek (X=2,95) ve issiz (X=2,70) olan katilimcilara

gore daha yiiksek ¢cikmustir.
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Tutum: Meslek durumu 6zel sektor (X=4,08) olan katilimcilarin tutuma
yonelik algilari, meslek durumlart kamu sektorii (X=3,79), serbest meslek (X=3,66)
ve issiz (X=3,52) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmustir.

Dini Hassasiyet: Meslek durumlart kamu sektorii (X=4,41) ve Ozel sektor
(X=4,38) olan katilimcilarin dini hassasiyete yonelik algilari, meslek durumlari

serbest meslek (X=4,12) ve igsiz (X=4,03) olan katilimcilara gore;

Meslek durumu emekli (X=4,55) olan katilimcilarin dini hassasiyete yonelik

algilar1, meslek durumu issiz (X=4,03) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢cikmustir.

Guvenirlik: Meslek durumlar1 kamu sektorii (X=2,89) ve 6zel sektor (X=2,95)
olan katilimcilarin giivenirlige yonelik algilari, meslek durumlari serbest meslek

(X=2,56) ve issiz (X=2,47) olan katilimcilara gore;

Meslek durumu emekli (X=3,07) olan katilimcilarin giivenirlige yonelik

algilari, meslek durumu igsiz (X=2,47) olan katilimcilara gére daha yiliksek ¢ikmustir.

Memnuniyet: Meslek durumlart kamu sektorii (X=4,11), 6zel sektor (X=4,24),
serbest meslek (X=3,90) ve emekli (X=4,17) olan katilimcilarin memnuniyete

yonelik algilari, meslek durumu issiz (3,55) olan katilimcilara gore;

Meslek durumlart kamu sektorii (X=4,11) ve 0Ozel sektor (X=4,24) olan
katilimcilarin memnuniyete yonelik algilari, meslek durumu serbest meslek (X=3,90)

olan katilimecilara gore;

Meslek durumu 6zel sektdr (X=4,24) olan katilimcilarin memnuniyete yonelik
algilari, meslek durumu kamu sektorii (X=4,11) olan katilimcilara gore daha ylksek

cikmistir.

Maliyet: Meslek durumlari kamu sektorii (X=4,23), ozel sektor (X=4,40),
serbest meslek (X=4,13) ve emekli (X=4,54) olan katilimcilarin maliyete yonelik

algilari, meslek durumu issiz (X=3,73) olan katilimcilara gore;

Meslek durumu Ozel sektdr (X=4,40) olan katilimcilarin maliyete yonelik
algilari, meslek durumu kamu sektorii (X=4,23) ve serbest meslek (X=4,13) olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmustir.

Tablo 4.42°deki test sonuglarina gore 6 tane hipotez gelistirilmistir. Gelistirilen

hipotezler ve kabul/ret durumlari, Tablo 4.43’de gosterilmistir.
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Tablo 4.43: Meslek Durumu ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki iliskinin
Hipotez Durumu

No

HiPOTEZLER

Hipotez
Kabul/Ret
Durumu

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin
meslek durumlari arasinda anlaml bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin
meslek durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin meslek
durumlart arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Ha: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimeilarin meslek
durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin
meslek durumlari arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Hq: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin
meslek durumlari arasinda anlamli bir iligki vardar.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, glvenirlik ile katilimeilarin
meslek durumlari arasinda anlamli bir iliski yoktur.
H1: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, glvenirlik ile katilimeilarin
meslek durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
meslek durumlari arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
meslek durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimeilarin meslek
durumlart arasinda anlaml bir iliski yoktur.
Hq: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimeilarin meslek
durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Katilimcilarin ihtiyag duydugu finansman tiirti ile tasarruf finansman sistemi

tercihine etki eden faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglari, Tablo 4.44’de

gosterilmistir.

6361 sayili yasa degistirilmeden once tasarruf finansman sirketleri, konut, tastt,

igyeri, arazi, arsa gibi menkul ve gayrimenkul finansmani saglayabilmekteydiler.

Ancak degistirilen yasa ile tasarruf finansman sirketlerinin faaliyet alani, konut, tasit

ve catili igyeri finansmani ile sinirlandirilmistir. Bu nedenle, katilimcilarin yasa

degistirilmeden dnce de sisteme kayitli olabilecekleri dikkate alinarak finansman tiirti

ev,

araba ve diger seklinde siniflandirilmistir.

Tablo 4.44: Thtiya¢ Duyulan Finansman Tiirii ile Arastirmanin Boyutlari
Arasindaki Tliski

Faktor Finansman Tirid |N| X | ss Varyansvln KT |sd| KO
Kaynagi

p [Anlamhhk

Ev Almak Igin (1) 242 3,18(,591| Grup Arast | 2,874 | 2 |1,437
Sosyal Araba Almak I¢in (2) [138/3,02],630| Grup i¢i [140,911|381|,370

Etki  |Diger (3) 412,70 ,872] Toplam |143,785[383 | -oo0[002l 12
Toplam 38413,12(,613

Ev Almak i¢in (1) 242 3,95(,606 | Grup Arast | 4,590 | 2 |2,295 1-2

TUtum - raba Almak igin (2) [1383,76],747 Grup Ici|165,670/381 435 |2 0| 0%%° 32
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Diger (3) 4 14,45|,526| Toplam |170,260/383
Toplam 3841 3,89 |,667

Ev Almak Igin (1) 2421 4,42 |,529| Grup Arast | 2,357 | 2 |1,179
Dini Araba Almak Icin (2) [138/4,26|,571| Gruplici |112,900(381|,296
Hassasiyet |Diger (3) 41450(,491| Toplam |115,257|383
Toplam 3841 4,36 | ,549

Ev Almak Igin (1) 242/2,92(,647 | Grup Arast | 1,111 | 2 | 555
Araba Almak Icin (2) [138/2,81|,700| Gruplici |168,883|381|,443

3,977|0,020 1-2

Glivenirlik - - 3) 4[3,00],540] Toplam |169,994[383 1,253)0,287
Toplam 3841 2,88 | ,666
Ev Almak Icin (1) 2424,19(,402| Grup Arast | 2,656 | 2 |1,328
. |Araba Almak Igin (2) (138 4,02|,538| Grupici |79,360 [381|,208
Memnuniyet iy e 3) 41425[500] Toplam | 82,016 |383 6,375/0,002  1-2
Toplam 3841 4,13 |,463
Ev Almak Icin (1) 242/ 4,34 |,463| Grup Arast | 3,194 | 2 |1,597
. Araba Almak Icin (2) [138)4,16|,662| Grup Igi |112,289|381] 295
Maliyet s e (3) 4 [4,56].427| Toplam |115483j3s3] | +19%005 12
Toplam 3844,28| 549

Katilimcilarin  tasarruf finansman sistemini tercih etmede “Sosyal Etki”
(F=3,886; p<0.005), “Tutum” (F=5,278; p<0.005), “Dini Hassasiyet” (F=3,977,
p<0.005), “Memnuniyet” (F=6,375; p<0.005) ve “Maliyet” (F=5,419; p<0.005)
faktorleri ile katilimcilarin ihtiya¢ duyduklari ve tasarruf finansman sistemine

katilma nedenleri olan finansman tiirii arasinda anlamli bir farklilik tespit edilmistir.
LSD testi sonuglarina gore;

Sosyal Etki: Ev (X=3,18) almak icin finansmana ihtiyaci olan katilimcilarin
sosyal etkiye yonelik algilari, araba (X=3,02) almak i¢in finansmana ihtiyaci olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmistir.

Tutum: Ev (X=3,95) ve diger (X=4,45) menkul veya gayrimenkul almak icin
finansmana ihtiyaci olan katilimeilarin tutuma yonelik algilari, araba (X=3,76) almak

icin finansmana ihtiyaci olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmustir.

Dini Hassasiyet: Ev (X=4,42) almak igin finansmana ihtiyact olan
katilimcilarin dini hassasiyete yonelik algilari, araba (X=4,26) almak i¢in finansmana

ihtiyaci olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmuigtir.

Guvenirlik: Katilimeilarin tasarruf finansman sistemini tercih etmede
“Giivenirlik” (F=1,296; p>0.005) faktorii ile katilimcilarin ihtiyag duydugu ve
tasarruf finansman sistemine katilma nedenleri olan finansman tiirii arasinda anlamli

bir farklilik tespit edilmemistir.
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Memnuniyet: Ev (X=4,19) almak i¢in finansmana ihtiyaci olan katilimcilarin

memnuniyete yonelik algilari, araba (X=4,02) almak i¢in finansmana ihtiyaci olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmaistir.

Maliyet: Ev (X=4,34) almak icin finansmana ihtiyaci olan katilimcilarin

maliyete yonelik algilari, araba (X=4,16) almak igin finansmana ihtiyact olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmustir.

Tablo 4.44°deki test sonuglarina gore 6 tane hipotez gelistirilmistir. Gelistirilen

hipotezler ve kabul/ret durumlari, Tablo 4.45° de gosterilmistir.

Tablo 4.45: Ihtiya¢ Duyulan Finansman Tiirii ile Arastirmanin Boyutlar
Arasindaki Iliskinin Hipotez Durumu

No

HiPOTEZLER

Hipotez
Kabul/Ret
Durumu

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin
ihtiya¢ duydugu finansman tiirii arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin
ihtiya¢ duydugu finansman tiirii arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin ihtiyag
duydugu finansman tiirli arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin ihtiyag
duydugu finansman tiirli arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin
ihtiya¢ duydugu finansman tiirii arasinda anlaml bir iligki yoktur.
H1: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin
ihtiya¢ duydugu finansman tiirii arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, giivenirlik ile katilimeilarin
ihtiya¢ duydugu finansman tiirii arasinda anlaml bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, givenirlik ile katilimeilarin
ihtiya¢ duydugu finansman tiirii arasinda anlamli bir iliski vardir.

RED

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
ihtiya¢ duydugu finansman tiirii arasinda anlaml bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
ihtiya¢ duydugu finansman tiirii arasinda anlaml1 bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin ihtiyag
duydugu finansman tiirii arasinda anlamli bir iligki yoktur.
H1: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin ihtiyag
duydugu finansman tiirii arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Katilimcilarin gelir durumlar ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden

faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglari, Tablo 4.46°da gosterilmistir.

Tablo 4.46: Gelir Durumu ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki Iliski

Faktor GelirDurumu | N | X | ss |YA0amsm | o oyl ko P |Anlamhlk
Kaynag
0-2.825 TL (1) 35 |2,85(,736 | Grup Arast | 4,783 | 3 |1,594
. [2.826 4500 TL (2) | 128 [3,13],592| Grupici |139,002|380],366 2-1
Sosyal BtKi 1 517 576 TL (3) | 201 |3.18],509| Toplam |143.785|383 4,359 10005 544
7.577 ve Uzeri (4) | 20 |2,85],472
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Toplam 384 (3,121,613
0-2.825 TL (1) 35 |3,15|,766| Grup Arasi | 23,025 | 3 |7,675
2.826-4.500 TL (2) | 128 |4,06|,556| Grup i¢i [147,235(380|,387 2-1,3
Tutum 4.501-7.576 TL (3) | 201 |3,91|,623| Toplam |[170,260(383 19,808(0,000 3-1
7.577 ve Uzeri (4) 20 |3,83|,741 4-1
Toplam 384 (3,89 |,667
0-2.825 TL Aras1 (1)| 35 |3,99,753| Grup Aras1 | 13,045 | 3 4,348
Dini  [2.826-4.500 TL (2) | 128 |4,43|,479| Grupi¢i |102,212(380] 269
Hassasiyet [1.501-7.576 TL (3) | 201 |4,44] 484 Toplam |115,257[383 16,166/0,000 g:ﬁ
7.577 ve Uzeri (4) 20 (3,80(,604 '
Toplam 384 |4,36|,549
0-2.825 TL (1) 35 [2,66|,694 | Grup Arasi | 4,153 | 3 |1,384
2.826-4.500 TL (2) | 128 |2,92|,630| Grup i¢i |165,842(380| ,436 214
Guvenirlik 4.501-7.576TL (3) |201]2,92|,671| Toplam [169,994|383 3,172 | ,024 3_1’4
7.577 ve Uzeri (4) | 20 |2,581,689 '
Toplam 384 |2,88|,666
0-2.825 TL (1) 35 |3,53|,582 | Grup Arasi | 15,222 | 3 |5,074
2.826-4.500 TL (2) | 128 [4,23],409| Grupi¢i | 66,795 380,176 014
Memnuniyet 4.501-7.576 TL (3) | 201 [4,19|,408| Toplam |82,016 (383 28,866|0,000 3_1'4
7.577 ve Uzeri (4) | 20 [3,96,201 41
Toplam 384 (4,133,463
0-2.825 TL (1) 35 |3,67|,693| Grup Aras1 | 16,018 | 3 [5,339
2.826-4.500 TL(2) | 128 |4,43|,506| Grupici | 99,465 [380| 262 2-13
Maliyet  14.501-7.576 TL (3) | 201 |4,30|,465| Toplam |115,483|383 20,399|0,000 3-1
7.577 ve Uzeri (4) | 20 |4,20],621 4-1
Toplam 384 4,28 | ,549

Katilimeilarin tasarruf finansman sistemini tercih etmede “Sosyal Etki”
(F=4,359; p<0.005), “Tutum” (F=19,808; p<0.005), “Dini Hassasiyet” (F=16,166;
p<0.005), “Giivenirlik” (F=3,172; p<0.005), “Memnuniyet” (F=28,866; p<0.005) ve
“Maliyet” (F=20,399; p<0.005) faktorleri ile katilimcilarin gelir durumlar1 arasinda
anlaml bir farklilik tespit edilmistir.

LSD testi sonuglarina gore;

Sosyal Etki: Gelir durumlar 2.826-4.500 TL (X=3,13) ve 4.501-7.576 TL
(X=3,18) arasinda olan katilimcilarin sosyal etkiye yonelik algilari, gelir durumlart

0-2.825 TL (X=2,85) olan katilimcilara gore;

Gelir durumu 4.501-7.576 TL (X=3,18) arasinda olan katilimcilarin sosyal
etkiye yonelik algilari, gelir durumlar1 7.577 TL ve {izeri (X=2,85) olan katilimcilara
gore daha yiiksek ¢cikmuistir.

Tutum: Gelir durumlan 2.826-4.500 TL (X=4,06), 4.501-7.576 TL (X=3,91),
7.577 TL ve Uzeri (X=3,83) olan katilimcilarin tutuma yonelik algilari, gelir durumu
0-2.825 TL (X=3,15) arasinda olan katilimcilara gore;
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Gelir durumu 2.826-4.500 TL (X=4,06) arasinda olan katilimcilarin tutuma
yonelik algilari, gelir durumu 4.501-7.576 TL (X=3,91) arasinda olan katilimcilara
gore daha yiiksek ¢cikmustir.

Dini Hassasiyet: Gelir durumlar1 2.826-4.500 TL (X=4,43) ve 4.501-7.576 TL
(X=4,44) arasinda olan katilimcilarin dini hassasiyete yonelik algilari, gelir
durumlart 0-2.825 TL (X=3,99), 7.577 TL ve uzeri (X=3,80) olan katilimcilara gore
daha yiiksek ¢ikmustir.

Guvenirlik: Gelir durumlar1 2.826-4.500 TL (X=2,92) ve 4.501-7.576 TL
(X=2,92) arasinda olan katilimcilarin giivenirlige yonelik algilari, gelir durumlari O-
2.825 TL (X=2,66), 7.577 TL ve lzeri (X=2,58) olan katilimcilara gore daha ylksek
cikmustir.

Memnuniyet: Gelir durumlar1 2.826-4.500 TL (X=4,23) ve 4.501-7.576 TL
(X=4,19) arasinda olan katilimcilarin memnuniyete yonelik algilari, gelir durumlar

0-2.825 TL (X=3,53), 7.577 TL ve iizeri (X=3,96) olan katilimcilara gore;

Gelir durumu 7.577 TL ve 0zeri (X=3,96) olan katilimcilarin memnuniyete
yonelik algilari, gelir durumu 0-2.825 TL (X=3,53) arasinda olan katilimcilara gore
daha yiiksek ¢ikmustir.

Maliyet: Gelir durumlari 2.826-4.500 TL (X=4,43), 4.501-7.576 TL (X=4,30),
7.577 TL ve Uzeri (X=4,20) olan katilimcilarin maliyete yonelik algilari, gelir
durumu 0-2.825 TL (X=3,67) arasinda olan katilimcilara gore;

Gelir durumu 2.826-4.500 TL (X=4,43) arasinda olan katilimcilarin maliyete
yonelik algilari, gelir durumu 4.501-7.576 TL (X=4,30) arasinda olan katilimcilara
gore daha yiiksek ¢cikmustir.

Tablo 4.46°daki test sonuglarina gore 6 tane hipotez gelistirilmistir. Gelistirilen

hipotezler ve kabul/ret durumlari, Tablo 4.47°de gosterilmistir.

Tablo 4.47: Gelir Durumu ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki Iliskinin
Hipotez Durumu

Hipotez Kabul/Ret

No HiPOTEZLER
Durumu

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin
1 | gelir durumlari arasinda anlamli bir iligki yoktur. KABUL
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin
gelir durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.
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Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin gelir
2 durumlart arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin gelir
durumlar arasinda anlaml bir iliski vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile
3 | katilimeilarin gelir durumlari arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile
katilimcilarin gelir durumlar arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, glvenirlik ile katilimeilarin
4 gelir durumlari arasinda anlamli bir iligki yoktur.

Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, glvenirlik ile katilimcilarin
gelir durumlar arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

5 gelir durumlari arasinda anlamli bir iligki yoktur.

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin

H1: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
gelir durumlar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin gelir
6 durumlart arasinda anlamli bir iliski yoktur.
H1: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin gelir
durumlar arasinda anlamli bir iliski vardir.

KABUL

Katilimcilarin  tasarruf finansman sistemine (yelik sureleri

ile tasarruf

finansman sistemi tercihine etki eden faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglari,

Tablo 4.48°de gosterilmistir.

Tasarruf finansman sistemine Uyelik sureleri 0-24 ay, 25-48 ay, 49-72 ay, 73-

96 ay ve 97-120 ay seklinde siniflandirilmistir.

Tablo 4.48: Uyelik Suresi ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki Iliski

Faktor Uyelik Siiresi| N | X | ss Varyansin KT |sd |KO| F | p |Anlamhlik
Kaynag
0-24 Ay (1) | 274[3,08],590] Grup Aras: | 3443 | 4 [,861
25-48 Ay (2) | 86 |3,24],656 Grup Igi 140,342 379 |,370
Sosyal Etki [49-72 Ay (3) | 10 [3,08],590] Toplam [143,785] 383 »aosloosel 21
73-96 Ay (4) | 7 |3,54],798 g 4-15
97-120 Ay (5) | 7 [2,89],540
Toplam 384 (3,12 |,613
0-24 Ay (1) 274 13,84|,673| Grup Aras1 | 6,177 | 4 (1,544
25-48 Ay (2) | 86 [3,95|,638] Grupici |164,083| 379 |,433
49-72 Ay (3) | 10 [4,28]501] Toplam [170,260] 383 3-1
Tutum a6 Ay (@) | 7 |4.60] 432 3,56710.007) 445
97-120 Ay (5) | 7 [3,91] 662
Toplam 384 13,891,667
0-24 Ay (1) 274 14,31|,568| Grup Arast | 3,750 | 4 |,938
25-48 Ay (2) | 86 |452|448] Grupigi |111,506 | 379 |,294
Dini Hassasiyet [49-72 Ay (3) | 10 [4,17],629 Toplam 115,257 | 383
73-96 Ay (4) | 7 |4,62],550 31870014 2-1
97-120 Ay (5) | 7 [4,45],393
Toplam 384 (4,36 |,549
0-24 Ay (1) 274 12,841,688 | Grup Arasi 4,192 4 11,048
25-48 Ay (2) | 86 |3,00|,583 Grup Ici 165,802 | 379 | ,437
L 49-72 Ay (3) 10 |2,55(,483 Toplam 169,994 | 383 2-3
Guvenirlik 73-96 Ay (4) 7 [332].703 2,396(0,050 4-3
97-120 Ay (5)| 7 [2,96],652
Toplam 384 |2,88|,666
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0-24 Ay (1) 274 14,08|,469| Grup Arast | 2,946 | 4 |,737
25-48 Ay (2) | 86 |4,23|,411| Grup Ici 79,070 | 379 |,209
Memnuniyet [49-72 Ay (3) | 10 |4,34,433 Toplam 82,016 | 383 2-1

73-96 Ay (4) | 7 [4,46],538 35300008, }
97-120 Ay (5)| 7 [4,26],458
Toplam 384 4,13 |,463
0-24 Ay (1) | 274 |4,26],561| Grup Arast | 1,774 | 4 |,443
25-48 Ay (2) | 86 [4,27[525] Grupici [113,709[ 379 [,300
Maliyet 49-72 Ay (3) | 10 [4,58|,426| Toplam 115,483 | 383 147810.208

73-96 Ay (4) | 7 |4,61],318
97-120 Ay (5)| 7 [4,36|,593
Toplam 384 (4,281,549

Katilimcilarin  tasarruf finansman sistemini tercih etmede “Sosyal Etki”
(F=2,325; p<0.005), “Tutum” (F=3,567; p<0.005), “Dini Hassasiyet” (F=3,187,
p<0.005), “Giivenirlik” (F=2,396; p<0.005) ve “Memnuniyet” (F=3,530; p<0.005)
faktorleri ile katilimcilarin tasarruf finansman sistemine iyelik siireleri arasinda

anlamli bir farklilik tespit edilmistir.
LSD testi sonuglarina gore;

Sosyal Etki: Tasarruf finansman sistemine dyelik sureleri 25-48 ay (X=3,24)
ve 73-96 ay (X=3,54) olan katilimcilarin sosyal etkiye yonelik algilari, tiyelik stiresi
0-24 ay (X=3,08) olan katilimcilara gore;

Uyelik stiresi 73-96 ay (X=3,54) olan katilmcilarin sosyal etkiye yonelik
algilari, Uyelik siresi 97-120 ay (X=2,89) olan katilimcilara gore daha yiksek
cikmistir.

Tutum: Uyelik siireleri 49-72 ay (X=4,28) ve 73-96 ay (X=4,60) olan
katilimcilarin  tutuma yonelik algilari, dyelik siiresi 0-24 ay (X=3,84) olan

katilimcilara gore;

Uyelik siiresi 73-96 ay (X=4,60) olan katilmcilarin tutuma yonelik algilar,
uyelik siiresi 25-48 ay (X=3,95) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmustir.

Dini Hassasiyet: Uyelik siiresi 25-48 ay (X=4,52) olan katilimcilarin dini
hassasiyete yonelik algilari, iiyelik siiresi 0-24 ay (X=4,31) olan katilimcilara gore

daha yiiksek ¢ikmustir.

Guvenirlik: Uyelik sireleri 25-48 ay (X=3,00) ve 73-96 ay (X=3,32) olan
katilimeilarin giivenirlige yonelik algilar, tyelik siiresi 49-72 ay (X=2,55) olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmistir.
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Memnuniyet: Uyelik siireleri 25-48 ay (X=4,23) ve 73-96 ay (X=4,46) olan
katilimcilarin memnuniyete yonelik algilari, tiyelik siiresi 0-24 ay (X=4,08) olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmaistir.

Tasarruf finansman sisteminin tercih edilmesinde ‘“Maliyet” (F=1,478;

p>0.005) faktord ile Gyelik suresi arasinda anlamli bir farklilik tespit edilmemistir.

Tablo 4.48°deki test sonuglarina gore 6 tane hipotez gelistirilmistir. Gelistirilen

hipotezler ve kabul/ret durumlari, Tablo 4.49’da gdsterilmistir.

Tablo 4.49: Uyelik Siiresi ile Arastirmanin Boyutlar1 Arasindaki iliskinin
Hipotez Durumu

Hipotez Kabul/Ret

No HIPOTEZLER
Durumu

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin
1 | uyelik siireleri arasinda anlamli bir iligki yoktur. KABUL
H1: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin
liyelik siireleri arasinda anlamli bir iligki vardir.

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimeilarin tiyelik
2 stireleri arasinda anlamli bir iligki yoktur.
H1: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin tiyelik
stireleri arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile tyelik
3 | sureleri arasinda anlamli bir iligki yoktur. KABUL
H1: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile yelik
siireleri durumlari arasinda anlamli bir iligki vardir.

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, glvenirlik ile katilimeilarin
4 iiyelik siireleri arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, glvenirlik ile katilimeilarin
iiyelik siireleri arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
5 | uyelik siireleri arasinda anlamli bir iligki yoktur. KABUL
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
iiyelik siireleri arasinda anlamli bir iligki vardir.

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin
6 iiyelik siireleri arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin
iiyelik siireleri arasinda anlamli bir iligki vardir.

RED

Katilimcilarin ihtiya¢ duyduklari finansman miktar1 ile tasarruf finansman
sistemi tercihine etki eden faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglari, Tablo
4.50°de gosterilmistir. Finansman miktar, 100.000 TL’ye kadar, 101.000-200.000
TL, 201.000-300.000 TL, 301.000 TL ve iistii seklinde gruplandirilmistir.

Tablo 4.50: Ihtiyag Duyulan Finansman Miktar1 ile Arastirmanin Boyutlari
Arasindaki Iliski

Faktor Finansman Miktan [N | X | ss [V2©Y30SM) o lgqlko| F | p [AMNEM
Kaynag hhk
100.000 TL’ye kadar(1) |63]2,81|,680 |Grup Arasi| 10,285 | 3 (3,428 2-1
Sosyal Etki [101.000-200.000 TL (2) [101)3,06|,540| Grup I¢i | 133,500 [380|,351| 9,759 |0,000| 3-1,2
201.000-300.000 TL (3) |154| 3,28 |,546| Toplam | 143,785 [383 4-1
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301.000 TL ve Ustii (4) [66]3,13],680
Toplam 384| 3,12 | ,613
100.000 TL’ye kadar (1) |63]3,57 | ,846 |Grup Arasi| 7,734 | 3 [2,578
101.000-200.000 TL (2) [101]3,92,566 | Grup i¢i | 162,526 [380| 428 2-1
Tutum  [201.000-300.000 TL (3) [1543,94|,653| Toplam | 170,260 [383 6,027 |0,001| 3-1
301.000 TL ve Ustii (4) |66 ]4,01],568 4-1
Toplam 384| 3,89 | ,667
100.000 TL’ye kadar (1) |63|4,03|,591 |Grup Arasi| 9,692 | 3 [3,231
Dini 101.000-200.000 TL (2) [101] 4,38 |,518| Grup ici | 105,565 [380| ,278 2-1
Hassasiyet [201.000-300.000 TL (3) [154]4,49|,489| Toplam | 115,257 [383 11,629(0,000| 3-1
301.000 TL ve Ustii (4) [66]4,37],560 4-1
Toplam 384 4,36 | ,549
100.000 TL’ye kadar (1) |63]2,57|,658 |Grup Arasi| 7,272 | 3 [2,424
101.000-200.000 TL (2) [101]2,95|,677 | Grupigi | 162,722 380,428 2-1
Guvenirlik [201.000-300.000 TL (3) [154]2,95[,605| Toplam | 169,994 [383 5,660 [0,001| 3-1
301.000 TL ve Ustii (4) [66]2,90],725 4-1
Toplam 384 2,88 | ,666
100.000 TL’ye kadar (1) |[63|3,80|,597 |Grup Arasi| 8,877 | 3 |2,959
. [101.000-200.000 TL (2) [101]4,13],349| Grupli¢i | 73,139 [380],192 2-1
Memnuniyet 1551 600-300.000 TL (3) [154| 4,25 | ,430| Toplam | 82,016 |383 15,375/0,000/ 3-1,2
301.000 TL ve Ustii (4) |66/ 4,16 | ,402 4-1
Toplam 384| 4,13 | ,463
100.000 TL’ye kadar (1) |63]4,02[,741|Grup Arasi| 5,125 | 3 [1,708
101.000-200.000 TL (2) [101]4,35|,494 | Grup ici | 110,358 [380[,290 2-1
Maliyet  [201.000-300.000 TL (3) [154|4,32],489| Toplam | 115,483 [383 5,883 |0,001| 3-1
301.000 TL ve Ustii (4) |664,32,486 4-1
Toplam 384| 4,28 | ,549

Katilimcilarin  tasarruf finansman sistemini tercih etmede “Sosyal Etki”
(F=9,759; p<0.005), “Tutum” (F=6,027; p<0.005), “Dini Hassasiyet” (F=11,629;
p<0.005), “Gtivenirlik” (F=5,660; p<0.005), “Memnuniyet” (F=15,375; p<0.005) ve
“Maliyet” (F=5,883; p<0.005) faktorleri ile katilimcilarin ihtiyag duyduklar

finansman miktar1 arasinda anlamli bir farklilik tespit edilmistir.
LSD testi sonuglarina gore;

Sosyal Etki: Finansman miktar1 ihtiyact 101.000-200.000 TL (X=3,06),
201.000-300.000 TL (X=3,28) ve 301.000 TL ve 0stl (X=3,13) olan katilimcilarin
sosyal etkiye yonelik algilari, finansman miktar1 ihtiyact 100.000 TL’ye kadar
(X=2,81) olan katilimcilara gore;

Finansman miktar1 ihtiyact 201.000-300.000 TL (X=3,28) olan katilimcilarin
sosyal etkiye yoOnelik algilari, finansman miktart ihtiyact 101.000-200.000 TL
(X=3,06) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmistir.

Tutum: Finansman miktari ihtiyact 101.000-200.000 TL (X=3,92), 201.000-
300.000 TL (X=3,94), 301.000 TL ve ustu (X=4,01) olan katilimcilarin tutuma

166



yonelik algilari, finansman miktar1 ihtiyaci 100.000 TL’ye kadar (X=3,57) olan
katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmustir.

Dini Hassasiyet: Finansman miktar: ihtiyaci 101.000-200.000 TL (X=4,38),
201.000-300.000 TL (X=4,49), 301.000 TL ve ustl (X=4,37) olan katilimcilarin dini
hassasiyete yonelik algilari, finansman miktar1 ihtiyact 100.000 TL’ye kadar
(X=4,03) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmuistir.

Guvenirlik: Finansman miktar1 ihtiyaci 101.000-200.000 TL (X=2,95),
201.000-300.000 TL (X=2,95), 301.000 TL ve ustl (X=2,90) olan katilimcilarin
guvenirlige yonelik algilari, finansman miktar1 ihtiyact 100.000 TL’ye kadar
(X=2,57) olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmuistir.

Memnuniyet: Finansman miktar1 ihtiyact 101.000-200.000 TL (X=4,13),
201.000-300.000 TL (X=4,25), 301.000 TL ve iistii (X=4,16) olan katilimcilarin
memnuniyete yonelik algilari, finansman miktar1 ihtiyact 100.000 TL’ye kadar

(X=3,80) olan katilimcilara gore;

Finansman miktari ihtiyact 201.000-300.000 TL (X=4,25) olan katilimcilarin
memnuniyete yonelik algilari, finansman miktar1 ihtiyact 101.000-200.000 TL
(X=4,13) olan katilimcilara gore daha ytiksek ¢cikmistir.

Maliyet: Finansman miktari ihtiyact 101.000-200.000 TL (X=4,35), 201.000-
300.000 TL (X=4,32), 301.000 TL ve Ustl (X=4,32) olan katilimcilarin maliyete
yonelik algilari, finansman miktart ihtiyact 100.000 TL’ye kadar (X=4,02) olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmistir.

Tablo 4.50°deki test sonuglarina gore 6 tane hipotez gelistirilmistir. Gelistirilen

hipotezler ve kabul/ret durumlari, Tablo 4.51°de gosterilmistir.

Tablo 4.51: Ihtiyag Duyulan Finansman Miktar1 ile Arastirmanin Boyutlari
Arasindaki Iliskinin Hipotez Durumu

Hipotez
No HIPOTEZLER Kabul/Ret
Durumu

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin ihtiyag
1 | duyduklari finansman miktari arasinda anlaml bir iligki yoktur. KABUL
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, sosyal etki ile katilimcilarin ihtiyag
duyduklar1 finansman miktar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin ihtiyag
2 duyduklar1 finansman miktar1 arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, tutum ile katilimcilarin ihtiyag
duyduklar1 finansman miktar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL
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Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin
ihtiya¢ duyduklari finansman miktar1 arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, dini hassasiyet ile katilimcilarin
ihtiya¢ duyduklari finansman miktar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, glivenirlik ile katilimcilarin ihtiyag
duyduklar1 finansman miktar1 arasinda anlaml bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, glivenirlik ile katilimcilarin ihtiyag
duyduklari finansman miktar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
ihtiya¢ duyduklari finansman miktar1 arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, memnuniyet ile katilimcilarin
ihtiya¢ duyduklar1 finansman miktar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Ho: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin ihtiyag
duyduklari finansman miktar1 arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Tasarruf finansman sistemi tercihinde, maliyet ile katilimcilarin ihtiyag
duyduklari finansman miktar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

KABUL

Faktor boyutlari tercih 6lgegi puanlarinin katilimeilarin cinsiyetine gore t-testi

kadin seklinde siniflandirilmistir.

analiz sonuglari, Tablo 4.52’de gosterilmistir. Katilimcilarin cinsiyetleri erkek ve

Katilimcilarin cinsiyetleri ile tasarruf finansman sistemi tercihleri arasindaki

olmasidir.

Tablo 4.52: Cinsiyete Gore t-Testi Sonuglart ve Hipotez Durumu

iliskinin aragtirilmasinin nedeni, erkeklerin ve kadmlarin hayata bakislarinin farkli

t testi Hipotezin
Degiskenler Gruplar N X SS i d Kabul/Ret
s P Durumu
. Erkek 266 | 3,19 | ,583
Sosyal Etki Kadm 118 | 297 | 653 3,293 | 382 | ,001 Kabul
Erkek 266 | 3,98 | ,627
Tutum Kadm 118 | 3.67 | .703 4,214 | 203 | ,001 Kabul
- . Erkek 266 | 4,46 | 487
Dini Hassasiyet Kadm 118 | 415 | 616 5,303 | 382 | ,001 Kabul
N Erkek 266 | 2,92 | 651
Guvenirlik Kadm 118 | 2.79 | 695 1,658 | 382 | ,098 Ret
. Erkek 266 | 4,22 | 422
Memnuniyet Kadm 118 | 3.03 | 491 5,807 | 382 | ,001 Kabul
Maliyet Erkek | 266 | 4,35 | 473 | 5051 | 171 | 001 Kabul

Kadin 118 | 4,13 | ,668

Tablo incelendiginde, tasarruf finansman sistemini tercih edenlerin sosyal

etkiye [t (382) = 3,293; p<0,05], tutuma [t (203) = 4,214; p<0,05], dini hassasiyete
[t (382) = 5,303; p<0,05], memnuniyete [t (382) = 5,807; p<0,05] ve maliyete [t

(171) = 3,231; p<0,05] yonelik algilari, cinsiyetlerine gore anlamli bir farklilik

gostermektedir. Giivenirlige [t (382) = 1,658; p>0,05] yonelik algilar ise

cinsiyetlerine gore anlamli bir farklilik géstermemektedir.
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Erkeklerin sosyal etkiye (x=3,19), tutuma (x=3,98), dini hassasiyete (x=4,46),
memnuniyete (x=4,22) ve maliyete (x=4,35) yonelik algilari, kadinlarin sosyal etkiye
(x=2,97), tutuma (x=3,67), dini hassasiyete (x=4,15), memnuniyete (x=3,93) ve

maliyete (x=4,13) yonelik algilarina gore daha olumlu oldugu goriilmektedir.

Tablo 4.53’de, faktor boyutlar1 tercih dlgegi puanlarinin katilimeilarin faizli
finansman kullanmalarina gore t-testiyle yapilan analizin sonuglart gosterilmistir.

Katilimcilarin faizli finansman kullanmalari evet ve hayir seklinde siiflandirilmistir.

Tablo 4.53: Katilimcilarin Faizli Finansman Kullanmalarina gore t-Testi
Sonuglar1 ve Hipotez Durumu

t testi Hipotezin
Degiskenler | Gruplar N X SS t sd p Kabul/Ret
Durumu
Sosyal Etki IE;’fltr ;jg g?g :g;g 2864 | 311 | ,004 Kabul
Tutum I-i\l/jltr o g;g ggg 2,943 | 240 | 004 Kabul
e e LTS | | o
Guvenirlik Ii’yeltr o ggg :gf’g 4751 | 382 | 001 Kabul
Memnuniyet g;’;ltr ;jg 2:32 :Zgz 4692 | 382 | 001 Kabul
Maliyet E:;Itr ;ig jéj :253 2494 | 241 | 013 Kabul
Tasarruf finansman sistemini tercih edenlerin sosyal etkiye [t (311) = -2,864;
p<0,05], tutuma [t (240) = -2,943; p<0,05], dini hassasiyete [t (382) = -4,127;
p<0,05], giivenirlige [t (382) = -4,751; p<0,05], memnuniyete [t (382) = -4,692;

p<0,05] ve maliyete [t (241) = -2,494; p<0,05] yonelik algilari, faizli finansman

kullanmalarina gore anlaml bir farklilik gdstermektedir.

Daha once higbir sekilde faizli finansman kullanmayanlarin sosyal etkiye
(x=3,18), tutuma (x=3,97), dini hassasiyete (x=4,45), giivenirlige (x=3,00),
memnuniyete (x=4,21) ve maliyete (x=4,34) yonelik algilari, faizli finansman
kullananlarin sosyal etkiye (x=3,00), tutuma (x=3,75), dini hassasiyete (x=4,21),
glivenirlige (x=2,67), memnuniyete (x=3,99) ve maliyete (x=4,18) yonelik algilarina

gore daha olumlu oldugu goriilmektedir.

Sonug olarak, faktor analizinden elde edilen 6 boyut (faktor) ile katilimcilarin

demografik ve sosyo-ekonomik o6zellikleri arasinda anlamli bir iliskinin olup
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olmadig1 tek yonlii varyans analizi ve t-testi ile tespit edilmeye ¢alisilmigtir. Analiz

sonuglarina dayanilarak gelistirilen hipotezler, asagida yorumlanmastir.

Ho hipotezinin “RET” edilmesi; orneklemdeki katilimcilarin demografik ve
sosyo-ekonomik oOzellikleri ile tasarruf finansman sistemi tercihlerine etki eden
faktor ortalamalari arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkin oldugu kabul edilir.

Bu durumda kurulan alternatif hipotez H, hipotezi “KABUL” edilir.

Ho hipotezinin “KABUL” edilmesi, 6rneklemdeki katilimcilarin demografik ve
sosyo-ekonomik oOzellikleri ile tasarruf finansman sistemi tercihlerine etki eden
faktor ortalamalar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkin olmadigi kabul

edilir. Bu durumda kurulan alternatif hipotez Hi hipotezi “RET” edilir.

Yapilan analizler neticesinde katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik
Ozelliklerinin tasarruf finansman sistemi tercihlerinde etkili oldugu sonucuna
vartlmistir.  Hipotezlerin kabul/ret durumlar1 biitiin olarak Tablo 4.54’de
gosterilmistir.

Tablo 4.54: Katilimcilarin Demografik ve Sosyo-Ekonomik Ozellikler ile
Aragtirmanin Boyutlar1 Arasindaki liskilerin Hipotez Durumlari

Hipotezlerin Kabul / Ret Durumu

No | Faktorler s S 3
8 |E¢g ce| x | B 2l..| Bz | BEE
> — _
S |3a| =~ |ga| = |TR|6a|l33| S fT¥a
Sosyal Etki |Kabul| Kabul | Kabul | Kabul | Kabul | Kabul |Kabul |Kabul | Kabul | Kabul
Tutum Kabul| Kabul | Kabul | Kabul | Kabul | Kabul [Kabul|Kabul | Kabul | Kabul
Dini -y abul| Kabul | Kabul | Kabul | Kabul | Kabul [Kabul|Kabul | Kabul | Kabul
Hassasiyet

Guvenirlik | Ret | Kabul | Kabul | Kabul | Kabul | Ret [Kabul|Kabul| Kabul | Kabul
Memnuniyet |[Kabul| Kabul | Kabul | Kabul | Kabul | Kabul |Kabul|Kabul | Kabul | Kabul
Maliyet |Kabul| Kabul | Kabul | Kabul | Kabul | Kabul [Kabul| Ret | Kabul | Kabul

OO || W N[

Yapilan analizler neticesinde, “Sosyal Etki”, “Tutum”, “Dini Hassasiyet”,
“Giivenirlik”, “Memnuniyet” ve “Maliyet” faktorleri ile katilimeilarin demografik ve
sosyo-ekonomik Ozellikleri arasinda istatistiki ve anlamli bir iligki tespit edilmistir.
Tasarruf finansman sirketlerinin sunmus olduklar1 hizmetler, katilimcilarin
demografik ve sosyo-ekonomik ozelliklerine gore sekillendikge, tasarruf finansman

sistemi tercih edilme diizeyinde bir artisa neden oldugu goriilmektedir. Dolayistyla
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2’inci hipotez olan “Hi: Tasarruf finansman sistemini tercih edenlerin demografik ve
sosyo-ekonomik oOzellikleri (bagimsiz degiskenler) ile tasarruf finansman sistemi
tercihinde etkili olan faktorler (bagimli degiskenler) arasinda anlamli bir iliski

vardir.”, hipotezi kabul edilmistir.
4.8. Boliim Degerlendirmesi (Bulgular ve Tartisma)

Bu c¢alisma; konut, tasit ve catili igyeri finansman sektdrdeki payi artis egilimde
olan tasarruf finansman sisteminin tercih nedenlerinin belirlenmesi amaciyla
yapilmistir. Katilimcilarin sisteme bakislarina ve tercihlerine etki eden faktorler
tespit edilmeye calisilmistir. Bu kapsamda, katilimcilarin demografik ve sosyo-
ekonomik oOzelikleri ile tasarruf finansman sisteminin tercih nedenleri arasinda

iligkinin arastirilmast amaglanmis ve asagidaki sorulara yanitlar aranmastir.

v' Katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercihlerine etki eden faktorler

nelerdir?

v' Katilimcilari, tasarruf finansman sistemi tercih nedenlerine gére demografik

ve sosyo-ekonomik 6zellikleri bakimindan gruplandirabilir miyiz?

v  Ogzellikleri bakimindan bdyle bir gruplandirma yapilabilirse  bu

gruplandirmanin baslica ayirt edici 6zellikleri nelerdir?

v Bu gruplandirma sonunda tasarruf finansman sistemi tercih nedenine etki
eden faktorler (gruplar) arasinda katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik

ozellikleri bakimindan belirgin farklar var midir?

v’ Tasarruf finansman sistemini tercih edenlerin demografik ve sosyo-

ekonomik 6zellikleri ile ihtiya¢ duyduklar1 finansman tiirii arasinda iliski var midir?

v" Katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 6zellikleri, tasarruf finansman

sistemi tercihlerini nasil etkilemektedir?

v’ Tasarruf finansman sisteminin ne tir Ozelikleri katilimcilarin tercihini

etkilemektedir?

Aragtirma verilerinin istatistiki testler ile analiz edilmesi sonucu elde edilen
bulgular, yukaridaki sorularin cevaplandirilmas: i¢in kullanilacaktir. Arastirma
sonuclari, tasarruf finansman sisteminin mevcut durumuna 1sik tutacak ve tasarruf

finansman sirketlerine, kendi kendilerini degerlendirme imkani1 sunacaktir.
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Boylelikle sistem daha saglikli isleyebilecek ve finansman tiirli konusunda degisik

tiriinler gelistirilebilecektir.

Yapilan analizlerde kullanilan veriler, 5’1i Likert tipindeki kapali uglu sorular
ile TRB1 Bolgesinde ve yiiz ylize anket yontemi ile elde edilmistir. Anket uygulanan
orneklemin seciminde tasarruf finansman sistemini fiili olarak kullananlar, tercih
edilmistir. Katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 6zelliklerinin belirlenmesi
icin 10 soru, tasarruf finansman sistemi tercih nedenlerinin belirlenmesi i¢in 32 soru

sorulmustur.

Elde edilen veriler, SPSS programlar1 ile analiz edilmistir. Analiz yapilirken

arastirmanin biitiinliglinli korumak i¢in siralamaya 6nem verilmistir.

Oncelikle 6rneklem bilgilerinin sayisal gosterimle dzetlenmesi igin betimsel
analiz yapilmistir. Daha sonra 6lgegin gegerliligini ve giivenilirligini 6lgmek igin
faktor analizi, gelistirilen modelin dogrulanip dogrulanmadiginin belirlenmesi igin
YEM (yapisal esitlik modellemesi) kapsaminda DFA (dogrulayici faktor analizi)
analizi, bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iligkilerin derecesini 6lgmek igin
Pearson korelasyon analizi yapilmistir. Tasarruf finansman sistemi tercihini etkileyen
faktorlerin katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 6zeliklerine gore (bagimsiz
degisken) farklilik gosterip gostermedigini belirlemek i¢in tek yonlii varyans
analizleri kullanilmistir. Yapilan analizlerde herhangi bir farklilik bulundugunda ise
farkliligin hangi iki degiskenden kaynaklandigi, Post Hoc (LSD) testi ile tespit

edilmeye ¢alisilmistir.
Betimsel Analiz

Arastirmada, katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik Gzelikleri ile ilgili

asagidaki bulgulara ulagilmistir.

v’ Aragtirmaya katilan ve tasarruf finansman sistemini tercih eden 384
katilimcinin % 69’unun (f=266) erkek, % 31’inin (f=118) kadin oldugu
gorilmektedir. Erkeklerin % 72’si evli olduklarini ve % 76’s1 (f=201) ev satin almak
icin tasarruf finansman sistemini tercih ettiklerini belirtmislerdir. Kadinlarin %
65’inin (f=76) daha ¢ok araba satin almak igin tasarruf finansman sistemini tercih

ettikleri gorilmektedir.
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v" Tasarruf finansman sistemini tercih edenlerin % 34’ (f=130) otuz yas
altinda, % 56’s1 (f=215) evli, % 41’1 (f=157) bekar ve % 3’4 (f=12) dul olan

katilimcilardan olusmaktadir.

v’ Katilimeilarin % 29’unun (f=129) lisans mezunu ve en blyilk grubu, %

3’tiniin (f=13) lisansistli mezunu ve en kiigiik grubu olusturduklar1 gérulmektedir.

v Kamu sektoriinde ¢alisanlar, % 47°1ik (f=182) bir oran ile en blyik grubu ve

emekli olanlar, % 2’lik (f=7) bir oran ile en kiigiik grubu olusturmaktadirlar.

v Katilimcilarin % 6371 (f=242) ev, % 36’s1 (f=138) araba ve % 1’i (f=4) ise
diger (catili igyeri, arsa, arazi) menkul veya gayrimenkul sahibi olmak amaciyla
tasarruf finansman sistemini tercih ettikleri gorilmektedir. Tasarruf finansman
sistemi ile araba satin almak isteyen katilimcilarin orani azimsanmayacak kadar
yiiksektir. 2019 yilinda tasarruf finansman sistemi sozlesmelerinin “yilizde 30'u
tagitlar tizerine kurulu” (Nebati, 2019) oldugu, yaptigimiz ¢alismada bu oranin %

36’ya yiikseldigi gbz Oniine alinirsa bu oranin artig egiliminde oldugu gorilmektedir.

v Katilimeilarin % 52’si (f=201), 4.501-7.576 TL aras1 gelir ile en biiyiik gelir
grubunu olusturmaktadir. Katilimeilarin % 6’s1 (f=20), 7.577 TL’nin Ustiinde gelir ile
en yuksek gelir diizeyine sahip, % 9’u (f=35) 2.825 TL’nin altinda gelir ile en diisiik
gelir diizeyine sahip olduklar1 gorilmektedir.

v' Katilimcilarin % 71’inin (f=274) {iyelik siiresi, 2 yildan azdir.

v’ Ihtiya¢ duyulan finansman miktarinin % 40’1 (f=154) 201.000 -300.000 TL

arasinda ve ihtiya¢ duyulan finansman miktar1 grubunda ilk sirada yer almaktadir

v’ Arastirmada “daha Once faizli finansman kullandiniz m1?” sorusuna,

katilimeilarin % 63’1 (f=244) hayir cevabi vermistir.

Katilimeilarin tasarruf finansman sistemi tercihinin belirlenmesine yonelik
cevapladiklar1 32 yarginin grup ortalamasi, 3,73 ve standart sapmasi, 0,330 olarak
bulunmustur. Her bir yarginin grup ortalamasindan (3,73’ten) istatistiki bakimindan
farkli olup olmadigini belirlemek igin t-testi yapilmistir. Ankete katilan katilimcilarin
bagimli degiskenlere verdikleri énem diizeyi degerlendirmesinde, 5°1i Likert tipi
Ol¢ekten yararlanilmigtir. Bu teste gore; 32 yargmin hepsi (0=0,01 gore) anlaml

cikmistir. Bu yargilarin 20°si genel ortalamanin iistiinde, 12°s1 genel ortalamanin
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altinda yer almistir. Elde edilen bulgulara gore tasarruf finansman sisteminin ilk bes

tercih nedeni:
1- Tasarruf finansman sisteminde 6deme kosullarinin cazip olmasi,

2- Tasarruf finansman sisteminin katilimcinin dini tercihlerine uygun bir

finansal sistem olmasi,
3- Tasarruf finansman sisteminin faizsiz bir finansman sistemi olmasi,

4- Tasarruf finansman sirketlerinin yaptiklar1 finansal faaliyetlerin dine uygun

oldugunu gosteren icazet belgesi almalari,

5- Yapilan finansal faaliyetlerde, tasarruf finansman sirketlerinin Islami

emirlere ve yasaklara gore hareket etmeleri seklinde siralanmistir.

Elde edilen bulgulara gore tasarruf finansman sisteminin son (g tercih nedeni
ise;
1- Tasarruf finansman sisteminde verilen hizmetler karsiliginda alinan

organizasyon iicreti makul diizeyde olmadig,

2- Tasarruf finansman sgirketlerinin ev, araba, isyeri teslimatlarini zamaninda

yapmadiklari,

3- Alinan ev, araba gibi varliklarin bor¢ 6deninceye {izerine ipotek tesis

edilmesinin uygun olmadig1 seklinde siralanmistir.

Ulkemizde, 6zelikle dini hassasiyeti olanlarm geleneksel finans sistemlerin
yerine faizsiz alternatif finansal sistemleri tercih ettikleri bilinmektedir. Yaptigimiz
calismadan elde edilen verilere gore sadece dini hassasiyeti olanlarin degil ayni
zamanda geleneksel finans sistemlerindeki yuksek finansman maliyetleri nedeniyle

de katilimcilarin tasarruf finansman sistemini tercih ettikleri goriilmektedir.

Tasarruf finansman sisteminin tercih nedenlerini belirlemek icin 6nceki
yillarda yapilan ¢aligmalarda, “faizle ilgisi olmadigindan™ (Tekerek, 2013, s. 67) ve
“Konut finansman sisteminin faizli/faizsiz olusu tercihimi etkiler” (Ergiliven, 2016, s.
33) gibi dini hassasiyet yargilarinin en yiiksek ortalama ile ilk sirada yer aldigi
goriilmektedir. Ancak yaptigimiz ¢alismada, hem degisen ekonomik sartlar hem de

tasarruf finansman sistemindeki diisiik maliyetler, katilimcilarin tercih nedeni
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siralamasini  degistirmistir. Calismada, “Tasarruf finansman sistemindeki 6deme
kosullarinin cazip olmasi tercihimi etkiler” yargisi, tasarruf finansman sistemi tercih

nedenleri arasinda ilk sirada yer almistir.
Faktor Analizi

Arastirmada, tasarruf finansman sisteminin tercih nedenleri 6lgmek amaciyla
32 bagimhi degisken belirlenmistir. Tasarruf finansman sisteminin tercih nedenleri
Olcegine, orneklemden elde edilen verilerin yeterliligi saglayip saglamadigini
belirlemek i¢in KMO testi yapilmis ve test sonucu 0,878 olarak hesaplanmistir. Ayni
Olcekte yapilan Bartlett kiiresellik testi, (p<0,01) olgegin gecerli oldugunu
gostermistir. Elde edilen bulgular, orneklem biiylkliginin faktér analizinin

yapilmasi i¢in uygun oldugunu gostermistir.

Katilimcilarin tercihinde etkili oldugu diisiiniilen 32 yargiyr gruplandirmak
amaciyla faktor analizi yapilmig ve boyutlar olusturulmustur. Yapilan faktor
analizinde, dlgegin gecerliligini ve yargilarin faktor yapisini tespit etmek amaciyla
temel bilesenlere ayirma yontemi ve verimax uygulanmistir. Faktor analizi ile
maddelerin faktor yukleri 0,50 nin istiinde, 6z degeri 1’den biiyiik olan ve toplam

varyansin % 78,268’ini aciklayan anlamli 6 boyut (faktor) elde edilmistir.

Elde edilen boyutlar (faktorler) ve bunlarin icerdigi alt degiskenler
incelendiginde, katilimcilarin tasarruf finansman sistemini tercih ederken 6 boyutun
(faktoriin)  etkisinde kaldiklar1 goriilmektedir. Bu boyutlar (faktorler); “Sosyal
Etki”, “Tutum”, “Dini Hassasiyet”, “Gilivenirlik”, “Memnuniyet” ve “Maliyet”

seklinde siralanmaktadir.
Dogrulayic1 Faktor Analizi

Caligsmada, regresyon ve faktdr analizlerinin bir arada yapilabilmesi, acik ve
ortiilii degiskenler arasindaki 6l¢iim hatalarini ve iliskiyi analiz edebilmesi nedeniyle
YEM kapsaminda ikinci diizey ¢ok faktorlii DFA kullanilmistir. Analiz, SPSS Amos

24 yazilim programi araciligi ile yapilmistir.

Tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilara ana 6l¢egi ayni olan 33

adet soru yoneltilmis; analiz yapilmadan once 1 soru ve analizden elde edilen
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bulgular neticesinde 3 soru ifadesi, istenilen diizeyde aciklayicilik oranina (% 50°nin

oldukga altinda bir oran) sahip olmadiklari gerekgesiyle analizden ¢ikartilmistir.
Calismada, arastirma sorularindan yola ¢ikarak 1 adet hipotez gelistirilmistir.

Yapilan DFA ile tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilarin tercih
nedenleri Gzerinde sosyal etki, tutum, dini hassasiyet, givenirlik, memnuniyet ve
maliyet faktorlerinin etkisinin oldugu istatistiksel olarak tespit edilmistir. Tutum, dini
hassasiyet, memnuniyet ve maliyet faktor yiiklerinin % 50°nin {izerinde bir oran ile
anlamli bir acgiklayiciliga sahip olduklar1 goriilmiistiir. Ancak, sosyal etki ve
giivenirlik faktor yiiklerinin % 50°nin altinda bir oran ile anlaml bir agiklayiciliga

sahip olmadiklar1 goriilmiistiir.

Buna gore katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercihlerinde tutum, dini
hassasiyet, memnuniyet ve maliyet faktorlerinin istatistiksel olarak belirleyici oldugu

sonucuna varilmistir.

Katilimcilarin tercih nedenine iligskin gelistirilen ve 1’inci hipotez olan
“Hi:Sosyal etki, Tutum, Dini Hassasiyet, Givenirlik, Memnuniyet ve Maliyet
faktorlerinden en az bir faktor, tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilarin

davranisi iizerinde pozitif yonlil bir etkiye sahiptir” hipotezi kabul edilmistir.
Korelasyon Analizi

Ankete katilan katilimcilarin tercihlerini etkileyen ve 29 yargidan olusan
bagimli degigkenler ile demografik ve sosyo-ekonomik degiskenler arasinda bir

iliskinin olup olmadigin1 belirlemek amaciyla Pearson korelasyon analizi yapilmistir.

Yapilan korelasyon analizi sonucunda degiskenler arasinda anlamli bir

iliskinin oldugu goriilmistiir.

Tasarruf finansman sisteminin tercih edilmesinde degiskenlerin birbirleriyle
olan korelasyon katsayisina bakildiginda, 0,01 anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonde
iligkileri olan en yiiksek korelasyon, “(soru:17) Tasarruf finansman sirketlerince
sunulan hizmetlerden yeteri kadar haberdarim” ile “(soru:33) Tasarruf finansman
sirketlerinin arasinda pek farki yoktur. Calisma prensipleri aynidir” yargilar: arasinda

oldugu (r=0,989) gorulmektedir.
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Tek Yonlu Varyans (ANOVA) Analizi ve Post Hoc (LSD) Testi

Katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercihi ile demografik ve sosyo-
ekonomik Ozellikleri arasindaki farkliligi tespit etmek amaciyla tek yonlii varyans
analizilANOVA) yapilmis ve istatistiksel olarak karsilastirilmistir. Farklilik olmasi
durumunda, bu farkliligin hangi iki grup degiskeni arasinda oldugunu tespit etmek
amaciyla Post Hoc (LSD) testi kullanilmistir. Katilimcilarin demografik ve sosyo-
ekonomik 6zellikleri bagimsiz degisken, tasarruf finansman sistemi tercihlerine etki

eden faktorler ise bagimli degisken olarak kabul edilmistir.

Tek yonlii varyans analizi ve Post Hoc (LSD) testi ile katilimcilarin
demografik ve sosyo-ekonomik 6zelliklerinin tasarruf finansman sistemi tercihlerine
etkileri incelenmistir. Arastirma modelin ile ortaya konan hipotezler ¢ercevesinde ve
yapilan analizler ile katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 0Ozelliklerinin

tasarruf finansman sistemi tercihlerini etkiledigi sonucuna varilmistir.

Katilimcilarin medeni durumlarn ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki

eden faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglarina gore;

Evli olan katilimecilarin tutuma yonelik algilari, bekdr olan ve dul olan
katilimcilara gore; evli ve dul olan katilimcilarin sosyal etkiye yonelik algilari, bekar
olan katilimcilara gore; evli olan katilimcilarin dini hassasiyete yonelik algilari,

bekar olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmistir.

Evli olan katilimcilarin giivenirlige yonelik algilari, bekar olan katilimcilara
gore, evli olan katilimecilarin memnuniyete ve maliyete yonelik algilari hem bekar

olan hem de dul olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmustir.

Yapilan analizler sonucunda, katilimcilarin medeni durumlar ile tasarruf
finansman sistemi tercihine etki eden faktorler arasinda anlamli bir iliskinin olup

olmadig1 konusunda kurulan 6 hipotezin tamami kabul edilmistir.

Katilimcilarin  yaglart ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden
faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglari, yas gruplart ile faktorler arasinda

anlamli farkliliklarin oldugunu gostermistir. Buna gore;

51 yasmin iistiindeki katilimecilarin tutuma ve memnuniyete yonelik algilari, 51

yasindan kii¢iik olan katilimcilara gore; 51 ve listii yas grubunda olan katilimcilarin
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maliyete yonelik algilari, 40 yasindan kiigiik olan katilimcilara gore daha ytiksek
cikmustir.

40 yasimin {istiindeki katilimcilarin dini hassasiyetleri ve giivenirlik algilari, 40
yasindan kii¢iik olan katilimcilara gore; 41-50 aras1 yas grubunda olan katilimcilarin
memnuniyete yonelik algilari, 40 yasindan kiiciik olan katilimcilara goére daha

yiiksek ¢ikmustir.

31-40 ve 41-50 aras1 yas grubunda olan katilimcilarin tutuma yonelik algilar,
30 ve alt1 yas grubunda olan katilimcilara gore; 31-40 arasi yas grubunda olan
katilimcilarin dini hassasiyetleri, giivenirlik algilar1 ve memnuniyete yonelik algilari

ise 30 ve alt1 yas grubunda olan katilimcilara gére daha yiiksek ¢ikmustir.

Katilimcilarin  yaslar1 ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden
faktorler arasinda anlamli bir iligkinin olup olmadigi konusunda kurulan 6 hipotezin

tamami kabul edilmistir.

Katilimcilarin egitim durumu ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden

faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglarina gore:

Egitim durumlart lisansiistii, lisans ve On lisans olan katilimcilarin sosyal
etkiye ve memnuniyete yonelik algilari, egitim durumlan lise ve ilkogretim olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmaistir.

Egitim durumu lisans olan katilimcilarin sosyal etkiye, maliyete ve
memnuniyete yonelik algilari, egitim durumu 6n lisans olan katilimcilara gore;
tutuma ve dini hassasiyete yonelik algilari, egitim durumu 6n lisans ve lise olan
katilimcilara gore; giivenirlige yonelik algilar1 ise egitim durumu lise olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmaistir.

Egitim durumlar lisansiistii, lisans, 6n lisans ve lise olan katilimecilarin tutuma,
dini hassasiyete, giivenirlige ve maliyete yonelik algilari, egitim durumu ilkdgretim

olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmistir.

Katilimcilarin egitim durumu ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden
faktorler arasinda anlamli bir iligkinin olup olmadig1 konusunda kurulan 6 hipotezin

tamami kabul edilmistir.
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Katilimcilarin meslek durumlarn ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki

eden faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglarina gore;

Kamu sektoriinde calisan katilimcilarin sosyal etkiye yonelik algilari, meslek
durumlar1 6zel sektor, serbest meslek ve issiz olan katilimcilara gore; dini
hassasiyete, memnuniyete ve giivenirlie yonelik algilari, meslek durumu serbest
meslek ve igsiz olan katilimcilara gore; maliyete yonelik algilart ise meslek durumu

igsiz olan katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmuistir.

Katilimcilarin meslek durumlart ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki
eden faktorler arasinda anlamli bir iligkinin olup olmadigi konusunda kurulan 6

hipotezin tamami kabul edilmistir.

Katilimcilarin ihtiyag duydugu finansman tiirii ile tasarruf finansman sistemi

tercihine etki eden faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglarina gore;

Ev almak i¢in tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilarin sosyal
etkiye, tutuma, dini hassasiyete, memnuniyete ve maliyete yonelik algilari, araba
satin almak i¢in tasarruf finansman sistemini tercih eden katilimcilara gore daha

yiiksek ¢ikmaistir.

Katilimcilarin  tasarruf finansman sistemini tercih etmede “Giivenirlik”
(F=1,296; p>0.005) faktorii ile katilimecilarin ihtiyag duydugu finansman tiirii

arasinda anlamli bir farklilik tespit edilmemistir.

Katilimeilarin ihtiyag duydugu finansman tiirii ile tasarruf finansman sistemi
tercihine etki eden faktorler arasinda anlamli bir iligkinin olup olmadigi konusunda

kurulan 6 hipotezin 5’1 kabul edilmis, 1’1 reddedilmistir.

Katilimcilarin gelir durumlar ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden

faktorlerin tek yonlil varyans analizi sonuglarina gore;

Gelirleri 2.826-4.500 TL ve 4.501-7.576 TL arasinda olan katilimcilarin sosyal
etkiye, dini hassasiyete, memnuniyete ve giivenirlige yonelik algilar, gelirleri 0-
2.825 TL arasinda ve 7.577 TL iizerinde olan katilimcilara goére daha yiiksek
cikmistir. Tutuma ve maliyete yonelik algilart ise gelirleri 0-2.825 TL arasinda olan

katilimcilara gore daha yiiksek ¢ikmistir. Ayrica gelirleri 2.826—4.500 TL arasinda
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olan katilimcilarin tutuma ve maliyete yonelik algilart ayn1 zamanda gelirleri 4.501-

7.576 TL arasinda olan katilimcilara gore ytliksek ¢ikmuistir.

Katilimcilarin gelir durumu ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden
faktorler arasinda anlamli bir iliskinin olup olmadig1 konusunda kurulan 6 hipotezin

tamami kabul edilmistir.

Katilimcilarin iiyelik siireleri ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden

faktorlerin tek yonlii varyans analizi sonuglarina gore;

Tasarruf finansman sistemine Uyelik suresi 25-48 ay arasinda olan
katilimeilarin sosyal etkiye, dini hassasiyete, memnuniyete ve maliyete yonelik
algilar, tyelik siiresi 0-24 ay arasinda olan katilimcilara gore; giivenirlige yonelik
algilar1 ayn1 zamanda lyelik siiresi 49-72 ay arasinda olan katilimcilara gére daha

yiiksek ¢ikmaistir.

Katilimcilarin tasarruf finansman sistemini tercih etmede “Maliyet” (F=1,478;
p>0.005) faktorii ile katilimecilarin tasarruf finansman sistemine Gyelik sreleri

arasinda anlamli bir farklilik tespit edilmemistir.

Katilimcilarin  tasarruf finansman sistemine {yelik siireleri ile tasarruf
finansman sistemi tercihine etki eden faktorler arasinda anlamli bir iliskinin olup

olmadig1 konusunda kurulan 6 hipotezin 5’1 kabul edilmis, 1’1 reddedilmistir.

Katilimcilarin ihtiya¢ duyduklar1 finansman miktar1 ile tasarruf finansman

sistemi tercihine etki eden faktdrlerin tek yonlii varyans analizi sonuglarina gore;

Finansman miktar1 ihtiyact 100.000 TL nin iizerinde olan katilimcilarin sosyal
etkiye, tutuma, dini hassasiyete, memnuniyete, glivenirlie ve maliyete yonelik
algilari, finansman miktar1 ihtiyact 100.000 TL’nin altinda olan katilimcilara gore

daha yiiksek ¢cikmistir.

Katilimeilarin  ihtiyag duydugu finansman miktar1 ile tasarruf finansman
sistemi tercihine etki eden faktdrler arasinda anlamli bir iligkinin olup olmadig:

konusunda kurulan 6 hipotezin tamami kabul edilmistir.

Katilimcilarin cinsiyetleri ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden

faktorlerin t-testi analiz sonuglarina gore;
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Tasarruf finansman sistemi tercihinde erkekler ile kadinlar arasinda anlamli bir
farklilik oldugu goriilmiistiir. Bu farklilik, erkeklerin sosyal etkiye, tutum, dini
hassasiyete, memnuniyete ve maliyete yonelik algilarinin kadinlara gére daha olumlu
ve yiiksek oldugu seklinde ifade edilebilir. Giivenirlige yonelik algilar ise

cinsiyetlerine gore anlamli bir farklilik géstermemektedir.

Katilimeilarin cinsiyetleri ile tasarruf finansman sistemi tercihine etki eden
faktorler arasinda anlamli bir iliskinin olup olmadigi konusunda kurulan kurulan 6

hipotezin 5’1 kabul edilmis, 1’1 reddedilmistir..

Katilimcilarin daha 6nce faizli finansman kullanip kullanmadiklari ile tasarruf

finansman sistemi tercihine etki eden faktorlerin t-testi analiz sonuglarina gore;

Daha once hicbir sekilde faizli finansman kullanmayan katilimcilar ile
kullananlar katilimcilar arasinda anlamh bir farklilik tespit edilmistir. Bu farklilik,
faizli finansman kullanmayan katilimcilarin sosyal etkiye, tutuma, dini hassasiyete,
memnuniyete, giivenirlige ve maliyete yonelik algilarinin faizli finansman kullanan

katilimcilara gore daha olumlu oldugu seklinde ifade edilebilir.

Katilimcilarin daha 6nce faizli finansman kullanip kullanmadiklar ile tasarruf
finansman sistemi tercihine etki eden faktorler arasinda anlamli bir iliskinin olup

olmadig1 konusunda kurulan 6 hipotezin tamami kabul edilmistir.

Yapilan analizlerden elde edilen bulgulara gore katilimcilarin demografik ve
sosyo-ekonomik oOzelliklerinin tasarruf finansman sistemi tercihinde etkili oldugu
sonucuna varitlmistir. Dolayisiyla 2’inci hipotez olan “Hi:Tasarruf finansman
sistemini tercih edenlerin demografik ve sosyo-ekonomik o&zellikleri (bagimsiz
degiskenler) ile tasarruf finansman sistemi tercihinde etkili olan faktérler arasinda

(bagimli degiskenler) anlamli bir iliski vardir” hipotezi kabul edilmistir.
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BESINCI BOLUM

TASARRUF FINANSMAN SISTEMI iCIN MURABAHAYA DAYALI BiR
FINANSAL ARAC ONERISi

5.1. Tiirkiye’de Uygulanan Tasarruf Finansman Sistemi Modellerinde

Odeme Planlari

Ulkemizde tasarruf finansman sistemini kullanarak katilimcilar1 konut, tasit ve
catilt igyeri sahibi olmalarini saglayan sirketlerin uyguladig1 yontemler, asagi yukari
benzerlik gostermektedir. Bolim 3.1.1°de anlatilan yontemlerden biri olan kira
yardimsiz ¢ekilisli yontem ile konut sahibi olmak isteyen katilimcinin ddeyecegi

tutarlara iligkin 6deme plani, Tablo 5.1°de gosterilmistir.

Tablo 5.1: Kira Yardimsiz Cekilisli Yontemde Ornek Odeme Tablosu

Emlak Degeri 200.000,00 TL
Pesinat 0

Grup Sayisi 60 Kisi
Teslim Aralig1 4-26 Ay Arasi
Organizasyon Ucreti (Pesin ya da 12 ay taksitle denebilmektedir.) 20.416,00 TL
Taksit Tutar1 3.333,00 TL
Teslim Sonrasi Taksit Tutar1 4,133,00 TL
Toplam Maliyet 220.416,00 TL

Kaynak:(Ferhat Oral, Fuzulev Bing6l Subesi, Kisisel Goriisme, Haziran 2021)

Katilimer tarafindan talep edilen konut finansman tutari, katilimcinin tahsis
siras1 ister ilk aylarda olsun ister son aylarda olsun kullanilan bircok ydntemde
degismemekte; tahsis edilecek tutar ayni kalmaktadir. Ornegin 200.000,00 TL
tutardaki konut finansman grubuna dahil olan katilimci, hangi sirada olursa olsun
elde edecegi finansman tutar1 200.000,00 TL olacaktir. Konut fiyatinda herhangi bir
artis meydana geldiginde ise katilimei, elde edecegi 200.000,00 TL’lik finansman ile
konut satin alamayacaktir. Bu durumda katilimei ya ek finansman tedarik etmek ya

da daha ucuz bir konut satin almak zorunda kalacaktir.

Organizasyon iicreti, tasarruf finansman sirketleri arasinda farkli tutarlarda

olabilmekte, pesin ya da 12 taksit seklinde 6denebilmektedir.

Kira yardimsiz gekiligli yontemde grup sayisi, ayn1 zamanda 6denecek taksit

sayisin1 ifade etmektedir. Ancak tasarruf finansman sirketleri, konut tahsisini
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yaptiktan sonra taksit tutarini artirarak dolayli olarak taksit sayisini

kisaltabilmektedirler.

Konut tahsisi ilk birka¢ ay yapilmayarak toplanan tutarlar ile baska gruplarin
konut tahsisi erkene alinmaktadir. Yine 60 kisilik bir grupta son konut tahsisi en geg
30’uncu ayda yapilmaktadir. Tasarruf finansman sirketlerinin sistemi daha cazip hale
getirmek igin erken teslim yontemi adi altinda uyguladiklart bu yontemde finansman,
diger gruplarin ilk birka¢ ay 6dedikleri tutarlardan, ilk aylarda tahsisi yapilmayan

tutarlardan ve sirketlerin kendi biit¢elerindeki tutarlardan saglanmaktadir.

Tasarruf finansman sirketleri, organizasyon iicreti adi altinda topladiklari
mevduati ne sekilde degerlendirdikleri bilinmemektedir. Toplanan mevduatin
tasarruf finansman sirketleri lehine nemalandirilmadigma iliskin bir netlik ve
yaptirrm yoktur (Yazici, 2019, s. 232). Bu durum faize karsi hassasiyeti olan

katilimcilarin endise duymalarina sebep olabilmektedir.

Tasarruf finansman sirketleri, “sadece organizatér degil aym1 zamanda
finansorliilk de yapmaktadirlar” (Korkmaz, 2019, s. 78). Cesitli yontemlerde sirasi
gelmeyen Uyelerden ve sirketin finansor olarak on teslimatta bulunmasi halinde
liyelerin tamamindan taksitlerinin disinda fazla para almasi, Islam hukukuna uygun
degildir. Soyle ki sirketin kendi imkanlar1 ile vadesi gelmeyen iiyelere 6n teslimatta
bulunmas: karsiliginda, bor¢ veren sifatiyla bu yardimlar1 kendisinin almasi, sarf
akdi ¢ergevesinde paradan para kazanma sayilacagindan faiz olur ve boyle bir islem
caiz olmaz (Aydn, 2017, s. 55-56). Sirketin kendisi, gruba bir iiye olarak girmesi,
sonucta yine bir degisiklik olusturmaz. Uyenin gruptan almis oldugu fazlaligin da
faiz oldugu (Evli, 2016, s. 32) ifade edilmektedir.

Tasarruf finansman sirketleri, katilimcilardan topladiklari paralardan fon
fazlas1 olan kismini, tasarruf fonunda isletmekte ve kar elde etmektedirler. Ancak bu
kardan, “sirketlerin sistemi kendi Ilehlerine fon fazlasi olusturacak sekilde
kurgulamalar1” (Giinay, 2017, s. 67) nedeniyle katilimcilara herhangi bir 6deme

yapilmamaktadir.

Bazi tasarruf finansman sirketleri, kira destekli yontemler uygulamaktadir.
Ancak bu yontemler, Islam Aalimleri tarafindan uygun goriilmemektedir. Zira

finansman iligkisinin katilimcilarin kendi arasinda gergeklestirdigi kabul ettigimizde
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kira yardimi, taraflar arasinda akdi, “Menfaat i¢eren her borg iligkisi faizdir.” ilkesi
geregi faizli bir islem haline getirmekte; sirketle katilimci arasinda gergeklestigini

kabul ettigimizde fasit bir sart olmaktadir (Giinay, 2017, s. 66).

Su anki sistemin bor¢ (karz), emanet veya ortaklik akdine mi dayali oldugu
konusunda net bir tanimlama yapilamamaktadir (Yazici, 2019, s. 233). Ayrica
tasarruf finansman sirketlerinin topladig1 paralarin isletilmesi konusunda katilimer ile

tasarruf finansman sirketi arasinda vekalet akdi s6z konusudur.

Tasarruf finansman sisteminde mudaraba, musaraka ve icare gibi bir¢ok akit
pratik anlamda sistemin hukuki iliski aginda yer almakla birlikte hibe, karz ve istisna
gibi akitler de teorik anlamda sistemle ilgili akla gelebilen akitlerdir (Korkmaz, 2019,
s. 68). Ornegin belirli gruplar altinda bir araya gelen iiyeler, azalan musaraka akdini
tesis ve organize etmesi i¢in firmaya vekalet verirler. Firmanin toplanan fonlari
kullanmasi ve elde edilecek karin belirli oranlarda paylasilmasi konusunda firmayla
mudaraba akdi (Hacak, 2019, s. 102), kira yardiml1 modellerde ise ayrica icare akdi
yaparlar. Goriildiigii gibi sistem tek bir akit ile agiklanmayacak kadar komplekstir.
Miirekkep akitler baglaminda degerlendirildiginde her bir sdzlesmenin birbirinden

bagimsiz yapilmasi Islam alimleri arasinda baskin goriistiir.
5.2. Finansal Aracin Amaci

Calismada, iilkemizde faaliyet gosteren tasarruf finansman sirketlerinin
uyguladigi modellere ve yontemlere yapilan elestiriler degerlendirilmistir. Eksik
goriilen hususlar ¢dziime kavusturmak amaciyla islami finans ilkelerine uygun ve
murabahaya dayal1 yeni bir finansal ara¢ onerilmistir. Onerilen finansal arag, tahsis
sirast nedeniyle katilimcilar arasinda fiyat artisindan kaynaklanan adaletsizligi

gidermeye yoneliktir.

Finansal ara¢ ile ihtiya¢ duyulan finansman, katilimcinin tercihine gore iki
farkli yontemle saglanmaktadir. Finansman, ya konut fiyatina konut fiyat artiglar
dahil edilerek konutun giincel fiyati iizerinden ya da katilimcinin almak istedigi farkl
bir konutun fiyat: {izerinden saglanmaktadir. Onerilen finansal aracta katilimei, diger
katilimcilar ile birlikte satin alarak tahsisini yaptig1 konutlarin satigindan kar elde

etmektedir. Elde ettigi kar kadar alacagi konutun maliyeti diismektedir.
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Netice itibariyle o©nerilen finansal aragta katilimci, konut fiyat artislari
nedeniyle ek finansman arayisi icine girmemektedir. Katilimci, diger tasarruf

finansman modellerine gére daha az maliyetle konut sahibi olabilmektedir.

Onerilen finansal arag, halihazirda tasarruf finansman sirketlerinin kullandig
ve konut tahsisi yapilincaya kadar mudaraba, konut tahsisi yapildiktan sonra azalan
musaraka seklinde isimlendirilen Islami finans modelinden ayr1 murabahaya dayali

Islami bir finansal aragtir.
Finansal aracin isletilmesi ise su sekildedir:

Tahsis siras1 6nde olan katilimciya, tahsis sirasi kendisinden sonra olan
katilimcilar (isterse tasarruf finansman girketi) tarafindan konut satin alinmakta ve
belli bir kar orani ile kalan taksit sayisina gore vadeli satilmaktadir. Elde edilen kar
ise katilimcilar arasinda konut satin alinmasi i¢in &dedikleri tutarlar oraninda
dagitilmaktadir. Konut tahsisi yapilan katilimei, tahsisten sonra sadece taksitlerini
O0demekte ve sonraki alim-satim isi icinde yer almamaktadir. Tahsisi ge¢ yapilan
katilimci, elde ettigi toplam kar sayesinde alacagi konut fiyatinin artisindan daha az
etkilenmektedir. Dolayisiyla ilk siralarda ve son siralarda olan katilimcilar arasinda
konut maliyetlerinden kaynaklanan adaletsizlik ve hakkaniyetsizlik giderilebilecektir.
Konut tahsisi yapilmadan sistemden ayrilmak isteyen katilimecinin 6dedigi tutarlar ise
enflasyon karsisinda deger kaybetmemekte, elde ettigi kar sayesinde parasinin degeri

korunmaktadir.
5.3. Finansal Aracin Kapsami ve Varsayimlar

Finansal arag, asagida ayrintili olarak agiklanmistir. Finansal aragta tasarruf
finansman sirketlerinin uyguladigi erken teslim yontemi kullanilmamistir. Konut
tahsisinin ilk aydan itibaren yapildigi, tasarruf finansman sirketinin murabahaya
dahil edildigi ve konut satin alinmasi i¢in katilimcilarin esit tutarda katki yaptiklar

varsayilmistir.

Finansal araca gegmeden once Islami finans ilkelerine gore karin ne oldugu ve

kar oraninin nasil hesaplandig1 agiklamakta yarar vardir.

I[slam'in ekonomik faaliyetler konusundaki yaklasimlari dikkate alindiginda

kar; baskalarinin zararmna olmayan yani i¢inde kul hakki bulunmayan, islam dini
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tarafindan yasaklanmamus ticari faaliyetlerden elde edilen, mesru kar ya da helal
kazanctir (Giindogdu, 2021,s. 14). islam dini tarafindan yasaklanmis ticari
faaliyetlerden elde edilen kazanclar mesru olarak goriilmez ve caiz degildir. Kar
pay1, mutlaka bir mal veya hizmet alim satimi1 veya ortaklik neticesinde ortaya ¢ikar.
Prensip olarak fiyatlarin ve dolayisiyla kar haddinin serbestce belirlenmesi esastir

(Koroglu, 1995, s. 45).

Kar payr hesaplanirken finans sektoriinde kullanilan  formiillerden
yararlanilmaktadir. Finansal formiillerin Islami versiyonu yoktur. Bir islemin Islami
olduguna dair farkin1 ortaya koydugu nokta akit ve niyettir. Finansal uygulamada

farklilik beklenemez (Hursit, 2018, s. 1).

Finansal aracgta kullanilan hesaplama formiilii, anuitenin bugiinkii degeri
(Aydin, 2004, s. 34) seklinde ve asagida gosterildigi gibidir.

ABD = Aniiitenin bugiinkii degeri

a = Aylik taksit tutari

1= Aylik faiz oran1

n = Taksit sayis1

QD1 e a= ABD x AHx1
A+ xi (1+i)n-1

ABD =ax seklinde olacaktir.

Formild, finansman tutar1 ve kar pay1 olarak diizenledigimizde, taksit tutarimi

asagidaki sekilde bulabiliriz.

(1 + Kar Pay1 Orani) Taksit Sayist y Kar Pay1 Orani
(1 + Kar Pay1 Orani)TaksitSayist _ 1

Taksit Tut. = Finansman Tut. x

Tahsis sirast gelen ve satin alinarak tahsis edilen konut i¢in katilimcinin aylik

Odeyecek taksit tutar1, yukaridaki formiile gore hesaplanacaktir.
Hesaplamalarda kullanilacak diger formiiller ise su sekildedir.
1: Tahsisi yapilan ilk katilime1
n: Tahsis siras1

s: Katilimcinin d6deyecegi taksit sayist (katilimci sayist — tahsisi yapilan

katilimer sayisi - 1)
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f: Tahsis siras1 gelmis katilimeinin alacagi konutun fiyati (Finansman Tutar1)
e: Tahsisi yapilan katilimcinin 6deyecegi taksit tutari

h: Tahsisi yapilan katilimcinin aylik 6dedigi taksit tutarindan murabahaya dahil

her katilimciya diisen tutar ( en/ Sn)

F: Tahsis yapilacak katilimciya konutun satis fiyatt = Taksit Tutar1 x Taksit

Sayis1 (en X Sn)

d: Tahsis yapilacak katilimciya konut satin alinmasi i¢cin murabahaya dahil

katilimeilarin her birinin 6deyecegi tutar ( fn / Sn)

t: Tahsis yapilacak katilimciya yapilan satistan murabahaya dahil her

katilimecinin elde edecegi Kar (en - dn)

T: Tahsisi yapilan katilimcinin kendisinden 6nceki katilimeilar igin satin aldigi

konuttan elde edecegi toplam Kar = (ti+ to+ t3 + ... +tn1) = Xt (ta tha)

M: Tahsisi yapilan katilimcinin konut net maliyeti = Katilimciya konutun satig
fiyat1 - Tahsisi yapilan katilimcinin kendisinden 6nceki katilimeilar i¢in satin aldigi

konuttan elde edecegi toplam kar = (Fn-- Tn)

Kar payi, katilim bankalarinin uyguladiklar1 kar payr dikkate alinarak tasarruf
finansman sirketlerince farkli oranlarda belirlenebilecektir. Finansal aragta kar pay1
oran1, % 0,6 kabul edilmistir. Finansal aragta kullanilan ve TUIK ’ten alinan konut

fiyat endeksi agagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 5.2: Yillik Konut Fiyat Endeksi Degisimi (%)

DOnem Degisim Ddnem Degisim Ddnem Degisim Ddnem Degisim
2016-05 1,10 2017-08 0,3 2018-11 0,7 2020-02 2,8
2016-06 0,80 2017-09 0,6 2018-12 -1,2 2020-03 1,7
2016-07 0,80 2017-10 0,8 2019-01 -0,4 2020-04 2,1
2016-08 1,00 2017-11 0,6 2019-02 1 2020-05 8,4
2016-09 0,50 2017-12 0,6 2019-03 04 2020-06 3,6
2016-10 0,70 2018-01 0,7 2019-04 0,3 2020-07 1,9
2016-11 0,50 2018-02 0,7 2019-05 0,9 2020-08 3
2016-12 0,80 2018-03 0,9 2019-06 0,8 2020-09 2,3
2017-01 0,70 2018-04 14 2019-07 1,4 2020-10 3,2
2017-02 1,20 2018-05 1,5 2019-08 2 2020-11 2,3
2017-03 1,20 2018-06 0,5 2019-09 0,8 2020-12 2,7
2017-04 0,80 2018-07 0,2 2019-10 0,8 2021-01 2,8
2017-05 1,10 2018-08 -0,6 2019-11 1,1 2021-02 4
2017-06 0,50 2018-09 -0,9 2019-12 1,7 2021-03 3,8
2017-07 0,20 2018-10 0,7 2020-01 2,1 2021-04 3,3

Kaynak: (https://data.tuik.gov.tr)
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60 aylik taksit doneminin daha iyi anlasilmasi icin 6rnek O6deme plani
hesaplamalarina, 2016 yilinin 4’iincii ayindan itibaren baslanilmistir. Tahsis sirasi
gelen katilimciin baslangicta 200.000,00 TL olarak belirledigi konutun giincel

fiyati, konut fiyat endeksi degisimine gore giincellenmistir.

Finansal aragta kullanilan katilimci grubu, 60 kisilik bir grup olarak
tasarlanmistir. Taksit sayisi, ilk katilimer i¢in 60 ay, sonraki katilimcilar i¢in sirasiyla

60 aydan tahsisi yapilan katilimci sayisinin ¢ikarilmasi ile bulunmustur.

Murabahaya dayali finansal arag, katilimcilarin konut finansmanina ihtiyag

duydugu varsayilarak asagidaki sekilde onerilmistir.
5.4. Murabahaya Dayal Finansal Arag

Murabahaya dayali finansal arag, tahsis siras1 nedeniyle katilimcilar arasindaki
hakkaniyetsizligi ve adaletsizligi gidermek amaciyla gelistirilen, tamamen alim ve
satim esasina (Ticaret) dayali, faizsiz bir Islami finansal aractir. Finansal arag, tahsis
sirast ge¢ gelen katilimcilara hem kar elde imkani1 sunmakta hem de elde edecekleri

kar kadar alacaklar1 konutun, tasitin ya da catili igsyerinin maliyetini diistirmektedir.

Murabahaya dayali finansal aragta, pesinatsiz ve ¢ekilis ile tahsis siras1 gelen
katilimciya heniiz tahsisi yapilmamis katilimcilar ve eger isterse tasarruf finansman
sirketi tarafindan konut satin alinmakta ve belirli bir kar eklenerek satilmaktadir. i1k
siralarda olmanin avantajlar1 nedeniyle tahsis sirasi erken gelen katilimcilar daha
fazla 6deme yapmaktadir. Son siralarda olmanin dezavantajlarim1 ortadan kaldirmak
amaciyla tahsis siras1 ge¢ gelen katilimcilar, elde ettikleri kar ile daha az bir 6demede

bulunmaktadirlar.

Onerilen finansal aracta tahsis sirasi gelen katilimei, konut fiyatinin gercek
degeri iizerinden finansman elde etmektedir. Finansman, aylik konut fiyat
endeksindeki oranin konut fiyatina yansitilmasi ile bulunan tutar iizerinden veya
katilimecinin  almak istedigi farkli bir konutun fiyat1 iizerinden saglanmaktadir.

Dolayisiyla finansman, konutun gergek degeri tizerinden elde edilmektedir.

Asagida, 60 aylik taksit sayis1 dikkate alinarak 6rnek ddeme plani ¢ikarilmigtir.
Giincel fiyat1 bulmak i¢in konut fiyatina, her ay konut fiyat endeksi oran1 eklenerek

yeniden hesaplanmistir. 60 aylik taksit doneminin daha iyi anlasilmasi i¢in 6rnek
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O0deme plani hesaplamalarina, 2016 yilinin 4’lincli ayindan itibaren baslanilmistir.

50’nci sirada yer alan katilimci, tahsis sirasi geldiginde 200.000,00 TL olan

finansman talebini, 300.000,00 TL olarak degistirdigi varsayilmistir.

Finansal aracta, tasarruf finansman sirketlerinin uyguladigi erken teslim

yontemi uygulanmamugtir.

Katilimeinin aylik 6demelerine iligkin verilerinin yer aldig1 6rnek ddeme plani,

Tablo 5.3’de gosterilmistir. Konut fiyati, konut fiyat endeksine goére yeniden

belirlenmistir.

Tablo 5. 3: Ornek Finansman Hesaplama Plani

5 2 |8 N
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0g = = 2 087 & 58E |0% = 5
O I~ T s [ s 2 25 EYE Y < < =
2zzd ® = o >g gk &E% | XE E& E
I ESE IR, g g sEE | §E% |@Ez| ES =
FlE= g T X & SSE¥ 8= |[53E&| 3 £
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- = S > S Ecp 2= |8=2H| =20 >
232§ S 5 § |55£=| 553|358 55 | €5
EE29 ¥ O ¥ [S280| Ex< |S2x| 22 | &3
1] 60 [0,000(200.000,00[238.748,34 | 3.333,33 | 3.979,14 | 64581 | 0,00 [238.748,34
2 | 59 |1,100[202.200,00[240.696,30 | 3.427,12 | 4.079,60 | 652,48 | 64581 [240.050,50
3| 58 [1,909[203.817,60|241.939,38 | 3.514,10 | 4.171,37 | 657,27 | 1.298,29 |240.641,10
4| 57 [2,928(205.855,78| 243.670,68 | 3.611,50 | 4.274,92 | 663,42 | 1.95556 |241.71512
5| 56 |3443(206.885,05(244.198,72 | 3.694,38 | 4.360,69 | 666,32 | 2.618,98 [241.579,74
6 | 55 |4,167(208.333,25(245.214,20| 3.787,88 | 4.458,44 | 670,56 | 3.285,29 [241.928,90
7 | 54 [4,687[209.374,92|245.744,12 | 3.877,31 | 4.550,82 | 673,50 | 3.955,85 |241.788,27
8 | 53 |5525[211.049,92(247.009,61| 3.982,07 | 4.660,56 | 678,48 | 4.629,36 [242.380,25
9 | 52 6,264[212.527,27|248.034,57 | 4.087,06 | 4.769,90 | 682,83 | 5.307,84 [242.726,73
10 51 [7,539|215.077,59250.299,70 | 4.217,21 | 4.907,84 | 690,63 | 5.990,68 [244.309,02
11 50 [8,829|217.658,52| 252.584,77 | 4.353,17 | 5.051,70 | 698,52 | 6.681,31 [245.903,46
12| 49 [9,700(219.399,79]253.882,47 | 4.477,55 | 5.18127 | 703,73 | 7.379,83 |246.502,64
13| 48 [10,907/221.813,19]255.945,56 | 4.621,11 | 5.332,20 | 711,09 | 8.083,56 |247.862,00
14| 47 [11,461/222.922,26]256.493,35 | 4.743,03 | 5.457,31 | 714,28 | 8.794,65 [247.698,70
15| 46 [11,684/223.368,10| 256.274,26 | 4.855,83 | 5.571,18 | 715,35 | 9.508,93 |246.765,33
16| 45 [12,019(224.038,20(256.310,14 | 4.978,63 | 5.695,78 | 717,15 |10.224,28|246.085,86
17| 44 [12,691/225.382,43[257.111,99| 5.122,33 | 5.843.45 | 721,13 |10.941,43(246.170,56
18| 43 [13,593(227.185,49| 258.428,35 | 5.283,38 | 6.009,96 | 726,58 |11.662,56[246.765,79
19| 42 [14,274/228.548,61]259.235,29 | 5.441,63 | 6.172,27 | 730,64 |12.389,14 |246.846,15
20| 41 [14,960[229.919,90| 260.043,98 | 5.607,80 | 6.342,54 | 734,73 |13.119,77(246.924,21
21| 40 [15,765(231.529,34/261.113,72 | 5.788,23 | 6.527,84 | 739,61 |13.854,51[247.259,21
22| 39 [16,575/233.150,04[ 262.187,07 | 5.978,21 | 6.722,75 | 744,54 |14.594,12[247.592 96
23| 38 [17,624/235.248,39(263.786,93 | 6.190,75 | 6.941,76 | 751,01 |15.338,66[248.448,27
24| 37 [19,271/238.541,87266.710,90 | 6.447,08 | 7.208,40 | 761,33 |16.089,67[250.621,23
25| 36 [19,831/239.662,29]267.192,39 | 6.657,29 | 7.422,01 | 764,73 |16.851,00(250.341,40
26| 35 [20,087/240.173,17|266.990,51 | 6.862,09 | 7.628,30 | 766,21 |17.615,72[249.374,79
27| 34 [20,312240.624,79266.721,09| 7.077,20 | 7.844,74 | 767,54 |18.381,93(248.339,16
28| 33 [20,927|241.854,38267.310,07 | 7.328,92 | 8.100,31 | 771,38 |19.149,47[248.160,60
29| 32 [21,029/242.058,91]266.762,95 | 7.564,34 | 8.336,34 | 772,00 |19.920,85[246.842,10
30| 31 [21,060[242.120,00(266.058,34| 7.810,32 | 8.582,53 | 772,20 |20.692,85[245.365,49
31| 30 [21,177|242.354,36 265.544,64 | 8.078,48 | 8.851,49 | 773,01 |21.465,06(244.079,58
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32| 29 |21,514)243.027,15|265.509,89 | 8.380,25 | 9.155,51 | 775,27 |22.238,07|243.271,82
33| 28 [21,665)243.330,60]265.069,97 | 8.690,38 | 9.466,78 | 776,41 |23.013,33[242.056,63
34| 27 [21,774243.547,36|264.535,42| 9.020,27 | 9.797,61 | 777,34 |23.789,74|240.745,68
35| 26 [21,878]243.756,23|263.992,42| 9.375,24 | 10.153,55 | 778,31 |24.567,08[239.425,34
36| 25 [21,909243.817,26(263.289,90| 9.752,69 | 10.531,60 | 778,91 |25.345,39|237.944,51
37| 24 [22,975/245.950,04|264.819,14 | 10.247,92 | 11.034,13 | 786,21 |26.124,30|238.694,84
38| 23 [23,959247.917,64|266.159,11| 10.779,03 | 11.572,14 | 793,11 |26.910,51 |239.248,60
39| 22 |25,694)251.388,49(269.097,36 | 11.426,75 | 12.231,70 | 804,95 |27.703,62|241.393,74
40| 21 |28,208|256.416,25|273.677,10| 12.210,30 | 13.032,24 | 821,94 |28.508,57 [245.168,53
41| 20 |29,234/258.467,58|275.059,43 | 12.923,38 | 13.752,97 | 829,59 |29.330,51 [245.728,92
42| 19 |30,268]260.535,33|276.447,92 | 13.712,39 | 14.549,89 | 837,51 |30.160,10[246.287,82
43| 18 |31,701]263.401,21|278.669,51 | 14.633,40 | 15.481,64 | 848,24 |30.997,61[247.671,90
44| 17 |33,940[267.879,03|282.575,22 | 15.757,59 | 16.622,07 | 864,48 |31.845,85|250.729,37
45| 16 |36,752/273.504,49|287.661,80| 17.094,03 | 17.978,86 | 884,83 |32.710,33[254.951,47
46| 15 140,581|281.162,62|294.846,78 | 18.744,17 | 19.656,45 | 912,28 |33.595,16 [261.251,62
47| 14 142,971]285.942,38|298.976,55 | 20.424,46 | 21.355,47 | 931,01 |34.507,43 |264.469,12
48| 13 145,974/291.947,18|304.355,64 | 22.457,48 | 23.411,97 | 954,50 |35.438,45[268.917,19
49| 12 |58,235[316.470,74|328.948,45| 26.372,56 | 27.412,37 | 1.039,81 | 36.392,95 [292.555,50
50| 11 163,932/300.000,00]310.907,67 | 27.272,73 | 28.264,33 | 991,61 |37.432,75|273.474,92
51| 10 1|67,047|334.093,09|345.217,09 | 33.409,31 | 34.521,71 |1.112,40 | 38.424,36 |306.792,73
52| 9 [72,058/344.115,89|354.521,70 | 38.235,10 | 39.391,30 | 1.156,20 | 39.536,76 [314.984,94
53| 8 [76,015352.030,55|361.601,71 | 44.003,82 | 45.200,21 | 1.196,39 |40.692,96 |320.908,75
54| 7 181,648/363.295,53|372.066,78 | 51.899,36 | 53.152,40 | 1.253,04 |41.889,36 [330.177,42
55| 6 185,826|371.651,33)379.494,91 | 61.941,89 | 63.249,15 | 1.307,26 |43.142,39 [336.352,52
56| 5 190,843)381.685,91|388.583,66 | 76.337,18 | 77.716,73 | 1.379,55 |44.449,66 |344.134,00
57| 4 196,187|392.373,12| 398.276,32 | 98.093,28 | 99.569,08 | 1.475,80 |45.829,21 |352.447,11
58| 3 ]104,03]408.068,04)412.974,62 |136.022,68|137.658,21 | 1.635,53 |47.305,01 [365.669,62
59| 2 111,78423.574,63|427.390,60 |211.787,31]213.695,30| 1.907,99 |48.940,53 |378.450,07
60] 1 |118,77|437.552,59|440.177,91 |437.552,59|440.177,91|2.625,32 |50.848,52 |389.329,39
Firma 0 0 0 0 0 53.473,83 0

43’lincii, 47°nci ve

50°’nci sirada yer alan katilimcilarin 6demelerine iliskin

hesaplamalar, asagiya ¢ikarilmistir.

2019 yilinin 11’1inci aymda konut tahsisi yapilan 43 lincii siradaki katilimcinin

alacagi konutun fiyati, konut fiyat endeksinin % 31,701 olmasi nedeniyle 263.401,21

TL olarak hesaplanmistir. 60 kisilik gruptan daha once konut tahsisi yapilan 42

katilimci, murabahaya dahil olmayacaktir. Geriye kalan 17 katilimci ve tasarruf

finansman sirketi (tasarruf finansman sirketi isterse dahil olabilir) murabahaya dayali

finansal ara¢ ile 263.401,21 TL‘lik konutu alarak aylik % 0,6 kér ile tahsis sirasi

gelen katilimciya satacaklardir. Hesaplamalar su sekildedir:

Tahsisi yapilan ilk katilimer (1) = 1

Katilimcinin tahsis sirasi (n) =43

Katilimcinin 6deyecegi taksit sayisi (s)= 18

Katilimcinin alacagi konutun fiyat: (f) = 263.401,21 TL
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Tahsis sirast gelen katilimciya konut satin alinmasi i¢in murabahaya dahil her

katilimcinin 6deyecegi tutar (d) = fi / Sn iSe;
d=263.401,21 TL /18 =14.633,40 TL

Tahsisi yapilan katilimcinin 6deyecegi aylik taksit tutari (e) ise;

0.06 x (1+0,06)18

e =263.401,21 TLx 7o

=15.481,64 TL

Tabhsis sirast gelen katilimciya konutun satis fiyati (F) = en X Sn iS€;
F=15.481,64 TL X 18 =278.669,51 TL

Katilimcinin aylik 6dedigi taksit tutarindan murabahaya dahil her katilimciya

diisen tutar1 ( h) = en/ snise;
h=15.481,64 TL /18 =860,09 TL

Katilimciya yapilan satistan murabahaya dahil her katilimcinin elde edecegi

kar (t) = en - dn ise;
t=15.481,64 TL - 14.633,40 TL = 848,24 TL
Katilimcinin tahsis zamanina kadar elde edecegi toplam Kar (T) ise;
T=Y1"1 (645,81 TL: 837,51 TL) = ¥%? (645,81 TL: 837,51 TL)
T=064581TL + 652,48 TL + 657,27 TL+....+837,51 = 30.997,61 TL
Katilimeimin ve alacagi konutun net maliyeti (M) = Fn.- Ty ise;
M =278.669,51 TL - 30.997,61 TL,
M = 247.671,90 TL olarak ger¢eklesecektir.

263.401,21 TL tutarindaki konutun satin alinmasi i¢in 17 katilimcinin her biri
ve tasarruf finansman sirketi 14.633,40 TL 6deyecektir. Ancak 6demenin yapilacagi
ay, 17 katilimcinin her biri ve tasarruf finansman sirketi alacagi taksit + kar pay1 geri
O0demesi 9.920,49 TL olacagindan net odeyecekleri tutar, 4.712,91 TL olarak
gerceklesecektir. Murabahaya dahil her katilimciin elde edecegi kar ise 848,24 TL

olacaktir.

Konut tahsisi yapilacak katilimci, aylik 15.481,64 TL tutarinda taksit

O0demesini 18 ay boyunca yapacaktir. Ancak alacag taksit + kar pay1 geri 6demesi ile
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birlikte net 6deyecegi taksit tutari, ilk ay olmayacak, ikinci ay 1.201,81 TL ve
sonraki aylarda 5.561,15 TL olarak gerceklesecektir. 263.401,21 TL tutarindaki
konutun 278.669,51 TL olan toplam geri 6demesi ise katilimcinin tahsisten once
murabahaya dahil olmasindan dolay1 elde edecegi toplam 30.997,61 TL’lik kar ile
birlikte 247.671,90 TL olarak gerceklesecektir.

Mevcut tasarruf finansman sistemindeki modellerde 200.000,00 TL’lik gruba
dahil olacak olan katilimcinin tahsis sirasi geldiginde alacagi konutun fiyati,
263.401,21 TL’ye yiikselecektir. Dolayisiyla katilime1 aynmi konutu 63.401,21 TL
daha fazla Odeyerek satin alabilecektir. Murabahaya dayali finansal aragta ise
katilimcer ayn1 konutu, elde edecegi kar nedeniyle 47.671,90 TL farkla 247.671,90 TL
ile satin alabilecektir. Murabahaya dayali1 finansal arag ile katilimei1, mevcut tasarruf
finansman sistemi modeline gére 15.729,31 TL daha az maliyetle konut sahibi

olabilecektir.

2020 yilinin 3’lincii ayinda konut tahsisi yapilan 47°nci siradaki katilimcinin
alacagi konutun fiyati, konut fiyat endeksinin % 42,971 olmasi nedeniyle
285.942,38TL olarak hesaplanmistir. 60 kisilik gruptan daha once konut tahsisi
yapilan 46 katilimcit murabahaya déahil olmayacaktir. Geriye kalan 13 katilimci ve
tasarruf finansman sirketi (tasarruf finansman sirketi isterse dahil olabilir)
murabahaya dayali finansal arag ile 285.942,38 TL lik konutu satin alarak aylik % 0,6

kar karsilig1 tahsis sirasi gelen katilimeiya satacaklardir.
Tahsisi yapilan ilk katilimer (1) = 1
Katilimcinin tahsis sirasi (n) =47
Katilimcimin 6deyecegi taksit sayisi (s)= 14
Katilimeinin alacagi konutun fiyati (f) = 285.942,38 TL

Tahsis sirast gelen katilimciya konut satin alinmasi i¢in murabahaya dahil her

katilimcinin 6deyecegi tutar (d) = fn / Sn ise;
d=285.942,38 TL / 14 = 20.424,46 TL

Tahsisi yapilan katilimcinin 6deyecegi aylik taksit tutari (e) ise;

0.06 x (1+0,06)14

e=285.942,38 TLx = =

=21.355,47TL
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Tabhsis sirast gelen katilimciya konutun satis fiyati (F) = en X Sn iS€;
F= 2135547 TL X 14 =298.976,55 TL

Katilimcinin aylik 6dedigi taksit tutarindan murabahaya dahil her katilimciya

diisen tutar1 ( h) = en/ sn ise;
h=21.35547TL /14 =1.52539 TL

Katilimciya yapilan satistan murabahaya dahil her katilimcinin elde edecegi
kar (t) = en - dn ise;

t=21.355,47 TL - 20.424,46 TL =931,01 TL

Katilimcinin tahsis zamanina kadar elde edecegi toplam Kkar (T) ise;

T=Y%"1 (64581 TL: 912,28 TL) = X7® (645,81 TL: 912,28 TL)

T=645,81 TL + 652,48 TL + 657,27 TL+....+ 912,28 = 34.507,44 TL

Katilimecinin ve alacagi konutun net maliyeti (M) = Fn.- Ty iS€;

M =298.976,55 TL - 34.507,43 TL,

M = 264.469,12 TL olarak gerceklesecektir.

285.942,38 TL tutarindaki konutun satin alinmasi i¢in 13 katilimcinin her biri
ve tasarruf finansman sirketi 20.424,46 TL 6deyecektir. Odemenin yapildig1 ay her
katilimcinin alacagi taksit + kér pay1 geri 6demesi 14.192,46 TL, her katilimcinin net
Odeyecegi tutar ise 6.232,00 TL olarak gergeklesecektir. Murabahaya dahil her

katilimcinin elde edecegi kar ise 931,01 TL olacaktir.

Konut tahsisi yapilan katilimer aylik 21.355,47 TL tutarinda taksit 6demesini
14 ay boyunca yapacaktir. Ancak murabahadan alacag: taksit + kér pay1 geri 6demesi
ile birlikte net ddeyecegi taksit tutari ilk ay olmayacak ikinci ayda 133,56 TL ve
sonraki aylarda 7.163,01 TL olarak gerceklesecektir. 285.942,38 TL tutarindaki
konutun 298.976,55 TL olan toplam geri 6demesi ise katilimcinin tahsisten once
murabahaya dahil olmasindan dolay1 elde edecegi toplam 34.507,43 TL’lik kar ile
birlikte 264.469,12 TL’ye olarak gerceklesecektir.

Mevcut tasarruf finansman sistemindeki modellerde 200.000,00 TL’lik gruba

dahil olacak olan katilimcinin tahsis sirasi geldiginde alacagi konutun fiyati,
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285.942,38 TL’ye yiikselecektir. Dolayisiyla katilimcr ayni konutu, 85.942,38 TL
daha fazla Odeyerek satin alabilecektir. Murabahaya dayali finansal aragta ise
katilimer ayni konutu, elde edecegi kar nedeniyle 64.469,12 TL farkla 264.469,12 TL
ile satin alabilecektir. Murabahaya dayali finansal arag ile katilimci, mevcut tasarruf
finansman sistemi modeline gore 21.473,26 TL daha az maliyetle konut sahibi
olabilecektir.

2020 yilmin 6’nc1 aymda konut tahsisi yapilan 50’nci siradaki katilimcinin
almak istedigi konutun fiyati, katilimcinin talebi iizerine 300.000,00 TL olarak
belirlenmistir. 60 kisilik gruptan daha once konut tahsisi yapilan 49 katilimer,
murabahaya dahil olmayacaktir. Geriye kalan 10 katilimei ve tasarruf finansman
sirketi (tasarruf finansman sirketi isterse dahil olabilir) murabahaya dayali finansal
arag ile 300.000,00 TL‘lik konutu alarak aylik % 0,6 kar ile toplam 310.907,67 TL

ile tahsis siras1 gelen katilimeiya satacaklardir.
Tahsisi yapilan ilk katilimer (i) = 1
Katilimcinin tahsis sirasi (n) = 50
Katilimcinin 6deyecegi taksit sayisi (s)= 11
Katilimcinin alacagi konutun fiyati (f) = 300.000,00 TL

Tahsis sirast gelen katilimeiya konut satin alinmasi i¢in murabahaya dahil her

katilimcinin 6deyecegi tutar (d) = fn/ Sn ise;
d =300.000,00 TL/11=27.272,73 TL

Tahsisi yapilan katilimcinin 6deyecegi aylik taksit tutari (e) ise;

0.06 x (1+0,06)11

e =300.000,00 TL x > 272

=28.264,33 TL

Tabhsis sirast gelen katilimciya konutun satis fiyati (F) = en X Sn iS€;
F= 28.264,33 TL X 11 = 310.907,67 TL

Katilimeinin aylik 6dedigi taksit tutarindan murabahaya dahil her katilimciya

diisen tutar1 ( h) = en/ sn iSe;

h=28.264,33 TL /11 =2.569,48 TL
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Katilimciya yapilan satistan murabahaya dahil her katilimcinin elde edecegi

Kar (t) = en - dn ise;
t=28.264,33 TL - 27.272,73 TL = 991,60 TL
Katilimcinin tahsis zamanina kadar elde edecegi toplam kar (T) ise;
T=Y27" (645,81 TL: 1.039,81 TL) = ¥'4° (645,81 TL: 1.039,81 TL)
T=645,81 TL + 652,48 TL + 657,27 TL+....+ 1.039,81 =37.432,75 TL
Katilimecinin ve alacagi konutun net maliyeti (M) = Fn.- Ty iS€;
M =310.907,67 TL - 37.432,75 TL,
M = 273.474,92 TL olarak gerceklesecektir.

300.000,00 TL tutarindaki konutun satin alinmasi i¢in 11 katilimcinin her biri
ve tasarruf finansman sirketi 27.272,73 TL &deyecektir. Odemenin yapildig: ay her
katilimcinin alacagi taksit + kar pay1 geri 6demesi 19.803,14 TL, her katilimcinin net
Odeyecegi tutar ise 7.469,59 TL olarak gergeklesecektir. Murabahaya dahil her

katilimcinin elde edecegi kar ise 991,61 TL olacaktir.

Konut tahsisi yapilan katilimei, aylik 28.264,33 TL tutarinda taksit 6demesini
11 ay boyunca yapacaktir. Ancak murabahadan alacagi taksit + kar pay1 geri demesi
ile birlikte net ddeyecegi taksit tutar1 ilk 3 ay olmayacak dordiincii ayda 5.580,46 TL
ve sonraki aylarda 8.461,20 TL olarak gerceklesecektir. 300.000,00 TL tutarindaki
konutun 310.907,67 TL olan toplam geri 6demesi ise katilimcinin tahsisten once
murabahaya dahil olmasindan dolay1 elde edecegi toplam 37.432,75 TL’lik kar ile
birlikte 273.474,92 TL’ye olarak gerceklesecektir.

Mevcut tasarruf finansman sistemindeki modellerde 200.000,00 TL’lik gruba
dahil olacak olan katilimcmin tahsis sirast geldiginde alacagi konutun fiyati,
300.000,00 TL’ye yiikselecektir. Dolayisiyla katilimci aynm1 konutu, 100.000,00 TL
daha fazla 6deyerek satin alabilecektir. Murabahaya dayali finansal aracta ise ayni
konutu, elde edecegi kar nedeniyle 73.474,92 TL farkla 273.474,92 TL ile satin
alabilecektir. Murabahaya dayali finansal ara¢ ile katilimeci, mevcut tasarruf
finansman sistemi modeline gore 26.525,08 TL daha az maliyetle konut sahibi

olabilecektir.
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5.5. B6lum Degerlendirmesi

Gilintimiizde kullanilan ve temel felsefesi karsilikli yardimlagsma, dayanigma ve
igbirligi olarak ifade edilen faizsiz tasarruf finansman sistemi, 0zl itibariyla bu
felsefeden ¢ok uzaktir. Bu sisteme dahil olan katilimcilarin tek ve gercek amaci, satin
almak istedikleri konut, tasit ve catili igyeri i¢in tasarruf karsiligi finansman elde
etmektir. Sisteme dahil olan katilimcilarin birbirilerini tanimalart ¢ok zor oldugu gibi
karsilikl1 yardimlagma, dayanisma ya da isbirligi i¢inde olma gibi niyetleri de pek
yoktur. Tasarruf finansman sirketlerinin amaci aslinda sistemi isleterek kar elde
etmektir. Katilimcilarin ve sirketlerin niyetine bakildiginda, sistemin ticaretten ibaret
oldugu agikca goriilmektedir. Bu nedenle onerilen murabahaya dayali finansal arag,
tamamen alim ve satim esasina (ticaret) dayali, faizsiz bir Islami finansal aractir. Bu
yonuyle onerilen finansal arag, mevcut tasarruf finansman sirketleri ile katilimcilar
arasinda, konut tahsisi yapilincaya kadar mudaraba, konut tahsisi yapildiktan sonra
azalan musaraka ve fon havuzundaki tutarlarin isletilmesi i¢in vekalet seklinde
diizenlenen ve Islam Alimleri tarafindan elestirilen ticari sozlesmeleri ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine konut, tasit veya catili igyeri sahibi olmak isteyen
katilimcilar ile tasarruf finansman sirketi arasindaki ticari iligkiyi, murabahaya dayali

tek bir sozlesme ile gergeklestirmektedir.

Murabahaya dayali finansal aragta, sisteme dahil ve heniiz tahsis sirasi
gelmemis katilimcilar tarafindan konut satin alinmakta ve tahsis sirasi gelmis
katilimciya belirli bir kar eklenerek satilmaktadir. Elde edilen kér ise konut satin
alinmasi i¢in katilimcilarin 6dedikleri tutarlar oraninda dagitilmaktadir. Finansal arag
ile konut tahsisi ge¢ yapilacak olan katilimcilar, elde edecekleri kar ile daha az tutar
Odeyerek konut sahibi olabilmektedirler. Katilimel, tahsis siras1 geldiginde alacag:
konutun giincel fiyati lizerinden finansman elde etmekte ve elde ettigi finansmandan
daha az tutarda geri ddeme yapmaktadir. Onerilen finansal arag ile konut satin almak
isteyen katilimcilarin daha az maliyetle ve giincel fiyat lizerinden konut satin

alabilecekleri agikca gosterilmistir.

Yine bu finansal aragta katilimcilarin 6deyecegi taksit tutarlari, fon havuzunda
isletilmemektedir. Katilimcmin ilk 6demede bulundugu andan itibaren o6dedigi
tutarlar, konut satin alinmasi icin kullanilmakta ve katilimciya kar saglamaktadir.

Ayrica, katilimci, bagta belirledigi  finansman tutarim1  diledigi  zaman
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degistirebilmektedir. Katilimci, tahsis siras1 geldiginde ise giincel fiyat iizerinden
konut satin alabilmekte ve ek finansman arayisi i¢ine girmemektedir. Katilimcinin
konut tahsisi yapilmadan sistemden ayrilmasi halinde 6dedigi tutarlar, enflasyon
karsisinda deger kaybetmemekte ve elde ettigi kar sayesinde parasinin degeri

korunmaktadir.

Tasarruf finansman sirketlerinin, sistemi daha cazip kilmak i¢in kullandiklar
erken teslim yOntemi veya pesinatli vade ortasi yontemi gibi yontemler, Onerilen
finansal aracta kullanilmamistir. Bu yontemler, istenildigi takdirde Onerilen finansal

aragta rahatlikla kullanilabilmektedir.
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SONUC VE ONERILER

Diinyada, degisik bigimlerde olusturulan ve farkli isimler altinda uygulanan
bircok tasarruf finansman sistemi vardir. Her {ilkede farkli isimler altinda uygulansa

da bu sistemlerin ortak amaci, liyelerine tasarruf karsilig1 finansman saglamaktir.

Ulkemizde, cumhuriyetin ilanindan sonra devlet onciiliigiinde ve degisik
bi¢imlerde olusturulan bir¢ok tasarruf finansman sistemi kullanilmistir. Bu sistemler
daha c¢ok konut finansmami alaninda ve katilimcilarina tasarrufta bulunmalari
karsiliginda finansman saglamislardir. Birgok kurum ve kurulus tarafindan
finansman alaninda kullanilan bu sistemler, kismen basarili olsalar da basta
enflasyon olmak lizere konjonktiire bagl cesitli nedenlerle varliklarini fazla devam

ettirememislerdir.

Diger taraftan 1980’11 yillarda birikimlerini ortak bir havuzda ve yardimlagsma
esasmna dayali olarak birlestirmek isteyen Kkisileri otomobil sahibi yapan
organizasyonlar ortaya c¢ikmustir (Birsin ve Otegegeli, 2019, s. 88). Bu
organizasyonlarin kullandig1 sistem, karsilikli yardimlasmaya ve tasarrufa dayali
faizsiz finans sistemi olarak nitelendirilmistir. Sistem, 1991 yilindan itibaren bazi
ticari sirketlerce ticari bir karaktere biirlindiiriilmiis ve yeniden sekillendirilmistir.
Finans sektoriinde tasarruf karsilig1 finansman saglama yontemi olarak kullanilmaya
baslanmigtir. Sistem, Mart 2021 tarihinde 6361 sayili yasada yapilan degisiklikle
“Tasarruf Finansman Sistemi” adi altinda yasalagmis ve BDDK’nin denetimine

alinmistir.

Ulkemizdeki finans piyasasi gdz Oniine alindiginda sistem, ozel finans
Kuruluglarinca basarili bir sekilde uygulansa da heniiz istenilen seviyede degildir.
Soyle ki; diinyanin bir¢ok yerinde kullanilan yapi tasarruf sistemi, konut kredi
piyasasmin % 30’una sahip oldugu bilinmektedir. Ulkemizde de “160 milyar TL’lik
bir konut piyasasi var, bunun da {igte biri yaklagik 50 ile 60 milyar TL arasinda
yapiyor” (Kog, 2017, s. 34). Tasarruf finansman sistemi sektoruntin cirosu, 2019
yilinda 15 Milyar TL’ye ulastigi yoniindedir (Shafiq, 2019, s. 71). Dolayisiyla
gelinen noktada tasarruf finansman sistemi, belirtilen rakamlarin ¢ok altindadir.
Ancak tasarruf finansman sisteminin hem faizsiz finansman imkani1 hem de maliyet

avantaj1 saglamasi, faiz hassasiyeti olan insanlar ile birlikte maliyete duyarli insanlar
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tarafindan da tercih edilmesini saglamaktadir. Bu nedenle sistemin tercih edilme

diizeyi ve finans sektoriindeki pay: artig egilimdedir.

Tasarruf finansman sisteminin finansman konusunda daha ¢ok tercih edilmesi
ve sektoriindeki pazar paymin daha c¢ok artabilmesi i¢in tasarruf finansman
sirketlerine Onemli gorevler diismektedir. Bu oOnemli gorevlerden birisi de
katilimeilari, ihtiyag duyduklari finansman tiiriine, demografik ve sosyo-ekonomik
Ozelliklerine gore gruplandirmak ve bu sayede pazar payini artirici stratejiler
gelistirmektir. Bilindigi gibi faaliyet alanlar1 konut, tasit ve catili isyeri ile
siirlandirilan tasarruf finansman sgirketleri, bu {i¢ finansman tiiri i¢in farkli
stratejiler gelistirebilir. Bu stratejileri gelistirebilmek icin Oncelikle katilimcilarin
demografik ve sosyo-ekonomik ozelliklerine gore gruplandirilmasi ve tercihlerini
etkileyen faktorlerin tespit edilmesi gerekmektedir. Bu husus ile ilgili yaptigimiz
calismadan yararlanilabilir. Ciinkii yapilan bu caligmada, katilimcilarin tasarruf
finansman sistemi tercih nedenleri arastirilmistir.  Arastirmanin  amaglari
dogrultusunda tasarruf finansman sistemini tercih edenlerin demografik ve sosyo-
ekonomik Ozelikleri ile tercihlerine etki eden faktorler arasinda anlamli bir iliskinin

olup olmadig test edilmistir.

Analizlerde kullanilan veriler, 5’11 Likert tipindeki kapali uglu sorular ile TRB1
Bolgesinde ve yliz yiize anket yontemi ile elde edilmistir. Anket uygulanan
orneklemin seciminde tasarruf finansman sistemini fiili olarak kullananlar, tercih
edilmistir. Katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik ozelliklerinin belirlenmesi
icin 10 soru, tasarruf finansman sistemi tercih nedenlerinin belirlenmesi igin 32 soru

sorulmustur.

Elde edilen veriler, SPSS programlar: ile analiz edilmistir. Analiz yapilirken
aragtirmanin biitiinliigiinii korumak igin siralamaya énem verilmistir. Once 6rneklem
bilgilerinin sayisal gosterimle 6zetlenmesi icin betimsel analiz yapilmistir. Daha
sonra Olcegin gegerliligini ve giivenilirligini 6lgmek i¢in faktoér analizi yapilmistir.
Gelistirilen modelin dogrulanip dogrulanmadiginin belirlenmesi i¢in dogrulayici
faktor analizi (DFA) ve bagimsiz degiskenler arasindaki iligkilerin derecesini dlgmek
icin Pearson korelasyon analizi uygulanmistir. Tasarruf finansman sistemi tercihini
etkileyen faktorlerin katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 6zeliklerine gore

(bagimsiz degisken) farklilik gosterip gostermedigini belirlemek i¢in tek yonlii
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varyans analizleri yapilmistir. Yapilan analizlerde herhangi bir farklilik
bulundugunda ise farkliligin hangi iki degiskenden kaynaklandig1 tespit etmek igin
Post Hoc (LSD) testi uygulanmaistir.

Yapilan analizlerden elde edilen bulgulara gore katilimcilarin demografik ve
sosyo-ekonomik oOzelliklerinin tasarruf finansman sistemi tercihinde etkili oldugu
sonucuna vartlmistir. Ayni1 zamanda yapilan DFA ile katilimcilarin tasarruf
finansman sistemi tercihlerinde tutum, dini hassasiyet, memnuniyet ve maliyet
faktorlerinin istatistiksel olarak belirleyici oldugu tespit edilmistir. Arastirma

sonuclarina ve test bulgularina gore asagidaki sonuglara varilmistir.

Katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik ozelliklerinin faktorler itibari ile
farklilik gostermesi, tasarruf finansman sirketlerinin dikkat etmesi gereken onemli
konulardan biridir. Ciinkii demografik o6zellikleri farkli katilimcilar, kendilerine
sunulan hizmetleri farkli bi¢cimlerde algilayabilmektedirler. Bu durum ise tasarruf
finansman sisteminden memnun olan katilimcilarin yaninda, memnun olmayan bir
katilime1 grubunun olugmasina neden olabilmektedir. Bu nedenle tasarruf finansman
sirketleri, pazarlama stratejilerini belirlerken katilimcilarin demografik ve sosyo-

ekonomik ozelliklerini dikkate almalidirlar.

Tasarruf finansman sistemi ile saglanan finansmanin maliyeti, katilimcilarin
tercihlerini ¢cok onemli bir sekilde etkilemektedir. Maliyet avantajindan tahsis sirasi
erken gelen katilimcilar yararlanmakta, tahsis sirasi ge¢ gelen katilimcilar ise
yararlanamamaktadir. Bu konuda daha 6nce yapilan ¢alismalarda, konut finansmani
ile ilgili tasarruf finansman sistemi ve geleneksel finansman sistemi maliyetleri
karsilastirilmistir (Akpolat, 2018, s. 71). Yapilan karsilastirma neticesinde, 31’inci
aydan once konut finansmanini teslim alanlarin bankaya gore daha avantajli durumda
olduklari, 31’inci aydan sonra konut teslim alanlarin ise zarar etmeye bagladiklar
goriilmektedir. Bu nedenle tasarruf finansman sirketleri, ilk siralarda olan
katilimcilar ile son siralarda olan katilimcilar arasindaki maliyetten kaynaklanan
haksizlig1 gidermelidir. Katilimcilar arasinda adaleti ve hakkaniyeti saglamak i¢in

katilimcilarin daha az etkilenecegi yeni modeller gelistirmelidirler.

Konut, tasit ve catili isyeri gibi finansman tiirleri ile ilgili farkli 6deme

planlarinin gelistirilmesi, sistemin tercih edilme diizeyini artiracag: diisiiniilmektedir.
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Elde edilen veriler, tasit finansman tercihinin artig egilimde oldugunu
gostermektedir. Ancak tasit finansmanina daha ¢ok kadin katilimeilarin bagvurdugu
goriilmektedir. Catili igyeri fiyatlariin yiiksek oldugu ve dolayisiyla catili isyeri
finansmani taleplerinin ¢ok diisiik oldugu da goriilmektedir. Tasarruf finansman
sirketleri, hem ara¢ finansmani konusunda hem de ¢atili igyeri finansman1 konusunda

yeni finansman modelleri gelistirmelidir.

Arastirmada, tasarruf finansman sistemi tercihinde en diisik tercih
ortalamasina sahip katilimci grubu sirasiyla su sekildedir. Kadinlarin, bekarlarin, 30
yas altinda olanlarin, ilkogretim mezunu olanlarin, igsizlerin, araba finansmani
ihtiyaci olanlarin, asgari ticret ve altinda gelire sahip olanlarin, 0-24 ay arasi tiyelik
stiresi olanlarin, 100.000 TL’ye kadar finansman ihtiyaci olanlarin ve daha once
faizli finansman kullananlarin oldugu goriilmektedir. Tasarruf finansman sirketleri,

tercih ortalamasi diisiik olan bu gruplar i¢in farkl stratejiler gelistirilebilir.

Arastirma boyutlariin (faktorlerine) ortalamalarina gore katilimcilarin en
diisik ortalamasimnin  glivenirlik  boyutu (ortalama:2,92) ile ilgili oldugu
goriilmektedir. Bu boyut altinda yer alan yargilar ise daha ¢ok sistemin isleyisi ile
ilgilidir. Tasarruf finansman sirketlerinin bu konularda gerekli diizenleme yapmalari,

katilimcilarin giivenirlik diizeyini artiracagi diisiiniilmektedir.

Katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercihlerine etki eden faktorlerin
belirlenmesi i¢in yapilan anket c¢aligmasi, katilimcilarin demografik ve sosyo-
ekonomik Ozellikleri ile tasarruf finansman sistemi tercihleri arasinda iliskiyi ortaya
cikarmistir. Dolayisiyla tasarruf finansman sirketleri, hedef kitlenin demografik ve
sosyo-ekonomik Ozelliklerini iyi analiz etmeli ve bu kitlenin arzu ve ihtiyaclar
dogrultusunda stratejilerini gelistirmelidirler. Arastirma bulgular1 15181nda, tasarruf
finansman sistemi tercih diizeyinin yiikseltilmesi i¢in tasarruf finansman sirketlerine

su Onerilerde bulunulabilir;

1- Katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 6zelliklerine gore istekleri ve
ihtiyaclart gruplandirilmalidir. Gruplandirilan bu isteklere ve ihtiyaglara gore

finansman tiirleri ve 6deme planlar gelistirilmelidir.

2- Dini hassasiyetler dikkate alinarak kurulan tasarruf finansman sistemi,

baslangicta daha c¢ok faize karsi hassasiyeti olan katilimcilar tarafindan tercih
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edilmekteydi. Giinlimiizde dini hassasiyetlerin yaninda maliyet unsuru da ¢ok énemli
bir tercih nedeni haline gelmistir. Yaptigimiz ¢alismada “6deme kosullarinin cazip
olmas1”, tercih nedeninin ilk sirasinda yer aldig1 goriilmektedir. GlUnimizde tasarruf
finansman sistemini tercih eden katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik
Ozelikleri, degisken bir durum sergilemektedir. Dolayisiyla tasarruf finansman
sirketleri, dini hassasiyete sahip katilimcilarinin sadakatini sagladiklar1 gibi maliyet
unsuruna duyarli diger katilimcilarinin da sadakatini saglamalidirlar. Bu baglamda
daha cazip 6deme kosular1 ve daha uygun maliyetler ile finansman saglamalidirlar.
Katilimcilarin  demografik ve sosyo-ekonomik o6zeliklerine dayali, birey odakli

pazarlama anlayisi ile ¢ok 6zel ve beklentinin {istiinde hizmet vermelidirler.

3- Katilimeilarin demografik ve sosyo-ekonomik dzelliklerine gore finansman
tiirtini artirarak ve ¢esitlendirerek, katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercih
diizeyini artirmalidirlar. Tasarruf finansman sirketleri uyguladiklar birbirine benzer
finansman modelleri yerine tercih diizeyini artirict modeller gelistirmeli ve

kullanmalidirlar.

4- Tasarruf finansman sistemi sektoriiniin cirosu, 2019 yilinda 15 Milyar TL’ye
ulastig yoniindedir (Shafig, 2019, s. 71). Ulkemizdeki finans sektdriiniin biiyiikliigii
g6z Oniine alindiginda tasarruf finansman sisteminin sektordeki payi istenilen
seviyede olmasina ragmen artis egilimdedir. Bu artis egilimin devam etmesi i¢in
tasarruf finansman sirketleri, katilimc1 memnuniyetini ve giivenirligini iist seviyeye
¢ikarmalidirlar. Bu nedenle tasarruf finansman sirketleri, tercih ortalamasi en diisiik
olan hususlar1 (organizasyon icreti, finansmanin zamaninda saglanmadigi, ipotek
tesis edilmesi gibi) iyi analiz etmelidirler. Katilimeilarin memnuniyetini ve

giivenirligini artiracak yeni diizenlemeler yapmalidirlar.

5- Calismada diger finansman tiirii ad1 altinda incelenen ve 6361 yasa ile ¢atili
igyeri olarak sinirlandirilan ¢atili igyeri finansman tercihi oldukca diisiik bir seviyede
oldugu goriilmektedir. Catili igyeri fiyatlarinin ¢ok yiliksek oldugu giinlimiizde bu
tercih diizeyinin makul bir seviye oldugu kabul edilebilir. Ancak tasarruf finansman
sirketleri, catili igyeri tahsis siireleri ile ilgili yeni stratejiler ve modeller gelistirerek

catili isyeri finansman tercihini arttirabilirler.

6- TRB1 Bolgesinde bulunan tasarruf finansman sirketlerinin subelerinde
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yapilan anket calismasinda, ayni miisteri temsilcisinin her finansman tirl igin
katilimcilara bilgi verdigi gozlemlenmistir. Tasarruf finansman sirketlerinin her
finansman tiirli i¢in ayr1 bir departman olusturmalari ve uzmanlasmaya gitmeleri,
katilime1 sayilarint artiracagi diisiiniilmektedir. Ayrica ayr1 bir departmanin
olusturulmasi ve uzmanlagmaya gidilmesi, katilimcilara talep ettikleri finansman tiirti

konusunda gerekli bilgilerin tam ve dogru bir sekilde verilmesini saglayacaktir.

7- GUnumuizde triin odakli pazarlama stratejileri yerini miisteri odakli
pazarlama stratejilerine birakmistir. Bu pazarlama stratejisinde asil amag, {iretilen
iirtin ya da sunulan hizmet degil; miisterinin kendisidir. Bu pazarlama anlayisina gore
miisterinin sadakatinin saglanmasi ve miisteri sayisint artirtlmasi, miisterinin
isteklerine ve arzularma uygun bir sekilde ihtiyacim1 giderilmesi ile miimkiindiir.
Tasarruf finansman sirketleri, sadik miisteri olusturmak, katilimci sayisin1 ve finans
sektorlindeki paymi artirmak icin tasarruf finansman sistemi tercihleri etkileyen
faktorleri daha iyi analiz etmelidirler. Miisterinin neyi, ni¢in ve nasil satin almak
istedigini 1iyi arastirmalidirlar. Misterinin isteklerini, arzularmi ve ihtiyaglarin

dikkate almal1 ve bu dogrultuda pazarlama stratejileri gelistirmelidirler.

Sonug olarak ekonomik gelismeler neticesinde, katilimcilarin demografik ve
sosyo-ekonomik o&zellikleri degismistir. Tasarruf finansman sirketlerinin degisen
katilimc1 profillerini yakindan izlemesi, sektorde biliylimeleri i¢in son derece
onemlidir. Finans sektoriindeki paylari, finans piyasasinin degisen kosullarina ne

derecede ayak uydurduklaria baghdir.

Calismanin son boliimiinde, tasarruf finansman sistemini tercih eden
katilimeilarin daha ¢ok énem verdikleri yargilar ile birlikte Islam alimlerinin sisteme

yonelik elestirileri degerlendirilmis ve yeni bir finansal ara¢ 6nerilmistir.

Bilindigi gibi glinlimiizde kullanilan ve temel felsefesi karsilikli yardimlasma,
dayanigma ve igbirligi olarak ifade edilen tasarruf finansman sistemi, 6zii itibariyla
bu felsefeden ¢ok uzaktir. Bu sisteme dahil olan katilimcilarin tek ve gergek amaci,
satin almak istedikleri konut, tasit ve catili igyeri i¢in tasarruf karsiligi finansman
elde etmektir. Sisteme dahil olan katilimcilarin birbirilerini tanimalar1 ¢ok zor oldugu
gibi karsilikli yardimlagsma, dayanisma ya da isbirligi iginde olma gibi niyetleri de

pek yoktur. Tasarruf finansman sirketlerinin amaci aslinda sistemi isleterek kar elde
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etmektir. Katilimeilarin ve sirketlerin niyetine bakildiginda, sistemin ticaretten ibaret
oldugu agikca goriilmektedir. Bu nedenle onerilen murabahaya dayali finansal arag,

tamamen alim ve satim esasina (ticaret) dayali, faizsiz bir Islami finansal aractir.

Murabahaya dayali finansal aragta, sisteme dahil ve heniiz tahsis sirasi
gelmemis katilimcilar tarafindan konut satin alinmakta ve tahsis sirast gelmis
katilimciya belirli bir kar eklenerek satilmaktadir. Elde edilen kar ise konut satin
alinmasi i¢in katilimcilarin 6dedikleri tutarlar oraninda dagitilmaktadir. Murabahaya
dayali finansal arag ile konut tahsisi ge¢ yapilacak olan katilimcilar, elde edecekleri
kar ile daha az tutar 6deyerek konut sahibi olabilmektedirler. Katilimci, tahsis sirasi
geldiginde alacagi konutun giincel fiyati iizerinden finansman elde etmekte ve elde
ettigi finansmandan daha az tutarda geri 6deme yapmaktadir. Onerilen finansal arag
ile konut satin almak isteyen katilimcilarin daha az maliyetle ve giincel fiyat

tizerinden konut satin alabilecekleri agikca gosterilmistir.

Nihayetinde; Onerilen finansal aracin tasarruf finansman sisteminin gelismesine
ve tasarruf finansman sektoriiniin daha islevsel hale gelmesine katki saglayacagi
umulmaktadir. Ayrica finansal arag, bu alanda yapilacak baska ¢alismalara da bir 6n

fikir niteliginde ve dikkate deger oldugu diisiiniilmektedir.

Bu sonuglara dayanarak yapilacak yeni arastirmalar i¢in su Onerilerde

bulunulabilir:

TRB1 Bolgesinde yapilan bu arastirmada, tasarruf finansman sistemini tercih
eden katilimcilar, ana kiitle olarak secilmistir. Arastirma, Tirkiye genelini temsil
etmemesine ragmen bundan sonra yapilacak arastirmalara ikincil kaynak olabilecegi
diisiiniilmektedir. Yeni arastirmalarda geleneksel finans sistemini tercih eden bireyler
ana kotleye dahil edilebilir ve tasarruf finansman sistemini tercih edenler ile

karsilastirilabilir.

Bu caligmada, katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik 6zelliklerinin
tasarruf finansman sistemi tercihinde etkili oldugu sonucuna ulagilmistir. Fakat bu
katilimcilarin tasarruf finansman sistemi tercih nedenlerinin ayrintili olarak tespit
edildigi anlamina gelmemektedir. Bundan sonraki arastirmalarda, tasarruf finansman
sistemini tercih eden katilimcilarin demografik ve sosyo-ekonomik ozellikleri ile

birlikte yasam tarzlar1 ve aile yapilar1 gibi 6zelikleri de calismaya dahil edilebilir.
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Faizsiz finans sektorinun ve geleneksel finans sektdrinin ekonomik krizlerden
nasil etkilendigi ile ilgili yapilan ¢alismalar incelendiginde, faizsiz finans sektoriiniin
krizlerden daha az etkilendigi goriilmektedir. Bu baglamda ekonomik kriz donemleri
dikkate alinarak tasarruf finansman sisteminin ve geleneksel finans sisteminin
krizlerden nasil etkilendigi, kriz donemi sonrasi tercih edilme diizeylerinin

karsilagtirildig calismalar yapilabilir.
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EKLER

EK-1:Anket Formu

BINGOL UNIVERSITESE S0SYAL BILIMLER] ENSTITUST
ISLETME ANA BILIM DALI DOKTORA PROCRAMI
(Tasarruf Finansman Sisteminin Tercih Nedenleri Uzerine Anket)

Degerh kathmen,

“Tasarruf Finansman Sisterminin Tercih Nedenleri ve Bir Model Onerisi” bashkl doktora
tezinde sizlenn grislerine thtryag duynlmostor. Sizn, komyla ilgil asagdaki sorulara en dogra bir
sekilde cevap vermemr amjirmamn defenimi artracakhr. Verdifime cevaplarm gercefi yansimas:,
bu aragtrmanm amacma ulagmasim saglayacakhr.

Asagudaln  somlarda  dgili kuiucuklan  garetleyerek, boghiklan  doldwrarak ankeh
tamamlaymee.

Cabsmaya kathimza ve gisterdifiniz dzene ¢ok tesekkiir ederiz.

Damyman: Dr. O Thvesi Yavuz TUREAN Mehmet BUEEY Doktora Ogrencisi
A) Katthmeilara iliskin sorular
1) Cinsiyetiniz nedir? 2} Medeni halini=? 3) Yasme=? (Liitfen belirtinez } ...
Erkek [0 Eadw O Evh 0 Bekir Dul O
4) Estom dwrormarmez?

Mksiretim 00 Lised Onlians 0 Lians [0  Lisansisti O
) Meslefiniz?  Eamm Sektori (1 Ozel Sektér (1 Serbest Meslek [0 Emekli 0 Izmiz O

) Me tir fimansman ihfiyael igin tasarmaf finansman sistemine kaydoldunu=7
EvAlmakIpin 0 Araba AlmakIgin 0 Diger O

%) Me kadar finansman kullandmiz/kullanacaksimz? (Litfen belivhmyz. )} .......oooooeeeeennns TL
10 Daha dmee farzh finansman kullandmz o ? Evat O Haywr O

Ak ifadeleve ilickin dicincelerinizi en . e eving

EKatilip katilmama
il

Katiliyorum

Kesinlikle
Katil

Katilmiyorm
Kesnlikle

il

[T} Tasarruf finansman sistem, dim terciblerime uygun bir finansal sistemdr.

7) Yaptizim diger bitin finansal islemlerin faizsiz olmasma dikkat ederim.

4} Tasarmuf finansman sistermm rahathkla cevremdek: insanlara énerebibimm.

3} Tasarmuf finansman sistenmini kullanmaktan hig pismanhk duymadm iy ki bu sisteme
kaydoldum

6) Tasammuf finansman siteminde sadece komat, tasit ve 15yen 10in finansman saglanma=s
yeterli degildir. Diger iktiyaclar iginde bu si in dnllam] isterd:

§) Diger faizli finansman sistemlerinin tercih edilmesi gevremde hog karglanmaz.

Litfen arka sayfaya geciniz.

e 00 )
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Kesinlikle

o O}
Kathyorum
Katihp katilmama
DA 250t
Katlmiyorum
Kesinlikle
Eati i vorum

Kath

9 Tasarmuf finarsman swketlarinds cabsan parsonehn sammi ve yardmmsever tutumlar:

10) Tasarmf finansman sistemine katlanlarm sistemle gl disincelen tercihimm etkiler.

| 11) Tasarmf finansman sistemim tercih nedemm, faizsiz bir finansman sisten olmasidr.

12) Tasarmf finansman siwrketlen faaliyetlamde Islamn enurlers ve yasaklara gore hareket

ederler.

13) Tasarmf finansman swkeflennm yaphis reklamlar terethiom efkiler.

14) Cevremdeks insanlar, tasarmuf fimansman sistem aracihgyla knllandiklan fmansmamn dabha

bereketh oldufumn disimirler.

15) Tasarmf finansman swketlen, yaphklan finansal faahvetlenm dine uygun oldufum gosteren

icazet belges almalan tereithiom olumlu yénde ethaler.

16) Yasadynm gevrenin kil tasamuf finansman sistenum fercih etmen ethaler

17) Tasarmf finansman sirkeflennee sunulan hizmetlerden yateri kadar haberdanm

| 18) Tasarmf finansman sistem oldnkea basit ve kolay anlasibr bir sistemdir.

21} Tasarmf finansman sistem e 1lgh yapilan kanum dizenleme, tasarof firansman

| 22) Tasarmf finansman sistemi, yardunlagmaya dayali ve givenilir bir finansman sistemidir.

24) Tasarmf finansman swrketlen ev, araba, isven teshmatlanm ramanimds vapmaktaddar.

25) Alman ev, araba gibt varhklarm borg 6denmeeye kadar teminat altma ahmmas: igin Gzerne

olsa da tasamof finansman sistennmi tercth edernm.

28) Tasarmf finansman sisteminde venlen hizmetler karsihgmda alnan erganrzasyon dcrefi

29} Tazaruf fimansmoan sistermnde tak=itlenn zamannda Gdenmemes: nedeniyle ahnan

30 Tasarmuf finansman sisten difer ficansman sistemlere gore daha uygun taksit ve daha

31} Tasarmaf finansman ssteninm seffaf by fnaneman sisten oldumma manrveram

32) Tasarmf Fizansman sistemi. [slami katilun bankalannmn sistemlennden farkhdr.

33) Tasarmuf fimansman swketlerinm arasmda pek farks yokiur. Calisma premsiplen aymdir.
Anketimiz bitmiztir. Katldiimz icin tegekkiir ederiz...
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Ek-2: Etik Kurulu izni
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Doktora tezi damsmam oldugummz Mehmet BUKEYin tezinde kullamlmak fizere
Tarafimzdan Kumbummza sumilan "Tasarmuf Finansman Sisteminin Tercih Nedenler ve Bir Model
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EK-3: SPSS Amos Uyum Gdstergeleri

CMIN
Model NPAR CMIN DF P CMIN/DF
Default model 77 618,451 358 ,000 1,728
Saturated model 435 ,000 0
Independence model 29 12973,856 406  ,000 31,955
RMSEA
Model RMSEA LO 90 HI1 90 PCLOSE
Default model ,044 ,038 ,049 ,968
Independence model ,284 ,280 ,289 ,000
Baseline Comparisons
NFI RFI IFI TLI
Model Deltal rhol Delta2 rho2 CFl
Default model ,952 ,946 ,979 976 979
Saturated model 1,000 1,000 1,000
Independence model ,000 ,000 ,000 ,000 ,000
RMR, GFI
Model RMR GFI AGFI PGFI
Default model ,047 ,901 ,879 741
Saturated model ,000 1,000
Independence model ,146 ,220 ,165 ,206
AlIC
Model AIC BCC BIC CAIC
Default model 772,451 785,539 1076,650 1153,650
Saturated model 870,000 943,938 2588,530 3023,530
Independence model 13031,856 13036,785 13146,424 13175,424
Regression Weights: (Group number 1 - Default model)
Estimate S.E. C.R. P Label
SOSYAL ETKI <---  Niyet ,086 069 1,249 211
MEMNUNIYET <---  Niyet 1,000
GUVENIRLIK <---  Niyet ,092 070 1,310 ,190
MALIYET <---  Niyet 674 ,076 8,819 ok
DINI HASSASIYET <--- Niyet 512 067 7,645 ok
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Estimate S.E. C.R. P Label

TUTUM <--- Niyet ,705 078 9,022 ol
T1 <--- DINI_HASSASIYET | ,742 034 21596  ***
T2 <---  DINI HASSASIYET | ,763 044 17,157 okl
T11 <---  DINI_HASSASIYET | 1,000

T12 <--- DINI_HASSASIYET | ,795 045 17,568  ***
T14 <--- DINI_HASSASIYET | ,897 022 39,931  **x
T15 <---  DINI HASSASIYET | ,958 ,024 39,451 okl
T21 <--- SOSYAL ETKI ,586 037 16,000  ***
T16 <--- SOSYAL ETKI ,988 021 46,262  ***
T13 <--- SOSYAL ETKIi ,885 ,018 49,779 okl
T10 <--- SOSYAL ETKIi 1,000

T7 <--- SOSYAL ETKI ,596 ,044 13,612 il
T30 <--- MALIYET ,948 ,056 16,915 ko
T26 <--- MALIYET 1,000

T6 <--- MALIYET ,783 ,066 11,901 *xx
T3 <--- MALIYET ,694 ,065 12,607 ok
T24 <---  GUVENIRLIK 641 ,039 16,517 ko
T25 <---  GUVENIRLIK ,981 ,025 39,612 ko
T28 <---  GUVENIRLIK 1,000

T4 <--- MEMNUNIYET ,868 029 29500 - ***
T5 <--- MEMNUNIYET ,936 027 35230  ***
T19 <---  MEMNUNIYET 914 ,038 24,331 ok
T20 <---  MEMNUNIYET 1,000

T22 <--- MEMNUNIYET 773 ,039 19,618 ol
T33 <--- TUTUM 1,000

T32 <--- TUTUM ,919 021 43,549 ok
T31 <---  TUTUM ,966 ,018 54,872 ol
T18 <---  TUTUM 916 ,040 22,631 ol
T17 <--- TUTUM ,987 008 122,316  ***
T23 <---  GUVENIRLIK ,818 ,032 25,219 *xx
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