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Calismada Islami finansin KOBI’ler igin alternatif olma potansiyelinin
arastirilmasi amaglanmistir. Arastirmada veri toplama yontemi olarak anket
yontemi kullanilmistir. Ankette kullanilmak {izere c¢alismanin yazari
tarafindan islami Finansin KOBI’ler i¢in Alternatif Olma Potansiyeli Olgegi
(IFKAPO) gelistirilmistir ve aragtirmada uygulanacak anket formu
hazirlanmistir. Anket formlari; yiiz yiize anket teknigi ile Istanbul, Kocaeli,
Sakarya, Bursa, Yalova ve Canakkale sehirlerinde faaliyette bulunan ve
rassal olarak segilen 400 KOBI’ye uygulanmistir. Anket formlarina verilen
yanitlar elektronik ortama aktarilmis ve ¢aligmanin verileri olusturulmustur.
Elde edilen verilere giivenirlik ve yapr gegerligi analizleri uygulanmistir.
Toplanan veriler SPSS ve LISREL paket programlar1 araciligiyla analiz
edilmigtir. Giivenirlik analizi kapsaminda dlgege Cronbach's Alpha testi
uygulanmistir ve 0.831 sonucu elde edilmistir. Elde edilen bu sonug ile
Olcegin yapilacak analizler i¢in uygun oldugu ve sonuglarin giivenilir oldugu
anlasilmistir. Olgege yap1 gegerligi kapsaminda agimlayict ve dogrulayici
faktor analizleri uygulanmistir. Agimlayici faktor analizi neticesinde 6lgegin
yaklasik %76’sin1 agiklayan 6 faktorlii bir yapi tasidigr tespit edilmistir. Elde
edilen faktor yapisi onceden belirlenen model olarak tanimlanmis; mevcut
verilerin bu belirlenen modele ne derecede uygun bir yap1 gdsterdiginin
anlasilmas1 ve Ol¢iim modelinin gecerliliginin ve giivenilirliginin test

edilmesi i¢in dogrulayici faktor analizi uygulanmistir. Analiz sonucu elde




edilen uyum indekslerine iligkin bulgular, 6l¢egin belirlenen modelinin

genel aragtirmalar i¢in uygun oldugunu géstermistir.
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ABSTRACT

Title of the Thesis:Islamic Finance and Potential for SMEs

Author : Mahmut ERDEM

Supervisor : Assoc. Prof.Dr. Halim TATLI
Department : Islamic Economics and Law
Sub-field : Islamic Economics and Law
Date : 11.01.2019

The aim of the study is to investigate the potential of Islamic finance as an
alternative for SMEs. Survey method was used as data collection method.
By the authors of the study was developed the The Alternative Potential of
Islamic Finance for SMEs Scale (IFKAPO)to be used in the survey. Prepared
questionnaire forms; was applied to 400 SMEs, which were randomly
selected in Istanbul, Kocaeli, Sakarya, Bursa, Yalova and Canakkale cities.
Responses to questionnaires were transferred to the electronic environment
and data of the study were created. Reliability and construct validity analyzes
were applied to the obtained data. The collected data were analyzed by SPSS
and LISREL packet programs. Cronbach's Alpha test was applied to the scale
in the reliability analysis and 0.831 result was obtained. With this result, it
was found that the scale was suitable for the analyzes and the results were
reliable. In the context of construct validity, exploratory and confirmatory
factor analyzes were applied to the scale. As a result of exploratory factor
analysis, it has been found that it carries a structure with 6 factors explaining
approximately 76% of the scale. The factor structure was defined as a
predetermined model; confirmatory factor analysis was used to understand
the extent to which the current data shows the appropriate model and to test
the validity and reliability of the measurement model. The findings of the fit
indices obtained as a result of the analysis showed that the determined model

of the scale was suitable for general research.

Key Words: Islamic Finance, Participation Banking, Alternative
Finance, SME, SME Financing
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GIRIS

Bireyler ve bireylerin olusturdugu toplumlar, ihtiyaglarin1 gidermek i¢in iiretim
ve yatirim faaliyetleri gergeklestirmektedir. S6z konusu yatirim ve liretim faaliyetleri
asgari yasamsal ihtiyaclarin kargilanmasi amaciyla gergeklestirilebildigi gibi kar elde
etme amactyla ticari bir faaliyet olarak da gergeklestirilebilmektedir. Gergek ve tiizel
kisiler tarafindan ylriitiilen bu liretim ve yatirim faaliyetleri, ¢cogu zaman kaynak
yetersizligi nedeniyle aksamaktadir. Bu aksakligin giderilmesi i¢in de disaridan
kaynak arayigina gidilmektedir. Bu durum, finans piyasalariin temel hareket noktasi
olmaktadir. Finans piyasalari, bir toplumda veya piyasada bulunan fon fazlaliklarini,
fon talep edenlere aktarma siirecini yerine getiren piyasalardir. Bu piyasalarin 6nemi,
yatirim veya liretim yapmada finansman ihtiyacindan kaynaklanmaktadir. Yatirim ve
tiretim faaliyetlerini kendi kaynaklar ile saglayamayan gercek ve tiizel kisilere,
tasarruf sahiplerinin tasarruflarinin aktarildigi bu piyasada her seyin bir bedeli
bulunmaktadir. Yani liretim ve yatirim faaliyetleri gergeklestirilirken disaridan alinan
kaynaklar karsiliksiz olmamaktadir. Konvansiyonel finans piyasalarinda bu karsilik

veya bedel faiz olmaktadir.

Faiz fon arz1 ve fon talebi arasinda denge kurucu bir olgu olarak goériilmekle
birlikte tiim semavi dinlerin ve bir¢ok ideolojinin tartisma konusu olmustur. Birey ve
toplumun diinya yasamina dair gesitli kurallar ve diizenlemeler getiren Islam dini faize
kars1 ciddi bir hassasiyet tasimaktadir. Islam dininin faize karsi takindigi tavir, bu dinin
mensuplarinca da benimsenmis ve ticari ve finansal faaliyetlerde dislanan bir unsur
olmustur. Ancak bu durum, Islam dini mensuplarmi hakim konvansiyonel finans
sisteminin diginda birakmistir. Miisliiman tasarruf sahipleri tasarruflarini atil tutmakta,
Miisliiman yatirimceilar ise ihtiya¢ duyduklar1 fonlara erigememektedir. Boylece
Miisliiman kisi veya kurumlarin tasarruflari atil hale gelmekte, reel yatirimlara
aktarilamamakta, ekonomik siireclere dahil olamamakta ve {iiretim-yatirim
faaliyetlerinde aksakliklar yasanmaktadir. Bu gibi sorunlar ise Miisliiman kisi veya
kurumlarin kaygilarin1 6ne alan bir sistemin gelismesine yol agcmistir. Bu sistem,

faizsizligi esas alan Islami finans sistemidir.

Islami finans sektorii, Islam hukukuna uygun olarak her tiirlii finansal islemi
yerine getirmektedir. Giiniimiizde islami finansal kurumlar vasitasiyla kiiresel 6lcekte

bankacilik, sigortacilik ve sermaye piyasalart hizmetleri verilmektedir. Bu hizmetler



yerine getirilirken temelde faizsizlik esas alinmaktadir. Faizsiz esasla finansal
hizmetin sunuldugu islami finans sektorii, bu anlamda Miisliiman kisi veya kurumlar
icin alternatif bir finans sektorii konumunda bulunmaktadir. Ancak faizsizlik
prensibinin Miisliimanlar i¢in alternatif olmasinin yaninda konvansiyonel finans
sisteminin diginda ekstra bir finans sektdrii olmasi bakimindan da alternatif potansiyeli
tastyan bir sektdr olmaktadir. Ozellikle ekonomik sistemin énemli unsurlarindan biri
olan Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI) igin ilave finansman
kaynaklarinin 6nemi biiytiktiir.

Islami finansin KOBI’ler icin alternatif bir finansman olmasinin teorik boyuttaki
Onemi, alternatif potansiyelin pratik boyutunun agiga kavusturulmasi ihtiyaci
dogurmustur. Bu bakimdan calismada, islami finansin KOBI’ler icin alternatif olma
potansiyelinin 6l¢iilmesi amac¢lamistir. Calisma kapsaminda konunun anlasilir olmasi
ve Oneminin gosterilmesi adina birinci boliimde teorik ve pratik agidan Diinya’da
Islami finans agiklanmistir. Daha sonra calismanin Tiirkiye’de yapiliyor olmasi
nedeniyle Tiirkiye’de Islami finans ele alinmustir. Uglincii boliimde calismanin
arastirma evresine ve arastirma verilerine iligskin detayl bilgiler veriler verilmistir.
Dordiincti boliimde aragtirmanin bulgulart agiklanmistir. Sonu¢ ve Degerlendirme

kisminda genel olarak arastirmaya iliskin genel bir degerlendirme yapilmistir.



BIRINCi BOLUM
1. DUNYA’DA ISLAMI FINANS

Islami finans kiiresel Olgekte gelisen ve faaliyetlerini siirdiiren bir finans
sistemidir. Bu nedenle Islami finansin anlasilmasi adma Diinya’daki gelisimi ile
degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu bakimdan galismanin bu béliimiinde islami
finans, bir biitiin olarak Diinya dl¢eginde agiklanmistir. Diinya’da Islami finans ise

teorik ve pratik olarak ayr1 basliklar altinda ele alinmistir.
1.1. Teorik Olarak Islami Finans

Islami finans, kendiliginden gelisen veya dogrudan mevcut bir finansal sistem
olmayip varliginin ve gelisiminin teorik altyapisi bulunmaktadir. Bu baglik altinda

Islami finansin teorik altyapisini teskil eden kavramlar ve unsurlar agiklanmustir.
1.1.1. islami Finans Kavram

Inang temelli yaklasimlar, beseri faaliyetlerde kendi muhtevasima uygun
dinamiklerin yer almasini hedeflemektedirler. Kendi muhtevasina uygun olmayan
davranis ve kurallar1 barindiran faaliyetleri ya toptan reddederek sistemi insan
yasaminin disina itmekte ya da miimkiin oldugu durumlarda bu faaliyetleri kendi
ogretileri dogrultusunda regiile etmektedir. Bu baglamda 6zellikle Islam dini bir biitiin
olarak insan hayatinda ideal hedeflere ulagsma gayreti tasimaktadir ve bu minvalde,
sunulan odgretiler de sadece Miisliimanlar i¢in degil tiim insanlik igin sunulmaktadir.
Bir biitiin olarak insan yasamini diizenleme ve ideal standartlara ulastirma hedefi
tastyan Islam dini siiphesiz insanin ekonomik ve finansal faaliyetlerinde de gesitli

diizenlemeler yapmuistir.

Konvansiyonel finansal faaliyetler, Islam dininin emirlerine ve ogretilerine
aykir1 birtakim iglemleri biinyesinde barindirmaktadir. Bu durum Islam dinini
benimseyen Miisliiman kimselerce bu finansal islemlere kars1 tavirlar sergilenmesine
yol agmistir-agmaktadir. Soyle ki, fon sahibi olan Miisliiman kimligini tasiyan ve
Islami dininin emir ve gretilerini dikkate alarak faaliyette bulunan gercek ve tiizel
kisiler fonlarmi1 bu konvansiyonel sisteme dahil etmemekte dolayist ile fonlar atil
kalmaktadir. Ayni sekilde Miisliiman gergek ve tiizel kisilerden fon ihtiyaci olanlar da

bu sistemden fon ihtiyacini giderememekte ve dogal olarak hedefledikleri faaliyetleri



tamamlayamamak durumunda kalmaktadirlar. ileriki béliimlerde ayrintili olarak
aciklanacak olan finansal sistemin Islami ogretilere aykiri unsurlar;, Miisliiman
bireyler agisindan, finansal sistemin temel unsuru olan fon arz ve talebinin
bulusamamasina neden olmaktadir. Bulusamayan fonlar, hem sistemin disinda
kalmasiyla atil pozisyonda kalmakta hem de girisilmesi gereken faaliyetlerin
aksamasina neden olmaktadir. Bu durum Miisliimanlarin sosyal ve ekonomik olarak

geri kalmasina neden olmaktadir.

Miisliiman kimseler i¢in finansal sistemden tamamen uzak durulmasi, onlar i¢in
ciddi olumsuz sorunlar ¢ikarabilecektir. insanlar icin iyi bir yasamui tercih etmelerini
savunan Islam dini, finansal sistemin insan yasami i¢in zararli unsurlarindan
arindirilarak kendine uygun bir finansal sistemde islem yapmasin1 miimkiin kilmistir.
Bu durum insanin ve toplumun cikarlarinin gozetilmesinde Islam dininin temel

felsefesine uygun bir sekilde islemektedir.

Islami finans, Miislimanlara Islam Hukuku ile gelismeyen uygun finansal
araglara sahip olma ihtiyacindan dolay: alternatif bir finansman ve yatirim kaynagi
haline gelmistir. Geleneksel finansmanm aksine Islami finans, Islam hukuku
yasalarina uygun sozlesmelere dayanan, onaylanmis temel islemler ve ekonomik
faaliyetler icin Islami mali hizmetler sunan kurumlar tarafindan finansal {iriin ve
hizmetlerin saglanmasmi igerir (Tajudin, 2010). Ancak her ne kadar Islami bir
niteleme ile tabi ediliyor ve muhteviyati da Islam dininin emir ve dgretilerine paralel
olarak gelisiyor olsa da dini bir iirlin degildir. Finansal faaliyetlerde Miisliiman kisi
veya kurumlarin kaygilarini gidermek i¢in bir dizi finansal tirtinden olusmakla beraber
ve bundan faydalanmak i¢in sadece Miisliiman olmak gerekmemektedir. Ideal islami
finans paradigmast, Islami bir ekonomide yer alan bir finans sektoriine hizmet eden ve
Islam'in 6ngérdiigii tiim piyasa davranis kurallarinin tamamen islevsel oldugu bir

enstriimana isaret etmektedir (Igbal ve Mirakhor, 2007; Chapra, 2000).
1.1.2. Islami Finansin Gelisiminin Dinamikleri

Her ideoloji ve fikirsel gelismede oldugu gibi beseri sistemlerin ve kurumlarin
ortaya ¢ikmasinda ve gelismesinde gesitli dinamikler etkin rol oynamaktadir. Ozellikle
Islami finans gibi inang temelli bir yaklasimda birden fazla dinamigin etkili oldugunu
sdylemek miimkiindiir. Islam dini, bir biitiin olarak insan yasamini evrensel dlcekte

tyilestirmeye yonelik diizenlemeleri sunmaktadir. Bir biitiin olarak ele alindig1 igin
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koyulan bir yasak ya da yapilmasi emredilen bir davranis ¢ok boyutlu olarak
diisiiniilmelidir. Islami finans sistemi de insan yasaminin farkli alanlarinda uymasi

gereken davranislarinin sonucunda gelisen bir finans sistemi olarak kabul edilebilir.

Islami finansin ortaya ¢ikmasinda ve siirdiiriilmesinde etkin rol oynayan
dinamikler c¢alisma kapsaminda dar ve genis anlamda ele alinmistir. Dar anlamda
Islami finansin gelisimini etkileyen faktorleri iki sekilde ele almak miimkiindiir.
Bunlardan ilki; beser icin gerekli temel ticari ve ekonomik faaliyetleri siirdiirtilebilir
kilmak digeri ise konvansiyonel finans sisteminin bireysel ve toplumsal zararlarindan

kacinma geregidir.

Genis anlamda etkili olan dinamikler ise daha kapsamli ve ¢ok boyutlu
olmaktadir. Bunlari; Dini Dinamikler, Sosyal-Politik Dinamikler ve Ekonomik
Dinamikler olarak ele almak miimkiin olmaktadir. Asagidaki kisimlarda bu dinamikler

ayrintili olarak aciklanmaktadir.
1.1.2.1. Dini Dinamikler

Kisisel deger yargilari, insanlarin davranis ve faaliyetlerini etkileyen onemli
unsurlardan biri olmaktadir. Nitekim “Diirtme” (Nudge) adli eseri ile 2017 Nobel
Ekonomi Odiilii’nii kazanan Richard Thaler’a bu &diil “Davranissal iktisat teorisine
yaptig1 katkilardan dolayr” dolayr verilmistir (TRT, 2018). Bu durum, kisilerin
ekonomik faaliyetlerde bulunma ve karar alma siireclerinde diger faktorlerin etkisinin
Onemini gostermek adina Onem tasimaktadir. Bilhassa dini faktdrlerin, insan
yasaminin sekillenmesinde ve birey-toplum davraniglarinin sekillenmesindeki 6nemi
bu baglamda ele alinmaktadir. Berger’e (1993) gore, toplumsal gercekligin en 6nemli
unsurlarindan birisi olan din, toplumsal davraniglarin belirlenmesinde merkezi bir
konuma sahiptir. Siiphesiz toplumsal yapinin en belirgin ve bireyler arasi iligkileri
sekillendiren toplumsal kurumlardan biri de ekonomidir. Dolayisiyla insanlik tarihi
boyunca sosyal ve ekonomik yasantilarini etkilemis din olgusunun ekonomik

faaliyetlerden ayr1 diisliniilmesi miimkiin degildir (Werner, 2005).

Marshall (1964), “iktisadin ilkeleri” (Principles of Economics) kitabinn giris
kisminda; “Diinya tarihini sekillendiren ve insanoglunun kendi giinliik islerini
yonlendiren iki asli kurum vardir, bunlar din ve ekonomidir.” demektedir. Bu temel
referans, konvansiyonel ekonomi sistemi igerisinde birbirinden bagimsiz goriinse de

toplumsal ve bireysel yasamda bu iki kavramin 6nemine isaret etmektedir. Hellestveit
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(2014); iktisadin, hakim iktisadin varsaydigi gibi dinden, deger yargilarindan ve
normlardan bagimsiz olmadigini belirtmistir. Bu yaklagim, dinin ekonomi tizerindeki
belirleyici etkisini ortaya koymakta ve bununla beraber modern Islam ekonomisinin

ve finansinin da felsefesini de ortaya koymaktadir.

Islam dini, insanlari diinya yasamindan koparmanm aksine ideal hayat
standartlarina uygun ogretilerle bireyin kendisi ve diger bireylerle birlikte diinya
hayatin1 verimli bir sekilde gecirmelerini saglayacak nitelikte felsefeye sahiptir. Bu
anlamda bireyin ekonomik ve finansal faaliyetlerde dikkate almasi ve yerine getirmesi
i¢in birtakim kurallar getirmistir. Bu kurallar biitiinii Islami finansin dini dinamiklerini
olusturmaktadir. Bor¢ alip vermede faizin yasaklanmasi, haram sayilan sektorlerde
faaliyet gosterilmemesi, yardima muhta¢ birine kar amaci giitmeden karsiliksiz borg

(Karz-1 Hasen) verilmesi Islami finansin gelisiminde dini dinamiklerden birkagidir.
1.1.2.2. Ekonomik Dinamikler

Temel olarak dini dinamiklerin 1s131nda ortaya ¢ikan Islami finansin gelisiminde
etkili olan ekonomik dinamikler bulunmaktadir. Bu ekonomik dinamikler, islam
dininin norm ve kaidelerine bagli olarak insanin ekonomik faaliyetlerde etkin olmasini

ve sistemin disinda kalmamasin1 amaglayan belirli parametreleri ifade etmektedir.

Islam dini, insan yasamina ydnelik cesitli diizenlemeler yapmaktadir. Bunlar
cogunlukla helal ve haram olarak smiflandirilarak yapilmaktadir. Bu haram yani
yasaklanmis olan faaliyetler ise Miisliiman bireyler i¢in referans olmakta ve buna bagl
olarak ozellikle finans sektoriinde ciddi yansimalari bulunmaktadir. Bu durum

Miisliiman birey ve topluluklar i¢in kaynak verimsizligine neden olmaktadir.

Islam dininin norm ve kaideleri ile karsilastirildiginda konvansiyonel finans ve
bankacilik sistemi hem teoride hem de pratikte taban tabana zit unsurlar
barindirmaktadir. Bu unsurlar, Islam dininin kesinlikle higbir sekilde kabul etmedigi
unsurlar olmaktadir. Bu nedenle Islam dininin gereklerine uygun olarak Miisliiman
bireyler konvansiyonel finans sistemine karsi ciddi tavir sergilemekte, miimkiin
oldugunca bu sistemden fayda ve zarar gormemeye caligmaktadirlar. Ancak finans
sisteminin disinda kalmanin da firsat maliyetleri bulunmaktadir. Yani hem kisilerin
tasarruflarinin - finansal ve ekonomik sisteme aktarilamamasindan dolayr atil
pozisyonda kalmasi hem de girisilen veya girisilecek faaliyetlerde bir finansman

kaynaginin bulunamamasi bu tasarruflardan elde edilecek gelirden vazgecilmesine yol
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acacaktir. Nitekim uygulamada da bu durumu gérmek miimkiindiir. Petrol zengini olan
Miisliman iilkelerin gelismislik diizeylerinin sahip olduklar1 potansiyel ile
karsilastirildiginda ters orantili bir iliski gozlenmektedir. Bu durumun temel nedeni
olarak gelismis bir bankacilik sistemine sahip olmadiklar1 gosterilmektedir (Yiiksel,
2016). Dolayisiyla Islami finansin gelisiminde fonlarin ekonomik sisteme dahil
edilmesi 6n ayak olmustur. Ayrica, Islami temellere dayali sosyo-politik ve ekonomik
sistemler arzusu gibi diger faktorlerin bu gelisme lizerindeki etkisi, genis yapisal
reformlarin gelisi, finansal sistemlerde sermaye hareketlerinin liberalizasyonu,
ozellestirme, finansal pazarlarin kiiresel olarak biitiinlesmesi, Islami finansin

gelismesine destek olmustur (Igbal, 1997).

Ote yandan, sahip oldugu petrol rezervleri ile diinya genelinde bir Korfez
realitesi bulunmaktadir. Niifusunun cogunlugunun Miisliiman oldugu ve Islam dininin
yer yer resmi devlet politikalarin1 da belirledigi bu bolge iilkeleri, sahip olduklar
petrol gelirlerini konvansiyonel finans sistemine aktarmakta giigliikler yasamaktaydi.
Korfez bolgesinde petrol satisina dayali gelir fazlasinin bankacilik sistemine kanalize
edilebilmesi i¢in, faizsiz bankacilik modeli bir zorunluluk haline gelmistir (Akyliz,
2007). Bu durum da islami finansin gelisiminde ekonomik anlamda etkin bir rol

oynamigtir.
1.1.2.3. Sosyal ve Politik Dinamikler

Islami finansin ortaya ¢ikmasinda gelismesinde etkili olan Sosyal-Politik
Dinamikler; konvansiyonel finans sistemi ve bunun barindirdigi, toplumsal dengeyi ve
diizeni olumsuz yonde etkileyebilecek unsurlar olmaktadir. Konvansiyonel finans
sisteminin yapr tas1 olan faiz, taraflardan birine zenginlik aktarirken diger tarafa ise
magduriyet yiiklemektedir. Bu durum taraflar arasinda sifir toplamli oyun® seklinde
stirebilmektedir. Taraflardan birinin kaybinin digerinin kazancina doniistigii bu
iliskinin yayginlasmasi ise bireylerden topluma aktarilan sosyal bir bozukluga yol

acabilmektedir.

Ote yandan, sadece kazan¢ mantigiyla calisan konvansiyonel sistemde iliski
tamamen bir borglu-alacakli iliskisi kurulmaktadir. Bu iliskide alacakli olan taraf,

kendisine borglu olan tarafla keskin bir maddi iliski kurmakta ve Ongoriilemez

1 Sifir toplamli oyun, bir katilimeinin kazancinin (veya kaybinin) diger katilimeilarin kaybiyla (veya
kazanciyla) toplaminin sifir oldugu durumdur.



durumlart goz ardi etmektedir. Yani bor¢lunun borcunu 6deyememesi durumunda
borgluya daha agir sartlar ve yaptirimlar yiiklemektedir. Bizatihi faizin borglu tarafa
yiikledigi agir yiikten dolay1r bor¢lunun bu durumdan kurtulmasi zordur. Tiim bu
yaptirimlar borglu ile alacakli arasinda bu iligkinin uzamasina ve toplumsal ayriliklarin

yasanmasina neden olmaktadir.

Konvansiyonel finans sisteminin toplumsal zararlarindan kaynaklanan ve Islami
finansin bir ihtiya¢ haline gelmesini saglayan bir baska unsur ise bu sistemden elde
edilen gelirin emege dayali olmamasidir. Faaliyetlerin borg¢lu-alacakli iliskisi
cercevesinde yiritildigi bu sistemde, alacaklinin bir emek {irlinii ortaya koymadan
sadece sermayesi ile kazang saglamaktadir. Borglu ise sarf ettigi emegine ragmen
kazancini faiz araciligiyla alacaklisina aktarmaktadir. Bu yoniiyle konvansiyonel
finans sistemi, emegi Ozendirmenin aksine toplumda c¢alismamay1 tesvik
edebilmektedir. Ciinkii emek harcamadan ve ¢alismadan saglanan kazang, boyle bir
durumu 6zendirmeye aciktir. Bu durum ise toplumda iiretkenligi azaltmakta ve

toplumun ve bireylerin ihtiyaglarini dahi karsilamamaya kadar gitmektedir.
1.1.3. islami Finansin ilkeleri

Islami Finans sistemi, gesitli dinamiklerin etkisi ile belli tarihsel siireclerden
gecerek gilinlimiizde finans piyasalarinda 6nemli bir noktada bulunmaktadir. Bunun
yaninda Islami Finans, her sistemde oldugu gibi kendine ait cesitli ilke ve prensiplerle
calisma mantigim olusturmustur. Bu ilke ve prensipler Islami Finansin her
uygulamasinda yol ve ydntem belirleyici gorev iistlenmekte ve Islami Finansin saglikli

ve amacina ulasilabilir olmasini saglamasina yardimei olmaktadir.

Islami finansal faaliyetlerde temel kabul edilen bazi yasaklar ve ogretiler
bulunmaktadir. Bu yasaklar Islami finansal faaliyetlerde birer ilke olarak
benimsenmekte ve buna uygun olmak kosulu ile giincel gelismelere uygun finansal
islemler ve iiriinler gelistirilebilmektedir. Asagida islami finansimn ilkeleri ayrintil

olarak agiklanmustir.



1.1.3.1. Riba Yasag Ilkesi

Giiniimiizde yaygin olarak bilinen faiz, fukahanin? baskin ¢ogunlugu tarafindan
ribaya esdeger kabul edilmektedir (Igbal ve Molyneux, 2005). Faiz sozciigliniin
Kur’an-1 Kerim’deki karsiligt da riba olarak gecmektedir. Riba, artis / fazlalik
anlamina gelen Arapga bir kelimedir (Kahf, 2006). Son ilahi din Islam’in ve ona
inanan Miislimanlarin kutsal kitabi Kur’an-1 Kerim, parasal krediler iizerinde
herhangi bir faiz O6demesini yani Kur’an’daki karsili§i olan ribayr agikca

yasaklamaktadir®,

Kelime anlami olarak fazlalik anlamina gelen riba kavrami uygulamada, vadeye
ve anaparanin miktarina bagli olarak herhangi bir pozitif, sabit, onceden belirlenmis
oran olarak tanimlanmakta, sadece tefeciligi degil, ayn1 zamanda yaygin olarak
uygulanan faizi de kapsamaktadir (Igbal, 1997). Burada vurgulanmasi gereken nokta
riba kavraminin, giinimiiz parasal islemlerine dayali faiz unsurunu da kapsamasidir.
Riba kavrami, kredi-bor¢ verme muamelesine dayanan “faiz” kavramindan daha genis
bir anlam tagimaktadir (Ciiriik, 2013). Faiz, belirli bir nakdi mevduata belirtilen slirede
getirilen bir fazlalig1 ifade ederken riba kavrami tiim mallar i¢in gegerli olan fazlalig

kapsamaktadir.

Riba yasagi ilkesi, Miisliimanlar i¢in ticari ve ekonomik faaliyetlerde kesin bir
sekilde belirleyici bir unsur olmaktadir. Bu yasak sosyal adalet, esitlik ve miilkiyet
haklar1 argiimanlarma dayanmaktadir (Igbal and Mirakhor, 2011). Bu temel
argiimanlarin saglanmasi, Islam dininin hem bireysel hem de toplumsal agidan insan
yasaminda dengeyi gozetici ilkesi ile uyumlu olarak diisiintildiigii takdirde ribanin
insan yasamindan ¢ikarilmasinin nedenleri daha agik anlagilmaktadir. Ribanin sadece
bir maldan alinan fazlaligin 6tesinde, dogurdugu ekonomik ve sosyal sonuglart itibari
ile olduk¢a ehemmiyetli bir konudur. Siddiqi (2004), ribanin dogurdugu bu sonuglari
bes madde ile sdyle agiklamaktadir:

eRiba adaletsizdir,

eRiba toplumu yozlastirir,

2 Fakih: Islam bilgini anlaminda kullanilan Arapca kokenli bir sézciiktiir. Fukaha sézciigii bunun ¢ogulu
olarak kullanilmakta ve Islam Bilginleri olarak kullanilmaktadir.

% Kur’an-1 Kerim’de ribanin yasaklandig1 ayetler: Bakara: 275, 276, 278 ayetleri; Al-i Imran: 130; Nisa:
160, 161; Rim:39



eRiba, diger insanlarin miilklerinin uygunsuz sekilde 6denmesini ifade

eder,
eRibanin nihai etkisi negatif biiylimedir,
eRiba, insan kisiligini zayiflatir ve yok eder.

Bu sayilan maddeler, ribanin toplumsal yasamda sosyal ve ekonomik bozulma
ve yipranmalara neden olabilecegi noktalara isaret etmektedir. Ribanin ayrica, borg
verenin herhangi bir ig veya faaliyete girismeden bir fazlaliga sahip olmasi ile birlikte
herhangi bir riske girmeden aldig1 bir kazang oldugu da diisiiniiliirse bunun toplumsal
maliyetlerinin olacagi sdylenebilir. Bu bakimdan ribanin, enflasyon ve issizlige yol
acacagina ve bununla birlikte bir ulusun sosyal ve altyapisal gelisimini
engelleyebilecegine inanilmaktadir (Shanmugam and Zahari, 2009). Bu bakimdan,
aciklanan bu olumsuz sonuglar bizatihi ribanin Islam dini tarafindan yasaklanmasinin

nedenlerini de ortaya koymaktadir.

Islami dininin ribaya yaklasimi konuya ehemmiyet katmus, Islam hukukunca da
ciddi bir sekilde ele alinmustir. islam dininin ve hukukunun hem asli (kitap, siinnet,
icma, kiyas) hem de tali (istihsan, istihsab, kiilli kaideler, Onceki seraitler)
kaynaklarinda konu ayrintili ve kapsamli bir sekilde ele alinmistir. Dolayist ile burada
konu biitiinliigiinii bozmamak adina “Islam’in Faiz’e Yaklagim1” béliimiinde konu

ayrintili olarak agiklanmistir.
1.1.3.2. Garar Yasag Ilkesi

Islami usullere uygun olmada 6lgiit olan bir diger husus Garardir. Genellikle
'risk' olarak terciime edilen Garar terimi, semantik olarak, 'aldatmak’, 'yaniltmak' gibi
bir 'kayip tehlikesi' olarak daha iyi anlasilabilir (Cattelan, 2009). Garar, so6zlesmelerde
bu riski tasimasi nedeni ile sozlesme konusu taraflara olumsuz ve haksiz sonuglar
yiikleyebilmektedir. Garar ¢ogu Miisliiman alim tarafindan asir1 risk, belirsizlik ve
spekiilasyon olarak degerlendirilmektedir. (Ali ve Ahmad, 2007). Bu yasaklama Islam
dininin, soézlesmede taraflarin haklarinin korunmasinin iizerinde durdugu 6nemin
pratik uygulamasi olarak karisimiza c¢ikmaktadir. Bu yasaklamayr dogrudan ayet
yoluyla insanlara ulastirmamakla beraber, Islam dini, Peygamber hadisleri ile Gararin,
miibadeleye dayali finansal sdzlesmelerde yasaklandigi belirtilmistir (EI-Gamal,2006;
Cattelan, 2009).
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Garar konusu, tasidigi énemin yani sira tanimlanmasi da gii¢ bir konu olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Gerek kavram olarak tanimlanmasinda gerekse de Olciitiiniin
belirlenmesi ve anlagilmasinda farkli yaklasimlara maruz kalmaktadir. Bu konuyu
Badawi (1998) soyle acgiklamaktadir: “Gararin kesin anlami belirsizdir. Literatiir,
anlasilan ve kabul edilen bir tanim sunmamakta ve arastirmacilar, terimin kesin bir
tamiminin yerini almak icin Gararin orneklerini aciklamaya daha ¢ok giivenirler.” Bu
durum Garar konusunda kesin bir uzlasinin olmadigini géstermektedir. Siddiqi (2006);
genel olarak tehlike, risk ve belirsizlik olarak terciime edilen bu kavramin Hz.
Muhammed’in (sav) fiili uygulamalarinda yani siinnetinde bulunan 6rnekler 1s181inda
daha ¢ok anlasildigini belirtmektedir. Halen suda olan ve yakalanmamis balig1 satmak,
havadaki bir kusu satmak, kagmis olan bir koleyi ya da hayvam satmak, dogmamis
gencleri satmak, annenin memesindeyken siitiinii satmak, damizlik hayvanin spermini
satmak ve saticinin, malini teslim edecek durumda olmadigi seyleri satmak Garar

korkusu yliziinden yasaklanmistir (Saleh, 1992; Siddiqi, 2006).

Belirtildigi gibi, bu 6rnekler lizerinden Garar kavrami anlasilmaya calisiimakla
birlikte giiniimiize dek bu kavram {izerinde tam bir uzlasiya varilamamistir. Kavramin
kendi yapist bu durumu ortaya ¢ikarmaktadir. Soyle ki; bu riskin bilerek mi yoksa
bilmeyerek mi yapildigr durumlar, ayrica belirsizlik ile bilinmezlik arasinda bir fark
olup olmayacagi gibi durumlar, bu uzlasiy1 zorlastirmaktadir. Bu tartismalar 1s181nda

yapilan tanimlamalar1 Dhareer (1997); {i¢ farkli kategoride 6zetlemistir:

el.Kategori: =~ Buna  gore  Garar, bir seyin  gergeklesip
gerceklesmeyecegini bilmemekle birlikte, yalmizca siipheli veya belirsizlik

vakalarina uygulanir. Bu belirsizlik satisin konusu ile ilgili olmaktadir.

o2.Kategori: Bu kategoride yer alan tanimlamalarda Garar sadece
bilinmeyene, siipheli durumlarin hari¢ tutuldugu durumlara uygulanir. Buna
gore satin alanin ne satin aldigini bilmedigi ve saticinin ne sattigini bilmedigi

durumlarda satista Garar olugsmaktadir.

e 3.Kategori: Bu kategoride yer alan tamimlamalarda yukaridaki iki
kategorinin kombinasyonu yer almaktadir. Yani hem siipheli-belirsiz
durumlarin hem de bilinmeyen durumlarin mevcut oldugu tanimlamalari

kapsamaktadir.
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Bu ii¢ farkli kategori Gararin s6z konusu olmasinda belirsizlik ve bilinmezlik
unsurlari tizerinden ayrismaktadir. Dhareer’e (1997) gore ¢ogu hukukcu iiciincii

kategoriyi kabul etmektedir.
1.1.3.3. Maysir (Kumar ve Sans Oyunlar1) Yasag Ilkesi

Islam dininin &gretilerince temel finansal faaliyetlerde veya miibadele
sOzlesmelerinde yer almamasi gereken bir bagka unsur da Maysir kavramidir.
Ingilizcede Gambling olarak telaffuz edilen Maysir kavraminin Tiirk¢e karsil1g1 kumar
olmaktadir. Riba ile benzer, Garardan ise farkli olarak Maysir ile ilgili yasaklamalara
Kur’an’da* ulasmak miimkiindiir. Maysir olarak kullanimi yine bu Kur’an ayetlerinde
geemekle birlikte hadislerde dogrudan kumar (Qimar) olarak ge¢mektedir (Ayub,
2007). Ancak kendi dil ézellikleri ve Islami finansal bir yaklasimla daha kapsamli
olarak Hameed (2009) Maysiri, parasal kazanimlarin sadece bir sanstan,
spekiilasyondan ya da varsayimdan kaynaklandigi her tiirlii ticari faaliyet olarak
tanimlamaktadir. Bu bakimdan Maysir yasagi ilkesi, kumar, sans oyunu ve sansa bagli

her tiirlii faaliyeti kapsamaktadir.

Maysir, zenginligin yeni bir servet stoku yaratmadan veya reel bir karsilik
tretmeden kaybedenlerden kazananlara aktarildigi bir durumdur (Uddin, 2015). Bu
durum, reel ekonomiye higbir katkida bulunmadan servetin el degistirmesi anlamina
gelmektedir. Dolayist ile bir tarafin, tamamen sansa ve tesadiife bagli olarak kendi
varligini kaybettigi yine ayn1 sekilde diger tarafin da ortaya emek koymadan sans eseri
bu varliga sahip olmasi durumu séz konusudur. Boylece servet, adil olmayan bir
sekilde ve hicbir yatirim faaliyetine girmeden yer degistirmektedir. Bu durum hem
finansal hem de toplumsal a¢idan dengeyi bozan bir unsur olmaktadir. Ekonomik bir
karsiliginin olmamasinin yani sira taraflarin tesadiife bagli bir ortamda mal sahibi
olmay1 beklemeleri birbirlerini kars1 tutumunu da olumsuz etkileyecek ve bireysel ve

toplumsal olarak ahlaki ve etik problemlere de yol agacaktir.

Bu yasak ile dogrudan ilgili kavramlar1 igermemekle birlikte ayni felsefeyi

tasiyan bir baska bu yasagi pekistiren bir bagka ayette sdyle buyrulmaktadir:

“Dogrusu insana ¢alismasindan bagka bir sey yoktur.” (Necm 53/39)

4 Bakiniz: Bakara: 219.; Maide: 90, 91.
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Insana emeginden baska kazanaca@ bir seyin olmadigini sdyleyen Islam dini,
tesadiife bagli bir gelir modelini desteklememektedir. Emegin ortaya konulmadigi
kumar ve tlirevlerinde, herhangi bir 6ngdrii bile bulunmaksizin salt kazanma-
kaybetme fikri iizerinde risk alinarak hareket edilmektedir. Bu bakimdan Maysirin ve
Gararin giiglii bir sekilde kinamasi, riskten kaginmanin rasyonel insan davranisi olarak

kabul edildigi sonucuna destek vermektedir (Igbal and Mirakhor, 2011).
1.1.3.4. Sézlesmelere (Akit) Baghhk flkesi

Islami usullere uygun ekonomik ve finansal iliskilerde dikkate alinmas1 gereken
bir bagska husus da sozlesmelerin yerine getirilmesidir. Akitlere baglilik ilkesi,

kaynagint dogrudan Kur’an’dan almaktadir:
“Ey iman edenler! Akitlerinizi yerine getirin.” (Maide (5), 1)

Bu ayet, insanlari, aralarinda kurduklar1 sozlesmeleri yerine getirmeleri
konusunda uyarmaktadir. Akit, genel olarak kisinin Allah’a ve diger insanlara karsi
tistlendigi yiikiimliiliklere denir (Bayindir, 2015). Bu bakimdan akitler bir
yiikiimliiliigli ifade etmekte ve bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi taraflar i¢in 6nem
tasimaktadir. Bu noktada Islam, miilkiyet haklarinin korunmasmna biiyiik 6nem
vermekte, bireylerin, toplumun ve devletin haklari arasinda bir denge olugturmakta ve
herhangi birinin miilkiyet haklarina tecaviiz edilmesini kuvvetle yasaklamaktadir
(Igbal and Mirakhor, 2011). Taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri, sozlesmelerde acik¢a

belirtilmeli ve taraflar sdzlesemeye uygun bir bicimde edimlerini yerine getirmelidir.
1.1.3.5. Yasak (Haram) Mallarin Kullaniminin Yasaklanmasi

Islam dini, insan davranislarinda helal-haram ayrimina gitmis, helal olam tesvik
etmis haram olani ise yasaklamistir ve kendisinden uzak durulmasini emretmistir. Bu
helal-haram ayrimi, kendisini ekonomik ve ticari faaliyetlerde de gostermektedir.
Islam doktrinine gére, alkol, uyusturucu ve domuz eti gibi baz1 mallarin tiiketimi
yasaktir (Gait and Worthington, 2007). Bu yasaklar, sadece tiiketimi kapsamamakta
haram mallarin alim-satimini, liretimini, paketlenmesini, nakliyesini, depolanmasin
ve pazarlanmasini da kapsamaktadir. Bu durum Islami ticari hayatin temel prensipleri
olmakla birlikte Islami finansal hayatin da ilkeleri arasinda yer almaktadir. Haram
mallarin iiretim ve dagitimmnin saglanmasi i¢in ihtiya¢ duyulan finansmanin

saglanmasi Islam’1n ahlak ve etik ilkelerine ters diismektedir. Bu bakimdan haram mal
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veya hizmetlerin hem ticari faaliyetlerde miibadeleye esas tutulmasi hem de finanse

edilmesi Islami agidan uygun bulunmamaktadar.
1.1.4. islam’1n Faiz Yaklasim

Faiz olgusu, etik yoniiyle bir¢ok tartismanin konusu olmustur. islam dininin de
faize kars1 kendine has bir yaklasimi bulunmaktadir. Bu kisimda Islam dininin faize

yaklagimi agiklanmaktadir.
1.1.4.1. Faiz Nedir?

Insanlar belli faaliyetler sonucunda gelir elde etmekte ve bu gelirlerini tiiketme
yoluna gitmektedirler. Ancak kimi zaman bu gelirlerin tiimiinii bir anda tiiketmek
rasyonel olmamaktadir. Boylece belirli bir kisim gelirler harcanmayacak ve tasarruf
edilecektir. Bunun yaninda gercek ve tiizel kisilerin elzem ihtiyaglarini dahi
karsilayacak tiiketim imkanina sahip olamama durumu da s6z konusu olabilmektedir.
Yine yatirnm faaliyetinde bulunmak isteyen gergek ve tiizel kisiler icin de kendi
imkanlar yetersiz olabilmektedir. Boylece bu kisiler disaridan finanse edilme ihtiyaci

duyacaktir. Bu ihtiyaci karsilama giiciine sahip olanlar ise tasarruf sahipleri olacaktir.

Iktisadi literatiirde arz fazlas1 ve talep fazlas1 denen bu olgu arz ve talebi kars:
karsiya getirerek mevcut duruma ¢oziim gelistirmektedir. Uretim artigina sahip taraf
bu artigini talep eden tarafa ulastirma gayesi i¢indedir. Talep pozisyonundaki taraf ise
bizatihi bu artigin arayisi icerisindedir. Ancak bu bulusmanin bir karsilig1 olmalidir.
Yani bir taraf ortaya emegini ve imkanlarin1 koyarak belli bir iiretim saglamis ve
bunun igin beseri ve fiziki bir maliyete katlanmistir. Dolayisi ile ticari bir faaliyet
olarak diisiiniildiigii takdirde buna bir bedel bigmek gerekmektedir. Taraflar belirlenen
bedel ilizerinden sézlesme hazirlarlar ve ticari faaliyetlerini gergeklestirirler. Genel
olarak belli bir vadeye de dayali olarak verilen bir borca karsilik alinan fazlalik

ekonomi literatiiriinde faiz olarak gegmektedir.

Faiz olgusu; insanlik tarihi boyunca ¢esitli tartismalara konu olmus, bir¢cok din
ve ideoloji tarafindan hor goriilmiis, ekonomik faaliyetlerden dislanmistir. Semavi
dinlerden bir olan Islam dini de faizi insanin ruhuna ve tabiatina aykiri bir olgu olarak
gérmiistiir. Ancak glinlimiizde faiz, birgok ekonomik faaliyetin temelini olusturmus,

bircok faaliyeti de dogrudan veya dolayli olarak etkilemektedir.
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Faiz kavramini Islami ilkelerle ele alarak agiklamasinin yaninda olay: iktisadi
boyutta da ele alan Ozsoy’a (2012) gére faiz; ddiing islemlerinde veya aligveriste
ortaya cikan, karsiligi bulunmadig1 veya esitsiz paylasildigi i¢in iki taraftan birini
zarara sokan, gerceklesmis veya gerceklesme potansiyeli bulunan fazlaliktir. Teknik
olarak borglu tarafindan borcun anapara tutari i¢in 6denmesi gereken prim veya
fazlalik olarak degerlendirilebilmektedir. Tiirkcedeki ‘faiz’ kavramimin Islami
literatiirdeki karsiligi ise ribadir (Bayindir, 2008). Giiniimiizde yaygin olarak bilinen
faiz, fukahanin baskin ¢ogunlugu tarafindan ribaya esdeger kabul edilmektedir (Igbal
ve Molyneux, 2005).

Islam, insanlik davranigim1 yasamin her alanina ydnlendiren kendi sosyal, politik
ve ekonomik sistemlerini sunan eksiksiz bir yasam bigimini desteklemektedir.
Herhangi bir ideal Miisliiman toplumda sosyo-ekonomik adalet, insan etkilesiminin
tim alanlarinin yami sira toplumsal, politik ve ekonomik alanlarda da en Onemli
ozelliklerden ve ilkelerden biri olarak diisiiniiliir. Bu bakimdan Islam dini tarafindan
yapilan  sosyo-ekonomik reformlardan biri olarak ribanin  yasaklanmasi
soylenebilmektedir. Kur’an araciligi ile faize kars1 boylesine sert bir tepki verilmesinin
baslica nedeni, Islam'in tiim sémiirii bigimlerinin ortadan kaldirildig1 bir ekonomik

sistem kurmaktir.
1.1.4.2. Faizin Cesitleri

Riba cesitleri, Islam fikhinda genel olarak iki sekilde ele almmaktadir.
Bunlardan biri Ribe’n- Nesie digeri de Ribe’l-Fadl olarak ge¢mektedir.

1.1.4.2.1. Ribe’n- Nesie (Bor¢-Vade Faizi)

Terim olarak Nesi’e, ertelemek veya beklemek demektir (Zamir, 2013). Nesi’e
ribast ise bor¢lunun borcunu 6deme periyoduna yani vadesine karsilik olarak
bor¢ludan anaparasina ek olarak alinan getiriyi ifade eder. Bu nedenle, kredilere olan
ilgiyi ifade eder. Vadeli borca dayali oldugu i¢in liigatimizde borg faizi veya vade faizi
olarak da kullanilmaktadir. Borg¢ faizi, kendisinde su iki unsur bulunan herhangi bir

muamelede hiikkmen tahakkuk eder (Ozsoy, 2012):

e  Sebebi fark etmeksizin iki tarafli bir islemde taraflardan birinin lehine

olacak sekilde digerinin zimmetinde tahakkuk etmis bir borcun bulunmasi,
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e  Borcun ddenmesi agamasinda anapara iizerine alacakli lehine olacak

sekilde bir fazlaligin sart kilinmasi.
1.1.4.2.2. Ribe’l-Fadl (Fazlahk Faizi)

Borgtan kaynaklanan fazlaligin yaninda mal veya hizmet miibadelesinde de bir
fazlalik s6z konusu olmaktadir. Agirlik veya 6lcii ile dlgiilebilen iki kiymetin degis
tokusunda miktar bakimindan ortaya ¢ikan yasadisi fazlalik Riba al-fadl olarak
tanimlanmaktadir (Algaoud and Lewis, 2007; Canbaz, 2016).

1.1.4.3. Faizin Zararlari

Islam’da faiz veya riba Kur’an yoluyla dogrudan yasaklanmistir. Siinnet, hadis
ve icma ile de bu durum pekistirilmistir. Bu yasagin temelinde ise Islamiyet’in insan
tabiatina aykiri, toplumsal diizeni bozucu ve istismar edici unsurlar yer almaktadir.
Ciinkii Islam, insan hayatinda ve toplumsal hayatta nizami bir denge éngdrmektedir.
Faiz olgusu ise insan ve toplum adina bu nizami dengeyi bozucu veya bu dengenin

olugmasini engelleyici bir karakter tasimaktadir.

Faiz olgusunun yasaklanmasi tesadiifi bir durum olmamakta, bireye ve topluma
aksettirdigi zararlar bu yasaklamada 6nemli bir rol oynamaktadir. Faizin bireye ve

dolayisiyla topluma verdigi zararlar 3 kategoride ele alinmistir:
I. Ekonomik Zararlar
Il. Toplumsal Zararlar
I11. Ahlaki Zararlar
1.1.4.3.1. Ekonomik Zararlar:

Faizin ekonomi icinde en ¢ok karsilasildigi yer, kisilerin ve kurumlarin
finansman ihtiyacim1 karsilamak icin talep ettikleri borca karsi1 ddedikleri faizdir.
Ozellikle kurumlar veya isletmeler zaman zaman faaliyetlerini siirdiirmek amaciyla
bor¢ almak zorunda kalmaktadirlar. Bu borcu kendilerini kurtarma pahasina
almalarina ragmen geri 6deme asamasinda anapara tutarinin iizerine ayrica faizi
tutarin1 da 6demek durumunda kalmaktadirlar. Hatta borcun faizini 6demekten
anaparay1 6deme asamasinda dahi gegcememektedirler. Bu durum ise o isletme veya
kurumun kar edememesine ve liretimini durdurma asamasina kadar gidebilecektir. Bu

ise liretimin diismesine yol agacaktir. Faizin liretimi diisiirdiigii bir ortamda tiiketiciler
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adma iki 5nemli sorun ortaya ¢cikmaktadir. Oncelikle tiiketiciler ihtiya¢ duyduklar1 mal
veya hizmeti diledikleri sekilde temin edemeyecektir. Ciinkii piyasada iiretim
yetersizliginden kaynakli mal ve hizmet eksikligi bulunmaktadir. Bununla baglanti
olan ikinci sorun da mal veya hizmetin yetersiz olmasinin sz konusu mal veya
hizmetlerde yaratacagi fiyat artislart olmaktadir. Piyasada kit olan mal veya
hizmetlerin piyasa fiyat: yilikselecek ve tiiketiciler bu mallara 6deyecegi licret artacak,

aldiklar1 fayda azalacaktir. Bu da tiiketiciler i¢in maddi refah kaybina sebep olacaktir.

Faizin bir baska ekonomik zarar1 ise faizin bir maliyet kalemi olmasidir. Kurum
ve igletme verdigi faizi maliyet kalemine eklemekte ve bunun iizerine karini ekleyerek
bir fiyat olusturmaktadir. Faizin yiiksek olmasi fiyatlarin yiiksek olmasina neden
olmakta bu durum da ekonomide fiyatlar genel diizeyini yani enflasyonu
yiikseltmektir. Boylece ekonomik sistem igerisinde yer alan bireyler veya firmalar

acisindan ekonomik bir kayip s6z konusu olmaktadir.

Faiz, esasinda paranin aracilik islevini ortadan kaldirmakta, paray1r dogrudan
gelir elde edici bir kalem statiisiine sokmaktadir. Bir iiretim veya yatirim faaliyeti i¢in
gerekli kaynaklarin temininde islevsel olmasi beklenen para bu islevi yerine
getirmemekte, dogrudan kendisi tizerinden gelir yaratmaktadir. Bu durum, iiretim ve

yatirim yetersizligi nedeniyle ekonomik kapasiteyi olduk¢a olumsuz etkilemektedir.
1.1.4.3.2. Toplumsal Zararlari

Faiz, bor¢ alan kisinin emeginin karsiliksiz bir sekilde bor¢ veren kisiye
aktarilmasidir. Bu durum bir tarafin calismadan kazanmasina diger tarafin da
fazlasiyla caligmasina ragmen yoksul kalmasina sebebiyet vermektedir. Emegin
kiymetinin kalmadig1 boyle bir ortamda calisan yoksul-calismayan zengin siifinin
olugsmasina neden olacaktir. Bu durum toplum igerisinde dengeyi ve adaleti bozacak

ve toplumsal refah kaybini ve huzursuzlugu arttiracaktir.

Ayrica galisma kapsaminda onceki kisimlarda faizin iiretim asamasinda maliyeti
arttirdigindan ve dolayisiyla fiyatlar genel seviyesini yiikselttiginden bahsedilmisti.
Yiikselen fiyatlar, bireylerin tiiketiminin azalmasina yol agmaktadir. Gerek zorunlu
gerekse liiks tiikketim acisindan tiiketim yapamayan bireylerin refah seviyesi
azalacaktir. Bu refah kaybi bireylerin olusturdugu toplumsal bir refah kaybina

dontigecektir. Yine faiz kazanci ile sermayesini arttirmaya devam edenlerin
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harcamalarinda olumsuz bir gelisme olmamasi durumu toplumun refah kaybini

pekistirecektir.

Faizin yarattig1 yiiksek maliyetler ve yiiksek fiyatlar, bireylerin tiiketim
yapamama kaynakli yasanacak refah kaybinin yani sira iiretimde de bir azalmaya
sebebiyet vermektedir. Bir ekonomide fiyatlarinin yiiksek olmasindan dolay1 bir mala
veya hizmete olan talebin azalmasi durumunda o malin arz1 da azalacaktir. Mal veya
hizmetin arzi azaldiginda ise o arzin saglanmasi safhasinda gereken emege olan ihtiyag
da azalacaktir. Emegin saf dis1 kaldig1 bu ortamda issizlik artacaktir. Issizligin artmasi

ise toplumun huzurunu, refahin1 ve ekonomik dengesini bozacaktir.

Faiz borcu anaparanin disinda 6denmesi gereken bir fazlaliktir. Bu fazlaligin
O0denmesi ¢ogu zaman anapara Odemesine gecilmesini miimkiin kilmamaktadir.
Boylece bir anlamda borg koleligi olusmaktadir. Boylece borg altina girmis gergek
veya tlizel kisiler emek ve ugraslarini bu borcu 6demeye adamak durumunda
kalmaktadir. Oyle ki bu bor¢ kendinden sonrasmna da aktarilma ihtimalini de
tagimaktadir. Bu durum gelecek olan yeni bir neslin bor¢la kars1 karsiya kalmasina
neden olacaktir. Bu durum sadece bireyler icin degil iilke ekonomileri i¢in de
gecerlidir. Faiz 6demesi karsiliginda alinan borglar, sonraki donemlere faizi ile birlikte
devredilmekte, yoneticiler ise bu borcun kolesi olarak miicadele etmektedirler.
Boylece iilkenin refahinin arttirilmasma yonelik atilmasi gereken adimlar ya gec

atilmakta ya da hi¢ atilmamaktadir.
1.1.4.3.3. Ahlaki Zararlari

Faiz insanda bencillik, cimrilik, dar kalplilik, duyarsizlik ve asir1 madde sevgisi
hatta ona tapinma gibi bir takim kotii sifatlarin yerlesmesine neden olur (Canbaz,
2016). Faiz toplumdaki yardimlagsma ve giiven hislerini, menfaat iliskisine dontistiiren,
calismadan haksiz olarak elde edilen bir kazangtir. Insanin tabiatina aykir1 olarak kisiyi

tembellige, hazirciliga ve israfa sevk edebilecektir.

Faiz temelli sistemin, orana bakilmaksizin, toplumda “aylak” ve “acimasiz kan
emiciler” yaratmasi temel bir gercektir (Visser, 2013). Calismayan sermayenin sadece
faizden beslenmesi esasinda emegin somiiriilmesine denk gelmektedir. Calisanin

hakkinin somiirtildiigii bir sistemde ahlaki ¢okiintiinlin yasanmas1 kag¢inilmazdir.
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1.1.5. islami Finansal AKkitler

Akit kavrami, s6zlesme kavrami ile es anlamli kullanilan bir kavramdir. Akitler
karsilikli taraflarin irade beyani ile ortaya ¢ikan hukuki bir muameledir. Genis bir
tanim olarak akit; “genellikle birbirinden farkli menfaat ve amacglarla hareket eden
kisiler arasinda hukuki bir sonu¢ dogurmak ve ozellikle bir borg iliskisi kurmak,
mevcut borg¢ta degisiklik yapmak, ya da onu biisbiitiin ortadan kaldirmak icin yapilan
anlagma” (Tekinay ve Akman, 1993) olarak tanimlanmaktadir. Boylece bireylerin

birbirlerine kars1 yiikiimliiliikkleri olusmaktadir.

Toplumsal ve bireysel iliskileri diizenleme hedefi tasiyan akitlere, Islam
hukukunda da ciddi bir énem verilmis, akdin bir biitiin olarak insan yasaminda
kullanilmast uygun bulunmustur. Hem yazili (Kur’an) hem de sozlii (siinnet)
kaynaklarda akit konusunda ve akde uyma konusunda ciddi telkinlerde bulunulmustur.

Ozellikle Kur’an-1 Kerim araciligryla akde uyma konusu ¢ok net bigimde sunulmustur:
“Ey iman edenler! Akitlerinizi yerine getirin.” (Maide (5), 1)

Islam hukukunda akde verilen 6nem, Islami finansal faaliyet ve islemlerde de
gecerlidir. Finansal islemlerin temelini teskil eden sdzlesmeler Islami finans
islemlerinde de islemin niteligini agiklama hususunda son derece dnemlidir. Finansal
piyasalarin faizsizlestirilmesinde yani Islami finansal islemlerde de akit kavrami bu
faaliyetlerin temelini teskil etmektedir. Islami bankacilikta sdzlesmeler, seffafligin
saglanmasinda ve islemlerin yapilandirilmasinda Islam hukukuna uygunlugun
saglanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir (Shanmugam ve Zahari, 2009). Bu amagla
Islami finansin daha &nce belirtilen kaynaklari araciligr ile daha dnceki tecriibelerinin
sentezinden olusan ve Islami finansal faaliyetlerin temelini teskil eden sézlesmeler
gelistirilmistir. Bu bakimdan calisma kapsaminda Islami finans faaliyetlerinin temelini
teskil eden akitlerden yaygin kullanilanlar agiklanmaktadir. Burada su hususun agikca
belirtilmesinde fayda oldugu diisiiniilmektedir. Soyle ki Islami finansman
faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde asagida ayrmtili olarak aciklanacak olan akitler islami
finansin temel isleyisini belirleyen akitler olmaktadirlar. Bu akitler ekseninde farkli
tilke-mekanlarda bu temel esas alinarak finansman metotlar1 uygulanmaktadir. Yani,
iilkeler bu akitlere dayanarak finansman yontemlerini ve bunlarin yasal zeminlerini

olusturmaktadir. Bu akitler asagida detayli olarak agiklanmustir.
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1.1.5.1. Mudarebe Akdi

Literatiirde Emek-Sermaye Ortaklig1 olarak kullanilan Mudarebe akdi, iki tarafli
bir sistemde bir tarafin emek, bilgi ve tecriibesini diger tarafin ise sermayesini ortaya
koymas1 suretiyle olusturulan bir finansal sézlesmedir. Bu sistemde projeyi finanse
eden ve sadece sermayesi ile destek veren tarafa “Rabbul Mal”, sermayeyi isleten
tarafa ise “Mudarip” denilmektedir (Mirza and Baydoun, 2000; Abdul-Rahman and
Nor, 2017).

Mudarebe akdi, genellikle bir projenin finansmaninda kullanilmaktadir. Bu
so6zlesmede Rabbul mal, tanimlanmis proje i¢in gerekli fonlarin tamamini tahsis eder.
Mudaripten sermaye koymasi beklenmez. Mudarip, projeyi yakindan takip edecek ve
is1 gerceklestirecek olan tarafi temsil etmektedir. Mudaribe ayrica Rabbul mal
tarafindan yonetim gideri O6denir ve projenin gergeklestirebilmesi i¢in yapilan
harcamalar proje karindan diisiilir. Girisimden elde edilen karlar taraflar arasinda
Oonceden anlagmaya varilan oranda dagitilirken, mudaribin bir kusuru olmadik¢a
herhangi bir kayip tamamen Rabbul-mal tarafindan karsilanir (Nagaoka, 2010).
Mudaribin zarardan sorumlu tutulmamasi projeyi yiiriitiirken 6zgiir olmasi ve kaygiyla
hareket etmemesini saglamaktadir. Ayrica projenin basarisizliginda kusurunun

aranmasi da mudaribe sorumluluk yiiklemektedir.

Bu sozlesme, Ortagag Avrupa'sinda da “Commenda” adiyla yaygin olarak
kullanilmistir (Oztiirk, 2014). Zamansal olarak kisa ve uzun vade fark etmeksizin
gerceklestirilen projelere uygundur. Finansman sikintist olan bir projenin
finansmanina sermayesini yonlendiren kisi bunu kar elde etmek amaci ile

yonlendirmektedir.

Mudarebede taraflarin s6zlesmenin sekil ve esas bakimindan ayirt edici iki tiiri

bulunmaktadir (Kumas, 2006):
i.  Smirh Mudarebe
Zaman ve mekan ile sinirh spesifik isler i¢cin kullanilan bir kavramdir.
ii.  Smrsiz Mudarebe

Zaman, mekan ya da herhangi bir kosulla sinirli olmaksizin bir isin finansmanini

kapsayan finansal s6zlesmedir.
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Bununla birlikte genel olarak mudarebe akdinin temel oOzellikleri soyle

belirtilmektedir (Igbal and Molyneux, 2005):

Sermayedar, yoneticiye karsilikli olarak mutabik kaliman kosullar

dayatabilirken, yoneticinin giinliik islerine miidahale etme hakki yoktur.

Mudarebe, emanet sézlesmelerinden biridir. Dolayisi ile yoneticinin
diiriistce davranmasi1 beklenmekte, aksi halde (diinyevi cezalara ek

olarak) ciddi bir ahlaki tehlike sorunu olusturmaktadir.
Sermayedarin sorumlulugu sermayeye olan katkisi ile sinirlidir.

Y oneticinin mudarebe isini, sermayedar tarafindan saglanan sermayeden

daha biiyiik bir miktar i¢in yapmasina izin verilmez.

Yoneticinin kisisel masraflar1 haricinde Mudarebe isiyle ilgili tim

normal masraflar mudarebe hesabindan tahsil edilebilir.

Mudarebe s6zlesmesi, gecerli bir mazeret sunuldugu takdirde bulunmak

tizere her iki tarafin da istedigi zaman feshedilebilir.

Tim yiikiimlilikler yerine getirilmedigi ve sermayedar mallarinin

servetinin diizelmedigi siirece kar dagitimi yapilamaz.

Mudarebe akdinde taraflardan girisimci olanin kazancinin getiriye bagli olmasi

bu akdin en 6nemli noktasidir. Bu kural ile girisimci iicretini alabilmek i¢in gereken

cabay1 gosterecektir.

1.1.5.2. Miisareke Akdi

Mali bir sozlesme olan Miisareke akdi, iki veya daha fazla tarafin ortak bir ticari

tesebbiis kurdugu ve genel kural olarak sermayeye, emek ve yonetime katkida

bulundugu bir diizenlemeyi ifade eder. Samad vd. (2005)’ne gore Miisarcke

s0zlesmesinin ii¢ unsuru bulunmaktadir:

[k unsuru, her iki tarafin da sermaye yatirimia katkida bulunmasi ve bu
kazanglarin mutlaka yatirnm sermayesine orantili olmayip Onceden
belirlenmis bir anlagsmayla paylasilmasidir. Kaybetme durumunda, her

iki taraf da sermaye katkilariyla orantili olarak pay alirlar.
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e ikinci unsur, her iki tarafin da yatirrmin nasil yonetildigini paylasmasi ve
kontrol etmesidir.

e Ugclincii unsur sorumlulugun sinirsiz olmasidir.

Miisareke akdi, Mudarebe akdinde oldugu gibi ortaklik temsiliyetine dayali bir
sozlesmedir. Bu sozlesmeler nihai olarak kar-zarar ortakligina tekabiil etmektedir.
Miisarcke akdini diizenleyen temel kurallar su 6zellikleri igerir (Igbal and Molyneux,
2005):

e lsletmenin kar, karsilikli riza ile herhangi bir oranda dagitilabilir. Bununla

birlikte, kimseye bir toplu kar saglamaya miisaade edilmez.
e Kaybetme durumunda, sermaye katkilariyla orantili olarak paylagilmalidir.

e Genel bir kural olarak, tiim ortakliklar hem sermayeye hem de yonetime
katkida bulunur. Bununla birlikte, herhangi bir ortaktan emek / yonetime
katkida bulunmaktan muaf tutulmak miimkiindiir. Bu durumda, pasif

ortaklarin kar pay1, sermaye katkisi ile siki bir oranda olmalidir.
¢ Biitiin ortaklarin sorumlulugu sinirsizdir.

Yukarida gecen agiklamalar genel olarak miisareke akdini aciklayacak
niteliktedir. Bununla birlikte bu akde 6zel bir durum gegerlidir. Bu 6zel durum,
genelde dogrudan bir proje ilizerinden gerceklesen sermaye ortakliklarinda ortaya
cikmaktadir. Bu s6zlesme ile proje sahibinin projeye sermaye koyan tarafin paylarini
belirli oranlarda ve donemlerde karsilig1 6denerek sermayedar haklarinin alinmasidir.
Bu sozlesme, ortakligin banka acisindan belli bir siire sonra nihayete ermesini
amagladigindan bu ortaklik tiirii miilkiyetin devriyle sona eren ortaklik veya azalan
ortaklik seklinde isimlendirilir (Vail, 2000). Bu baglamda bu s6zlesme tiirii literatiirde

Azalan Miigareke olarak gegmektedir.
1.1.5.3. icare (Leasing) Akdi

Islami finansman yonteminde bir varligin finansal kiralamasini ifade etmektedir
(Lewis ve Algaoud, 2001). Bu bakimdan Icare, konvansiyonel finansman sisteminde
ise leasing olarak adlandirilan mali sozlesmelerle benzer amag¢ ve yoOntemi
tagimaktadir. Bir varligin sahip oldugu yiiksek fiyatlar bu varligin satin alimim

zorlagtirabilmektedir. Yine bu varliga belli bir zaman dilimi i¢in ihtiya¢ duyulmasi da
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dogrudan o varligin satin alimin1 gerektirmemektedir. Bu bakimdan icare akdi, Islami
hukuku ve 6gretilerine uygun olarak bir varliktan kiralama yoluyla faydalanilmasinda
kullanilabilmektedir. Icare akdi, Islam borglar hukukunda menfaatin iicret karsiliginda
temlik edilmesini konu alan, giiniimiizde kira, is ve kismen de Istisna akdine tekabiil
eden akittir (Bardakoglu, 2000). Bu mali sdzlesme tiirii de faizsiz finansman ihtiyacini

gidermekte oldukga kullanigl bir finansman yontemidir.

Islam hukuku, kiraci tarafindan, fayda saglayabilecekleri belirli varliklarin
kiralanmasina, iizerinde anlagsmaya varilan bazi kiralarin 6demesine kars1 izin verir.
Ancak baska herhangi bir sézlesme gibi, bir kira sozlesmesi de Islam hukuku
tarafindan 6ngoriilen gegerli bir s6zlesmenin kosullarini yerine getirmek zorundadir.
Yani icare akdinin gegerli ve sthhatli olmasi i¢in yerine getirilmesi gereken bazi sartlar

bulunmaktadir. Bu sartlart Ahmad (1993) s6yle siralamistir:
e Agcik ve anlasilir olmals,
e Karsilikli anlagsma ile yapilmali,
e Her iki tarafin sorumluluklar1 ve faydalari acik¢a belirtilmeli,
e Sozlesme bilinen bir siire i¢in ve bilinen bir fiyat tizerinden yapilmalidir.

Bu kosullar bir kiralama s6zlesmesinde daha fazla 6nem kazanmaktadir. Ciinkii
kira sdzlesmelerinde Islam dininin ve hukukunun akitlerde ve ticari islemlerde yasak
kildig1 belirsizlik unsurunun daha fazla bulunmasi s6z konusu olmaktadir. Bu nedenle,
her bir tarafin fayda ve maliyetlerinin s6zlesmede agikca belirtilmesi gereklidir

(Ahmad,1993).
1.1.5.4. Murabaha Akdi

Islam fikih literatiiriinde alim-satim faaliyetlerini diizenleyen kurallar Bey’ akdi
icerisinde ele alinmaktadir. Bey’ akdi ise maliyet-semenbiliskisine gore dorde ayrilir
(Bardakoglu, 1992):

i. Bey'u'l-Miisaveme: Alis fiyati (maliyet) agiklanmaksizin fiyatin

pazarlikla belirlendigi alisverisler.

5 Semen; Islam fikhinda kelime anlami olarak gerceklesen bir satim isleminde malin karsilig1 olarak
taraflarin lizerinde anlastig1 bedel olarak kullanilmaktadir.
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ii. Bey'u'l-Murabaha: Alis fiyatina belli miktar veya oranda kar eklenerek

yapilan satis.

iii. Bey'u't-Tevliye: Maliyetine satis.

iv. Bey'u'l-Vedia: Zararina satis.

Satis akitlerinden bir olan Murabaha akdi, saticinin satiga konu emtianin gergek
masrafini beyan ettigi ve taraflarin belirli bir kar marj1 eklemeyi kabul ettigi bir satig
sozlesmesidir (Alsayyed, 2010). Dolayis1 ile bu akit tiirii, finans literatiiriinde teknik
olarak karl1 satis (cost-plus sale or mark-up sale) olarak da tarif edilmektedir. Herhangi
bir kisi veya kurumun bir emtia ihtiyact duydugu ve bunu pesin olarak elde etme
imkaninin ise bulunmadigi durumlarda s6z konusu olmaktadir. Buna gore ihtiyag
sahibi kisi veya kurum, bu mali ticretini ileri vadeli olarak satin alma talebini, piyasada
bu talebini karsilayacak kisi veya kurumlara iletecektir. Bu talebi olumlu karsilayan
satict, malin kendisi i¢in gergeklesmis maliyet bedelini ve satig fiyatin1 dolayisi ile bu
satigtan elde edecegi kar miktarini ihtiyag sahibi olan tarafa yani miisteriye iletirler.
Miisteri i¢in malin maliyeti ve satin alacagi fiyat ortaya c¢iktiktan sonra karar verme
asamast gelmektedir. Miisteriyi bu alim-satim faaliyetine zorlayacak herhangi sebep
bulunmamaktadir. Dolayisiyla dilerse s6z konusu emtiayi satin almaktan vazgegebilir.
Ancak bu emtiayr satin almay1 kabul ettigi takdirde ve karsilikli rizaya ve isletme
tarafindan malin maliyeti ve kar1 sozlii olarak belirtildigi takdirde Murabaha akdi

gerceklesmis olur.

Yukarida Murabaha akdinin temel isleyisi agiklanmaktadir. Ancak Murabaha
s0zlesmesini diizenleyen temel kurallar bulunmaktadir ve bunlar asagida agiklanmistir

(Igbal and Molyneux, 2005):
e Satis konusu nesne, satis aninda olmalidir.
e Satis konusu nesne, satis aninda saticinin miilkiyetinde olmalidir.

e Satis konusu nesne, saticinin fiziksel olarak veya hukuki olarak miilkiyetinde

olmalidir.

e Satilan nesnenin teslimi belli olmal1 ve sarta veya sansa bagli olmamalidir.
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e Herhangi bir satig sdzlesmesinde oldugu gibi fiyat belirtilmelidir ve bir kez
belirtildikten sonra herhangi bir kusur olmasi durumunda fiyat artisina

gidilmemelidir.
e Teslimat siresi belirtilmelidir.

e Odeme plani belirtilmelidir.

Murabaha akdi, Islam hukukunda klasik akitlerdendir. Ancak Murabaha akdinin
Klasik donem uygulamalarinda goriilen ozelliklerin yaninda glinlimiiz modern
uygulamalarinin da bulunmasi nedeni ile bu akit tiirii Klasik ve Modern Murabaha

Akdi olarak bir ayrima tabi tutulmustur.

i. Klasik Murabaha

Islam fikhimin Klasik dénemlerinde uygulanmis olan ve genelde Temel
Murabaha olarak da adlandirilan Murabaha tiiriidiir. Genellikle iki tarafli olan ve
aracisiz siirdiiriilen bu Murabaha tiiriinde talep edilen mal, kisi-kurumun miilkiyetinde
mevcuttur. Klasik Murabaha akdinin gegerli sayilmasi igin ayrica bazi o6zellikler

bulunmaktadir. Bunlara asagida yer verilmistir (Cebeci, 2010):
e Kurulan ilk s6zlesmenin sahih olmasi gerekir.
e Malin maliyetinin bilinmesi gerekir.
e Sozlesmeye konu aligveris islemi faizi doguran mallardan olmamalidir.

e Sozlesmeye konu mal iizerinde gerceklesen kusur vb. durumlar malin ilk

sahibine bildirilmelidir.
ii. Modern Murabaha

Klasik Murabaha akdinde akit iki taraf arasinda gerceklesmekte idi. Ayrica
talebe konu emtia da gergeklesecek akitte Murabihin miilkiyetinde bulunmasi
gerekmekteydi. Fikih literatiirlinde genel olarak klasik anlaminda kullanmis olan
Murabaha, Imam Safii'nin el-Umm adli eseri ile diger bazi fikih kitaplarinda
miisterinin talebi lizerine, Murabihin talep esnasinda elinde olmayan bir mali satin alip

belirli bir karla miisteriye satmasi1 drnegine rastlanmaktadir (Aktaran; Cebeci, 2010,
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s:34). Murabaha akdinin bu tiirii giiniimiizde sik kullanilan ve Islami Finans

Kurumlarmin (iFK) ¢alisma diizenine uygun olan tiirdiir.

iii. Klasik ve Modern Murabaha Arasindaki Farklar

Tanimlarindan anlasilacagi iizere Murabaha akdinin Klasik ve Modern tipleri

birbirlerinden farkli niteliklere sahip olmaktadirlar. Asagida bu iki Murabaha tipinin

birbirlerinden farkli olduklar1 bazi hususlara yer verilmektedir (aktaran; Cebeci, 2010,

5:36-38):

Klasik Murabaha sozlesmesi iki taraftan (alic1 ve satici) olusurken modern

Murabaha s6zlesmesi ii¢ taraftan (mal1 miisteri, araci ve satic1) olugsmaktadir.

Klasik Murabahada talep edilen mal saticinin miilkiyetinde bulunurken

modern Murabahada talep edilen mal mevcut ve satisa hazir degildir.

Klasik Murabahada teklif sahibi genelde satici iken modern Murabahada

alicidir.

Klasik Murabaha sozlesmesinde vaatlesme zorunlu bir unsur olmazken

modern Murabaha s6zlesmesinde asli bir unsur olmaktadir.

Klasik Murabahada satici, satti§i malin her seyinden haberdar iken modern

Murabahada araci mal hakkinda ¢ok detayl bilgiye sahip olmamaktadir.

Klasik Murabaha sozlesmesinde malin sahibi olan satici, malina yaptigi
masraflar1 semene eklerken, modern Murabaha s6zlesmesinde araci saticidan

hazir sekilde aldig1 mali ayn1 sekilde satmaktadir.

Klasik Murabaha sozlesmesinde ¢ogalabilen mallar (hayvan, bitki vb.) satisa
konu olabilirken modern Murabaha s6zlesmesinde aract mali dogrudan

sahibinden alip ihtiya¢ duyan miisteriye satmaktadir.

Klasik Murabaha sozlesmesinde satiglar pesin veya vadeli olarak
gerceklestirilirken modern Murabaha sozlesmesinde genellikle vadeli ve

taksitli olarak gerceklestirilmektedir.

Klasik Murabaha s6zlesmesinde pesin 6demede kar; kaynagini emek ve riskten
alirken bazi arastirmacilar modern Murabaha sézlesmesinde karin vadeli satis

isleminden kaynaklandigini ifade etmektedir.
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1.1.5.5. Selem Akdi

Ekonomi faaliyetlerde satict konumunda bulunan bazi iireticiler {riinlerini
iiretene kadar gesitli nedenlerle finansman sikintilar1 yasayabilmektedir. Uriinlerin
liretiminin tamamlanmasina kadar olan siirede hem kendini gecindirmek hem de
ticaretinin devamini saglayabilmek i¢in nakit paraya ihtiya¢ duyabilmektedir. Bunu
saglamak icinse bor¢ almasi gerekmektedir. Ancak hem fikhen faizin yasak olmasi
hem de faizin ek bir kiilfetinin olmasindan dolay1 islam hukukunca alternatif bir satim

sozlesmesi gelistirilmistir.

Fikih kurallaria gore Selem sozlesmesi, iki taraf arasinda, dnceden belirlenmis
gelecek bir tarihte ancak bugiin i¢in belirlenen ve tam ve pesin 6denen bir fiyatta temel
bir varligin satimi/satin alinmasi i¢in yapilan bir islemdir (Rizvi ve Ahcene 2012).
Yani pesin 6denen malin ileri tarihte miilkiyet degistirmesine dayanan bir akittir. Bu
bakimdan Selem akdi, bir iiretici, alicisina ulagtirmak amaciyla nihai bir iiriin iiretmek
icin sermayeye ihtiya¢c duydugu zamanlarda bir finansman mantig1 ile siklikla

kullanilir.

Temel anlamda Selem akdinde alici ve satict bulunmaktadir. Selem akdi
liigatinde alic1 Rabb-us Salam, satict Muslam Ilaih, satilacak mal Muslam Fih, mal i¢in
Odenen pesin ve nakit nitelikteki fiyat ise Ra's-ul Mal adlandirilmaktadir (Usmani,
2005).

Bu sozlesme esasen bir ticari sozlesme olup kredi sozlesmesi degildir
(Sarker,1999). Yani bor¢ sozlesmesinden ziyade satis sdzlesmesidir. Usmani'ye
(2005) gore, bu satis sozlesmesinin temel amaci iirlinlerini yetistirmek ve hasat
zamanina kadar gecimini ve ticaretini saglamak nakit paraya ihtiya¢c duyan kiigiik
ciftcilerin bu ihtiyacinm1 karsilamaktir. Bunun yaninda bu akdin mesrulugunun
temelinde ireticinin korundugunu, iiretim faaliyetlerinin tegvik edildigini ve bu yolla
da toplumun refahinin korundugunu séylemek miimkiindiir. Ayrica bu sd6zlesme hem
alict i¢in ihtiyact olan mala o giinlin gegerli fiyat1 lizerinden erkenden kesin olarak
sahip olmak hem de satic1 i¢in malin iiretim zamanindan 6nce kesin bir sekilde satmak

ve licretini pesin alarak satmak yolu ile iki tarafa da menfaat saglamaktadir.

Selem akdini teskil eden satis faaliyetlerinin en az Hz. Muhammed (sav)
donemine kadar eski bir geg¢misinin var oldugu bilinmektedir. Bu durum, Hz.
Peygamber’in Medine sehrine hicretinden sonra bu sehirde gordiigii Selem satislarina
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dair soyledigi sozlerden gilinlimiize ulasanlarindan anlamak miimkiindiir. Hz.
Peygamber, gordiigii bir Selem satisindan sonra sdyle buyurmustur: “Her kim
hurmada selem suretiyle alisveris yaparsa ol¢egi belli, tartis1 belli mikddarda selem
yapsin.” (Buhari, Selem 1, 2, 7; Miislim, Miisakat 127, 128 (1604); Ebu Davud, Biiyu
57, (3463); Tirmizi, Biiyu 6). ibn-i Abbas’tan rivayet edilen bu hadiste Hz. Peygamber
hurma cinsinden yapilan Selem satisint gérmiistir ve bazi sartlar belirterek
onaylamustir. Bir bagka hadiste Hz. Peygamber soyle buyurmustur: “Kim herhangi bir
seyde selem suretiyle alisveris yaparsa bilinen ol¢ekte, bilinen tartida olarak bilinen
bir miiddete degin akdetsin.” (Buhari, “Selem”, 1, 2, 7; Miislim, “Miisakat”, 128). Bu
hadiste ise Hz. Peygamber tiim cins mallar i¢in genel olarak Selem satisin
onaylamugstir. Ayrica Selem satisinda dikkat edilmesi gereken hususlar1 da belirterek

yapilacak Selem akdinin nasil olmasi gerektigi hususunda yol gdsterici olmustur.

Selem akdi, ileri vadeli bir satis s6zlesmesi oldugu i¢in bu akdin saglikli olmasi
igin tagimasi gereken bazi sartlar bulunmaktadir. Bunlar séyle agiklanmistir (Bacha,

1999; s:21):
e Ra's-ul Mal, alic1 tarafindan 6nceden ve bir defada 6denmelidir.

e Ra's-ul Mal, sozlesmenin imzaladig1 anda piyasada hakim olan fiyat olarak

belirlenmeli ve sabit olmalidir.

e Muslam Fih, satilabilen ve 6zellikle tanimlanabilen-6lgiilebilen ve 6zellikleri

belirtilebilen herhangi bir sey olabilir-olmalidir.
e Muslam Fih gergek bir varligin yan sira hizmet de olabilir.

e Muslam Fih para veya baska bir para birimi oldugunda Selem sozlesmesine

izin verilmez.
e Muslam Fih, miktar olarak bilinmeli ve teslim edilebilir bir sey olmalidir.

e Sozlesme baglayict olmali ve oOzellikle sozlesmeli opsiyon segenegi

olmamalidir.

e Muslam Ilaih, Muslam Fih piyasada mevcutken, Selem sdzlesmesinde
belirtilen zamanda bunu teslim etmez ya da kagirmaya c¢alisirsa, bu, bir borcun
O0denmesi i¢in reddedici ya da kaginmak olarak muamele gorecektir. Ona kars1

mahkeme yoluyla yasal bir yaptirim temin edilebilir. (Bununla birlikte,
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gecikme cezas1 vermek i¢in sozlesmede herhangi bir maddenin gegmesine izin

verilmemektedir.)

Yukarida Selem akdinin bir alict ve bir satictdan olusan temel formu
aciklanmistir. Bunun yaninda Selem akdine alic1 ve satici arasinda bir de aracinin
bulundugu {i¢ taraftan olusan formu mevcuttur. Bu Selem akdi formuna literatiirde

Paralel Selem Akdi denilmektedir.

1.1.5.6. istisna Akdi

Istisna akdi, dogrudan Istisna kelimesinden tiiretilmis olup muhtevasini bu
kelimenin anlamindan almaktadir. Kelime anlamiyla Istisna; "bir sey yapmak, iiretmek
ya da insa etmek" anlamina gelmektedir. Istisna akdi ise teknik olarak ileride yapilmasi
ve teslim edilmesi gereken bir sey i¢in kesin fiyat 6demek iizere 6nceden imzalanmis
bir sézlesmeden olusur (Muhammad ve Chong, 2007). istisna akdi, Selem akdinde
oldugu gibi bir malin var olmadan 6nce islem gordiigli yani heniiz mevcut olmayan bir
seyin s6zlesmeye konu oldugu s6zlesme tiiriidiir. Bu bakimdan Istisna s6zlesmesi igin

yaygin olarak Uretim sézlesmesi tabiri de kullanilmaktadir.

Istisna akdinin kurulus asamasinda iki taraf bulunmaktadir. Bu taraflardan biri
siparis veren tarafa Miistasni, siparisi kabul tarafa Sani, siparis edilen seye ise Masnii
denmektedir (Uziim, 2001). Istisna akdi, Miistasninin verecegi siparisin Sani
tarafindan kabul edilmesi ile kurulur. Kurulan akit normal sartlarda tiriiniin teslim
edilmesi ve iicretinin 6denmesi ile taraflarin birbirlerine kars: yiikiimliiliikklerinin sona
ermesi ile tamamlanir. Boylece sdzlesme nihayete ererek s6zlesmenin baglayicilig
ortadan kalkar. Bunun yaninda sézlesmenin nihayete ermeden de sonlandirilmasi
miimkiindiir. Soyle ki siparis konusu Masn@i’lin iiretimine baslamadan 6nce taraflardan
herhangi biri digerine bir bildirimde bulunarak sdzlesmeyi iptal edebilir (Usmani,
2005). Ancak belirtildigi gibi bu durum siparisin liretim asamasina ge¢ilmemis olmasi
sart1 ile kisitlanmustir. Cilinkii s6z konusu s6zlesme malin tesliminin gelecege yonelik
bir satis sdzlesmesi oldugu igin taraflar i¢in yasanmasi olasi bir magduriyetin Oniine
gecilmesi gerekmektedir. Ayrica bu kisitlama, Istisna akdine kars1 kaygilar1 gidermede

olduk¢a ©6nemli bir unsur olmaktadir. Bunun yaninda hukukgular, Istisna
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sOzlesmesinin sozlesmeye taraflardan birinin Oliimiiyle de feshedilebilecegi
diisiincesindedir (Borhan, 2002). Ancak bu durum, taraflarin gercek kisiler oldugu
takdirde gegerli olacagini sdylemek gerekmektedir. Ciinkii bu s6zlesmenin taraflarinin

bir sirket gibi tiizel kisilige sahip olmalar1 da miimkiindiir.

Istisna akdinde teslim siiresinin diizenlenmesi zorunlu degildir (Ehsan, 2012).
Yani yapilacak isin veya iiretilecek iiriiniin nihayete erdirilmesi Istisna akdinin kurucu
bir unsuru olmamaktadir. Ancak taraflar dilerse kendilerini giivence altina almak i¢in
ya da Masn0’iin belli bir zaman i¢in gerekli oldugu durumlarda teslim i¢in bir tarih

belirleme hakkina sahiptirler.

Istisna akdinde, akit esnasinda Masnii’{in fiyatinin sabit bir sekilde belirlenmesi
gerekmektedir. Belirlenen bu fiyatin arttirilmast veya azaltilmast miimkiin
olmamaktadir. Ancak Masn(i’iin gerceklesmesi bir tarihe baglanmigsa bu tarihe bagh
olarak yasanacak bir gecikme karsisinda yeni fiyat belirleme yani fiyati azaltma
durumu s6z konusu olabilmektedir (Usmani, 2005). Ayrica bu fiyata bagli olarak
yapilacak O6deme teslim esnasinda veya taraflarin belirleyecegi bir tarihte

gergeklestirilebilmektedir.

Bu akit tiirti gelecege yonelik bir akit tiirli olmasi nedeni ile taraflarin
yiikiimliiliiklerine bagli sorumluluklarini da etkilemektedir. Buna gore Sani, Istisna
sozlesmesinde Masn( ilgili kusurlardan sorumlu olmayacagimi sart kosamaz
(Muhammed EIl-Amine, 2001). Kusurlara iligkin yiikiimliiliiglin hari¢ tutulmasi ise

yalnizca belirli tanimlanmig mallarin satis1 i¢in gegerlidir.

Istisna sdzlesmesinin gegerli ve saglikli olmasi i¢in bazi sartlarin gergeklesmesi

gerekmektedir. Bunlar s0yle agiklanmaktadir (Muhammad ve Chong, 2007):

e Masni; kalite, miktar ve diger ilgili 6zellikler agisindan belirsizlik olmaksizin
iyl tamimlanmalidir. Bu, iiretilecek nesne bir satis nesnesi oldugu i¢in, bu
hususlarin acik ve net bir sekilde belirlenmesi ve bilinmesi gerekir.
S6zlesmenin amaglarindan herhangi birinin belirtilmemesi durumunda,
s0zlesme, cehalet nedeniyle hukuki ihtilafa yol agabilecek ve boylece kusurlu

hale gelecektir (Sudin & Shanmugam, 2001).

e Masnil, gergek kisiler tarafindan bireysel olarak kullanilmalidir (6rnegin,

miicevher, ayakkabi, ulasim aracit vb.). Masnl kitleler tarafindan nadiren
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kullanilmakla birlikte Istisna sozlesmesinde bdyle bir durum pek uygun
degildir.

e Istisna sdzlesmesinde 6zellikle belirlenen bir vade siiresi bulunmamaktadir.
Hanefi Okulu, sozlesmeye taraflarin vade siiresi belirtmesi durumunda

istisnanin kusurlu hale geldigini ve Istisna sézlesmesinin sdzlesmede diger

unsurlarini da icermek kaydi ile Selem sézlesmesine donecegini belirtmistir.

e Istisna sozlesmesinde sdz konusu nesnenin fiyat1 sdzlesmenin imzalandig
anda belirlenmeli ve bildirilmelidir. Emtia fiyatlarindaki herhangi bir artis ve

azalis veya emegin maliyeti nedeniyle fiyat artirillamaz veya azaltilamaz.

e Isin yapimmi iistlenen konumunda Sani, yapacag isi veya iiretecegi nesneyi
kendi imkanlar1 ile yapmalidir. Eger siparisi veren ve sozlesmede alici
konumunda bulunan Miistasni yapilacak is i¢in kendi imkanlarini ortaya
koyarsa Istisna sozlesmesine aykir1 bir durum olur ve bu sdzlesme Istisna

sozlesmesi yerine Icare sozlesmesi olarak kabul edilir.
1.1.5.7. isticrar Akdi

Isticrar akdi, Islam fikih esaslarina uygun olarak iki taraf arasinda iizerinde
anlasmaya varilan sartlarda yapilan bir tedarik sdzlesmesidir. Igerik olarak Isticrar
akdi, terimi, bir alic1 ile bir tedarik¢i arasinda, tedarik¢inin belirli bir tiriinii periyodik
bir ¢izelgede, alic1 tarafindan mutabik kalinan bir 6deme sekli yerine anlagmaya

varilan bir fiyatla teslim etmeyi kabul ettigi bir sézlesmeye atifta bulunur (Arfanda,
2010).

S6z konusu akit, islami cercevede tek bir tedarik¢iden yapilan tekrar alimlar igin
alternatif bir finansman mekanizmasi olarak bilinir. Satis akdi kapsamina
degerlendirilen Isticrar akdi isleyis olarak bir diger satis akdi olan Selem akdine
benzemektedir. Ancak Selem akdi ile arasindaki fark, alimlarin tek ve diizenli bir

saticidan yapilip yapilmadigina baglidir.

Isticrar akdi birgok farkli amag igin kullanilmaya miisait bir akittir. Bu akit,
spesifik olarak faizsiz finansman esasina dayali ¢alisan bazi iilkelerde miisterilerin su,
dogalgaz ve elektrik gibi 6demelerinin finansmani amaciyla kullanilmaktadir (BDDK,
2013; s:42). Bunun yaninda, seri lretim yapan bazi ireticiler i¢in siirekli bir

hammadde ihtiyact bulunabilmektedir. Ancak yeterli depolama alaninin olmayisi,

31



gerekli sermayenin yetersizligi, bozulabilir cinsten olmasit vb. nedenlerden dolay:
gerekli olan hammaddenin tiimiiniin birden temini miimkiin olmamaktadir. Bu noktada
Razalli vd. (2015), hammadde temini i¢in kullanilmasi agisindan uygun bir akit

oldugunu soylemektedir.
1.1.5.8. Miisaveme Akdi

Miisaveme akdi bir satim akitlerinden biridir. Bir esyaya kiymet addedilerek
pahalandirilmasi ve pazarlanmasi gibi anlamlara gelen Miisdveme, fikihta herhangi bir
malin maliyeti ve kar orami agiklanmadan pazarlik usuliiyle satilmasi seklinde
tanimlanmaktadir (BDDK, 2013; s:43). Bu satim akdi, isleyis olarak Murabaha akdine
benzemekle birlikte malin fiyatlanmasi hususunda ondan ayrilmaktadir. Miisdveme
akdinde alici, satin alacagi iiriinlin maliyetini dolayist1 ile kar oranini da bilmemektedir.
Murabaha akdinde bu durum igin tam tersi gegerli olmaktadir. Dolayist ile iriiniin alict
ve saticist pazarlik yolu ile {irliniin fiyatini miizakere eder ve alici, lirliniin maliyetini

ortaya ¢ikarmak i¢in saticiy1 zorlama yetkisine sahip degildir.
1.1.5.9. Musakaat Akdi

Musakaat, sozlesmesi, bir kisinin belli bir siire igin kendisine ait olan meyve
agaclari veya kendi takdirine bagli olan agaclar1 belirli bir siire i¢in bir bagka kisiye
tahsis edecegini kabul ettigi anlamma gelir (Shafiai,2011). Yapilan ortaklik
s0zlesmesine gore, bir tarafin sermaye koydugu diger tarafinda emegini koydugu bu
finansal ortaklik s6zlesmesine gore elde edilecek toplam gelir taraflar arasinda kar-

zarar ortakligina gore bolistiliir.

Uzun vadeli ve ortada olmayan bir {iriiniin ileri vadede yetistirilmesi {izerine
kurulan bu ortaklik s6zlesmesi, normal sartlar altinda sézlesmede belirlenen siire
sonunda sona ermektedir. Ancak bazi1 6zel durumlar i¢in sézlesme esnasinda da
sOzlesme feshedilebilir. Bunlar, taraflardan birinin 6lmesi veya hastalik durumlaridir
(Ab. Aziz, 2011). Burada hastaliktan kasit ise mahsuliin elde edilmesinin sahsi

olmayan nedenlerden 6tiiri riskli olmasidir.

Musakaat akdi kendine ait ve akdin gecerliliini saglar nitelikte bazi sartlar
bulunmaktadir ve bunlarin yerine getirilmesi esastir. Bunlar sdyle agiklanmistir (Ab.

Aziz, 2011; s: 4):
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e Her iki tarafinda zihinleri saglam olmalidir. Yani tam ehliyete sahip
olmalidirlar. Aksi takdirde, kisinin Iehinde ve aleyhinde olanm1 fark

edemeyecegi icin bu akit gecersiz sayilir.

e Sozlesmenin konusu meyve agacli olmalidir ve bu agaglar sézlesmede sermaye

sahibince belirtilmis olan belirli meyve agaglari olmalidir.

e Sozlesmede her iki tarafin birlikte bahgeyi idare etmesi sart kosulamaz. Boyle

bir sart sdzlesmede yer alirsa s6zlesme gecersiz sayilacaktir.

e Uriiniin dagitiminda belirli oranlar bulunur ve iki taraftan herhangi biri
oncelikli degildir. Yani mahsulden elde edilen pay dagitilirken oranlar

dahilinde dagitilir.

1.1.5.10. Muzaraa Akdi

Muzaraa akdi; bir taraftan arazi, diger taraftan ¢alisma, emek konulmak suretiyle
cikacak iirliniin belirli nisbet dahilinde paylasilmasi sart1 ile yapilan bir ortaklik
anlagsmasidir (Mecelle, madde,1431). Dolayis1 ile Muzaraa akdinin ziraata dayanan
ortaklik temelli bir finansal sézlesme oldugu sdylenebilir. Bu bakimdan bir tarafin
toprak sahibi olarak icapta bulundugu kars1 tarafin da bu topragin isletmesini kabul
ettigi, belirtilen siire sonunda da elde edilen gelirin kar-zarar ortakligina gore
boliislildiigli bir s6zlesmedir. Topragin isletme maliyetleri de isleten konumundaki

ciftci ve ev sahibi tarafindan orantili olarak paylasilir (Shafiai, 2011).

Ziraat ortakligina dayali Muzaraa akdi, isleyis ve esas bakimindan Musakaat
akdi ile birbirine benzemektedir. Esasen bazi farkliliklar disinda isleyis bakimindan
birbirlerine benzeyen sézlesmelerdir. Birbirlerinden ayrilan noktalardan biri, Muzaraa
akdinin bir topragin isletilmesidir. Isletmeci veya ciftci, toprak sahibinden aldig
topragi her tiirlii zirai mahsulii elde etmek icin isler. Musakaat akdinde ise dogrudan
belirli meyve agaglarinin mahsuliiniin alinmas1 {izerine gerceklesir. Bu iki akit
arasindaki bir diger farklilik ise; Muzaraa akdinde toprak sahibi, sonradan toprak temin
edebilmesi ile birlikte Musakaat akdinde s6z konusu agaglarin sdzlesmeden once
mevcut ve Uriin verebilecek durumda olmasi gerektigidir (Shafiai, 2011). Bunun
yaninda ticretler konusunda da farklilik bulunmaktadir. Musakaat s6zlesmesi
bittiginde, ¢ift¢iye verilen aga¢c meyve vermezken, s6zlesmede belirtilen siire boyunca

meyve verilene kadar ¢ift¢inin karsilik almadan isine devam etmesi s6z konusu iken.
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Muzaraa sozlesmesinde, c¢iftci, sdzlesmenin siiresi dolmus olmasina ragmen, isinde

ticretini almaya hak kazanmistir (Ab. Aziz, 2011).
1.1.5.11. Teverruk Akdi

Teverruk akdi, "likidite ihtiyac1 olan bir miisterinin ertelenmis taksit
O0demeleriyle bir kisi veya kurumdan bir madde satin almasi, daha sonra iirlinii satmasi
ve elde ettigi parayr kendi kisisel ihtiyaglar1 icin kullanmasi siireci" olarak
tanimlanmaktadir (Ahmed vd, 2012; s:95). Dolayist ile bu mantikla yapilacak bir
islemin nakit elde etme amac1 tasidigini sdylemek miimkiin olmaktadir. Bu anlamda,
Teverruk akdince yapilan islem karsilikl1 bir ticarettir ¢linkii nakit satin alma ile nakit

veya ertelenmis fiyata satig arasinda fark yoktur. (Alhadad, 2003).

Teverruk akdine dayali islemlerin nakit elde amaci tasimasi, isleme borg
sOzlesmesi goriintiisii kazandirmaktadir. Ancak islemlerin gergeklesmesinde tamamen

alim-satim faaliyetlerinin oldugu apagik ortadir.

Teverruk akdine dayali islemlerde satisa konu emtianin fiziki teslim yapilmasini
zorlayici bir kaide bulunmamaktadir. Bu taraflarin inisiyatifine ve amacina bagh
kalmakla beraber yaygin uygulamalarinda fiziki teslimatin yapilmadigini sdylemek
miimkiindiir. Burada belirtmek gerekmektedir ki Tiirkiye’de, islemlere konu olan
mallarin fiziki tesliminin gerg¢eklestirilmemesi nedeniyle, teverruk islemlerinin Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasinda yapilmasina mevcut durumda imkan bulunmamaktadir

(BDDK, 2013; 5:39).
1.1.5.12. Sukuk Akdi

Islami finansal piyasalarin gelismesi ve hizla derinlesmesi, beraberinde
s0zlesmeye dayali yeni finansal {iriin ve araglarin gelistirilmesini getirmistir. Faizsiz
getiri ilkesi ile gelistirilen triinlerden biri Sukuk sozlesmesidir. Sak kelimesinden
tiiretilen ve bunun ¢ogul hali olarak kullanilan Sukuk sdzlesmesi; belirli projelerin
veya Ozel yatirnm faaliyetlerinin varliklarinin miilkiyetindeki boliinmemis hisseleri
temsil eden esit degerli belgeler" olarak tanimlanmaktadir (AAOIFI, 2008). Buna gore
Sukuk, miilkiyette bulunan bir varliga dayali olarak, sahibine likidite saglayan,
yatirimeisina getiri saglayan ve ihrag yoluyla piyasaya sunulan kira sertifikalaridir.
Sukuk sertifikalar1, yatirrmeisina diizenli ve istikrarl bir getiri saglar ve Islami hukuk

ilkelerine uygundur (Ab Majid vd, 2011).
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Sukuk, Islami finansal hizmetlerin dikkate deger bir sekilde bilyiimesine dogal
bir tepki olarak ortaya ¢ikt1 (Ahmad, 2010). Malezya hiikiimetinin, 1983 yilinda Karz-
1 Hasen sozlesmesine dayali olarak ¢ikarttigi Hiikiimet Yatirnm Sertifikasi olarak
bilinen bir devlet tahvili ilk modern sukuk ihraci gosterilebilir (Zulkhibri, 2015). Suudi
Arabistan’in Cidde sehrinde, Islam Konferans1 Teskilati Islami Fikih Akademisi
Konseyi'nin dordiincii seansinin gergeklestirilmesinin ardindan, 1988’in baslarindan

itibaren genis capta Sukuk ihraclar1 uygulanmaya baslamistir (Islamic Development
Bank, 2000).

Sukuk, nakit ihtiyacin1 gidermek igin para toplama amagl finansal araglardan
biridir ve kamu ya da 6zel sektorde kaynak dagitimi i¢in hayati araglardandir (Mohd
vd, 2010). Modern Sukuk, uygulama bakimindan geleneksel finans piyasalarindaki
tahvillere esdeger olmakla birlikte Islami kaidelere gére diizenlenmis sertifikalardir ve
kavram olarak tahvilin Arap lisanindaki karsilig1 olarak yorumlanmaktadir (Wilson,
2004; Vishwanath ve Sabahuddin, 2009 ). Ancak amag basitge, sabit oranli bonolari
ve tahvilleri ve degisken oranli notlar1 Bati'da anlasilacag sekilde taklit eden finansal
{iriinler iiretmek degil, daha ¢ok Islam hukuku denetiminde yenilikgi tiirde varliklar
geligtirmektir. Bununla birlikte Sukuk sertifikalarinin, geleneksel tahvillerden belirgin
farklilig1, miilkiyet veya ana kira sozlesmesi gibi somut bir maddi duran varliga sahip

olmasi gerekir (Ab Majid vd, 2011).
1.1.5.13. Karz-1 Hasen Akdi

I[slam'in temel ilkeleri, toplumsal adalete, kaynastirmaya ve varliklarin ve
sahiplerin arasinda kaynaklarin paylasilmasina biiyiik nem verir. Islam ekonomisi ve
finansi literatiirlinde karz ifadesi, “geri 6denmek iizere verilen 6diing” anlamina
gelmektedir. Karz-1 Hasen ise “herhangi bir gelir beklentisi veya kosulu icermeksizin,
verilen tutarin ayni miktar ve degerde geri alinmasi seklindeki bor¢ verme islemine

denilmektedir (BDDK, 2013; s:40).

Bu akdi konusu olan karsiliksiz bor¢ verme olarak Karz kavrami Kur’an-1
Kerim’de 12 yerde bu kavramlar mecazi olarak “Allah’a giizel bir sekilde borg veren
(karz-1 hasen)” anlaminda kullanilmistir (Topoglu, 2013). Dolayist Allah’in rizasini
kazanmay1 ve toplumsal fayday1 saglamay1 amaclayan bu borg iliskisinden bir fazlalik
beklenmemektedir. Ayrica borcun geri 6denme siirecinin uzatmasi halinde bile

herhangi bir fazlalik veya tazminat istenemez (Igbal and Molyneux, 2005).
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Karsilik beklenmeksizin verilen bor¢ sézlesmesi oldugu i¢in bu akit, dilimize
Giizel Borg olarak geg¢mis ve yaygin olarak bu isimle kullanilmaktadir. Bununla
birlikte finansal islem bakimindan Karz-1 Hasen, Faizsiz Kredi olarak da

anlasilmaktadir.
1.1.5.14. Tekafiil Akdi

Kisi veya kurumlar, bulunduklari faaliyetlerde ya da giinliik yasamlarinda cesitli
nedenlerden dolay1 zarara ugramakta veya bu riski tasimaktadirlar. Bu olasi1 riske karsi
kendilerini glivenceye almak icinse sigorta yontemine basvurmaktadirlar. Ancak
konvansiyonel finans sisteminde uygulanan bazi sigortacilik prensipleri Islami
kaidelere uygun bulunmamaktadir. Bunlar, konvansiyonel bir sigorta s6zlesmesinde
belirsizlik ve kumar unsurlarmin bulunmasini ve Islam fikhinca belirlenen kaidelere
uymayan yatirim faaliyetlerinde (6rnegin iicretin faiz igermesi) bulunmasini igerir
(Redzuan vd, 2009). Bu nedenle, bu dzelliklerin yer almadig1 ve Islami esaslara uygun

sekilde gelistirilen bir sigorta sistemi olarak Tekafiil akdi gelistirilmistir.

Tekafiil, karsilikli isbirligi ve bagis prensibine dayanan Islami bir sigorta
sistemidir ve bu sdézlesmede katilimci toplulugu tarafindan risk, toplu ve goniillii
olarak paylagilmaktadir (Redzuan vd, 2009; s:194). Tekafiil, Arap lisaninda, kiginin
thtiyaglarimi gézetmek anlamina gelen Kafal sozciigiinden tiiremistir ve bir grubun
kayip ya da hasarlara karsi kendilerini garanti altina almasimi kabul eden bir
uygulamay1 tanimlamaktadir (Wahab vd, 2007). Dolayis1 ile bir akit olarak Tekafiil
akdi, katilimcilarin bagis mantig ile bir araya getirdikleri meblaglardan olusturulan
bir fondan, herhangi bir katilimcinin zarar veya ziyan ile yiikiimlenebilecek zararlarin
ortaklasa tazmin edilmesini kabul eden bir grup insan arasinda yapilan bir anlagmadir
(Maysami vd, 1997). Herhangi bir iiye ya da katilimci bir felaket ya da felaket
gegirirse, bu kayip ya da hasarin karsilanmasina yardimeci olmak i¢in olusturulmus
fondan maddi menfaat elde eder. Tutar, katilimci {iyelerin bireysel katkilariyla
olusturulan ortak bir havuzdan temin edilir. Bu baglamda Tekafiil, bir yardimlasma ve

dayanisma fonu olarak kullanilmaktadir.

1979 yilinda Sudan'da baslayan ve daha sonra Suudi Arabistan'da baslayan
Tekafiil akdi, glinlimiizde birgok iilkede kullanilmakta ve giderek popiilerlesmektedir
(Wahab vd, 2007). Bu akdin temel mantig1 ise karsilikli dayanigsmadir. Dolayisi ile

Tekafiil sozlesmeleri geregince, katilimcilardan belli bir meblag koymasi
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istenmektedir ve bu meblagin belli bir kismi ise bagis olarak alinmaktadir.
Katilimcilarin tiimiinden elde edilen bagislar, bagis veya risk fonu ad1 altinda ortak bir
fona dagitilir ve belirli bir zarar1 olan katilimcilarin zarar1 bu fondan tazmin edilir
(Obaidullah, 2005). Ancak bu fon, katilimcilardan herhangi birinin zarara
ugramamasiyla da sonuglanabilir. Bu durumda; eger islem fazlalik ile sonuglanirsa,
tim meblagi ya da Onceden kabul edilmis belirli bir oranda katilimcilara iade
edilecektir (Redzuan vd, 2009). Herhangi bir zarar durumunda fon yeterli takdirde ise

katilimcilardan ek prim 6demeleri istenmeyecektir (Ahmad Nordin, 2007).

1.1.6. islami Finans Sektoriinde Uluslararasi Diizenleyici ve Denetleyici

Kurumlar

Islami finans sektoriine yonelik diizenleyici ve denetleyici statiisiinde bulunan

uluslararasi diizeyde kurum ve kuruluslar asagida ayrintili olarak agiklanmistir.

1.1.6.1. islami Finansal Hizmetler Kurulu (The Islamic Financial Services

Board)®

Malezya nin Kuala Lumpur kentinde bulunan Islami Finansal Hizmetler Kurulu
(The Islamic Financial Services Board-IFSB) 3 Kasim 2002'de resmen hizmete agildi
ve 10 Mart 2003'te faaliyete basladi. Bu kurul; bankacilik, sigorta ve sermaye piyasasi
dahil olmak {izere genis ¢apta tanimlanmis olan Islami finans hizmetleri endiistrisinin
saglamligini ve istikrarini saglamaya ilgi duyan uluslararasi diizenleyici ve denetleyici
kurumlar biitiiniidiir. Bu misyonu ilerletirken, IFSB, seriat ilkeleriyle uyumlu yeni
standartlar getirerek ya da mevcut uluslararasi standartlar1 benimseyerek ihtiyatl ve
seffaf bir islami finans hizmetleri endiistrisinin gelisimini tesvik etmekte ve bunlarin

benimsenmesini tavsiye etmektedir.

Aralik 2017 verilerine gore, IFSB'nin 185 iiyesi bulunmaktadir. Bunlar, 75
diizenleyici ve denetleyici otorite, 8 uluslararasi hiikiimetler arasi kurulus ve 102
piyasa oyuncusundan (finans kuruluslari, profesyonel firmalar, sanayi kuruluslar1 ve

borsalar) olusmaktadir.

®Bu kurulus ile ilgili bilgilere 25/10/2018 tarihinde kendi internet sitesinden erisilmistir. Erisim
Adresi: https://www.ifsb.org/
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1.1.6.2. Uluslararas1 islami Finansal Piyasalar (International Islamic

Financial Markets)’

Uluslararas: islami Finansal Piyasalar (International Islamic Financial Markets-
[IFM); Islami Finansal Hizmetler Endiistrisinin (IFHS), Islami finansal sézlesmelerin
ve IFHS'min sermaye ve para piyasasi, kurumsal finansman ve ticaret finansmamni
boliimlerine iligskin {iriin sablonlarinin standartlastirilmasina odaklanan bir standart
belirleme organidir. Manama merkezli ve Bahreyn Merkez Bankasi'nin ev
sahipliginde bulunan IIFM, 2002 yilinda Bahreyn Kralligimin 2002 Yili Kraliyet
Kararnamesi kapsaminda tarafsiz ve kar amaci giitmeyen bir altyap1 gelistirme kurumu

olarak kurulmustur.

IIFM; giiclii, seffaf ve etkin bir Islami finans piyasasi yaratma misyonunu
ilerletirken, Islam hukukuna uygun standart finansal sdzlesmelerin gelistirilmesi
yoluyla kiiresel diizeyde birlesmeyi ve en iyi uygulamalarin gelistirilmesini de
desteklemektedir. Ayrica, birgok alanda uzman ve teknik ¢alistaylar diizenleyerek ve

arastirma raporlar1 yayinlayarak endiistri bilincinin olusmasina katkida bulunmaktadir.

1.1.6.3. islami Uluslararasi Derecelendirme Ajansi (Islamic International

Rating Agency)?

Islami Uluslararas1 Derecelendirme Ajansi (Islamic International Rating
Agency-1IRA), islami finans ilkelerine uygun hisse senedi ¢ikaran sirketlere konulara
bagimsiz degerlendirmeler saglamak i¢in kurulmustur. IIRA'nin temel odaklandigi
nokta, basta Islam Isbirligi Konseyi (IIK) iiyeleri olmak iizere yerel sermaye
piyasalarinin gelismesi ve diinya genelinde etik finansmana derecelendirme yoluyla
ivme kazandirilmasidir. IIRA, Islam Kalkinma Bankasi (IKB) tarafindan Islami
finansin desteklenmesi i¢in bir altyap1 kurumu olarak kurulmustur. Bu, IIRA'y1 IFSB
gibi sistem destekleyici kurumlarla ayni pozisyona koymaktadir. IKB, ajans diizeyinde
onemli bir aktor olarak bulunmakta ve ajans iizerinde yonetim kurulu baskani olarak

gozetimini stirdiirmektedir. [IRA, resmen kabul edilmis bir Bahreyn merkez bankast,

" Bu kurulus ile ilgili bilgilere 25/10/2018 tarihinde kendi internet sitesinden erisilmistir. Erisim Adresi:
http://www.iifm.net/

8 Bu kurulus ile ilgili bilgilere 25/10/2018 tarihinde kendi internet sitesinden erisilmistir. Erisim Adresi:
http://iirating.com/
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Urdiin merkez bankasi ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
dahil olmak {izere uluslararasi alanda resmen taninmaktadir. Ayrica, IIRA Islam
Kalkinma Bankasi tarafindan onaylanmis bir derecelendirme kurulusudur. IIRA,
Islami finans alaninda faaliyet gosteren bir dizi kurulusa derecelendirme

saglamaktadir. Son birkag yil i¢inde etki alanin1 siirekli olarak genisletmistir.
1.1.6.4. Likidite Yonetim Merkezi (Liquidity Management Centre)®

Likidite Yonetim Merkezi (Liquidity Management Centre-LMC), 2002 yilinda
kurulan ve Bahreyn merkez bankasi tarafindan diizenlenen bir Islami toptan bankadir
(Wholesale Islamic Bank). islami sermaye piyasasinin biiyiimesine katkida bulunmak

lizere en uygun Islami finansman ve yatirim ¢ézlimlerini saglamayr amaglamaktadir.

LMC, Islami finans kurumlarinin kisa vadeli likiditesini yonetmelerine yardimci
olacak aktif ve cografi anlamda genis bir Islami bankalar piyasasinin olusturulmasinda
kilit rol oynamay1 hedeflemektedir. Bu tiir bankalar arasi pazarin kurulmasi ve yeterli
derinligin saglanmasi, Islami bankacilik sektdriiniin gelisim siirecini daha da
hizlandiracaktir. Buna ek olarak, LMC, hem kamu sektoriiniin finans kurumlarindan
ve sirketlerinden hem de hedef pazarlardaki 6zel sektorden varlik ¢ekecektir. Satin
aliman varliklar, kolayca aktarilabilir menkul kiymetler olarak doniistiiriilecek veya

diger yenilik¢i yatirim araglarina yonlendirilecektir.

Bu kurumun temel amac1 Islami finans kurumlarinin likidite uyumsuzluklarini,
Islam hukuku ilkelerine uygun olarak yapilandirilmis kisa ve orta vadeli likit
yatirimlarla yonetmelerini saglamaktir. Kurum misyon olarak islami bankalar ve
finansal kurumlar ile fazlalik fonlarin yatirrminin islam hukuku ilkelerine uygun
olarak yapilandirilmig kaliteli kisa ve orta vadeli finansal araglara dontistiiriilmesini

benimsemektedir.

® Bu kurulus ile ilgili bilgilere 25/10/2018 tarihinde kendi internet sitesinden erisilmistir. Erisim Adresi:
http://www.Imcbahrain.com/
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1.1.6.5. Islami Bankalar ve Finansal Kurumlar Genel Konseyi (General

Council of Islamic Banks and Financial Institutions)°

Islami Bankalar ve Finansal Kurumlar Genel Konseyi (General Council of
Islamic Banks and Financial Institutions- CIBAFI), 2001 yilinda Bahreyn Kralligi'nda
merkezi bir uluslararasi kurulus olarak kurulmustur. CIBAFI, 1IK ile baglantili bir
kurulustur. Kiiresel olarak Islami finans hizmetleri sektoriinii temsil etmekte ve
rolliniin artmasin1 savunmakta, iiyelerinin kendi arasinda ve benzer c¢ikarlar1 ve

amagclari olan diger kurumlarla is birligini gliclendirmesini desteklemektedir.

Piyasa oyuncularini, uluslararasi hiikiimetler arasit kuruluslarini, profesyonel
firmalar1 ve sanayi kuruluslarmni temsil eden yaklasik 120 iiyeyle CIBAFI, Islami

finansin uluslararasi mimarisinde kilit bir rol olarak kabul edilmektedir.

1.1.6.6. Dubai Uluslararas1 Finans Merkezi (Dubai International Finance

Center)!!

Dubai Uluslararasi Finans Merkezi (Dubai International Finance Center-DIFC),
isletmelerin ve finansal kurumlarin Orta Dogu, Afrika ve Giliney Asya'nin gelismekte
olan pazarlarima girmesi icin istikrarli ve giivenli bir platform sunan, dogu ve bati
arasinda stratejik olarak konumlandirilmis olan kiiresel bir finans merkezidir.
Merkezin uluslararasi kabul gérmiis ve bagimsiz yapisi, ortak hukuk ¢ercevesi, vergi
dostu rejime sahip olmasi ve uygun ortamin mevcut olmasi, bolgenin hizla biiyliyen
finansal ve ticari hizmetler talebine erismek i¢in ideal bir merkezdir. DIFC, bdlgenin

artan finansal ihtiyag¢larin1 karsilamada dnemli bir rol oynamaktadir.

1.1.6.6.1. Dubai Finansal Hizmet Kurumu (Dubai Financial Service
Authority)*?

Dubai Finansal Hizmet Kurumu (Dubai Financial Service Authority-DFSA)
tiyeleri veya kendisinden finansal hizmetlerin yiiriitiilmesini isteyen kisi ve kurumlar

icin yetkilendirilmis bir kurumdur. DFSA, katilimcilarin1 gecerli olan yasalara,

10 Bu kurulus ile ilgili bilgilere 25/10/2018 tarihinde kendi internet sitesinden erisilmistir. Erisim Adresi:
http://cibafi.org/Default.aspx

11 Bu kurulus ile ilgili bilgilere 25/10/2018 tarihinde kendi internet sitesinden erisilmistir. Erisim Adresi:
https://www.difc.ae/
12 Bu kurulus ile ilgili bilgilere 25/10/2018 tarihinde kendi internet sitesinden erigilmistir. Erisim Adresi:
https://www.dfsa.ae/
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diizenlemelere ve kurallara uygunluk agisindan denetlemektedir. Bunlar1 uygularken

kendi diizenledigi mevzuati uygulamaktadir.

DFSA, uluslararas1 diizeyde saygin bir diizenleyici olmayi, giiclii ve adil bir

diizenleme ile finansal hizmetlerin gelistirilmesine onciiliik etmeyi amaglamaktadir.
1.1.6.6.2. Uyusmazhk Coziim Kurumu (Dispute Resolution Authority)*3

Uyusmazlik Co6ziim Kurumu (Dispute Resolution Authority- DRA),Orta
Dogu'da hukuki iistiinliigii saglamay1r amaglayan ve Dubai'de ve Gtesinde faaliyet
gosteren isletmelere sunulan bir hizmet paketine gecis saglayan bir platformdur. DRA,
bir DIFC yetkilisidir ve DIFC iginde adaleti ve hukuki istiinligii yonetmekle
sorumludur. Dolayis1 ile Islami finansal kuruluslar arasinda 6nemli bir konuma

sahiptir.

1.1.6.7. Uluslararas1 Islami Likidite Yoénetimi Kurumu (International

Islamic Liquidity Management Corporation)**

Uluslararasi Islami Likidite Yonetimi Sirketi (International Islamic Liquidity
Management Corporation-1ILMC), etkili bir siir dtesi Islami likidite ydnetimini
kolaylastirmak i¢in Islam hukukuna uygun finansal araclar olusturmak ve yaymlamak
icin merkez bankalari, para otoriteleri ve ¢ok tarafli kuruluslar tarafindan kurulan

uluslararas1 bir kurulustur.

25 Ekim 2010 tarihinde kurulan IILMC, Islami finans hizmetleri sunan kurumlar
icin daha ¢ok likidite yaratilmasina uygun finansal piyasalar yaratarak sinir Gtesi
yatirim  akiglarni, wuluslararast baglantilart  ve finansal istikrar1 artirmayi

hedeflemektedir.

1.2. Pratik Olarak Islami Finans

Islami finansin teorik altyapisinin yaninda tarihsel siire¢ igerisinde gecirmis
oldugu sektorel uygulamalar1 da bulunmaktadir. Bu kisimda pratik bakimdan
Diinya’da Islami finans agiklanmistir.

1.2.1. islami Finansin Gelisim Siireci

13 Bu kurulus ile ilgili bilgilere 25/10/2018 tarihinde kendi internet sitesinden erisilmistir. Erisim Adresi:
https://www.dra.ae/

14 Bu kurulus ile ilgili bilgilere 25/10/2018 tarihinde kendi internet sitesinden erigilmistir. Erisim Adresi:
http://www.iilm.com/
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Finans kavrami veya finansal faaliyetler, esas olarak belirli donemsel
gerekliliklerden ve gesitli tarihsel slireglerden gecerek gelismis, glinlimiizdeki anlam
ve derinligini kazanmistir. Bugiinkii finansal faaliyetlerin ¢esitliliginin ve derinliginin
esasinda kabaca yatinnm faaliyetlerinin veya ihtiyaglarin belirli kosullarda dis
kaynaklardan saglanmasi gerekliligine gotiiriilmesi bu durumu aciklar nitelikte
olmaktadir. Bu bakimdan Islami Finans kavrami ve faaliyetlerinin de bir arka plani
oldugu g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Bu kistmda Islami Finansin gelisim siireci ele alinacaktir. Calismada Islami
Finansin tarihsel siireci, konu ile ilgili doniim noktalar1 gz Oniinde tutularak iki
asamada ele alinmustir. Ilk olarak Islam dininin teblig edilmesi ve dolayisiyla Islam
dini kutsal kitabi Kur’an-1 Kerim ayetleri ve peygamber siinneti-uyarilari 1s1ginda
baslayan bir siirec olarak Klasik Dénem olarak ele alinmistir. Ikinci asama ise Modern
donem olarak ele almmustir. Modern Dénemde bugiinkii anlamda Islami Finansal
gelismeler ve donlim noktalar1 kapsamli olarak agiklanmustir.

1.2.1.1. Klasik Donem

Modern anlamda islami bankaciligin kurulmasi ancak 1960’11 yillardan itibaren
gerceklesmis olsa da daha Onceki siireclerde Islami finansal ve bankacilik
faaliyetlerinin Islam tarihinde var olmadi§1 anlamina gelmemektedir. Islami finansin
gelisim siireci, Islam dininin teblig edildigi ve Hz. Muhammed'in peygamberlik
sifatim aldig1 7. yiizyilin basinda baglamistir (Gait and Worthington, 2007). Islam’n
var oldugu ve buradan insanliga ulastig ilk sehirler olan Mekke ve Medine’de ticaret
ileri seviyedeydi. Islam dininin kaynaklarinda da agik¢a goriildiigii iizere fazlalik diye
tabir edilen faizin yasaklanmasi ve bunun iizerinde sik¢a durulmasi siiphesiz o
donemlerde yapilan ticari faaliyetlerde faizin ne denli kullanildigina da isaret
etmektedir. Islam dini ve peygamberi Hz. Muhammed, bu fazlaligm toplumsal ve
ekonomik zararlarini agikga gostermek suretiyle ticari faaliyetlerde basta olmak iizere
hayatin tiim safhalarinda bu fazlaliktan uzak durulmas: gerektigini belirtmistir. Islam
toplumlarinda bu asamadan itibaren finansal nitelikteki islem ve faaliyetlere karsi
ciddi bir tavir takinilmistir. Bu dénemden itibaren gerek Islam dininin kutsal kitabi
Kur’an-1 Kerim ayetleri ile gerekse Peygamberin yasantisindan ve ileriki donemlerde
de Islam bilginlerinin ve Islami finans miihendislerinin Islam fikhina uygun

caligmalari ile Islami finansal faaliyetler uygulanmaya baglamistir.
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Islam dininin insanliga sunuldugu Arap cografyasi, simdi oldugu gibi Islam
dininin teblig edildigi zamanlarda da ticari faaliyetlerin yogun oldugu bir alan
olmustur. Arap Yarimadasi’nda yer alan sehirlerin hemen hepsinde canli bir ticari
hayat s6z konusu olmaktaydi (Hamidullah, 1990). Siiphesiz bu cografyanin ticarete bu
kadar yogunlagmasinin sebepleri bulunmaktadir. C6l iklimine sahip olmasi, tarima
elverigli arazilerin ¢6lde yasayan niifusu besleyecek miktarda olmamasi veya kuraklik
ve benzeri tabi afetlerin iirlin kithgma ve yokluguna sebebiyet vermesi bedeviler
arasinda hayvanciligin ozellikle deve, keci ve koyun yetistiriciliginin gelismesine
sehirli niifus arasinda ise ticaretin gelismesine yol agmistir (Bal, 2014). Ayrica Islam
dininin burada insanlara sunulmasi da ticari faaliyetlerin gelismesine imkan tanimistir.
Miisliimanlarin Hac ibadetine tesvik edilmesi ve Miisliimanlar i¢in kutsal mekanlara
sahip olmas1 diinyanin her yanindan Miisliimanlar1 kendine ¢ekme potansiyeline sahip
olmasini saglamistir (Leiber, 1968). Bu durum hem yerel hem de 6zellikle uluslararasi
ticaret ortaminin olusmasini saglamistir. Dolayisi ile ticari faaliyetlerin bu bolgede
yiiksek bir oneme sahip oldugu ve pratikte iktisadi hayatin esasini olusturdugu
sOylenebilir. Ticaretin iktisadi hayatin esasini olusturmasi ticari kurumlari gelistirmis,
sermaye birikimi olusturmus, parasal iliskilerin yogun olmasini saglamis; parasal
ekonominin gelismesi ile kredi ve faiz iliskilerinin ortaya ¢ikmasinda etkili olmustur
(Bal, 2014). Bu durum, Islam dininin tebliginden 6nce ve sonra, her ne kadar giiniimiiz
finansal faaliyetlerinin profesyonel isleyisinden uzak olsa da temel-ilkel olarak
nitelendirilebilecek finansal faaliyetlerin varliginin anlasilmasin1 saglamaktadir. Bu
doénemler i¢in; finansal faaliyetlerin muhtevasinda bulunan ve Islam dini tarafindan
yasaklanan veya kag¢inilmasi gereken durumlardan dolayr Miislimanlarin finansal
faaliyetlerden ve islemlerden kopuk oldugu diisiiniilebilmektedir. Oysaki Cizakca
(2012), Islam’in erken donemlerinde ve daha sonra Islam’in gelisme dénemlerinde
borsalar, kambiyo senetleri (Suftaja), senetler, adi ¢ekler ve cift girisli defter tutma

yontemi gibi faaliyet ve islemlerin Miisliimanlar tarafindan bilindigini belirtmektedir.

Finansal faaliyetlerin varhi@ gdz Oniinde bulunduruldugu takdirde islami
finansin kokeni Islam dininin tebligine kadar gotiiriilebilir. Islam dininin tarihini ele
alan kaynaklardan goriildiigii iizere, Islamiyet’in tebligi edildigi ilk yiizyi1linda modern
bankacilik islemlerine benzeyen baz1 bankacilik faaliyetlerinin  bulundugu
goriilmektedir (Alharbi, 2015). Bu durum, daha once de bahsedilen ticari

faaliyetlerinin finansmaninin yaninda temel toplumsal ihtiyaglar1 karsilamaya yonelik
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faaliyetleri destekleme anlaminda da diisiiniilmektedir. Miisliimanlar, Islam tarihinin
ilk donemlerinden itibaren, iiretken faaliyetleri ve tiiketici ihtiyaglarini finanse etmek
i¢in faizsiz bir mali sistem kurabilmislerdir (Chapra and Khan, 2000). islamiyet’in
tebligi ile finansman sorunlarini ¢ézmekte Islami usullere uygun finansal faaliyetler
Islam dininin teblig edildigi ilk zamanlarda uygulanmaya baslanmistir. islam'in ilk
giinlerinden beri Mudarebe sozlesmesi, askerler veya devlet memurlar1 gibi fazla
paraya sahip olan ancak bunu degerlendirme firsati bulamayanlarin sermayelerini

yatirima doniistiirmek i¢in yaygin bir sekilde kullanilmaya basland1 (Hamoud, 1985).

Hz. Muhammed’in yasaminda, Islami finans yéntemleri siklikla Peygamber’in
deneyim ve uygulamalarinda &rnek finansal faaliyetler olarak gériilmiistiir. Ornegin
Kahf ve Khan (1993), Hz. Muhammed'in ilk olarak Mudarebeyi zengin bir tiiccar
kadin olan Hz. Hatice (daha sonra esi olmustur) ile ticaretinde kullandigin1 belirtmistir.
Bu bakimdan giiniimiiz Modern Islami finansal islemlerin temelini olusturan kar-zarar
ortakligina dayali iglemlerin Peygamber zamaninda da mevcut oldugu ve uygulandigi
goriilmektedir. Buna ek olarak, Hz. Muhammed, tiiketicinin, tefecilik olmadan
tilketimi veya tiiretimi finanse etmek icin kullanilan Selem (kredili satig) akdinin
kullanilmasima izin vermis ve Miisliimanlar1 hayirsever krediler (Karz-1 Hasen)
saglamaya tesvik etmistir (Kahf ve Khan, 1993). Bunlarin disinda, Hz. Peygamber
doneminde Islami finans islemlerinin uygulamali baska drnekleri de bulunmaktadir.
Ornegin, Islam tarihinin iinlii sahsiyetlerinden biri olan El-Zubair bin Al-Avvam’m bir
banka seklinde faaliyet gostererek diger insanlar i¢cin mevduat tutma faaliyetini
gerceklestirdigini, mevduat yoluyla topladigi paralarla yatirimlarda bulundugu da

goriilmektedir (Hamoud, 1985; Alharbi, 2015).

Bakildig1 zaman Islami finansin Klasik Dénemi diye tabir edebilecegimiz, Islam
dininin sunuldugu giinden 1960’11 yillara kadar olan siirecte toplumun tiiketim
thtiyacim1  karsilamak, {retime yonelik faaliyetlerin siirdiiriilmesini saglamak,
yatirimcilarin ve muhtaglarin faiz dongiisiine yakalanmasini engellemek vb. nedenler,
Islami finansal faaliyet ve islemlerin temelini olusturmustur. islami finansin bu Klasik
Doénem uygulamalari, 19. yiizyilin basima kadar biiyiik 6l¢iide degismeden devam
etmistir (Warde 2000). 19. Yiizyilin baslarindan itibaren gerek akademik gerekse
sektorel olarak kurumsallasma ve yayginlasma asamasina gecilmis, bir anlamda Islami

Finans i¢cin Modern donem baslamistir.
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1.2.1.2. Modern Donem

Kisiler ve bunlarin olusturduklar1 topluluklarin siyasi, sosyal ve ekonomik
yasamlarinda yasanan gelismeler tarihsel bir siirece, olaya ve ayrica ihtiyaca
dayanmaktadir. Miisllimanlar i¢in “faizsiz” bir bankacilik ortaminin saglanmasi
konusu ise 2. Diinya Savast sonrasi bir fenomendir (Khan, 2010). Insanlik tarihi igin
bir doniim noktasit olan 2. Diinya Savasi sonrasi donemden Miisliiman birey ve
topluluklar da nasiplenmistir. Diinyada dengelerin degistigi, kisi ve kurumlarin kendi
menfaatlerini ve c¢ikarlarim1 saglamaya yoneldigi bu dénemde ciddi bir kimlik
arayisina gegcilmistir. Boylece ekonomik, siyasi ve kiiltiirel bakimdan batinin
konvansiyonel sistemlerinin dongiisiinde kalmis Miisliiman topluluklar igin de bir
Kimlik kazanma siireci baglamistir. Bu kimlik arayisinda konvansiyonel sistemler ile
iliskilerde Islam dinine ve Miisliiman kimligine uygunluk temel almmistir. Bu
baglamda 6zellikle konvansiyonel finans sistemine alternatif bir arayis sz konusu
olmustur. Ciinkii finans sisteminin tamamen disinda kalmanin bir¢ok firsat maliyeti
bulunmaktadir. Miisliimanlarin hem kendi i¢cinde hem de uluslararasi alanlarda bu
bedeli 6demesinin rasyonel bir karsiligt bulunmamaktadir. Dolayis1 ile finans
sisteminde Islam dinine ve toplum ve birey ¢ikarmna ters diisen unsurlarin arindiriimasi
ve konvansiyonel finans sistemine karsi tiim besere alternatif bir finans sisteminin

gelistirilmesi siireci baglamistir.

Islami finansin diinya genelinde gelisim siireci kiimiilatif bir seyir izlemis, belli
siireglerin birbirini izlemesi ve tamamlamasi ile finansal sistemde Islamilesme
yasanmistir (bk. Tablo 1.1). Bu baglamda 1900’1l yillarin bagindan itibaren finans
sisteminin ve finansal piyasalarin gerekliligi lizerine baslayan tartigmalar, yasanan
krizler ve 2. Diinya Savasi sonrasi 6zellikle Miisliimanlar i¢in boyut degistirmistir.
Daha oncede bahsedildigi iizere Miisliimanlarin kimlik olusturma g¢abalari, finans
sistemine kars1 1950’li yillarda ciddi bir ivme gdstermistir ve bu donemde
konvansiyonel finansal sistemlerin, insan dogasina aykirilig1 ve toplumsal zararlari ele
alinmis ve ayrica Miisliiman kimligine uygun olmayist ile birlikte akademik diizeyde
bu sorunlar tartigtlmistir. Bu doénemin temel 6zelligi, akademik diizeyde Islami
finansin fikir olarak irdelenmesi yani teorik insasinin temelinin atilmasidir. Alharbi
(2015); bu donemin insasinda katkisi olanlari yani bu siirecin mimarlarmi soyle

stralamastic:  “Muhammad Abduh (1849), RashidReda (1865), Muhammad Igbal
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(1975), AbulAalaMaudud (1937), Hasan AlBanna (1939), Hifz Al-Rahman (1942),
Muhammad Hamidullah (1944), AnwarQureshi (1946), NaiemSiddigi (1948),
MohammadYousuf Al-Dean (1950) and Muhammad Uzair (1955).”

Tablo 1.1. islami Finansin Gelisiminin Ozet Tarihi

Tarih Gelisme

1900’ler Bankacilik ve finans sisteminin yeniden canlandirilmasina olan
ilginin baglamast

1950°ler Geleneksel ekonomik sistemlerin sorunlar1 hakkinda erken yazilarin
ortaya ¢ikist ve Islam'in ekonomi ilkelerinin nasil bir alternatif
sundugunun tartisiimaya baglanmast

1960'lar Somiirgeciligin sona ermesi ve lilkelerin bagimsizlig

1970'ler Petrol gelirlerinin (Petro-dolar) faizsiz bankacilik talebini

yaratmas1, Dubai'de ilk Islam bankasi kurulusu.

1980'ler Ticari bankaciligin biiyiimesi
1990'lar Islami fonlarin ve yatirim bankaciliginin ortaya ¢ikist
2000'ler Sermaye piyasalar1 ve Kiiresellesme

Kaynak: Igbal’in (2017) “Innovative Product Development in Islamic Banks”
calistayinda yapmis oldugu “Introduction to Islamic Finance & Banking” baslikli

sunumundan yararlanilarak ¢alismanin yazar1 hazirlanmistir.

1950’1 yillarin teorik agamasindan sonra 1960’11 yillara gelindiginde faizsiz
finans sistemi adina pratik gelismeler yagsanmaya baglamistir. 1962 yilinda Malezya’da
kurulan Hac Fonu girisimi bu uygulamalara rnek olmaktadir. Bu girisim Islami ilkeler
1518ida ve yine Islami bir hedefe ulasmak i¢in kullanilan bir ydéntemdir. Toplanan
tasarruflar bir havuzda aktarilmakta, bu fonlarla kisilerin hac vazifesini yerine
getirmeleri saglanmaktadir. Bu girisim Islami usullere uygun fon toplama ve
kullandirma 6zelliklerini barindirmakla beraber fon mantigi ile ¢alistigi i¢cin kurumsal
bir giiniimiiz modern Islami finans gelisiminde bir yere koymak pek miimkiin
goriinmemektedir. Bu bakimdan Islam cografyasinda Islami finansin tarihi seyrinde
ilk olarak ele alinan 6rnek 1963 yilinda Misir’da gerceklesmistir. 1963 yilinda Misir’in
Mit-Gamr kasabasinda fireticileri ve giftgileri desteklemek amaciyla Ahmed en-
Neccar tarafindan ilk faizsiz mevduat kurumu kurulmustur. Bu kurum Almanya

destegi ile kurulmakla beraber tekrar Almanlarin siyasi baskilart sonucu faaliyetlerini
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1967 yilinda durdurmak zorunda kalmistir. Birgok arastirmaci bu kurumu, Islam

toplumuna ilgisi olmayan ilk banka olarak gérmektedir (Alharbi, 2015). Her ne kadar

banka mantig1 ile ¢alismis olsa da yerel tasarruflar1 ekonomiye aktarmak ve finansal

sisteme dahil etmek i¢in calisan bir mevduat kurumu olmustur. Ciddi Islami bir kayg1

tastmadig1 icin de tarihsel bakimdan Ilk Faizsiz Mevduat Kurumu olarak ele alinmasi

daha dogru olmaktadir (bkz. Tablo 1.2). ‘Banka’ adiyla ilk faizsiz kurum ise yine
Misir’da 1971 yilinda Nasr Sosyal Bank ismi ile kuruldu (Igbal ve Molyneux, 2005).

Calisma mantig1, toplumsal ve sosyal dengelerin gozetilmesini saglamak adina fon

aktarimini saglamaktir.

Tablo 1.2. islami Finans Cercevesinde Diinya’da Yasanan Gelismeler

Yil Yer Ozellik | Aciklama
Bu girisim Islami ilkeler 1s1¢inda ve yine islami bir
hedefe ulasmak i¢in kullanilan bir yontemdir.
Tasarruflar fon altinda toplanmakta, bu fon {lizerinden
Hac kisilerin  hac  vazifesini  yerine  getirmeleri
1962 | Malezya A . _
Fonu | saglanmaktadir. Bu girisim, Islami finansi temsil
edebilecek bir uygulama olmakla beraber giliniimiiz
modern Islami finans gelisiminde bir yere koymak pek
miimkiin goriinmemektedir.
- Ureticileri ve ciftcileri desteklemek amaciyla Ahmed
Faizs en-Neccar tarafindan Misir’in Mit-Gamr kasabasinda
alzsiz
kurulmustur. Yerel tasarruflar1 finansal sisteme dahil
1963 Misir Mevdua o ' ) o
etmistir. Tam anlami ile Islami bir yaklagimla
t
caligmamakla beraber faizsiz c¢alisan bir mevduat
Kurumu
kurumudur.
- Nasr Sosyal Bankasi. Toplumun sosyal dengesini
o gbzeten, toplumda faizsiz bir esasla fon aktarimini
1971 | Misir Faizsiz o
Bank saglayan ve adinda banka kelimesi gegen ilk faizsiz
anka

bankadir.
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Suudi Ik fslam Kalkinma Bankasi. Uluslararasi ve hiikiimetler

1975 | Arabista | Islami | diizeyinde, adinda islam ve Banka kelimesi gecen ilk

n Banka | Islami finans kurulusu.
Ilk Ozel . .
) , Dubai Islam Bankasz, ilk 6zel sermayeli Islami nitelikte
1975 | Dubai Islami
bankadir.
Banka

Kaynak: Calismanin yazari tarafindan hazirlanmastir.

1.2.2. Kiiresel islami Finans Hizmetleri Sektorii (Varhklarin

Biiyiikliikleri)

Bir finansal sistemin dini bir muhteviyatla beslenmesinin ve kavramsal olarak
da dini bir niteleme ile tanimlanmasinin olumsuz tepkilere maruz kalma riskinin aksine
Islami Finansal Hizmetler Sektorii (IFHS) giiniimiizde kiiresel 6lcekte ciddi ve dnemli
diizeyde artan bir ilgi ile karsilanmaktadir. Fikirsel altyapisinin gelisme evresinde
Islami bir finans sisteminin reel karsiliginin ne olacag tartismali iken aradan gecen
yillarda ve deneyim siireglerinde goriilmektedir ki Islami Finansa karsi sadece
Miislimanlar arasinda degil kiiresel diizeyde higbir etnik ve dini kokenle
iligkilendirilemeyecek bir ilgi bulunmaktadir. Bu bahsedilen kiiresel ilgi kavramsal
yoniiyle olmanin yani sira faaliyet bakimindan da yani pratik bakiminda da kayda
deger diizeyde gerceklesmektedir. Dogal olarak IFHS nin kiiresel varliklar da siirekli
artan bir seyir izlemektedir (bkz. Sekil 1.1). Sekil 1.1°de IFHS nin kiiresel diizeyde

varlik biiyiikliikleri yillar itibari ile verilmistir.
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Sekil 1.1. Yillar Itibari ile Kiiresel Islami Finansal Varlik Biiyiikliikleri (milyar ABD
dolar1)
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Kaynak: Global Islamic Finance Report (GIFR) 2018 verilerinden yararlanilarak
calismanin yazari tarafindan olusturulmustur.

Islami Finans, dinamik bir finans alt sistemi olarak diinya genelinde ciddi bir
ilgi gormektedir. Buna bagh olarak IFHS ve faaliyetlerine yonelik bir talep
bulunmakta ve bu durum IFHS’nin sahip oldugu varlik biiyiikliiklerinden
anlasilmaktadir. Sekil 1.1 iizerinde IFHS nin kiiresel diizeyde varliklart biiyiikliikleri
yillar itibari ile incelendiginde, 2007 yilindan itibaren IFHS, varlik biiyiikliigiinii
stirekli arttirarak 2017 yilinda yaklasik olarak 2.431 milyar ABD Dolar degerine
ulastig1 goriilmektedir. Diinya genelinde yasanan ekonomik, finansal ve siyasi krizler
g6z Online alindiginda bir finans sektorii i¢in acemi-geng denilebilecek bir siiregte bir
finans alt sektorii i¢in oldukga basarili rakamlar olarak degerlendirilebilecektir. Yine
Sekil 1.1 {izerinde yer alan Islami Finansal Varliklar Artis Egilimi Cizgisi
incelendiginde, IFHS varliklarindaki artis neredeyse dogrusal denecek kadar istikrarli
ve artan bir seyir izledigi goriilmektedir. Varliklarinin ortalamasini gésteren bu egrinin
bu dogrusal egimi gostermektedir ki yillar itibari ile IFHS, kiiresel bakimindan tutarl

ve pozitif bir gidisat sergilemektedir.

Varliklarmin kiimiilatif bilyiikliigiiniin siirekli artis biciminde olmasinin yani1 sira IFHS

varliklarinin yillik biiyiime oranlar1 da olduk¢a yiiksek olmaktadir. Yani IFHS,
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varliklarimi stirekli arttirdigi bu donemlerde yasanan varlik artiglarinin boyutlar1 da

oldukea yiiksek gerceklesmektedir (bkz. Sekil 1.2).

Sekil 1.2. Yillar itibari ile Kiiresel islami Finansal Varlik Biiyiime Oranlar1 (yiizde)
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Kaynak: GIFR 2018 verilerinden yararlanilarak ¢alismanin yazari tarafindan
olusturulmustur.

Herhangi bir varligin toplam biiyiikliigiiniin o varlik adina 6nemli bir gosterge
olmasimin yaninda basarisin1 gosterecek 6nemli gostergelerden birisi de o varliklarin
biiyiime oranlaridir. Daha 6nce Sekil 1.1 iizerinde IFHSnin kiiresel varliklari
aciklanmisti ve siirekli bir artig trendi igerisinde oldugu yillar itibari goriilmiistii. Sekil
1.2 iizerinde ise 2007-2017 arasinda IFHS varliklarinin yillar itibari ile biiyiime
oranlar1 gosterilmektedir. Buna gore 2008 yilinda yiizde 28,64 gibi ¢ok yiiksek bir
bliylime rakami elde ettigi gozlenmektedir. Bu durum 6zellikle 2008 finansal krizi g6z
oniinde bulunduruldugunda yine bir finans sektorii aktorii olan Islami Finans igin
onemli ve kayda deger bir gelismedir. Ote yandan uzun yillar ¢ift haneli biiyiime
saglamas1 da Kiiresel IFHS adma vaat etti§i ve siklikla vurgulanan potansiyel
basarisinin reel karsiligi olarak goriilmektedir. Sekil 1.2 incelendiginde 2013 yilinda
bir 6nceki yila gore nispi olarak cok daha diisiik bir biiylime oraninin yakalandig
goriilmektedir. 2013 yilinda ABD Federal Rezerv ’in (FED) tahvil alimin1 azaltma
karar1 neticesinde yiikselen faizler ABD piyasalarin1 daha cazip kilmis, bu durum
Islami finans iiriinlerinin ihracinda olumsuz yénde etkide bulunmustur (Canaket,
2014). Bu dénemden itibaren IFHS varliklarmin yillik biiyiime oranlarinda her ne

kadar artis olsa da onceki yillara nispeten biiyiime oranlari azalarak artmaktadir.
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Yavaglama diye de tabir edebilecek bu biiyiime oranlarindaki nispi diisiislerin birden
fazla nedeni bulunmaktadir. Cogunlukla olumsuz bir siyasi ve ekonomik iklimin
bulunmasi, ayrica 6nem arz eden bazi pazarlarin ugradigi deger kayiplar
gosterilmektedir (Sidlo, 2017). Kiiresel anlamda yasanan olumsuz ekonomik ve siyasi
konjonktiiriin her alanda oldugu gibi Islami finansal faaliyetlere yansimasi
kaginilmazdir. Ayrica Islami finansin ortaya ¢ikmasinda énemli bir unsur olan petrol
piyasasinda yasanan gelismelerin dogrudan Islami finans alaninda karsihig
bulunmaktadir. Bu bakimdan petrol piyasalarinda yasanan olumsuz gelismelerin
biiylime yavaslamasina neden olan bir bagka unsur olarak gosterilmektedir (Sidlo,
2017; S&P, 2018). Bunlarin yaninda Kiiresel [FHS varliklarinin bliylime oranlarinda
yasanan bu yavaslamanin biraz da yeni bir sektdr olmaktan olgunluga erismis ve belli

bir diizleme oturmus oldugu yoniinden de degerlendirilmesi gerekmektedir.

IFHS’nin yillar itibari ile bir biitiin olarak degerlendirildiginde, bazi
donemlerde biiyiime oranlarinin diisiik oldugu gézlenmekle beraber siirekli artis trendi
icerisinde oldugu ve bu bakimdan biliylime performansinin basarili oldugu
goriilmektedir. Sergilemis oldugu bu performansin da birden fazla nedeni
bulunmaktadir. Bu nedenler arasinda; Islami finansin her ne kadar dini bir nitelemeyle
tabir edilse de Islam dini ile dogrudan bir bag1 olmayan veya Islam dininin dgretilerini
tam benimsemeyen kisi ve kurumlarm, Islami finansal bir sistemin disinda
tutulmamasi veya Stekilestirilmemesi gosterilebilir. Bir baska olarak Islami Finansin,
Konvansiyonel Sisteme alternatif bir model olarak sunulurken etik bir tutum
sergileyerek yaklagmasi ve 6zellikle kendini konvansiyonel sistemden ayiran unsurlari
one stirmesidir. Yani konvansiyonel sistemi tiimden reddederek yerine yeni bir sistem
koyma girisiminden ziyade bu sistemde islam dininin &gretilerine uygun olmayan
unsurlar1 sistem digima alarak kendini sunmasidir. Dolayisiyla radikal bir tutum
sergilemeden, konvansiyonel sistemin vaat ettigini regiile ederek anlasilir ve kabul
edilebilir bir tutumla yol almasi kiiresel anlamda basar1 saglamasinda 6nemli faktor
olmaktadir. Bu sekilde kiiresel Olgekte giivenilir ve anlasilir bir sekilde finansal
faaliyetlerini siirdiiren IFHS, ayn1 basariyr varlik biiyiikliiklerinde de elde etmistir.
Gerek kurum, hizmet, {iriin ¢esitliginde gerekse de bunlara dayali varliklarinda pozitif
bir yiikselig-artis seyri izlemektedir. Ayrica sunu sdylemek gerekir ki 6zellikle bir¢cok
alanda oldugu gibi finans alaninda da yasanan kiiresellesme etkisi, sektoriin kendi

bilinyesinde barindirdigi potansiyelin ger¢eklesmesi yoniinde ayrica bir ivme katmaistir.
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Bu potansiyel; gerek iilkeler nezdinde hiikiimetlerin yaklasiminda-merkez
bankalarinin yaklasiminda gerekse de uluslararasi kuruluslar nezdinde (International
Monetary Fund (IMF), World Bank Group (WB) vb.) konuya olan ilginin artmasini ve
potansiyel basarinin reel anlamda da saglanmasini desteklemistir. Ayrica bu diizeyde
bir ilgi ve alakanin var olmasi Islami finans iizerinde kiiresel kredibilitesinin artmasini
saglamistir. Bu bakimdan bilhassa WB’nin konuya ilgisinin yaninda bu ilginin
kaynagina yonelik yapmis oldugu aciklama hem dnemli hem de Islami finansin iddia
ve basarisini agiklar nitelikte olmaktadir. WB (2015); “Diinya Bankasit Grubu'nun
Islami finansa olan ilgisi, Banka'min yoksullugun azaltilmasi, finansmana erisimin
vayginlastirilmasi, finans sektoriiniin gelistirilmesi ve tiye-miisteri tilkelerde finansal
sektor istikrar: ve esnekliginin gelistirilmesi ¢calismalariyla dogrudan baglantilidir.”
aciklamasi ile aslinda Islami Finansin tiim diinyada neden ilgi gordiigiinii ve goriilen
ilginin boyutlarini da agiklar niteliktedir. Bunun yaninda kiiresel ekonomik ve finansal
gelismeleri yakindan izleyen ve ayni zamanda yon verme kabiliyetine sahip IMF nin
(2007); “Islami finans kiiresel finansal pazarin kiiciik bir pay: olsa da hizla biiyiidii.
Islami bankacilik kesimi, bircok IMF ’ye iiye iilkede niifuzunu arttirmistir. Asya ve Orta
Dogu'da sistematik bir oneme sahip iken, Sukuk’un kiiresel ihraci, ihrag¢ilarin ve
yvatirimcilarin dikkate deger uluslararasi erisimiyle genigliyor. Bu egilimin ozellikle
biiyiik ve nispeten bankasiz Miisliiman niifusu olan iilkelerdeki gii¢lii ekonomik
biiyiimeyle devam etmesi beklenmektedir. ” seklindeki agiklamas1 da konuya olan ilgiyi
ve devam etmekte olan potansiyel basarisini agiklamaktadir. Bunun gibi gerek ulusal
gerekse de uluslararasi diizeyde ekonomik, finansal ve ayrica siyasi anlamda dominant
olan kurum ve kuruluslarin islami finansa yonelik tutum ve alakalar1 Islami Finansin
hem kavramsal hem de kurumsal basarisin1 gostermesini saglamistir. Soylemek
gerekir ki; Islami finansal hizmetlerin sunulmasinda aktérler arasinda yogun is birligi
ve kurumsal kalitenin saglanmas1 da IFHS nin giivenilir bir sektdr olmasinda etkin rol
oynamaktadir. Caligma kapsaminda daha 6nceki kisimlarda ayrintili agiklanmis olan
diizenleyici ve denetleyici kurumlarin ¢alismalar1 ve uygulamalar1 kiiresel dlgekte

Islami finansa olan tutumu olumlu yénde etkilemektedir.

Tiim bunlarm disinda Islami finans, dzel sektoriin yaklasiminda da ciddi destek
bulmustur. Gerek fon talep ve temininde gerekse de yatirim imkanlarinin
elverisliliginden kaynakl1 bircok 6zel sektor kuruluslar1 da Islami finansal hizmetler

sunmaya baslamistir. Bu Islami finansin kaynagi yani bir anlamda dogdugu ve
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beslendigi yerlerde dogrudan islami banka diye tabir edilebilecek salt Islami
finansman prensipleri 1s1ginda faaliyet gosteren bankalarin yaninda Miisliiman
niifusun nispeten daha az oldugu bolgelerin bankalar1 da Islami finansal hizmetleri
sunmaktadir. Islami bankalar (Islamic Bank) yaninda konvansiyonel kdkenli bankalar
tarafindan da Islami finansal hizmetler sunulmaktadir. Citicorp, Goldman Sachs,
HSBC, J.P. Morgan, Morgan Stanley, Standard Chartered, Banque National de Paris,
ABN Ambro, Bank of America, Key Global, Sociate Generale, Commerzbank gibi
ozel sektdr kuruluslar1 da konvansiyonel finans sistemi icerisinde Islami finansal

hizmetler sunmakta olan kuruluslardan bazilaridir.
1.2.3.Kiiresel Islami Finansal Varhklarin Bélgelere Gore Dagilimi

Kiiresel finans piyasasina nispeten kiiciik bir paya sahip olmakla beraber Islami
finansin kayda deger bir gelisme gosterdigi calisma kapsaminda bir 6nceki kisimda
aciklanmisti. Bu gelismenin arka planinda ise belli bir lilke veya bdlge
bulunmamaktadir. Islami finansin gelisiminde bir¢ok iilke veya bolgenin katkisi
bulunmaktadir. Bu bakimdan Kiiresel islami finans varliklarinin bolgesel dagilinmi
Sekil 1.3 iizerinde gosterilmistir. Olusturulmus bélgeler, Islami finansin varliklarinin
agirlikli oldugu iilkelerin cografi durumlart da g6z Oniinde bulundurularak; Asya,
Kérfez Isbirligi Konseyi (KIK)™®, Orta Dogu ve Kuzey Afrika (ODKA)®, Afrika ve

Digerleri olarak belirlenmistir.

®KIK Ulkeleri: Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Suudi Arabistan, Umman, Katar, Kuveyt.
6"Middle East and North Africa" yani “Orta Dogu ve Kuzey Afrika”; MENA Ulkeleri: Bahreyn,
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Cezayir, Cibuti, Fas, Filistin, Irak, iran, Israil, Katar, Kuveyt, Libya,
Liibnan, Malta, Misir, Suriye, Suudi Arabistan, Tunus, Umman, Urdiin ve Yemen.
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mAsya mKiK m®mODKA* mAfrika** mDigerleri

Sekil 1.3: Kiiresel Islami Finansal Varliklarin Bolgesel Dagilimi1 (2017)

*KIK iilkeleri haric

**Kuzey iilkeleri harig

Kaynak: Islamic Financial Services Board (IFSB) Stability Report 2018 verilerinden
yararlanilarak ¢alismanin yazari tarafindan olusturulmustur.

I[slami finansin gdsterdigi gelisim ve biiyiime basarisi ve bilhassa
kiiresellesmenin etkisi ile IFHS varliklarinin hangi bolgelerde yogunlastigi dnem arz
etmektedir. Bu bakimdan Sekil 1.3’te Kiiresel IFSH Varliklarinin bélgesel dagilimi
gosterilmistir. Buna gore Sekil 1.3 iizerinde, iilkelerin varlik boyutlar1 ve bulunduklari
cografya goz Oniinde bulundurularak besli bir smiflandirma olusturulmustur. Bu
siiflandirma igerisinde en fazla IFHS varliklarina sahip olan bdlge olarak KiK
goriilmektedir. KiK iilkeleri, Islami finansallasma siirecini ilk kertede takip etmekle
birlikte ayn1 zamanda varlik hacmi bakimindan da lideri konumunda bulunmaktadir.
Bu durumun olusmasinda gerek Miisliiman niifus noktasinda gerekse de petrol
sahipligi noktasinda giiclii olmalar1 gdsterilebilir. Modern Islami finans siireglerinin
kurucu aktorlerinin bulundugu KIK iilkeleri sadece varlik bakimmdan degil Islami
finansin kurumsallagsmasi, diizenlenmesi ve denetlenmesi noktasinda da kurumlar
vasitastyla aktif rol oynamaktadir. Kiiresel IFHS varliklarmin bélgesel dagilimi

noktasinda ikinci sirada ODKA bolgesi bulunmaktadir. Bu kategorizasyonda ODKA
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bolgesi iilkelerinden KIK iilkeleri ¢ikarilmistir. ODKA bélgesi ve iilkeleri, Islami
finans konusunda KiK bolgesi ile benzer dzellikler tasimaktadir. Bolge dnemli 6lgiide
petrol miilkiyeti etrafinda kalkinmasini stirdiirmekte, petrol ODKA’nin 6zdeslestigi
temel hammadde sayilmaktadir (Kalayci, 2011). Bunun yaninda siyasi, ekonomik ve
sosyal gelismeler 1s18inda ve ayni zamanda yogun olan Miisliiman niifusun arz ve
taleplerine istinaden ODKA iilkeleri, Islami finansin teorik altyapisindan giiniimiiz
uygulamalarma kadar Islami finans adina kayda deger gayretleri bulunmaktadir. Bu
gayretlerin karsilig1 olarak da Kiiresel IFHS igerisinde ciddi bir paya sahip olmaktadir.
Ayrica kendi i¢ dinamikleri bakimindan da ODKA, kendi i¢inde dogal ve beseri
kaynak miilkiyeti, insan sermayesi ve becerileri, iktisat politikalar1 ve kurumlar, gelir
diizeyi ve boliislimii bakimindan 6nemli Olclide farklilagan iilkelerden olusan bir
bolgedir (Kalayci, 2011). Bu farklilik ise bolgede 6nemli olgiide ticari derinlik
olusturmaktadir. One ¢ikan bazi iilkeler 6zelinde ciddi finansman potansiyeli
tasimaktadir. Bolgede Miisliiman iilkelerin sermayesi ile kurulmus Islami Finans
Kuruluslar1 disinda, diinyanin en biiyiikk bankalarimin da pay almaya calistigi
goriilmektedir (Sayim ve Onur, 2011). Bu bakimdan bu bolgede olan iilkeler g6z
oniinde bulunduruldugunda hem petrol bakimindan zengin hem de Islami finansal
gelismelerin zemininde yer almaktadir. Kapsam olarak biiyiik bir boyuta sahip
olmasimnin yaninda finansal anlamda da derinlige sahip bu bdlgede salt Islami finansin
yaninda konvansiyonel kokenli Islami finansal hizmetlerinin de sunulmasi bir anlamda

neden ikinci sirada oldugunu agiklamaktadir.

Islami finans pazarindan payini alan bir diger bolge de Asya bolgesidir. Asya
bolgesi hem kiiresel ekonominin hem de Islami finans sisteminin &nemli bir pargasidir.
Bolge, diinyadaki Miisliiman niifusun en biiyiik boliimiine ev sahipligi yaparken, aynm
zamanda kiiresel ekonomik biiyiimenin temel itici giicii konumunda bulunmaktadir.
Ayrica bolge smiflandirmast bakimindan degerlendirildiginde Afrika bolgesi son
sirada yer almaktadir. Ancak yine de azimsanmayacak bir 6neme sahip konumda
bulunmaktadir. Sekil 1.3 tizerinde dikkat ¢eken dnemli bolgelerden biri de Avrupa,
Avustralya ve ABD gibi Miisliiman niifusun daha az oldugu kita ve iilkeleri temsil
eden ve Digerleri olarak isimlendiren bdlge olmaktadir. Bu bolge Sekil 1.3 iizerinde
goriildiigii iizere Kiiresel IFHS varliklarindan aldiklart pay %3.0 olarak
gerceklesmistir. Oransal olarak degerlendirildiginde kiigiik bir paya sahip olduklari

diisiiniilse de durum Islami finans olarak degerlendirildigi ve sahip olduklar:
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Miisliiman niifus da gdz 6niinde bulunduruldugu takdirde oranin ve bu bolgenin islami
finans adina énemi daha iyi anlasilacaktir. Ayrica sik¢a dillendirilen Islami finansa
kars1 kiiresel ilginin yani daha acik bir ifade ile Miisliiman olmayanlarin da islami
finansa olan ilgisinin yalnizca sayisal verilere yansiyan islem ve faaliyetler olarak
degil gerek akademik gerekse kurumsal olarak ciddi egilimlerin ve g¢aligmalarin
oldugunun da degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu bakimdan bugiinkii sartlarda, bu
kisa tarihsel siirecte gelinen noktanin gelecek adina da ciddi basarilarin saglanmasinin

miimkiin oldugunu gosterdigi sdylenebilecektir.

1.2.4. En lyi Islami Finans Kurumlar

Islami finans, kurum ve kuruluslar araciligi ile islem ve faaliyette bulunmaktadir.
Bu kurumlar, kamu kesimi nezdinde merkez bankalar1 araciligi ile yiiriitiilebilirken
0zel kesim nezdinde ise bankalar, araci kuruluslar araciligt ile
gerceklestirilebilmektedir. Tablo 1.3 tizerinde Global Finance Magazine (GFMAG)
tarafindan alanlarina gore kategorize edilmis olan alanlarda kiiresel diizeyde 2017

yilinda en 1yi olarak belirlenen kurumlar ve iilkeleri gosterilmistir.

Tablo 1.3. 2017 Yilinda Kategorize Edilmis Kiiresel En Iyi Islami Finans Kurumlari

Kategori Kurum Ulke
En lyi Islami Finansal Kurum Maybank Islamic Singapur
En Iyi Sukuk Bankas1 Maybank Islamic Singapur
En lyi Islami Bireysel Banka Al Rajhi Bank Suudi
Arabistan
En lyi Islami Yatirim Bankasi Qlnvest Katar
En lyi Seriat Uyumlu Fon Saglayicisi Al Rajhi Capital Suudi
Arabistan
En lyi Islam Varlik Yo6netimi Sirketi Jadwa Investment Suudi
Arabistan
En lyi Islam Ticaret Finansman1 Saglayicist Dubai Islamic Dubai
Bank
En lyi Islami Proje Finansmam Saglayicist | Qatar Islamic Bank Katar
En lyi Islami Sigorta (Tekaful) Tawuniya Suudi
Arabistan

Kaynak: GFMAG (2018) verilerinden yararlanarak ¢alismanin yazari tarafindan
olusturulmustur.

Calisma kapsaminda daha &ncede bahsedildigi iizere Islami finans salt faizsiz
fon arz ve talep bulusmalarini saglamakla sinirli kalmamakta ayrica konvansiyonel
finans sisteminin birgok islem faaliyetlerini Islami kriterle uygun olarak yerine

getirebilmektedir. Tablo 1.3’te Islami bankacilik islemlerinde en iyi yatirim bankasi
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ve bireysel banka seklinde ayrima gidilmis ve en iyi bireysel ve en iyi yatirim bankasi
olarak QInvest ve Al Rajhi Bank olarak belirlenmistir. Bunun yaninda varliklarin
yonetimi konusunda da en iyi kurum olarak Suudi Arabistan menseili Jadwa
Investment belirlenmistir. Islami finansin sigorta bilesenini temsil eden Tekafiil
alaninda en iyi olan kurulus ise Suudi Arabistan merkezli Tawuniya’dir. Islami
finansin sermaye piyasasi islemlerinde 6nemli bir yer tutan Sukuk alanda en iyi banka
olarak Singapur’dan Maybank Islamic belirlenmistir. Maybank Islamic, bir biitiin
olarak Islami finans alaninda da en iyi kurum olma sifatin1 tasimaktadir. Yapilan en
iyi siralamalarinda Suudi Arabistan merkezli kurumlarin etkin olduklar
goriilmektedir. Singapur ve Katar da Islam finans alaninda etkin kurumlar1 biinyesinde

barindirmaktadir.

Islami finans alaninda kurum olarak en iyi siralamasinda faaliyet ve islem
alanlarinin yaninda bolge siiflandirilmasina da gidilmistir. Yine GFMAG verilerine
gore 2017 yilina ait verilere gore Afrika, Asya, Orta Dogu ve Avrupa bolgelerinde

faaliyet gdsteren en iyi bankalar Tablo 1.4. iizerinde gosterilmistir.

Tablo 1.4. 2017 Yilinda Bolgeler Diizeyinde En lyi islami Finans Kurumlari

Kategori Kurum

Afrika Al Baraka Banking Group
Asya Maybank Islamic
Orta Dogu Qatar Islamic Bank
Avrupa KT Bank

Kaynak: GFMAG (2018) verilerinden yararlanarak ¢aligmanin yazari tarafindan
olusturulmustur.

Maybank Islamic, en iyi Islami finans kurumu ve en iyi Sukuk bankasi olma
unvanini tagimasi ile birlikte mensubu oldugu Asya bolgesinin en iyi Islami finans
kurumu da olmustur. Islami finans alaninda ¢ok giiclii iilkelerin bulundugu Orta Dogu
bolgesinde en iyi olarak Qatar Islamic Bank belirlenmistir. Avrupa bolgesinde KT
Bank ve son olarak da Afrika bolgesinde de Al Baraka Banking Group 2017 yilinin en

iyi Islami finansal kurumlar olarak belirlenmistir.

1.2.5. islami Finansin Bilesenleri

Islami finans kavrami veya faaliyetleri gerek diinyada gerekse de iilkemizde
genellikle bankacilik faaliyetleri olarak diisiiniilmektedir. Oyle ki Islami finans
kavrami yerine ¢ogu zaman Islami bankacilik terimi de kullanilmaktadir. Ancak

uygulama agamasinda islami finans kapsam olarak sadece bankacilik faaliyetleri ile
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siirl kalmamaktadir. Bankacilik faaliyetleri, islami finansin énemli bir kismini1 temsil
etmekle birlikte tek bagina Miisliiman kisi veya kurumlarin finansal ihtiyaglarini tam
olarak karsilayamamakta, bir finans sektorii olarak faaliyet ve hizmet bakimindan
eksik kalabilmektedir. Bu bakimdan islami finans, sadece bir faaliyet alan1 ile sinirh
tutulamamaktadir. Daha agiklayic1 bir sekilde sdylenecek olunursa, islami finans
sadece temel diizeyde fon arz ve fon talebinin faizsiz bir ortamda kars1 karsiya gelmesi
ile stnirli olmamaktadir. Islami finansin, bir alternatif olmakla beraber Konvansiyonel
finans sisteminden tamamen bagimsiz ve farkli bir sistem olmadigi, birbirlerinden faiz
konusunda sert ayristigi caligma kapsaminda daha Once sOylenmistir. Keza
Konvansiyonel finans piyasalarinda uygulanan islemler, herhangi bir dini, etnik veya
bir bagka niteleme ile sunulan islemler degil bizatihi insanlarin ihtiya¢ duymus oldugu
islemlerin sunulmasidir. Dolayisiyla Konvansiyonel finans sisteminde uygulanan
faaliyet ve islemlerin islam dininin yasaklamis oldugu unsurlarin ¢ikarilmasi yoniinde
regiile edilerek Islami finans sektoriinde uygulanmasi &niinde bir engel
bulunmamaktadir. Bu bakimdan bir¢ok alanda islem yapma ve hizmet sunma
noktasinda Islami finansin hem yetkisi hem de kabiliyeti bulunmaktadir. Buna
istinaden Islami finans kapsaminda bankacilik islemlerinin yami sira sigortacilik ve

sermaye piyasasi islemlerine yonelik hizmetler de sunulmaktadir (bk. Sekil 1.4).
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Islami Finansin
Bilesenleri

. . . . Islami
Islami Islami Sermaye Sigortacilik

Bankacilik Piyasasi -
(Tekafiil)

Islami Fonlar Hisse Senedi

Sekil 1.4: Kiiresel Islami Finans Sisteminin Sektorel Bilesenleri

Kaynak: Calismanin yazari tarafindan hazirlanmstir.

Beklenti ve ihtiyagtan dogan finansal faaliyetlerin her anlamda gelen talepleri
karsilayabilmektedir. Islami finansal faaliyet ve islemlerde de Islami &gretilere ve
kriterlere uygun olarak her tiir finansal islem yapilabilmektedir. Calisma kapsaminda
yapilan arastirmalar neticesinde Islami finansin bankacilik, sermaye piyasasi ve
sigortacilik alanlarinda faaliyetleri kapsadigi Sekil 1.4 {izerinde gosterilmektedir.
Ayrica genis kapsamli olan Islami Sermaye Piyasasmin (ISP) biinyesinde Sukuk,
I[slami Yatiim Fonlar1 ve Hisse Senendi islemlerini barmndirdigi gériilmektedir.
Asagidaki kisimlarda bir biitiin olarak Islami Finansi olusturan bu bilesenler detayl
olarak agiklanacaktir. Ancak daha 6ncesinde Kiiresel IFHS varliklari arasinda yer

aldiklar1 paylarin ele alinmas1 konuyu daha anlasilir kilacaktir (Sekil 1.5).
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mslami Bankacililk ®Sukuk mislami Fon = Tekafiil

Sekil 1.5: 2017 Y1l1 itibartyla Kiiresel Islami Finans Sisteminin Sektorel Bilesenleri
(%)

Kaynak: IFSB Stability Report 2018 verileri kullanilarak ¢alismanin yazari
tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1.5 iizerinde goriildiigii gibi, Islami Bankacilik almis oldugu %76.0 pay ile
Islami finansin lokomotifi konumunda bulunmaktadir. Bu durum, Islami finansin
tarihsel siirecine paralel gitmesi ve fon arz ve talebinin en net ve hizli karsilagsmasindan
kaynaklanmaktadir. islami Bankaciliktan sonra Kiiresel IFHS pastasinin ikinci biiyiik
payini, Islami Sermaye Piyasasinin alt segmenti olan Sukuk almistir. Ugiincii sirada
almis oldugu %3.3’liik pay ile Islami Fonlar bulunmaktadir. Bu durumda ISP, Kiiresel
IFHS icerisinde bankacilik sektdriine nispeten daha kiiciik olmakla birlikte ciddi bir
yer edindigi goriilmektedir. Son olarak Tekafiil, %1.3 gibi bir pay ile Kiiresel IFHS
icerisinde yer edinmistir. Rakamlarla aciklanan bu Kiiresel IFHS bilesenleri ayrmtili

olarak agiklanmistir.
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1.2.5.1. islami Bankacilik

Islami bankacilik, Islami finans sektériiniin modern déneminde ortaya ¢ikan ve
kurumsallasan alt sektoriidiir. Literatiirde yaygin olarak Islami Bankacilik (Islamic
Banking) ve Faizsiz Bankacilik (Free-Interest Banking) olarak kullanilmaktadir.
Giiniimiizde Islami bankacilik, yaklasik %76.0 pay ile Kiiresel IFHS varliklar:
arasinda en yiiksek paya sahip olma zelligi tasimakta ve Kiiresel IFHS nin lokomotifi
konumunda bulunmaktadir. Bir anlamda da Islami finansin temelinin atildig: alandir.
Fon talep ve arzinin en net kesistigi alanlar olmakta ve yatirimlarin finansmaninda ve
fonlarin atil kalmasini onleme noktasinda énemli rol oynamaktadir. Basit anlamda
Islami bankacilik, giiniimiiz Modern Islami finans ihtiyacinin sebeplerinin karsilig
olarak gosterilebilecek bir bilesenidir. Neden Islami finans sorusunun cevabini
vermektedir. Bugiin Islami bankalar, diinya c¢apinda yayillan Islami finans
kurumlarinin biiyiik cogunlugunu temsil etmektedir. Islami bankaciligin ortaya ¢ikis,
Islami bir ekonomik sistemin gelistirilmesi i¢in ilgi uyandirmanin ve tiim diinyadaki
Miisliimanlarmn Islam Hukuku ilkelerine uygun iiriin ve yatirim bicimlerine olan artan
talebin bir sonucudur. Islami bankalarin 6ncii rolii, Islami finansin biiyiimesinde

katalizér olmus ve bir biitiin olarak IFHS nin gelismesine zemin hazirlamistir.
1.2.5.2. islami Sermaye Piyasasi

Islami finans sektdriinde bankacilik faaliyetlerinin yani sira sermaye piyasasi
faaliyet ve islemleri de gerceklesmektedir. Islami Sermaye Piyasasi, Islam Hukuku
tarafindan yasaklanan seylere dahil olmayan, faaliyetlerinde Islam Hukuku ilkelerini
uygulayan sermaye piyasasi olarak tanimlanabilir (Ardiansyah ve Qoyum, 2012).
Daha dnce de bahsedildigi iizere Islami finansin herhangi bir islem ve faaliyet alan1 ile
smirl tutulamamakta, Islami dgretilere uygun bir sekilde finans piyasasi islemlerinin
tiimiinden yararlanma ve bunlar1 uygulama imkani bulunmaktadir. Bilhassa “sermaye”
Ozelinde Dbakildiginda; sermayenin igletilmesinde herhangi bir kisitlama
bulunmamakta, aksine sermayenin isletilmesi ve ticaretin Oviilmesi yoniinden bir
anlamda tesvik edilmektedir. Bu bakimdan, Islami Finansal Kurumlar aracilifiyla,
Islam Hukukuna ve Islami dgretilere uygun sermaye piyasasi islem ve faaliyetlerinde

bulunulmaktadir.

Ekonomideki tasarruf sahiplerinin elindeki tasarruflarin kanalize edilmesi,

tasarruf ag1g1 bulunanlara yani fon talebinde bulunanlara tahsis edilmesi ekonomik
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basarinin saglanmasinda 6nemli bir rol iistlenmektedir. Bu fon arz ve taleplerini karsi
karsiya getiren finans piyasalaridir. Bu noktada finans piyasalarinin etkin ve verimli
caligabilmesi 6nem arz etmektedir. Finansal varliklarin ve araglarin kapsamindaki
artisin, fonlarin harekete gecirilmesindeki verimliligi artiracagina inanilmaktadir
(Obaidullah, 2005). Islami finans piyasalarinda mevcut veya potansiyel fon arz ve
taleplerinin karsilanmasinin sadece ve dogrudan Islami Bankacilikla etkin ve verimli
bir sekilde yerine getirilmesi miimkiin olmamaktadir. Daha dogru bir ifadeyle islami
finansa dahil veya olacak fonlarin etkin ve verimli degerlendirilmesi i¢in ¢esitlilik ve
alternatif araglarin bulunmasi gerekmektedir. Bu bakimdan Islami sermaye piyasalari,
fonlarin en verimli sekilde dagilimi ve bu fonlardan optimum diizeyde faydalanilmasi
amacini tagimaktadir (Obaidullah, 2005). Bunun yaninda Islami Bankacilik
faaliyetlerine de 6nemli destek saglayacak bir piyasa olmaktadir. Ozellikle Malezya,
Kuveyt, Sudan ve iran gibi iilkelerde yerlesik bankalar, likidite yonetimi, yiiksek getiri
elde etme ve riski yonetebilme amaciyla Islami sermaye piyasasi araglarini
kullanmaktadirlar (Tok, 2009). Bu acidan bakildiginda gerek fon ve arz talep edenlerin
gerekse fon arz ve talep edenlere araci olan kuruluslarin ISP’ ye yénelik ihtiyaglarmin
kendine 6zgii sebepleri bulunmaktadir. Tiim bunlarin temel sebeplerine bakildiginda
ise “likidite eksikligi, portfolyo ve risk yonetimi araclart eksikligi ve tiirev

enstriimanlariin yoklugu” olmustur (Sagbansua, 2015).

Islami finansa ve onun araglarina olan ihtiyag genis bir tarihsel siirec igerisinde
cok eskilere gidebilmekte iken ISP nin gelisimi yaklagik 30 yillik bir tarihe sahiptir.
1980'i ve 1990'li yillarda Islami finans kuruluslarinin varlik portfoyleri, ¢esitlilik
acisindan oldukga sinirlt olmakla beraber 1990'larin sonlarina gelindiginde, piyasa
aktorlerinin tesviki ile yeni enstriimanlarin olusturulmasi saglanmaya calisilmistir
(Sagbansua, 2015).Gelinen noktada Islami Finansin gerek uygulayici ve diizenleyici
kurumlar1 gerekse de Islami finans mithendislerinin ¢calismalar1 neticesinde ISP; Islami

Hisse Senetleri, Islami Tahviller ve Islami Yatirimlar olarak gelistirilmistir.
1.2.5.2.1. islami Tahvil (Sukuk)

Sukuk, sektdriin hizli biiyiiyen bir segmenti olarak Islami bankaciliktan sonra
Islami finans sektdriiniin ikinci en biiyiik varlik sinifim temsil etmektedir. ISP
baglaminda Sukuk, varlik bazli sermaye piyasast menkul kiymetleri olarak

degerlendirilmektedir (Jobst vd., 2008). Bir varligin menkul kiymet seklinde
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degerlendirilerek; ihraggisina finansman imkani yatirimeisina ise bundan gelir elde
etme imkan1 saglanmaktadir. Sukuk, Islami finansal islemlerin reel bir varliga dayali

olma ilkesini en net tasiyan islemlerden biri olmaktadir.

Sukuk, literatirde yaygin olarak “Islami Tahvil” olarak adlandirilmaktadir
(McMillen, 2006). Bir bor¢glanma aracinin yaninda bir yatirim araci olarak da talep
edilen ve geleneksel finans piyasalarinda islem goren tahviller, Islami hassasiyetleri
olanlar i¢in caydirici unsurlar i¢erebilmektedir. Miisliiman kisi ve kurumlar agisindan
gerek bor¢lanma gerekse yatirim karar1 asamasinda alkole veya sans oyunlar1 gibi
kumar icerikli sektorlerde yatirim yapan veya yatirmlarinda faizsizligi ve Islami
kriterleri esas almayan sirketlere miinasebette bulunmak sakincali gelebilmektedir. Bu
sekilde haram sayilan faaliyetlere agik sirketlerden ziyade Islami esaslara uygun
hareket eden sirketlere yatirnm talebi Sukukun gelistirilmesinin temel altyapisini

olusturmaktadir.

Sukuk, diger Islami finans faaliyet ve islemlerinde oldugu gibi zorunlu
ihtiyaclara dayal olarak gelismekle birlikte ayrica Islami finansin ve aktérlerinin de
gelismesi bakimindan da gelisimini saglamistir. Sukukun asagida agiklanan faydalar

durumu daha anlagilir kilmaktadir (Usmani T. Muhammad, 2007):

e Sukuk, biiytik isletmeleri finanse etmenin en 1yi yollarindan biridir.

e Sukuk, tiim yatirimeilarin igletmeden kaynaklanan gercek kardan esit paylara
sahip olmalarini sagladiklar1 i¢in, servetin esit dagitimi i¢in bir aragtir.

e Sukuk, bankalar ve Islami finans kurumlari i¢in likidite yonetmekte basarili bir
kanal saglar. Bu kurumlar likidite fazlasinin oldugu durumda gerektiginde
Sukuk satin alabilirler veya likiditeye ihtiya¢ duyduklarinda, Sukuk ihrag

ederek ikincil piyasada satabilirler.
1.2.5.2.2. islami Yatirnm Fonlar1

Kiiresel IFHS icerisinde ve ISP’nin énem arz eden bir diger segmenti Islami
Yatirim Fonlaridir. Islami Yatirrm Fonlari, yatirimeilarin Islam Hukukuna siki sikiya
bagli olarak helal kazan¢ saglamak amaciyla tasarruflarint  bir havuzda
degerlendirmeleridir (Usmani T. Maulana, 2007). Fonun y6netimi tarafindan, Islami
usullere gore yatirimlar yapilir. Yatirimlar fona dahil olanlardan alinan paylar

tizerinden yapilir. Getirileri de yine bu paylar lizerinden pay sahiplerine aktarilir. Bu
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bakimdan hem atil tasarruflarin degerlendirilmesi hem de likiditenin arttirilmasini

saglamaktadir.

Islami Yatirim Fonlar1, ISP segmenti olarak ¢ok eski bir ge¢mise sahip degildir.
ISP’ nin gelistigi 1990’11 yillarda gelismeye ve uygulanmaya baslamustir. Ik Islami
hisse senedi yatirim fonu 1993 yilinda Malezya’ da olusturulmustur (Tok, 2009).
Giiniimiizde ise ciddi bir konuma sahip olmakta ve 2018 yil1 itibari ile Kiiresel IFHS

icerisinde yaklasik %3.3’liik bir hacme sahip bulunmaktadir (bkz. Sekil 1.5).
1.2.5.2.3. islami Hisse Senetleri

Islami hisse senetleri, Islam Hukukuna ve &gretilerine gore uygun alanlarda
faaliyet gosteren ve buna uygun olarak belirlenen kriterleri saglayan sirketlere ait hisse
senetlerini ifade etmektedir. Hisse senedine yatirim yapmanin Islam dini tarafindan
acikca yasaklanmamasinin yaninda Islam dininin ve mensuplarinin yatirim
faaliyetlerinin muhteviyati konusunda hassas olmasi, yatirim yapilacak hisse
senetlerinde ¢esitli unsurlara kars1 dikkat edilmesini gerektirmektedir. Bu bakimdan
kompleks bir yapiya sahip olan hisse senetlerine Islami hassasiyete sahip kisi ve
kurumlar tarafindan yatirnm yapilmas: hususunda Islami acidan uygunlugunu
belirleyen ¢esitli Islami kriterlere uygun olmasi gerekmektedir. Bir hisse senedinin
Islami kriterlere uygun olmasi icin ise dzellikle faaliyet konusu esas alinmakta olup,
asagidaki faaliyet konulariyla istigal eden sirketlerin hisse senetleri hari¢ tutulmaktadir

(Tok, 2009):

e Faiz esasl faaliyette bulunan finansal sirketler,

e Kumar, sans oyunlari vb. eglence sektorii ile ilgili faaliyetler,
o Alkollii icecek, domuz eti vb. iiriinlerin tiretimi ve satisi,

e Belirsizlik unsuru olan faaliyetler,

o Silah ve savunma sanayi ile ilgili faaliyetler.

Sunu sdylemek gerekmektedir ki kavram olarak Islami Hisse Senedi tabiri ¢ok
dogru bir tabir olmamaktadir. Bir hisse senedine Islami nitelendirmesinin yapilmasi o
hisse senedinin tiimiiyle islami bir amag¢ dogrultusunda arz edilmesini ve arz edenin
de yine tiimiiyle Islami faaliyetlerle mesgul olmasi anlamina gelmektedir. Oysaki
higbir Islami amac1 ve hassasiyeti olmayan bir kurulus tarafindan ihra¢ edilecek bir

hisse senedi i¢in, yukarida bahsedilen hususlarla birlikte genel olarak Islami dgretilere
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ters diismeyecek unsurlar1 barindirmasi, Islami agidan yatirnm yapilabilir hisseler
arasinda olabilmektedir. Bu bakimdan Islami hassasiyetleri olanlar igin yatirim
yapilabilir hisse senetlerini temsil etmektedir. Keza bu durum Islami tahvil ve Islami

Yatirim Fonlari i¢in de gecerli olmaktadir.
1.2.5.3. Tekafiil

Islami Sermaye Piyasasi islemlerinin sigorta tarafim1 temsil eden segmenti
Tekafiildiir. Tekaftl, risklerin ortak ve goniillii olarak katilimci grubu tarafindan
paylasildigi, karsilikli is birligi ve bagis ilkesine dayanan bir Islami sigorta sistemidir

(Redzuan vd., 2009).

Tekafiil agisindan dikkat edilmesi gereken husus, risklerin katilimci grubu
tarafindan karsilikli is birligi ile ve bagis ilkesi ile yapiliyor olmasidir. Bu durum
Islami hassasiyetleri olmayan kisi ve kurumlarinda destegini ve katilimini saglayacak
bir durum olmaktadir. Islami bir sigorta sisteminin kurulmasinin nedenlerinden biri de
[slam Hukukunun geleneksel sigorta sirketlerinin uyguladigi sigortalar1 uygun
bulmamasidir (Wahab vd., 2007). Gerek konvansiyonel sigorta sirketlerinin faaliyet
alanlarinin  Islami kriterlere uygun olmamas: gerekse konvansiyonel sigorta
mantiginda kisi ve kurumlarin tekil bir sekilde zarara karsi korunmasi, islam
hukukunca uygun goériilmemesinin nedenleri arasinda goriilmektedir. Ayrica islami
finans agisinda maddi kaygilar da giidiilerek boyle bir boslugun doldurulmas: da bir
baska neden olarak aciklanabilmektedir. Bu bakimdan Tekafiil kavrami ilk olarak
1979 yilinda Sudan'da tanmitilmig, daha sonra Suudi Arabistan’da uygulanmaya
baslanmig ve giiniimiizde bir¢ok iilkede faaliyetlerini siirdiirmektedir (Redzuan vd.,
2009; Wahab vd., 2007). Diger Islami finans islem ve araglarinda oldugu gibi Tekafiil
de Miisliimanlar disinda Miisliiman olmayanlarin da dahil olabilecegi bir yapiya
sahiptir. Bunun yaninda katilimei is birligi ve bagis ilkesi ile nispeten etik bir yapiya
sahip olmasiyla beraber gelecekte faaliyet ve islem hacmi bakimindan kiiresel dl¢ekte

onemli bir konuma ulagsma potansiyeli tasimaktadir.

65



IKINCi BOLUM
2. TURKIYE’DE ISLAMI FINANS

Bu béliimde Tiirkiye’de Islami finans alaninda gegirdigi tarihsel siirecler ele
alinmigtir. Daha sonra Tiirkiye’de Islami finansin temsil kabiliyeti yiiksek olan Katilim
Bankacilig1 agiklanmigtir. Katilim Bankaciliginin Tiirkiye ekonomisine olas1 katkilar
ve finansal faaliyetleri ele alinmistir. Son olarak Katilim Bankaciliginin sektorel

goriiniimii hakkinda detayli bilgiler paylagilmistir.
2.1 Tiirkiye ‘de islami Finansin Tarihi

Islami finansa diinya genelinde gdsterilen ilgi ve alakanin yiiksek Miisliiman
niifusa ve Islami gegmise sahip olan Tiirkiye’de mevcut oldugu gériilmektedir. Esasen,
cografi olarak bakildiginda giiniimiiz Tiirkiye siirlarinda, Tiirkiye Cumhuriyetinden
once hiikiim siiren Osmanli Devleti dénemlerinde, Islam Hukukuna uygun
geleneklerle  yonetilmesinden dolayr  klasik  Islami  finansal  faaliyetler
gerceklesmekteydi. Ancak modern Islami finansin Tiirkiye tecriibeleri, diinyada
Modern Islami finansin gelisimine paralel olarak gelismistir. Tiirkiye nin bugiinkii
ismiyle katilim bankacilig1 olarak ifade edilen bankacilik modeli ile tanigmasi, kapali
ekonomiden disa acik piyasa ekonomisine gecisin yasandigr 1980°li yillarda,
uluslararasi piyasalara uyum saglama siirecinde olmustur (Akin ve Ece, 2010; Ozcan

ve Haziroglu, 2000).

Giiniimiizde Islami finans noktasinda ciddi hamleleri olan ve Kiiresel Islami
finansin 6nemli bir aktorii olan Tiirkiye nin modern anlamda Islami finans tecriibeleri
yakin bir gegmiste baslamustir. Islami finansin temel ilkelerine hassasiyet gosteren ilk
yapilanma olarak, 1975 yilinda kar ortakligi prensibine dayanan bir modeli
barindirmasi ile Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankas1 (DESIYAB) gosterilmektedir
(Ersin, 2018). DESIYAB, 27.11.1975 tarihli 15425 sayili Resmi Gazetenin 13 Karar
Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamesi (KHK) olan “Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim
Bankasi1 Kurulusuna Dair Kanun Hiikmiinde Kararname” ile kurulmustur. KHK’nin
3.maddesinde DESIYAB’m amaci sdyle acgiklanmistir: “Banka'min  gayesi:
Tiirkiye'nin siiratle ve yurt sathina yaygin sanayilesmesidir. Bu maksatla yurt i¢inde,
bilhassa yurt disinda ¢aligmis ve ¢alisanlarin tasarruflarini; a) Ekonomik bir gii¢

halinde birlestirerek karlilik ve verimlilik anlayisi icinde degerlendirmek, b) Kalkinma
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planlarinin temel ilkelerine uygun ve yurt sathina yaygin tesebbiislere, ozellikle sinai
yatirimlara yonelmektir.” Goriildiigii izere kanuni yetki ile kurulan DESIY AB, higbir
Islami amag tasimamakta, yurt i¢i ve yurtdisi atil fonlarin yurt genelinde sanayilesme
hamlelerine aktarilmasi amacini tasimaktadir. Uygulamada DESIYAB, kar ortaklig
prensibinden yola ¢ikarak birgok sirkete istirak etmistir (Ersin, 2015). Tiim bunlarla
beraber DESIY AB’1 kar ortaklig1 modeli yaninda faiz ile galistig1 icin tiimiiyle faizsiz
bir kurulus olarak sdylemek miimkiin degildir (Ersin, 2015). Yine de kar ortaklig
yontemi ile faizsiz bir finansman ve yatirim araci olarak Tiirkiye’nin Islami finans

tarihinde yer almaktadir.

DESIYAB, Tiirkiye islami finans tarihinde tam anlanu ile Islami finansal
kurulus olarak yer almamakla beraber Tiirkiye’nin ileriki islami finansal gelismeler
siirecinde dnemli bir rol oynamustir. ilk kurulus yapisi itibartyla DESIYAB, 1983°te
goriiciiye ¢ikan Ozel Finans Kuruluslar1 (OFK) igin bir model olusturmustur (Kalayect,
2013). Tiirkiye’nin tam anlamiyla Islami finans noktasinda yasamis oldugu ilk
gelisme, 16.12.1983 giin ve 83/7506 sayili Kanun Hiikmiindeki Kararname ile “Ozel
Finans Kurumu” ad1 faizsiz kurumlarin kurulmasina verilen izin olmustur. Kamunun
saglamig oldugu yasal dayanak 1985 yilinda meyvesini vermis, bu yilda Tiirk
bankacilik sektoriinde faizsiz hizmet veren ilk kurumlar olarak Faisal Finans ve Al
Baraka Tiirk kurulmustur. Bunlart takiben 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf, 1991
yilinda Anadolu Finans Kurumu, 1995 yilinda ihlas Finans ve 1996°da Asya Ozel
Finans kurumlart Tirk finans sektoriiniin faizsiz esasla calisan kesiminde yer
almislardir. Ayrica 1995 yilinda bu kurumlar arasinda is birligi ve diizenin saglanmasi

i¢in Ozel Finans Kurumlar1 Birligi kurulmustur (TKBB, 2018a)

Toplumun 6nemli bir kesiminde ihtiya¢ duyulan ve bu ihtiyactan 6tiirii talep
goéren OFK’ler, Tiirkiye’nin Islami finans anlaminda ilk tecriibelerinin getirdigi
avantajlarinin yaninda dezavantajlarindan da nasiplenmistir. 1980’lerin kiiresellesme
ve liberallesme egilimi ile pozitif ilgi ve ortam ile karsilasan bu kurumlar 1990’
yillarda gerek iilkenin i¢ siyasi iklimi gerekse anlamsal ve kavramsal boyutlar1 ve
hukuki pozisyonlari nedeni ile ciddi sorunlarla karsilasmislardir. Bu kurumlarin bir
kanunla degil de kararname ve tebliglerle regiile edilmesi hukuk teknigi ve uygulamasi
acisindan sorunlu goériilmistiir (Aytag, 1986). Bu hukuki eksikligin yaninda bir de

anlamsal ve kavramsal acidan da gesitli sikintilar yasamistir. Ozel Finans Kurumu adi
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altinda Tirkiye’de faaliyette bulunan bu kurumlar, ulusal ve uluslararasi finans
piyasalarinda taninabilirlik, kimlik vb. konularda ¢esitli sorunlar yasamistir (Uyan,
2005). Bu durum gerek igeride gerekse de disarida kurumsallasma ve kredibilitesini
olumsuz yonde etkilemistir. Ayrica iilkenin i¢ siyaseti bakimindan dini ve sosyo-
politik tartismalarm da konusu olan OFK ’ler i¢in kamu miidahalesi gelmis, 19 Aralik
1999 tarihli ve 23911 sayili “Bankalar Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasina iliskin
Kanun” ile 4491 numarali Bankalar Kanunu’na tabi olmustur. Bu gelisme, OFK’ler
adina c¢ok radikal bir degisimi getirmemekle birlikte faaliyet ve kapsamlarinda netlik
kazanmalarimi saglamistir. Ancak OFK’ler i¢in en kapsamli1 ve radikal degisim 2005
yilinda gerceklesmis, bu kurumlarin 19.10.2005 kabul tarihli 5411 sayili Bankacilik
Kanununa tabi tutulmasi hiikiim altina alinmistur. Tlgili kanunun Gegici 3. Maddesinde;
“Halen faaliyette bulunan ozel finans kurumlari, bir yil icerisinde ticaret unvanlarini
katilim bankas: ibaresini de kapsayacak sekilde degistirmek ve mevcut durumlarin
Kanunun finansal raporlamayla ilgili hiikiimlerine intibak ettirmek zorundadir. Ozel
Finans Kurumlar: Birligi Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi olarak addolunur ve bu
Kanunun hiikiimlerine tabi olup, ii¢ ay i¢inde durumunu bu Kanun hiikiimlerine uygun
hale getirir.” hiikiimlerince OFK’lerin tasimis oldugu ticari unvan artik Tiirk finans
kesiminde “Katilim Bankas1” olarak degistirilmistir. Ayrica kanun kapsaminda
Katilim Bankas1 (KB) tanimina da yer verilmistir: “Bu Kanuna gore ozel cari ve
katilma hesaplart yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere
faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin

Tiirkiye'deki subelerini ifade eder.”

2005 yilindaki bu gelisme ile Tiirkiye nin Islami finans kesiminde énemli bir
doniim noktas1 olmus, Tiirk finans kesiminde Yatinm ve Kalkinma Bankalar ile
Mevduat Bankalarinin yanina Katilim Bankasi yerlesmistir. Ayrica 1995 yilinda
kurulan Ozel Finans Kurumlar1 Birligi de bu kanun kapsaminda Tiirkiye Katilim

Bankalar1 Birligi (TKBB) olarak degistirilmistir.

Tiirkiye’nin Islami finans tarihinde yer edinen bir diger énemli gelisme de islami
finans sektoriiniin bankacilik disinda 6nemli bir bileseni olan Tekafiil alt sektoriinde
olmustur. ik Tekafiil sirketi 2009 y1linda Neova ismi ile kurulmustur (TKBB, 2018a).
Bu sirket giiniimiizde Islami usullere uygun olarak sigortacilik hizmeti vermeye devam

etmektedir. 2011 yilinda ise Islami sermaye piyasasimna yonelik bir adim atilmis, 1
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Nisan 2010 tarihli ve 27539 sayil1 Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig yiiriirliige girmistir. Bu diizenlemeyi takiben 2011
yilinda Kuveyt Tiirk tarafindan ilk 6zel kira sertifikasi, 2012 yilinda ise Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ilk kamu kira sertifikasi ihraci gergeklestirilmistir (bkz. Sekil
2.1). Yine bu yillarda Islami finans adina yasanan bir diger gelisme de Borsa Istanbul
(BIST) biinyesinde kurulan Katilim Endeksi olmustur. Katilim Endeksi’nin baslangic
tarihi 31.12.2008 olup, 06.01.2011 tarihinden itibaren esanl1 verilerden fiyat ve getiri
endeksleri olarak hesaplanmaya baslamistir (Y1ldiz, 2015). Boylece islami bankacilik
ve Islami sigorta uygulamalarmin yaninda Islami Sermaye Piyasasi islemlerinde
cesitlik saglanmis, hem Tiirkiye nin kiiresel Islami finansta rekabet giicii ve rolii artmis

hem de yurt i¢i hane halklar1 ve kurumlar i¢in finansal ¢esitlilik ortami saglanmastir.

Bu gelismelerin yaninda bankacilik sektoriinde 6nemli gelismeler ve atilimlar
yasanmaya devam etmistir. Ziraat Katilim Bankasi A.S.; Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun (BDDK) 15.10.2014 tarih ve 29146 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 10.10.2014 tarih ve 6046 sayil1 izniyle kurulmus, BDDK’nin 14.05.2015
tarih ve 29355 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 12.05.2015 tarih, 6302 sayili karar1
ile faaliyet izni almistir (Ziraat Katilim, 03/12/2018). Bu bakimdan Ziraat Katilim
Bankasi, Tiirk finans sektoriinde ilk kamu katilim bankasi unvani almistir. Buna
miiteakip Vakif Katilim Bankas1 A.S.; Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun 03.03.2015 tarith ve 29284 sayili Resmi Gazetede yayimlanan,
27.02.2015 tarih 6205 sayili kurulus izniyle 25.06.2015 tarihinde bir anonim sirket
olarak kurulmus, 17.02.2016 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'ndan faaliyet izni almistir (Vakif Katilim,03/12/2018). Boylece iki kamu
bankasinin katilim bankaciligi sektoriinde yer almasiyla Tiirkiye’de 6zel sektor
kaynakli katilim bankaciligina kamu destegi de saglanmis ve Islami usul finans
sisteminin gili¢lii ve stirdiirtilebilir bir sekilde biiylimesi ve gelismesinde 6nemli bir
gelisme olmustur. Ayrmtilariyla aciklanmaya c¢alisilan Tiirkiye nin Islami finansal

gecmisi Sekil 2.1 tlizerinde 6zet olarak agiklanmistir.
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1984 I Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu’na faaliyet izni verilmistir.

» Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu ve Faisal Finans Kurumu faaliyete baglanustir.

1939 N Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

+ Anadolu Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

«Thlas Finans Kurumu kurulmustur.
+ Ozel Finans Kurumlar1 Birligi Vakfi kurulmustur.

+ Asya Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

J

+ Ozel Finans Kurumlar1 4389 sayil1 Bankalar Kanunu kapsamina dahil edilmistir.

+ Thlas Finans Kurumu’nun faaliyeti BDDK tarafindan durdurulmus ve bankacilik ruhsati iptal edilmistir.
* Faisal Finans Kurumu, Family Finansa doniismiigtiir.
+ Ozel Finans Kurumlar1 Birligi kurulmustur.

« Tlk Tekafiil sirketi Neova kurulmustur.

+ 1 Nisan 2010 tarihli ve 27539 sayil Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig yiiriirlige girmistir.

* Kuveyt Tiirk ilk 6zel kira sertifikasi ihracin1 gergeklestirmistir.
» Borsa Istanbul’da faaliyet gostermek {izere Katilim Endeksi olusturulmustur.

* Hazine Miistesarlig1 ilk kamu kira sertifikasi ihracini1 gergeklestirmistir.

* Katilim Emeklilik kurulmustur.

« Katilim Endeksine Dayal1 Borsa Yatirim Fonu kurulmustur.

« Ziraat Katilim Bankasi ilk kamu katilim bankasi olarak kurulmustur.
*Bank Asya’nin yonetimi TMSF’ ye devredilmistir.

* Hazine Miistesarliginin bagli oldugu bakanlik biinyesinde Faizsiz Finans Koordinasyon Kurulu kurulmustur.

~

J

* TMSF tarafindan Bank Asya’nin faaliyet izni kaldirilmistir.
» Vakif Katilim Bankasi ikinci kamu katilim bankasi olarak kurulmustur.

* Onuncu Kalkinma Plam Istanbul Finans Merkezi Programi kapsaminda "Katilim Bankacilig1 ve Faizsiz
Finansin Gelistirilmesi" baglikli bilesen eklenmistir.

~N

» Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi ile Islam Kalkinma Bankas1 arasinda isbirligi anlasmas1 imzalanmstir.

* TKBB biinyesinde, “Merkezi Danigsma Kurulu” kurulmustur.

Sekil 2.1: Tiirkiye nin Islami Finansal D6niim Noktalar
Kaynak: TKBB verileri ve ¢esitli arastirmalar sonucu ¢aligmanin yazari tarafindan olusturulmustur.
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Tiim bu sektor uygulamalarinin yaninda akademik ¢alisma ve yayinlar, yabanci
lisandaki yayinlarin terclime edilmesi, lisans ve lisansiistii egitim programlarinin
acilmasi, ders igerikli kaynaklarin olusturulmasi noktasinda da ciddi ¢abalar harcanmis
ve gelismeler saglanmugstir. Cesitli kurumlar tarafindan bu uygulamalara katki
saglamak adima burs ve ddiiller vermektedir. Bu ¢aba ve gelismeler, Islami finansin
pratik sektor uygulamalarinin yaninda akademik ve entelektiiel gelisimine yonelik de

katki saglamis, Islami usul finansal anlayisa anlam ve derinlik kazandirmustir.
2.2 Katihm Bankacihigi

Katilim Bankacilig1, kiiresel Islami finans diye tabir edilen finans sektoriiniin
yine Islami veya faizsiz bankacilik diye tabir edilen bileseninin Tiirkiye’deki
karsiligin1 temsil etmektedir. Diinya genelinde oldugu gibi Tiirkiye’de de gerek dini
gerekse ideolojik-ahlaki gerekgelerle faize karsi hassasiyet tasiyan c¢evrelerin
cogunlukla faize dayali konvansiyonel finans sistemi igerisinde faaliyette
bulunamamaktadir. Bunun yaninda Miisliiman ve petrol zengini iilkeler ile komsu
olmasi ve hem cografi hem de politik anlamda dogu-bat1 arasinda koprii olmasi da
Tiirkiye’nin Katilim Bankacilig1 sektorii aracihig: ile kiiresel Islami finans sistemi
icerisinde yer almasini tegvik edici nitelikte sebepler olarak karsimiza ¢gikmaktadir. Bu
sekilde gerek yurtici tasarruflarin gerekse yurtdisi kaynaklarin Tiirkiye’de mevcut
finans sektoriine aktarilamamasi durumu ortaya c¢ikmaktadir. Boyle bir ortamda
tasarruflarin ekonomik sisteme dahil edilememesinin doguracagi olumsuz sonuglari
olmaktadir. Bu olumsuz sonuglarin yasanmasi durumu sadece bir olasilik olarak var
olmakla birlikte yagsanmama durumu da g6z oniinde bulundurulmalidir. Ancak yine de
gerek yurtici tasarruflarin atil kalmasi gerekse yurtdisindan gelmesi olast fon
kaynaklarmin gelmemesi ulusal ekonomi adina bir firsat maliyeti olugmaktadir.
Dolayisiyla gerek faize karsi hassasiyet tasiyan gevreler i¢in alternatif, gerekse
Tiirkiye’nin finans sektoriine derinlik kazandirmak ve yurt dist kaynakli fon
cekebilmek i¢in tamamlayici bir sektor olarak Katilim Bankaciligi sektorii Tiirkiye

finans sektoriine kazandirilmstir.

Kiiresel dlgekte yaygin olarak Islami bankacilik olarak tabir edilen bankacilik
sektorii kavramsal olarak ge¢miste oldugu gibi gliniimiizde de tartismali bir noktada
bulunmaktadir. Gerek bu sektdrde faaliyette bulunurken tam anlamu ile Islami bir

amaca hareket etmemeleri gerekse hig islam dini ile alakas1 olmayan kuruluslarca bu
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bankacilik faaliyetlerinin gergeklestirilmesi bu kavramsal tartismanin temelini teskil
etmektedir. Ticari mantikla bu sekilde hareket etmelerinde hakli olduklari sakli
tutulmak kaydiyla herhangi bir sakinca bulunmamaktadir. Ancak sadece faizsiz
caligmakta olan veya faizsiz bankacilik ¢ercevesinde hizmet vermekte olan bankalarin
Islami banka diye tabir edilmesi acisindan yeterlilik sartin1 saglamamaktadir. Bu
bakimdan ¢ogu zaman faizsiz bankacilik olarak da nitelendirilen bu bankacilik
sektoriinde hala gilinlimiizde bu kavramsal tartismada bir uzlasiya varilmamistir.
Bunun yaninda Tiirkiye’de de ge¢miste bu tartismalar yasanmis ve nihai olarak 5411
sayil1 Bankacilik Kanunu ile Katilim Bankalar1 seklinde tanimlanmistir. Bdylece
Katilim Bankalari, kara ve zarara katilma iligkisi baglaminda muhtevasina uygun

olarak tanimlanarak bu kavramsal sorun asilmis gériinmektedir.

Katilim Bankalari, Tiirkiye finans sektoriine 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile
kazandirilmis, yine ayn1 kanunda yer alan Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 ve Mevduat
Bankalar ile birlikte Tiirkiye’de bankacilik hizmetini vermeye haiz kilinmigtir. Bu
Ucli genel bankacilik sektorli, ¢ogu noktada genel bankacilik sisteminin
tamamlayicilari, bazi noktalarda da birbirlerinin alternatifi olarak faaliyet
gostermektedir. Bu bakimdan Katilm Bankaciligi, fon toplama ve kullandirma
faaliyetlerinde faiz hassasiyeti olan kesimler agisindan bu sistem igerisinde alternatif
pozisyonda bulunmaktadir. Ayrica gerek finansal derinligin ve finansal enstriiman
cesitliliginin saglanmasi1 gerekse mali sistem disindaki atil fonlarin ve yurt dist
kaynakli potansiyel fonlarin ulusal mali sisteme aktarilmasinin saglanmasi agisindan

sistemin tamamlayic1 bir unsuru olmaktadir.

5411 sayili Kanunun verdigi yetkiye dayanarak faaliyette bulunan Katilim
Bankaciligina islevsel olarak bakildiginda, adindan da anlagilacag: iizere bankacilik
sektorlinde faaliyet gosteren kurumlar ifade etmektedir. TKBB (2018b) tarafindan en
net tanimiyla Katilim Bankacihi§i; “Faizsizlik prensiplerine goére ¢alisan, bu
prensiplere uygun her tiirlii bankacilik faaliyetlerini gerceklestiren, kdr ve zarara
katilma esasina gére fon toplayip ticaret, ortaklik ve finansal kiralama vb.
yontemleriyle fon kullandiran bir bankaculik modelidir.” Pratik uygulama agamasinda
Katilim bankalari, fon toplarken borglu-alacakli iliskisinden &te ortaklik iligkisi
ierisinde kara ve zarara katilma yontemini kullanmaktadir. Oz kaynaklar1 ve yabanci

kaynaklartyla beraber topladiklar1 fonlar araciligiyla ticaret, ortaklik, kiralama vb.
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esasina gore fon kullandirmaktadir. Katilim bankalar1 gerek fon toplarken gerekse fon
kullandirirken faizsizligi temel almakta ayrica Islami finans ilkelerine ve bu alanda
gelistirilmis kiiresel standartlara uymaktadir. Belirsizligin ve spekiilasyonun yasak
olmasi, varliga dayanan finansman olmasi, nakdi kredi kullandirilmasindan ziyade
banka tarafindan satin alma yoniinde finansman saglanmasi baslica dikkat edilen

unsurlar olmaktadir.

Katilim Bankaciliginin hem teorik altyapisinda hem de pratik uygulamasinda
temel mantig1, faizsizlik prensibi ve ortaklik temelli faaliyet anlayis1 olmaktadir. Faizi
baz alarak taraflar arasinda borglu-alacakli iliski icerisinde yiiriitiilen konvansiyonel
bankalardan farkli olarak Katilim bankalar faizsiz bir iligki temelinde emek-sermaye
ortakligr iliskisi icerisinde hizmet vermektedir. Taraflardan birinin sermaye sagladigi
bu ortamda diger tarafin bu sermaye iizerinde beseri sermayesi olan emegi ile gesitli
islem ve faaliyette bulunmaktadir. Burada amag kar maksimizasyonu gerceklestirmek
olmakla birlikte taraflar agisindan onceden kararlagtirilmis bir getiri s6z konusu
olmamakta, sermayenin isletilmesi neticesinde saglanan kardan pay alinmaktadir.
Onceden belirlenmis bir getiri olmadig1 ve gergeklesmek kaydiyla kar iizerinden pay
verilmesi yoniinden bakildiginda, bu karin ger¢eklesmeme durumunda daha dogrusu
ortaya bir zarar ¢ikmasi durumunda sermayedarin zarara da katlanmasi gerektigi
goriilmektedir. Bu sekilde yiiriitiilen iligskinin nihai olarak vardigi nokta ise kar-zarar
ortaklig1 olmaktadir. Bu sekilde vyiiriitiilen iligkilerde Islam Hukuku ve Islami
bankacilik prensipleri ve standartlar1 ¢ercevesinde her tiirlii finansal faaliyetleri yerine

getirme olanagina sahip konumda bulunmaktadirlar.
2.3. Katihm Bankaciiginin Tiirkiye Ekonomisine Olas1 Katkilar

Katilim Bankaciliginin, Tiirkiye finans ve bankacilik sektorii icerisinde hem
alternatif hem de tamamlayici bir aktor olarak yer almaktadir. Kendine has fon toplama
ve kullandirma yontemleri ve finansman faaliyetlerini yerine getirirken dikkate almis
oldugu prensipleri ile 6zgiin bir bankacilik modeli sunmaktadir. Buna bagl olarak da
varligi ile mevcut oldugu mali ve ekonomik sisteme ¢esitli katkilar saglayabilmektedir.
Saglayabilecegi katkilara agsagida ayrintili olarak yer verilmistir. Ancak belirtmek
gerekmektedir ki bu katkilar potansiyel nitelikte olup Katilim Bankaciliginin ¢calisma
mantigina paralel olarak gerceklesmesi muhtemel katkilart ifade etmektedir. Bu

katkilarin gerceklesebilmesi i¢in bir¢ok unsurun bir arada olmasi gerekmektedir.
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Atl Fonlarin Mali Sisteme ve Reel Ekonomiye Kazandirilmasi:

Finansal piyasalar ekonomideki tasarruf sahiplerinin tasarruflarini ekonomik
siireclere katarak bu tasarruflarin dinamik bir isleve sahip olmasini saglamaktadir.
Ancak faiz olgusu nedeni ile tasarruflarin1 konvansiyonel finans sistemine dahil
etmeyen ¢evrelerin bu tasarruflar: verimsiz bir sekilde degerlendirilmektedir. Faizsiz
finansman ile bu fonlar islevsiz pozisyondan c¢ekilerek ekonomik siireglere

aktarilmakta, reel ekonomiye kazandirilmaktadir.
Yurtdisi Kaynakli Fonlarin Mali ve Ekonomik Sisteme Aktarilmasi

Tiirkiye, cografi konumu geregi Miisliiman niifusun yogun oldugu iilkelere
komsu bir konumda bulunmaktadir. Bu komsulugun boyutu sadece sinir
komsulugundan ibaret olmamakta; siyasi, ekonomik, sosyo-kiiltiirel vb. bir¢ok acidan
etkilesimi de beraberinde getirmektedir. Kiiresellesmenin getirdigi etki de hesaba
katildiginda Tiirkiye’nin 6zellikle petrol zengini ve ticari karakteristigiyle taninan
komsgulari ile finans alaninda da etkilesim ve erisim olanaklar1 artmustir. Tiirkiye
acisindan, Miisliiman niifusun yogun oldugu bu iilkelerin 6zellikle faiz hassasiyeti
nedeni ile konvansiyonel mali sisteme dahil olmayan ve yatirim arayisinda olan
fonlarin ulusal mali sistemi aktarilmasi cazip hale gelmistir. Bu fonlarin Tiirkiye finans
sektorline aktarilmasi noktasinda bu rolii iistlenebilme 6zelliklerine ve perspektifine
Katilim Bankalar1 sahip bulunmaktadir. Bu durum sadece komsu tilkeler i¢in gecerli
olmamaktadir. Islami finans sistemi diinya genelinde ciddi bir pazar olusturmus ve
buna bagli olarak da bir faaliyet ag1 olusturmustur. Boyle bir ortamda giiclii bir Katilim
Bankacilig1 sektoriiniin varlig1 ve yatirim imkanlarinin elverisliligi yine yabanci fon
cekilmesinde 6nemli faktorler olmaktadir. Bunun yaninda yine cografi konumu geregi
Avrupa kitasina da yakin konumda bulunmasi Tiirkiye’nin bir¢ok alanda oldugu gibi
finans alaninda da koprii gérevi gormesini saglamaktadir. Tiirkiye’nin karma finans
sistemine sahip olmasi da bu koprii gérevi iddiasini ve basarisini desteklemektedir. Bu
sekilde karma finans sisteminin mevcut olmasi ve dogu-bati arasinda 6lg¢iilii konumda
bulunmasi, ulusal finans sisteminde bir finansal derinlik yaratmasi vasitasiyla Katilim
finans sektoriinlin yaninda konvansiyonel finans sektoriine de fon aktarimini saglama
potansiyelini arttirmaktadir. Nihai olarak, uygun ve elverisli bir yatirrm ortaminin

mevcut oldugu varsayildig takdirde, Tiirkiye finans sektoriine yabanci sermayenin
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aktarilmasi potansiyeli hususunda Katilim Bankacilig1 bu potansiyeli arttirmakta ve

yabanci sermayenin gelmemesi yoniinde gecerli bir mazeret birakmamaktadir.
Reel Sektoriin Finanse Edilmesi:

Katilim Bankaciliginda, finansman saglama politikalarina uygun olarak fon, bir
mala/hizmete dayandirilarak veya bir projeye dayandirilarak saglanmaktadir. Bu
sekilde saglanan finansmanin reel sektorde bir karsiligi bulunmaktadir. Yeni bir
girisim i¢in veya mevcut girisiminin gelisimi i¢in ihtiya¢ duyulan mal veya hizmetin
finansmanin nakdi kredi yerine mal/hizmet temini seklinde saglanmasi reel sektor
unsurlarinin dogrudan finanse edilmesi anlamin1 tagimaktadir. Reel sektdr unsurlarinin
finanse edilmesinde nakdi kredi kullandirilmasinin aksine mal/hizmet temininin
saglanmasi paranin mobilizasyonundan ziyade dogrudan ihtiya¢ duyulan varligin
hareket etmesine olanak saglamaktadir. Bu sekilde, gerek bir mal veya hizmete ihtiyag
duyan reel sektor unsurlarina bunlarin temini saglanarak finanse edilmesi gerekse bu
mal veya hizmetinin tiretimini saglayan reel sektdr unsurlarindan alinmasi yoluyla reel
sektoriin finanse edilmesi ¢ift yonlii saglanmaktadir. Ayrica proje odakliligi ile Katilim
Bankalarinin iiretim ve yatirim faaliyetlerinin finansmaninda bu faaliyetlerin ortag
pozisyonunda finansman saglamasi da reel sektor finansmaninda oldukg¢a 6nemli bir

etken olmaktadir.
Istihdanun Arttiridmast:

Katilim Bankalari, bir hizmet sektorii unsuru olarak, hizmet verirken biinyesinde
ciddi istthdam barindirmaktadir. Bu durum yeni kurulan bir hizmet sektorii kolunun
dogal olarak bir isttihdam ortami olusturmasinin yaninda yerlesik ve yiikselen bir
sektor kolu olarak da bu istthdam olanaklarinin arttirilmas: anlamina gelmektedir.
Kendi varligr ve gelisiminin yaratacagi pozitif istthdam ortaminin yaninda reel
ekonomik faaliyetleri finanse etme agisindan da finansmanini sagladigir basarili

girisimler vasitasiyla istihdam ortami saglama potansiyeline sahiptir.
Girisimci Kesimde Rekabetin Gelistirilmesi:

Sadece faizli bir bankacilik sisteminin mevcudiyetinde faiz kaygisi olan
kesimler bu sisteme dahil olamamaktadir. Dolayisiyla faize karsi tutum sergileyen
girisimciler, ihtiyagc  duyduklar1  finansmani1 saglama noktasinda sikinti

yasamaktadirlar. Bu sekilde girisim ve projelerini finanse edemeyen bu girisimciler,
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rakiplerine gore dezavantajli konumda bulunmakta ve bu da onlar1 rekabetten mahrum
birakmaktadir. Katilim Bankaciligr araciligi ile bu dezavantaj ortadan kalkmakta, faiz
kaygis1 glidenler i¢in faizsiz finansman saglanmasi yoluyla girisimei kesimde

rekabetin gii¢lendirilmesinin 6nii agilmaktadir.
Ekonomideki Kayit Disihigin Azaltilmasi:

Katilim Bankalari, sanayici ve tliccarin ihtiyag duydugu malin fatura karsilig
teminini saglayarak finansman saglamaktadir (TKBB, 2018b). Bu sekilde, ekonomik

aktivitelerin kayit altina alinmasi saglanmaktadir.
Finansal Uriin Cesitliligi ve Finansal Derinlik Saglamast:

Katilim Bankacilig1 ile birlikte Islami akitlere de dayali olarak Tiirkiye finans
sektoriinde olmayan bir¢ok finansal enstriiman ve metot Tiirkiye finans sektoriine
kazandirilmistir. Mudarebe, Miisareke, Sukuk, Tekafiil, Icare bu finansman iiriin ve
metotlarindan birkacidir. Bu sekilde Tiirkiye’de finansal derinligin arttirilmasina

katkida bulunmaktadir.
Ekonomik Biiyiimeye Katkist:

Katilim Bankalarinin ekonomik biiyiimeye katkisi, yukarida agiklanan etkilerin
neticesi olarak ortaya ¢ikmaktadir. Reel sektorii finanse eden, yerlesik atil fonlarin ve
yabanci kaynaklarin reel yatirimlara aktarilmasina aracilik eden Katilim Bankalari,
dogrudan yatirim kapasitesine etkide bulunmaktadir. Ekonomide yatirim hacminin
artmasini saglayarak, iiretilen mal ve hizmet degerini yani milli geliri yiikseltmektedir

(Tosun, 2000, s.105). Bu da ulusal bazda ekonomik biiytimeye katki saglamaktadir.
2.4. Katihm Bankalarinin Finansal Faaliyetleri

Katilim Bankalari, varliklarim siirdiirmek ve ticari usulde kar elde edebilmek
icin finansal faaliyetlerde bulunmaktadir. Ancak Katilim Bankalari, finansal
faaliyetlerini islami usullere uygun olarak gerceklestirmek iizerine insa edilmeleri,
faaliyet ve islemlerinde sinirsiz veya 0Olgiisiiz hareket etme olanagi tanimamaktadir.
Ozellikle Islami finans kaideleri ile uyum icinde hareket etmeleri gerekmektedir.
Islami finans kaideleri ise Islami dininin finansal faaliyetlerde yerine getirilmesini
Ongordiigii ve bunlara asli kaynaklarinda herkesge goriiliir ve anlasilir bir sekilde
gosterdigi Olgiilerin yaninda Islami finans alaninda diizenlenmis olan kiiresel

standartlara da uymasi kredibilite acisindan onem tasimaktadir. Bunlarin yaninda
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Tiirkiye’ye miinhasir Katilim Bankalar1 o6zelinde bakildiginda ayrica uyulmast
gereken unsurular bulunmaktadir. Genel bankacilik sektoriinde oldugu gibi Tiirkiye’de
faaliyet gosteren Katilim Bankacilig1 sektorii unsurlarinin da faaliyette bulunurken
belirlenmis yasalara ve mevzuata uygun hareket etmeleri gerekmektedir. Bu bakimdan
Tiirkiye’de Katilim Bankalari, faaliyet ve islemlerini gergeklestirirken kanunun vermis
oldugu yetkiye dayanmakta ve yine kanun ve diger mevzuat organlarinca belirlenmis
olan sinirlar dahilinde kalmaktadir. Katilim bankalarinin finansal faaliyetleri Sekil

2.2’de verilmistir.

Ozel Cari Hesaplar

Fon Toplama
Faaliyetleri

Katilma Hesaplar1

Kurumsal Finansman
Destegi

Katilim Bankalarinin
Finansal Faaliyetleri

—  Finansal Kiralama

Kar-Zarar Ortaklig1
Yatirimi

Fon Kullandirma
Faaliyetleri

Bireysel Finansman
Destegi

| | Mal Karsil1g1 Vesaikin
Finansmani

— Ortak Yatirimlar

Sekil 2.2. Katilim Bankalarinin Yiiriittiigli Finansal Faaliyetler
Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur.

Tiirkiye’de Katillm Bankalari, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile
yetkilendirilmis, bu kanun ve kanuna bagli yonetmelikler ile fon toplama ve fon
kullandirma faaliyetlerini yerine getirmektedir. Asagida Katilim Bankalarmin fon

toplama ve fon kullandirma faaliyetleri ayrintili olarak agiklanmistir.
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2.4.1 Fon Toplama Faaliyetleri

Bir finansal kurum olarak Katilim Bankalar1 da faaliyet ve islemlerini
gerceklestirmek ve karliligmi saglamak i¢in kendi 6z kaynaklarinin ve yabanci
kaynaklarinin yaninda piyasadan da fon toplamalar1 gerekmektedir. Bu fon toplama

faaliyetlerinin ise Tiirkiye’de giincel mevzuata uygun olmasi gerekmektedir.

Tiirkiye’de Katilim Bankalarina fon toplama yetkisi 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ile verilmis ve yine Katilim Bankalarinin fon toplama faaliyetleri ilgili kanun
hiikiimlerince belirlenmistir. Buna gore Katilim Bankalar1 katilim fonu adi altinda fon
toplama faaliyetleri gerceklestirmektedir. flgili kanunda katilim fonu soyle
tanimlanmistir: “Katilim bankalar1 nezdinde agtirilan gercek ve tiizel kisilere ait 6zel
cari hesap ve katilma hesaplarinda yer alan paray: ifade eder.” Buna gore katilim
fonlari, Katilim Bankalarinca 6zel cari hesap ve katilma hesaplar1 araciligiyla

toplanmaktadir.
2.4.1.1 Ozel Cari Hesap

5411 sayih Bankacihk Kanunu hiikiimlerince Ozel Cari Hesap &yle
aciklanmaktadir: “Katilim bankalarinda acilabilen ve istenildiginde kismen veya
tamamen her an geri cekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine

herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar ifade eder.”

Ozel cari hesaplar bir anlamda kasa hesab1 mantig1 tasimaktadir. Gergek ve tiizel
kisilerin mevcut tasarruflarinin bir getiri ile bagdastirilmadan bu hesap igerisinde
muhafaza edilmesini saglamaktadir. Bu hesapta yer alan fonlar, sahibi tarafindan
istenildigi zaman geri ¢ekilme Ozelligine sahiptir. Uygulamada bu hesaplar adina
hesap sahiplerinden iicret alinmamakla birlikte baz1 ek 6zellikler ve uygulamalar
konularak ticrete tabi kilinabilmektedir. Ayn1 zamanda Katilim Bankalar: tarafindan

da hesap sahibine bu hesaba bagli bir 6deme gerceklestirilmemektedir.
2.4.1.2. Katilma Hesabi

5411 sayilh Bankaciik Kanunu hiikiimlerince Katilma Hesab1 soyle
aciklanmaktadir:  “Katilim  bankalarina  yatirilan  fonlarn  bu  kurumlarca
kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda
hesap sahibine onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin

aynen geri 0denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar1 ifade eder.”
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Ozel cari hesaplardan farkli olarak katilma hesaplari, yatirim ve gelir elde amaci
veya fonlarinin atil kalmamasini isteyen gergek ve tiizel kisilerin tercihine sunulan
hesaplar teskil etmektedir. Ayrica Katilim Bankalarinin konvansiyonel bankalardan
farkinin ortaya ¢iktig1 bu fon toplama hesabinda, taraflar arasinda borglu-alacakl
iligkisi bulunmamaktadir. Yani banka ve hesap sahibi birbirlerine kars1 alacakli veya
borglu sifat1 tastmamakta, katilma hesaplart araciligiyla girmis olduklari bu iliski kar-
zarar ortaklig1 etrafinda gergeklesmektedir. Buna istinaden taraflar arasinda onceden
belirlenmis bir getiri orani veya tutari belirlenmemekte, hesap sahibi, katilmis oldugu
fon dl¢iistinde Katilim Bankasi saglamis oldugu karindan pay almakta veya zarar etmis
ise zararina katilmaktadir. Uygulamada katilma hesaplari, vade ve ozelliklere gore

cesitlendirilmis ve farkli bankalarda farkli katilma hesaplari bulunmaktadir.
2.4.2. Fon Kullandirma Faaliyetleri

Katilim Bankalari, bir finans aktorii olarak, sahip oldugu kaynaklar ve yabanci
kaynaklarmin yaninda ekonomik piyasada mevcut aktif ve atil fonlar1 toplamakta, bu
fon ve kaynaklari ¢esitli finansal faaliyetler araciligiyla degerlendirmektedir. Bu genel
bankacilik sektorii i¢in hakim bir durum iken Katilim Bankacilig1 sektoriince faaliyette
bulunma ve bu fonlar1 kullandirma noktasinda ¢esitli sinirlar ve olgiilerle genel
bankacilik sektoriinden ayrilmaktadir. Fon toplama faaliyetlerinde oldugu gibi fon
kullandirma faaliyetlerinde de kiiresel Islami kistaslarla birlikte Tiirkiye’deki giincel
mevzuata uygun olmasi gerekmektedir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankalarinin fon toplama faaliyetleri,
01.11.2006 tarihli ve 26333 sayili Bankalarm Kredi Islemlerine Iliskin Y®&netmelik
hiikiimlerine tabi tutulmaktadir. Yonetmeligin 19. Maddesi hiikiimlerince Katilim

bankalarinca finansman saglama yontemleri asagida ayrintili olarak agiklanmistir.
2.4.2.1. Kurumsal Finansman Destegi:

Katilim bankasi ile fonu kullanacak isletme arasinda akdedilecek sozlesme
dahilinde, isletmenin ihtiya¢ duydugu her tiirlii emtia, menkul kiymet, gayrimenkul,
hak ve hizmet bedelinin satictya ddenmesi kosuluyla isletmenin borglandirilmasi
islemidir. Bu yontemle kullandirilacak fonlarla ilgili alim satima iliskin belgenin bir

suretinin katilim bankasinca muhafazasi zorunludur.
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2.4.2.2. Bireysel Finansman Destegi:

Bireysel ihtiyaclar icin, gercek kisi alicilarin dogrudan saticilardan aldiklari mal
veya hizmet bedelinin, katilim bankasi tarafindan saticiya 6denmesi kosuluyla alicinin
borglandirilmasi islemidir. Bu yontemle kullandirilacak fonlarla ilgili alim satima

iligkin belgenin bir suretinin muhafazas1 zorunludur.
2.4.2.3. Kar-Zarar Ortakh@ Yatirimi:

Katilim bankalarinca gercek ve tiizel kisilerin tiim faaliyetlerinden veya belirli
bir faaliyetinden veya belirli bir parti malin alim satimindan dogacak kar ve zarara
katilmak {izere bu kisilere fon kullandirilmasi islemidir. Bu yontem ile fon
kullandirmak i¢in, fonu kullanacak olan gercek ve tiizel kisilerle “Kar-Zarar Ortaklig1
Yatirim S6zlesmesi” diizenlenir. Bankalar, fon kullandirdig1 gergek ve tiizel kisilerin
kar ve zararina, sozlesmede belirlenen oranlarda katilir. “Kar-Zarar Ortaklig1 Yatirim
Sozlesmesi’nde, bankalarin kar ve zarardan alacagi pay ve varsa alacagi teminatlar
acikeca gosterilir. Bu sozlesmede, projenin karliligindan bagimsiz olarak dnceden

belirlenmis tutarda kar garanti edilmesine dair hiikiimler yer alamaz.
2.4.2.4. Finansal Kiralama:

Tasinir ve taginmaz mallarin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanununun 1ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde, katilim bankasi ile kalkinma ve yatirim

bankasi tarafindan temin edilerek kiraya verilmesidir.
2.4.2.5. Mal Karsihg1 Vesaikin Finansmani:

Katilim bankasi ile fon kullanan arasinda diizenlenecek yazili bir sozlesme

dahilinde, mal karsilig1 vesaik mukabilinde fon kullandirilmasi iglemidir.
2.4.2.6. Ortak Yatirimlar:

Kanunun 56’nc1 maddesinin birinci fikrasindaki sinirlamalar dikkate alinmak
kaydiyla, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlerin sermayelerine,
taraflar arasinda diizenlenecek s6zlesme hiikiimleri ¢er¢evesinde edinilecek ortaklik
paylarinin en fazla yedi yil icinde halka arz yoluyla elden ¢ikarilmasi sartiyla, katilim
bankalarinca istirak edilmesi veya belirli bir yatirmmin finansmani amaciyla
olusturulacak fonlara katilinmasidir. Sermayeye istirak seklindeki yatirimlar igin

diizenlenecek s6zlesmelerde, sermayesine istirak edilen sirketin yonetimi hususu basta
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olmak tizere taraflarin hak ve yiikiimliiliikkleri ile sermayenin halka arz edilmesi

stirecine iligkin hiikiimlere yer verilmesi zorunludur.
2.5. Katihm Bankaciliginin Sektorel Goriiniimii

Tirkiye’de 2005 yilindan giinlimiize Katilim Bankasi unvani ve mantigiyla
faaliyet gosteren kurumlardan olusan Katilim Bankaciligi sektorii faaliyetleri esasen
ilk olarak 1985 yilinda kurulan OFK ’ler araciligiyla baslamistir. Tam olarak giiniimiiz
anlammda ve kapsaminda faaliyet gostermemekle birlikte OFK’lerin dogrudan
Katilim Bankalarina doniistiiriilmesi nedeniyle Tiirkiye’de Katilim Bankacilig
sektorliniin  baglangic1 olarak kabul edilmektir. Bu sekilde Tiirkiye’de Katilim
Bankalar1 33 yi1l boyunca sektorde faaliyette bulunmaktadir.

Katiim Bankacilig1, gecirdigi tarihsel siire¢ igerisinde Tiirk finans kesimi
icerisinde cesitli doniisiimler yasamis, farkli donemlerde farkli siyasi ve ekonomik-
finansal kosullarla karsilagsmig ve giiniimiize ulagsmistir. Gegirmis oldugu olumlu ve
olumsuz siireglerle birlikte Tirkiye’de yerlesik bir finans sektorii haline gelmistir.
Calismanin bu kisminda Tiirkiye finans ve bankacilik sektdriinde bir realite olan ve bu
sektorlin bir bileseni olan Katilim Bankalarimin ve Katilim Bankaciligi sektoriiniin
Tirkiye’deki sektorel goriiniimii c¢esitli gosterge ve finansal basliklar altinda

agiklanacaktir.
2.5.1. Katihm Bankacilig: Sektorii Tammlayici Istatistikleri

Katilim Bankacilig1 sektoriinii tegkil eden ve bu sektorde faaliyette bulunan ve
hizmet veren kurumlara ait tanimlayict istatistiki Katilim Bankacilig1 sektoriiniin
tanimlayict nitelikteki istatistiklerinin agiklanmasi konunun anlasilmasi bakimindan

onem arz etmektedir. Bu istatistikler Tablo 2.2 {izerinde verilmistir.
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Tablo 2.1: Ekim 2018 itibarryla Katilim Bankacilig1 Sektérii Tanimlayici
[statistikleri

FINANSAL BASLIKLAR Sayl
BANKA 5
YURT iCi SUBE 1.103
YURT DISI SUBE 2
ATM 1.888
YURT iCi PERSONEL 15.559
YURT DISI PERSONEL SAYISI 1

Kaynak: BDDK Aylik Biilten (Ekim) verilerinden yararlanilarak ¢alismanin yazari
tarafindan olusturulmustur. (Erisim Tar: 10.12.2018)

Tablo 2.2 iizerinde goriildiigii gibi Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 faaliyetleri
2018 Ekim ay1 itibari ile 5 banka tarafindan yiiriitilmektedir. Bankalarin
sermayelerine bakildiginda, ikisi bankanin kamu sermayeli diger ii¢ bankanin ise 6zel
sermayeli oldugu goriilmektedir. Bu 5 banka tarafindan yurt i¢inde 1.103 sube ve
1.888 adet Automatic Teller Machine (ATM) ile Katilim Bankaciligi hizmeti
verilmektedir. Yine bu sube ag1 igerisinde 15.559 personel istihdam edilmektedir.

Bunun disinda yurtdisinda hizmet veren 2 subeleri bulunmaktadir.
2.5.2. Katihm Bankacilig1 Sektorii Aktif Biyukliigii

Katilim Bankacilig1 sektorti, Tiirk finans ve bankacilik sektorii igerisinde hizmet
vermektedirler. Tarihsel diizeyde ele alindiginda 33 yillik bir faaliyet siirecinin, yeni
gelisen bir finans sektorii agisindan varligini ortaya koyma ve siirdiiriilebilirligini
saglama noktasinda olumlu bir gésterge olarak degerlendirilebilmektedir. Ancak bu
durumun tek basina Katilim Bankaciliginin sektorel olarak ne durumda oldugunun
aciklanmasi ve Tirk finansal sistemi igerisinde tam anlamiyla hangi konumda
bulundugunun ag¢iklanmasi yoniinden yeterli olamamaktadir. Bu bakimdan KB sektor
itibari ile ne asamada oldugunun ve 33 yillik sektor faaliyetlerinde ne yonde bir
gelisme sergilediginin goriilmesi igin yillar itibari ile sahip oldugu aktif biiytikligi
Tablo 2.3 lizerinde gosterilmistir.

Tablo 2.2:1999-2017 dénemi Itibariyla Katilim Bankacilig1 Sektorii Aktif
Biiyiikliigii (Milyon TL)
Yillar Biiyiikliik Yillar Biiyiikliik Yillar Biiyiikliik

1999 1.642,40 2006 13.730,00 2013 96.086,00
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2000 2.266,00 2007 19.435,00 2014 104.319,00
2001 2.365,00 2008 25.769,00 2015 120.253,00
2002 3.962,00 2009 33.628,00 2016 132.874,00
2003 5.113,00 2010 43.339,00 2017 160.136,00
2004 7.299,00 2011 56.077,00 2018* 204.532,00
2005 9.945,00 2012 70.279,00

*2018 yili igcin en son veriler Ekim aymin da dahil oldugu verileri temsil etmektedir.
Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) data ve yayimnlarindan ve gesitli
arastirmalardan yararlanilarak ¢aligmanin yazari tarafindan olusturulmustur.

Tablo 2.3 iizerinde yillar itibari ile Katilim Bankaciligi sektoriiniin aktif

biiyiikliikleri gosterilmektedir. Buna gore 1999 yilindan itibaren giiniimiize kadar

Katilim Bankacili@i sektoriiniin aktif biiyiikliiklerinde stirekli bir artis yasandigi

goriilmektedir. Bu durum Tirk bankacilik sektoriiniin bir parcast olan Katilim

Bankacilig1 sektoriinde siirekli bir biiyimenin oldugunu gostermektedir. Bu aktif

biiyiikliiklerde yasanan gelismelerin daha iyi anlagilmasi i¢in Sekil 2.3 iizerinde grafik

olarak incelenmektedir.
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100.000,00
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m Katilim Bankacilgi Aktif Byuklukleri

—— Aktif Bayukluk Artis Egilimi Cizgisi |

Sekil 2.3. Katilim Bankaciligi Sektorii Aktif Biytikligi (1999-2017, milyon TL)
Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) data ve yaymlarindan ve gesitli
arastirmalardan yararlanilarak calismanin yazari tarafindan hazirlanmistir.
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Tiirkiye’nin Islami finans tarihinde gerek iilkenin i¢ siyasi kosullarinda gerekse
ic ve dis ekonomik-finansal kosullarinda énemli ve zor siiregler yasanmis olmasina
karsin Katilim Bankacilig1 sektorii olumlu bir seyir izledigi goriilmektedir. Sekil 2.3
tizerinde gorildiigi lizere Katilim Bankaciligr sektorii yillar itibari ile istikrarli ve
kayda deger bir sekilde biiyiimektedir. Yine Sekil 2.3 iizerinde yer alan Aktif
Biiyiikliik Ortalama Artis Egrisine bakildiginda dis biikey bir egri oldugu ve yillar
itibari artarak artan bir trend izledigi goriilmektedir. Buna gore Katilim Bankalarinin

blytikligl, yillar itibari ile siirekli iistiine koyarak ilerlemektedir.
2.5.3. Katihm Bankacilig1 Sektorii Biiyiime Oranlar:

Katilim Bankaciliginin aktif biiyiikliiklerinde 1999-2018 doneminin verileri
tizerinde siirekli artis yoniinde gelisme kaydedildigi goriilmektedir. Bu artiglarin ne
oranda gerceklestigi Katilim Bankaciliginin sektérel gorliniimii hakkinda daha
anlasilir bilgi verecektir. Bu bakimdan Tablo 2.4 iizerinde Katilim Bankaciliginin aktif
biiyiikliiklerinin bir 6nceki yila gére ne oranda arttigin1 gosteren biiylime oranlari yer

almaktadir.

Tablo 2.3. Yillar Itibarryla Katilim Bankalarmin Biiyiime Oranlar* (%)

Yillar Oranlar Yillar Oranlar Yillar Oranlar
1999 - 2006 38.06 2013 36.72
2000 4.37 2007 41.55 2014 8.57
2001 67.53 2008 32.59 2015 15.27
2002 29.05 2009 30.50 2016 10.50
2003 37.97 2010 28.88 2017 20.52
2004 42.75 2011 29.39 2018* 27.72
2005 36.25 2012 25.33

* Bu oranlar, Katilim Bankalarimin aktif biiyiikliiklerinin bir onceki yila gére sagladig
yiizdelik artis1 gosterecek sekilde hazirlanmistir.

Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) data ve yaymlarindan ve gesitli
arastirmalardan yararlanilarak calismanin yazari tarafindan hazirlanmistir.

Katilim Bankacilig1 sektoriiniin yillar itibari ile gdstermis olduklari biiylime

oranlar1 Tablo 2.4 {izerinde ayrintili olarak verilmistir. Biiyiime oranlarinin
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olusturdugu biiyiime egrisi Sekil 2.4 iizerinde gosterilmis ve konu ayrintili olarak

aciklanmistir.
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Sekil 2.4. Katilim Bankacilig1 Sektorii Biiyiime Oranlari (yillar itibari ile, %)
Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) data ve yayimnlarindan ve gesitli
arastirmalardan yararlanilarak ¢aligmanin yazari tarafindan hazirlanmstir.

Sekil 2.4 lizerinde goriildiigii gibi, Katilim Bankaciligr sektorii 1999-2018 yillari
arasinda siirekli bliylime performansi gostermektedir. Ancak yine de bazi yillarda
yasadig1 bilyiime oranlarinda azalma oldugu goriilmektedir. Ozellikle 2000-2001
yillarinda ¢ok diisiik seviyelerde biiyiime orani, bu yillar dsnemin OFK leri igin zor
gecen yillar olmustur. Bu yillarda Tiirkiye’nin yasamis oldugu 2001 krizi gz oniinde
bulunduruldugunda bu diisiik seviyedeki biiyiime oranin izah edilebilir bir oran oldugu
anlagilmaktadir. Ayrica 2001 Subat ayinda bir OFK’nin sistem disinda kalmasinin
yaratmis oldugu gliven bunalimi ve toplanan katilim fonlarinda mevduat
bankalarindaki gibi giivence bulunmamasi da sektorii olumsuz etkileyen unsurlar
olmustur (Giirerk, 2014). Bu hemen ardindan gelen 2002 yilinda bir 6nceki y1l yasamis
oldugu biiyiime oranini telafi edecek derecede bir artis saglanmis, neredeyse yiizde
70’e varan bir biiyiime orani yakalamistir. Bu yillardan itibaren 2014 yilina kadar
istikrarli denecek kadar yakin diizeylerde biiylime oranlar saglanmigtir. Bu aralikta
dikkat ¢eken bir unsur bulunmaktadir. 2008 yilinda kiiresel 6l¢ekte bir finans krizi
yasanmis ancak Sekil 2.4 iizerinde goriilmektedir ki Tiirkiye Islami finansimnin
temsilcilerinden olan Katilim Bankacilig1 sektorii bir 6nceki yila gore nispeten az da

olsa diisiik bir biiyiime orani yakalamis olmasina ragmen %32.59 oraninda bir biiyiime
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kaydetmistir. Bu bakimdan kiiresel 6l¢ekte konvansiyonel finans sisteminde yasanan
krizden pozitif ayrigmis ve yiiksek bir biiylime skoru elde etmistir. Kiiresel finans krizi
ortaminda Katilim Bankaciliinin bu denli bir biiylime saglamis olmasi hem
Tiirkiye’nin genel finans sektoriine hem de Islami finans sektdriine direng saglamustir.
Yine 2008 yilinda kaydedilen bu biiylime orani, ilkesel ve g¢alisma prensipleri
bakimindan Islami finansmn krizlere karst dayamkli ve alternatif bir finans sektérii

olmasi iddiasin1 siirdiirmesinde 6nemli rol oynamaistir.

2011 yilinda ilk 6zel kira sertifikasi ihrac1 ve Katilim Endeksinin kurulmasi,
2012 yilinda Hazine Miistesarligi tarafindan ilk kira sertifikasinin ihraci da sektor
adina 6nemli gelismeler olmus, bu gelismenin etkisi sektdr gostergelerinin birgok
kaleminde goriilmiistiir. Devam eden bu siirecte yasanan ilkler ve 6nemli gelismeler
sektorii istikrarli bir bliylime havasina sokmustur. Ancak 2014 yilina gelindiginde
tilkenin siyasi giindeminde Onemli bir gelisme olmus ve bir Katilim Bankacilig
iyesinin bu siyasi gelismenin aktorleri ile paralel hareket etmesi gerek yasal olarak
gerekse itibar acisindan bu kuruma olumsuz yonde ciddi etkiler ve yaptirimlarin
uygulanmasini getirmistir. Bu kurumun yasamis oldugu siirecin, diisiik diizeylerde
olsa da sektore olumsuz yonde ciddi yansimalart olmustur. Bunun yaninda kamu
sermayeli iki klasik bankanin Katilm Bankacilii sektorii faaliyetlerine katilmasi
sektére olumlu yansimistir. Bu yillardan giiniimiize dogru kiiresel Islami finansa
paralel olarak Katilim Bankacilig1 sektoriinde dengeli bir biliylime bandina girilmis,

olgunluga erismis sektor goriiniimiinde bir biiyiime trendine geg¢ilmistir.
2.5.4. Katihm Bankalarimin Bashca Finansal Biiyiikliikleri

Katilim Bankacilig1 sektoriiniin nihai olarak 2018 yilinin Ekim ay1 verilerine
gore sahip oldugu toplam aktiflerinin 204.532 milyon TL’ye ulagmistir. Katilim
Bankaciligiin sektor olarak sahip oldugu aktif biiyiikliiklerinden ve bunlarin yillar
itibari ile sergiledigi biiylime oranlarindan sektoriin siirekli gelistigi ve biyidiigi
gorilmektedir. Kurulusundan bu yana ulagsmis oldugu bu aktif biiyiikliik degeri ve bu
degerde yasanan artiglarin, Katilim Bankalarinin diger finansal gostergelerindeki
karsiliginin ne oldugu 6nem tagimaktadir. Bu bakimdan sektoriin diger baslica finansal
gostergelerine bakildiginda Katilim Bankalarinin 6zvarliklarinda bir 6nceki yila gore

yiizde 18 oraninda artis saglandig1 goriilmektedir (bkz. Tablo 2.5).
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Tablo 2.4. Katilim Bankalarinin Basglica Finansal Biiyiikliikleri (milyon TL)

FINANSAL BASLIKLAR Ekim 2018 Yiizdelik Degisim (2017)
TOPLAM AKTIiF 204.532 27.7

OZ VARLIK 16.105 18.0

NET KAR* 2.099 56.4
TAKIPTEKi ALACAKLAR

(BRUT) 4.881 43.9

*Net Kar rakami gegen yilin ayni ayina gorve mukayese edilmigtir.
Kaynak: TKBB verilerinden vyararlanilarak ¢alismanin yazari tarafindan
olusturulmustur.

Bu biiylime ve geligme siirecinin karsiliginda saglamis oldugu net karin ise 2.099
milyon TL olarak gerceklestigi goriillmektedir. Tablo 2.5 lizerinde yer alan verilerden,
net karinin bir onceki yilin aym1 aymma gore %56.4’liikk bir artis oran1 gosterdigi
goriilmektedir. Bunun disinda 2018 yilin Ekim ayi itibari ile Katilim Bankalarinin

4.881 milyon TL tutarinda takipteki alacaklari bulunmaktadir.
2.5.5. Katihm Bankalar1 Tarafindan Toplanan Fonlar

2018 yilinin Ekim ay1 verilerine gore, faaliyetlerini ve islemlerini yiiriitmek i¢in
Katilim Bankalar tarafindan yaklasik olarak 134.519 milyon TL fon toplandig:
goriilmektedir (bkz. Tablo 2.6). Toplanan fonlarda bir 6nceki yila gore %27.7 oraninda

artis saglanmistir.

Tablo 2.5: Katilim Bankalar1 Tarafindan Toplanan Fonlar* (milyon TL)

FINANSAL BASLIKLAR Ekim 2018 Yiizdelik Degisim (2017)
TURK PARASI (TP) 61.110 6.3
YABANCI PARA (YP) 64.826 50.1
YABANCI PARA -MADEN 8.583 85.1
TOPLAM 134.519 27.7

* Bankalardan toplanan fonlar hari¢ tutulmugtur. Reeskontlar dahil edilmistir.
Kaynak: TKBB verilerinden yararlanilarak ¢alismanin yazari tarafindan
olusturulmustur.

Toplanan fonlarin para cinsinden dagilimina bakildiginda 61.110 milyon TL
tutarinda Tiirk parasi cinsinden, 64.826 milyon TL tutarinda ise yabanci para cinsinden
fon toplandig1 goriilmektedir. Bir dnceki yila gore yabanci para cinsinden toplanan
fonlarin %50.1 oraninda arttig1 gézlenmektedir. Yine yabanci para-maden cinsinden
toplanan fonlarin bir 6nceki yila gore %85.1 oraninda ciddi bir artis gosterdigi ve 8.583

milyon TL tutarinda toplandig1 goriilmektedir. Katilim Bankalarinin 2018 yili Ekim
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ay1 verilerine gore topladiklar1 fonlarin para cinsinden yiizdesel dagilimi Sekil 2.5

tizerinde gosterilmistir.

B YP-MADEN
6%

m TP
46%

B YP
48%

Sekil 2.5:Katilim Bankalariin Toplanan Fonlarin Dagilimi
Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur.

Sekil 2.5 iizerinde Katilim Bankalarimin topladigi fonlarin para cinsinden
dagilimiin yiizdesel gosterimi verilmistir. Buna gore, Katilim Bankalarinin yabanci
para cinsinden topladiklar1 fonlarin Tiirk parasi cinsinden topladiklar fonlara kiyasla
daha fazla olduklar1 goriilmektedir. Bu durum, Katilim Bankacilig1 sektoriintin atil
fonlar1 ekonomiye kazandirma agsamasinda iilkedeki ulusal paranin yaninda yabanci

paralar1 da ciddi oranda ekonomik ve finansal sisteme dahil ettigini gostermektedir.
2.5.6. Katihm Bankalar1 Tarafindan Kullandirilan Fonlar

Katilim Bankalarimin finansal sistem igerisinde topladig: fonlar: tekrar finansal
sistem igerisinde kullandirarak faaliyetlerini ve varligini siirdiirmektedir. 2018 yilinin
Ekim ay1 verilerine bakildiginda Katilim Bankalar1 tarafindan 144.214 milyon TL
tutarinda fonun kullandirildigr gériilmektedir (bkz. Tablo 2.7).
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Tablo 2.6. Katilim Bankalar1 Tarafindan Kullandirilan Fonlar (milyon TL)

FINANSAL BASLIKLAR Ekim 2018 Yiizdelik Degisim (2017)
TURK PARASI (TP) 78.679 17.9
DEK* + DOViZ 65.535 55.2
TOPLAM 144.214 32.3

* Doviz Endeksli Krediler
Kaynak: Katilim Finans (2018) dergisinden elde edilen veriler kullanilarak
calismanin yazar tarafindan olusturulmustur.

Katilim Bankalar tarafindan kullandirilan fonlarin para cinsinden dagilimina
bakildiginda 78.679 milyon TL’nin Tiirk parast cinsinden kullandirildig:
goriilmektedir. Doviz ve Doviz Endeksli Kredilerin (DEK) ise 65.535 milyon TL
oldugu goriilmektedir. Katilim Bankalarmin Tiirk parasi cinsinden kullandirdig:
fonlarda bir 6nceki yila gore %17.9 oraninda bir artis yaganmasina karsin DEK ve
Doviz cinsinde kullandirdig1 fonlarda %55.2 ¢ok daha yiiksek bir artis saglanmistir.
Katilim Bankalarinin 2018 yili Ekim ay1 verilerine gore topladiklar1 fonlarin para

cinsinden yiizdesel dagilimi Sekil 2.6. lizerinde gosterilmistir.

m DEK-DOVIZ
45%

m TP
55%

Sekil 2.6. Katilim Bankalarinin Kullandirdig:r Fonlarin Dagilimi (2018 Ekim, yiizde)

Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur.

Katilim Bankalar1 tarafindan kullandirilan fonlarin para cinsinden yiizdesel
dagilimi Sekil 2.6 iizerinde gosterilmistir. Buna gore Katilim Bankalar1 2018 yilinin
Ekim ay1 verilerine gore kullandirdigi fonlarin %55’ini Tiirk parast iizerinden

gerceklestirmistir. DEK-Ddviz cinsinden kullandirdigi fonlarin nispeten diisiik oldugu
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goriilmekle birlikte %45 oramiyla Tiirk parasi lizerinden kullandirilan fonlar ile

neredeyse basa bag gittikleri anlagilmaktadir.

Katilim Bankalarinin 2018 yili Ekim ay1 verileri i¢in topladiklar1 fonlar ve
kullandirdiklar1 fonlar birlikte incelendiginde; 134.519 milyon TL tutarinda fon
topladiklari ve 144.214 milyon TL tutarinda fonu kullandirdiklar1 dikkat cekmektedir.
Soyle ki topladiklar1 fonlar ile kullandirdiklari fonlar arasinda 9.695 milyon TL
tutarinda bir fark bulunmaktadir. Aradaki bu ciddi fark gostermektedir ki Katilim
Bankaciliginin fon arzi fon talebini agsmaktadir. Bu durum, Katilim Bankalarinin
donemsel bazda topladiklari fonlarla sinirlt bir islem hacmi ile sinirli kalmadiklarini

gostermektedir.
2.5.7. Katihm Bankalarimin Bankacilik Sektorii icerisindeki Paylar

Katillm Bankaciligi  sektoriiniin = kendi igerisindeki durum, Katilim
Bankaciliginin iilkemiz tarihindeki yeri ve ge¢irdigi donemler goéz Oniinde
bulundurulmak kaydiyla rakamsal olarak iyi bir konumda oldugu goriilmektedir.
Ancak iilkemizde karma finans sisteminin mevcut olmasi nedeniyle Katilim
Bankaciliginin sektdrel goriinlimiiniin genel olarak bankacilik sektorii igerisindeki yeri
de 6nem arz etmektedir. Bu bakimdan Katilim Bankacilig1 sektoriiniin ¢esitli finansal
bagliklar altinda genel bankacilik sektorii igerisindeki paylari Tablo 2.1 iizerinde

gosterilmektedir.

Tablo 2.7. Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektérii Icerisindeki Paylar1 (%)

FINANSAL BASLIKLAR 2018 (Ekim) 2017
TOPLAM AKTIF 51 4,9
OZ VARLIK 3,9 3,8
NET KAR 4.6 3,3
TOPLANAN FON 6,5 6,1
KULLANDIRILAN FON 5,1 5,0

Kaynak: TKBB verilerinden yararlanilarak ¢alismanin yazar1 tarafindan
olusturulmustur.
Tablo 2.1 incelendiginde Katilim Bankalarinin sektorel biiytikliigiinii gosteren

aktif biiyiiklik gostergesinde bir dnceki yila gore 0.2 puan artis saglayarak 5.1
oraninda genel bankacilik sektorii icerisinde yer aldigi goriilmektedir. Bu bakimdan
Katilim Bankalar1 genel bankacilik sektdriiniin yaklasik 9%5.1°ini temsil etmektedir.

Bunun yaninda 6z varlik bakimindan genel bankacilik sektoriiniin yaklagik %3.9’unu
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temsil etmektedir. Genel bankacilik sektdriiniin elde etmis oldugu net karin yaklasik
%4.6’sinin Katilim Bankalar1 tarafindan gergeklestirildigi goriilmektedir. Bunun
yaninda genel bankacilik sektorii tarafindan toplanan fonlarin %6.5’inin Katilim
Bankalar1 tarafindan toplandigi, kullandirilan fonlarin ise %5.1’inin Katilim Bankalari
tarafindan kullandirildigr goériilmektedir. Katilim Bankalarinin toplanan fonlardaki
payinin kullandirilan fonlardaki payindan nispeten yiiksek oldugu anlagilmaktadir. Bu
durum Katilim Bankalarinin, tasarruflari bu sistem igerisinde degerlendirmek isteyen
hane halki ve kurumlarin fonlar1 toplamadaki kabiliyeti ve beceriyi bu fonlar1
kullandirma asamasinda yeterli 6l¢lide ortaya koyamadigini gostermektedir. Genel
olarak bakildiginda Katilim Bankacili§inin tek basina degerlendirildiginde bankacilik
sektorii igerisindeki payimin diisiik oldugu, en azindan olmasi gereken yerde olmadigi

goriilmektedir.
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UCUNCU BOLUM

3. ISLAMI FINANSIN KOBI’LER ICIN ALTERNATIiF OLMA
POTANSIYELININ ARASTIRILMASI

Islami finansman, son yillarda diinya genelinde dnemi artan bir finans piyasasi
olarak one ¢ikmaktadir. Gelisiminde kimi noktalarda bir zorunluluk kimi noktalarda
ise bir firsattan yararlanma roli etkili olmus, nihai olarak kiiresel finans piyasasi
blinyesinde yerlesik bir finans sektorii olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir. Diinyadaki
gelisimine paralel olarak Tiirkiye de Islami finansman noktasinda kritik déniim
noktalar1 yasamakla beraber bu alanda iddiali bir konumda bulunmaktadir. Karma
finans sektdriiniin hakim oldugu Tiirkiye’de Islami finansman metodunun temsilcisi
olarak bu alanda en giicli kurumlar olmalari nedeni ile Katilim Bankalar

gelmektedirler.

Islami finans, genel finans sektorii ve reel ekonomi baglaminda ele alindiginda
bazi durumlarda sektoriin ve tamamlayicilar olarak degerlendirilirken bazi noktalarda
ise alternatif pozisyonunda degerlendirilmektedir. Alternatif pozisyonu genellikle
konvansiyonel finans sektorii ile yapilan karsilagtirmalarda ele alinmaktadir.
Konvansiyonel finans sisteminin iligkilerinde baz aldig faiz, faize kars1 hassasiyeti
olan gercek ve tilizel kisilerin finans sektoriiniin ve dolayisiyla genel ekonominin
disinda kalmasina neden olmaktadir. Temel prensip olarak faizsizligi esas alan Islami
finansman da bu kisiler i¢in konvansiyonel bankacilik sistemine karsi bir alternatif

olarak degerlendirilmektedir.

Islami finansin alternatif pozisyonu sadece ile faiz hassasiyetinin getirdigi
reflekslerle oOne ¢ikmamakta, ayrica finansman faaliyetlerinde ve finansman
politikalarinda dikkate aldig1 hususlar acisindan da 6nemli iddialar1 bulunmaktadir.
Finansman faaliyetlerinde izledigi nakdi kredi verme yerine mal veya hizmet temini
politikasi, para ticaretini dislayip reel mal veya hizmet ticareti canlandirici bir etkide
bulunmaktadir. Dolayisiyla bu durum reel sektorii destekleyici bir unsur olmaktadir.
Ayrica finansman politikalarinda esas aldigi proje odakliligi, yine reel sektoriin
giiciinii ve kapasitesini arttiric1 nitelikte olmaktadir. Ciinkii yeni bir girisimin veya
mevut bir girisimin gelistirilmesine yonelik ¢abalarin dogrudan finanse edilmesi

rasyonel yatirim sonuglarini da beraber getirmektedir. Ayrica Islami finans kurumlari,
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bu sekilde finanse ettigi bir projede aslinda ortaklik vasfi da tagimaktadir. Ticari usulde
kar amagcl kurulan Islami finansal kurumlar gerek kar maksimizasyonu gerekse ortak
olduklar1 projenin basarili olmasi araciligiyla olumlu bir imaj olusturma amaciyla ilgili
projenin ilk evresinden son evresine kadar gerek 6zeni gosterecektir. Bu da reel sektor
unsurlarin gelistirilen bir girisimin basarisinin  saglanmasinda katalizor etkisi
olusturacaktir. Bu bakimdan Islami finans kurumlari, Tiirkiye’deki temsilcisi Katilim
Bankalari, topladiklar1 fonlar1 ve sahip olduklar1 kaynaklar1 finansman faaliyetleri
cergevesinde kullandirirken hem ticari mantiga uygun hareket etmekte ayni zamanda
reel sektore ve ekonomiye miispet katkida bulunabilmektedir. Bu nedenle ulusal
ekonomiler ve reel sektdr unsurlar agisindan islami finansman ciddi sekilde nem arz

etmektedir.

Yukarida aciklandign sekliyle Islami finansmanimn reel sektdr icin miispet
katkilari, esasinda ampirik veya deterministtik karakter tagimamaktadir. Yani bu
katkilar, Islami finans sektdriiniin veya kurumlarinin mevcudiyeti halinde kesin bir
sekilde ortaya ¢ikacak etkiler olmamakla birlikte diyalektik bir yaklasimla Islami
finansin muhteviyatinin, bu sonuclarin elde edilmesine teorik olarak uygun
olmasindan kaynakli muhtemel katkilar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla bu durum
Islami finansin reel sektdr igin alternatif bir potansiyel olma durumu olarak

degerlendirilmektedir.

S6z konusu durum caligsma kapsaminda tartigmali bir konu olarak ele alinmakta
ve calismanin temel eksenini olusturmaktadir. Islami finansmanin reel sektor
finansmaninda alternatif olma potansiyelinin 6l¢lilmesi gerekliligi dogmustur. Buna
iliskin olarak yapilacak Ol¢limlere uygun bir data bulunmadigi yapilan cesitli
aragtirmalarda ve alan yazi taramalarinda goriilmiistiir. Bu nedenle 6l¢limiin dogrudan
reel unsurlari iizerinden yapilmasi gerektigi anlagilmistir. Bdylece Islami finansin reel

sektor i¢in alternatif olma durumu arastirma konusu olmustur.

Tartismaya muhatap taraf, yani reel sektor olduk¢a genis bir anlam ifade
etmektedir ve ¢aligma kapsaminda da bir {ist boyutu ifade etmektedir. Arastirma
baglaminda reel sektorii temsil etme kabiliyetine sahip olan KOBIi’ler dogrudan
arastirmanin muhatabr olarak ele almmistir. Genel olarak KOBI’ler; az sermaye

kullanimi1 yaninda daha ¢ok el emegi ile ¢alisan, cabuk karar verme yetenegine sahip,
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diisiik diizeyde yonetim giderleri ile ¢alisan ve ucuz bir iiretim gerceklestiren iktisadi

tesebbiisler olarak ifade edilebilir (Uludag ve Serin, 1991).

Calisma kapsaminda taraf olan KOBI’lerin segilmesi, tesadiifen gelisen bir
durum olmamakta bilakis segilmesi igin birgok sebep bulunmaktadir. KOBI’ler,
tilkelerin {iretim pazarlarinda biiyiik etkiye sahip olan kurumlardir. Yapilar itibari ile
duyarlilik ve etki seviyeleri yiiksek oldugundan Onem seviyesi de artmaktadir.
KOBI’ler tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinin de dinamik ve siiriikleyici
unsurlarindan biri olup, sosyo ekonomik gelisme agisindan ¢ok biiyilk Oneme
sahiptirler (Kutlu ve Demirci, 2007).Kiiciik dokunuslarin biiyiik tesirlerinin
hissedildigi bu kurumlarin sliphesiz en Onemli belirleyicisi ise finansman
olanaklaridir. Giinlimiizde Onemlerine binaen devletin, kurumlar1 araciligiyla
(Tiirkiye’den 6rnek olarak KOSGEB vb.) finansman desteklemeleri olmakla birlikte
yaygin olarak konvansiyonel (geleneksel) bankacilik sistemi tarafindan karsilikli
krediye dayali olarak destek imkanlari bulunmaktadir. Ancak bu sistemin temel
arglimani olan faiz olgusu, hem anapara ile birlikte faiz yiikii getirmesi nedeniyle hem

de faiz hassasiyeti nedeniyle ¢ogu kesimin bu imkanlardan mahrum birakmaktadir.

KOBI’lerin ulusal ekonomiler i¢in tasidig1 anlam ve 6neme karsin yasadiklari
finansman sikintilar1 onlarin arastirmanin tarafi olarak se¢ilmesinde etkili olmustur.
Bu baglamda Islami finansin reel sektdr agisindan alternatif olma potansiyeli ve
KOBI’lerin yasadiklar1 finansman sikint1 birlikte degerlendirilmis ve biitiinciil bir
yaklagimla “Islami Finansin KOBI’ler I¢in Alternatif Olma Potansiyeli” arastirmanin
temel eksenini olusturmustur. Ozellikle alternatif bir finansman segenegi olarak
sunulan Islami finansin KOBI’ler i¢in potansiyel olma noktasinda ifade ettigi anlamin
da agiga kavusturulmast boyle bir aragtirmanin yapilmasi ihtiyacini siddetle

arttirmaktadir.
3.1. Arastirmanin Konusu ve Kapsam
Aragtirmanin konusu ve kapsami asagida ayrintili olarak agiklanmustir.
3.1.1. Arastirmanin Konusu

Kiiresel lgekte yiikselen bir finans sektdrii olarak Islami finans, 6zellikle reel
sektorilin finansmani noktasinda teorik olarak alternatif olma potansiyeli tasimaktadir.

Reel sektoriin dnemli bir unsuru olan KOBI’ler ise ¢ogunlukla finansman sikintilartyla
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giindeme gelmektedirler. Bu bakimdan bir tarafin alternatif olarak sunulmasi diger
tarafin finansman ihtiyact duymasi birlikte degerlendirildiginde Islami finansin
KOBI’ler icin alternatif olma potansiyelinin aciga kavusturulmasi ihtiyaci
dogmaktadir. Bu bakimdan arastirmanin konusu, reel sektorii finanse etme iddiasi
tastyan Islami finansm, finansman ihtiyact sikintilari ile giindeme gelen KOBI’ler

alternatif olma potansiyelin arastirilmasidir.
3.1.2. Arastirmamin Kapsam

Arastirmanin temel argiimani Islami finans ve Islami finansin KOBI’ler igin
alternatif olma potansiyelinin arastirilmasit olarak tasarlanmigtir. Dolayisiyla
arastirma, Islami finans1 ve KOBI’leri kapsamaktadir. Gerek Islami finans gerekse
KOBI’ler arastirma kapsaminda kiiresel diizeyde ifade ettikleri anlamlari ile ele
alinmistir. Arastirmanin her asamasinda bu husus dikkate alinmistir. Yine arastirma
neticesinde elde edilen bulgularin degerlendirilmesi asamasinda da yine bu buna

uygun davranilmaktadir.
3.2. Arastirmanin Amac ve Hedefleri

Arastirmanin amaci ve arastirma kapsaminda ulasilmak istenen hedefler asagida

ayrintili olarak ayr1 ayr1 agiklanmustir.
3.2.1. Arastirmanin Amaci

Arastirmanin temel amaci, Islami finansin KOBI’ler i¢in alternatif olma
potansiyelinin arastirilmasidir. Islami finansin, reel sektoriin finansmaninda alternatif
bir finansman olma iddias1 tagimasi, iilkelerin biiytime hedeflerine ulasma yolunda en
giiclii kurumlarini temsil eden KOBI’leri yakindan ilgilendirmektedir. Bu noktada
Islami finansin alternatif pozisyonu KOBI’ler icin bir potansiyel niteligini
tagimaktadir. Arastirma kapsaminda, bu potansiyelin Ol¢lilmesi amaglanmaktadir.
KOBI’lerin en ¢ok sikinti yasadiklar1 konulardan biri finansman ihtiyaclar
olmaktadir. Islami finansin temsilcisi olan Katilim bankalarinin ise temel faaliyeti bu
ithtiyaci hissedenlere kendi usullerince cevap olabilmektir. Bu bakimdan arastirmanin
amac1, Katilim Bankalarmin KOBI’ler igin alternatif olma potansiyelini arastirmak ve
ampirik bulgularla ortaya koymaktir. KOBI’lerin iilke ekonomisindeki konumu ile
Islami finansmanin reel ekonomiye etkilerinin birbirini tamamlar nitelikte olusu da bu

konuya olan 6nemi ortaya koymaktadir.
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3.2.2. Arastirmamin Hedefleri

Aragtirmanin amacina uygun olarak ulasilmak istenen hedefleri sdyle agiklamak
miimkiindiir. Temel hedef Tiirkiye 6zelinde ulusal ekonominin biiylimesine katki
saglayacak bir konuyu gelistirmek ve hem teorik hem de ampirik bulgularla
desteklemektir. Ayrica gelisen bir finansal sistem olarak Islami finansa dikkat ¢gekmek,
reel ekonomiler i¢in 6nemini ortaya ¢ikarmaktir. Arastirmanin ulusal ekonomilerin
bliylime politikalar1 ile yakindan iliskili olmasi nedeni ile bu konunun en 6nemli
parametrelerinden biri olan KOBI’lerin 6nemine dikkat ¢ekmek arastirmanin
ulasilmas1 istenen hedeflerinden bir digeridir. Genel olarak hem Islami finans
sisteminin hem de KOBI’lerin 6nemine dikkat ¢ekmek adina ayr1 ayr1 yapilan birgok
arastirma bulunmaktadir. Bu arastirmanin hedeflerinden bir tanesi de bu iki sistemin
birbirleri ile olan iligkilerinin diizeyinin ne oldugunu birlikte degerlendirmektir. Nihai
olarak calisma neticesinde elde edilecek bulgular ile bu alanda yetkin politika

yapicilara ve karar alicilara yol gosterici nitelikte bilgi sunulmasi hedeflenmektedir.
3.3. Arastirmaya Iliskin Literatiir

Arastirmanin amacina uygun ve arastirma konusu ve kapsaminda yurti¢inde ve
yurtdisinda ilgili literatiir incelenmistir. Yapilan inceleme neticesinde arastirmanin
amaci, konusu ve kapsamui ile ilgili yapilmis benzer bir caligmaya rastlanmamistir.
Bununla birlikte yakin anlamli oldugu disiiniilen galismalar incelenmis ve asagida
ayrintil olarak degerlendirilmistir. Bu asamada, dncelikle arastirma grubunun KOBI
gibi nitelikli bir grup olmasi nedeniyle KOBI’ler baglaminda yapilmis galismalar
degerlendirilmistir. Ikinci asamada Islami finans baglaminda yapilan yakin anlaml

calismalar degerlendirilmistir.
KOBI’ler Diizeyinde Yapilan Calismalar

KOBI’ler ve finansman sorunlarina yonelik yapilmis olan c¢aligmalar
incelenmistir. Konuyla alakali olan calismalar ele alinmis olup Oncelikle yurt igi

caligmalar degerlendirilmistir.

Erdil ve Kalkan (2005)’m yaptiklari ¢aliymada destekler ve KOBI’lerin
performanslar1 (iiriin kalitesi, iiriin yeniligi ve karlhilik) arasindaki iliskiler ve bu

desteklerin faaliyet sonuglar1 lizerindeki etkisi arastirilmistir. Yapilan bu ¢alismada
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Konya ve Ankara’da faaliyet gosteren 275 KOBI arastirilmistir. Elde edilen analiz ve

bulgular tizerindeki sonuglar istatistiksel olarak ele alinmis ve degerlendirilmistir.

Torlak ve Ugkun (2005)’un yaptiklar1 Eskisehir’deki KOBI’lerin finansman ve
pazarlama sorunlarinin neler oldugu belirlenmeye c¢alisilmaktadir. Arastirma
sonuclarina gore, isletmelerin en ciddi finansman sorunlarinin nakit para sikintisi,

piyasa durgunlugu ve kredi faizlerinin yiliksekligi oldugu anlasilmistir.

Samiloglu (2000) KOBI’lerin finansman sorunlar1 iizerine Adana ilinde yapmis
oldugu calismasinda KOBI’lerin finansman konusunda yasadiklar1 sorunlarin en
basinda kredi faizleri, ikinci sorun olarak 6z kaynak yaratamama, {i¢iincii sorun olarak
da kredi bulamamak oldugu bulgusuna ulagmistir. Yabanci kaynak temininde de
birinci siradaki giigliik kredi faizlerinin yiiksek olmasidir. KOBI’lerin kredi temin
ederken bankalarin teminat ve kefalet islemlerine kars1 tutumlarinin ylizde 38’inin
zorlayici, yiizde 25’inin adaletsiz, yiizde 20’sinin de caydirici oldugu bulgusuna

ulastlmistir.

Yiicel (2001), KOBI’lerde calisma sermayesi ve finansal yonetim uygulamalari
adl ii¢ ilde yapmis oldugu calismasinda; KOBI’lerin yatirimlarinin finansmaninda
banka kredisi kullanmak yerine 6z kaynaklara agirlik verdiklerini ve banka
kredilerinden yararlanma oranlarinin diisiik oldugunu belirlemistir. Ayrica, stok ve
nakit yonetimine daha fazla 6nem verdikleri, fakat leasing, faktéring gibi modern
finansal tekniklerden yararlanma oranlarinin diisiik oldugu da saptanmistir.
Aragtirmada, KOBI’lerin finansal sorunlarmin sadece kaynak saglamak degil; var olan

kaynaklarin etkin ve verimli kullanilamamas1 oldugunu belirtmistir.

Oren (2003) ¢alismasinda isletmelerin finansman sorunlarini ¢ézmede KOBI
tesviklerinden veya diger kredilerden yararlanma oranin ¢ok diisiik oldugunu ve
AB’de KOBI’lere saglanan devlet yardimlari konusunda biiyiik bir kisminim bilgisiz

olduklarini tespit etmistir.

Yoriik ve Ban (2003) Amasya, Sinop, Samsun ve Tokat illerinde yapmis
olduklar1 arastirmada KOBI’lerin en énemli sorunun kredi temini sorunu oldugu ve bu
sorununun da en dnemli nedeninin formalitelerin agirli§1 ve teminat giicliigii oldugu,
isletmelerin biiytik bir kisminin yatirimlarinin finansmaninda sermaye artirimini

kullandiklar1 bulgularina ulagmiglardir.
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Aygen’in (2006) Sakarya’daki KOBI’lerin finansman sorunlarini belirlemeye ve
alternatif finansman tekniklerinin uygulanma diizeyini tespit etmeye yonelik
calismasinda Sakarya’daki KOBI’lerin yetersiz 6z kaynakla calistigini, yabanci
kaynak bulmada kredi maliyetleri, miktari, vade, teminat konusunda ciddi sikintilar
yasadigimi  ve alternatif finansman kaynaklarindan da g¢esitli sebeplerle

yararlanmadiklarini ortaya konmustur.

Biiyiiksalvarci ve Kiling (2006), Konya ilinde faaliyette bulunan kii¢iik ve orta
Olcekli isletmelerin sermaye yapilarinin tespiti ile sermaye yapilarini etkileyen
faktorlerin belirlenmesi amaciyla yaptiklari ¢aligmanin bulgularina gore isletmelerin
yiizde 54’1 yabanci kaynak kullanmay1 istememektedirler. Yabanci kaynak olarak
ortaklarin aile bireyleri ve banka kredisi yogun olarak kullanilmaktadir. Isletmelerin
yiizde 53’1 kisa siireli acil nakit ihtiyaci oldugunda, ylizde 22’si biiyiimelerini finanse
etmede, yiizde 19’u igletme sermayesi ihtiyact oldugunda ve ylizde 9’u bor¢ geri
O0demede yabanci kaynak kullanmaktadir. Ayrica isletmelerin yiizde 93l fon
temininde ilk tercihlerinin i¢ fonlar oldugunu belirtmistir. Ilk tercihi i¢ fon olan

isletmelerin ikinci tercihleri bor¢lanmadir. Yeni ortak alma tercihi arzulanmamaktadir.

Korkmaz ve Cura (2006), Zonguldak ili Caycuma ilgesinde faaliyette bulunan
KOBI niteligindeki 51 isletmeyle, yiiz yiize goriisme ydntemiyle uyguladigi ankette,
isletmelerde finansman boliimleri mevcut olmadigi, finansal planlama yapilmadigi,
finansal planlama araglarindan yeterince yararlanilmadig tespit edilmistir. Caligma
sermayesinin finansmaninda ticari ve banka kredileri oncelikle kullanilmaktadir.
Alacaklarin karsiliginda c¢ek kullaniminin hala 6nemli bir yer tuttugu, senet
kullaniminin ise olduk¢a az bir oranda gergeklestigi goriilmiistiir. Alacak tahsilinde
faktoring firmalarindan kullanim oranlarinin ¢ok yetersiz oldugu tespit edilmistir.
Faktoring firmalar1 yurti¢i alacaklarin tahsilinde ve sadece finans hizmetleri igin
kullanmaktadir. Isletmelerin yiizde 78’inin banka kredisini degisik sikliklarda
kullandiklari, yiizde 22’sinin ise hi¢ kredi kullanmadan isletme faaliyetlerini devam
ettirdikleri belirlenmistir. En ¢ok kullanilan krediler isletme kredisi oldugu, bir ve iki
yillik geri 6demeli sekilde temin edildigi, borcun ise ¢ogunlukla makine ve ekipman
temini i¢in kullanildiklar1 tespit edilmistir. Banka kredileri kullanilirken gosterilen
teminatlarin basinda ipotek gelmektedir. Bunu cek, senet ve kefil gosterme takip

etmektedir.
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Caglar ve digerleri (2005) tarafindan Corum ilinde KOBI’lerde yonetim
bilincinin olusup olusmadigi, bu biling 1s18inda isletmelerin finansman politikalarina
geregince yansiylp yansimadiklarini ortaya koymak amaciyla yapilan ¢alismalarinda;
ankete katilan isletmelerin ylizde 2’si finansman departmaninda profesyonel yonetici
kullanmakta oldugu, ylizde 8’inde finansman ve kaynak sorunu yasanmadigi
bulgularma ulagsmislardir. Ayrica isletmelerin biiyiik bir ¢ogunlugunun geleneksel
finansal politikalara odaklandiklari- banka kredisi ve ortaklardan borg tespit edilmistir.

Sadece ylizde 4’liik kisminin yeni finansal araglardan faydalandiklar1 belirlenmistir.

Yurtiginde yapilan calismalarda KOBI’lerin ekonomi 6nemi vurgulanmis,
yasadiklari sikint1 ve sorunlar tespit edilmis ve finansman ihtiyacinin KOBI’ler igin ne
kadar 6nemli oldugu aciklanmistir. Bununla birlikte yurtdisinda yapilan ¢alismalar da

mevcuttur.

Mumani (2014) yaptig1 yiiksek lisans tezi ¢alismasinda Islam Bankaciliginin ve
I[slami finansal kurumlarin KOBI finansmaninda oynadigi rolii arastirmaktadir.
Calismanin 6rneklemi olarak Urdiin secilmis ve veriler Urdiin’deki KOBI’ler ile
yapilan anketler yontemi ile elde edilmistir. Bulgulara bakildiginda ¢alisma Islam
Bankaciliginin KOBI’ler icin yeterli oldugunu gostermektedir. Ayrica, Islam
Bankacilig1r yatirimcinin karini artirmak, toplumdaki esitsizlikleri azaltmak, hayat
standardini artirmak ve toplumsal refah1 artirmakta 6nemli bir rol oynamaktadir. Yine
calismada Islam Bankalarinin kredi bagvurularini degerlendirme siiresinin geleneksel
bankalara gore daha uzun olmadigini gdstermektedir. Banka miisterilerinin Islam
Bankalarim ve Islami finansal kurumlari se¢gmelerinin nedeni ise bu kurumlarin
calisma ydntemlerinin basit olmas1 ve Islami Kurallara uyarak calismasi oldugu

anlasilmstir.

Wagenvoort (2003) calismasinda Avrupa'daki kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin
(KOBI'ler) biiyiimelerini engelleyen yapisal bir finansman sorunu yasayip
yasamadigini incelemektedir. Bu amagla, farkli biiyiikliikk siniflarindaki firmalar i¢in
bliylime-nakit akisi duyarliliklar1 tahmin edilmistir. Sonuglar, sirket biiyikligi
diistiikce sirket biiylimesinin nakit akigina duyarliliginin arttigini gostermektedir; bu
da KOBI'lerin 1996-2000 déneminde biiyiime potansiyelini tam olarak kullanmalarina

engel olan finans kisitlamalari ile gergekten karsilagtiklarini gostermektedir.
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Wu ve arkadaslarinin (2008) yaptigi calismada, Cin'deki kiiciik isletme
finansman ile ilgili ampirik kanit elde etmek ve KOBI'lerin karsilastiklar finansman
sorunlarin1 vurgulamaktir. Cin'de ii¢ sehirde 60 kiiciik isletme Orneginden anket
calismasi yapilarak veriler toplanmistir. Sonuglara bakildiginda KOBI'lere kredi
talebine Cin bankalarin yanitin1 etkileyen daha dogrusu Cin bankalarinin KOBI
finansmanin1 etkileyen 6nemli faktorler emniyetli miilkiyet, vergilendirme sunumu,
ulusal finans politikalari, muhasebe belge ve kredi puanlamasi olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Sonuglar, diger iilkelerle ilgili genel finansman literatiiriinii de desteklemektedir.
Bulgular, daha fazla maddi duran varliklar1 (6rnegin imalat) olan sermaye yogun
KOBI isletmelerinin nispeten yiiksek banka kredisi borglar1 bulundugu ve daha az
maddi duran varliklar1 olan sermaye agisindan yogun olmayan firmalarin gorece diisiik

banka borcuna sahip olduklarin1 géstermektedir.

Al-Jamal ve arkadaslarinin (2000) yaptigi caligmada Arap iilkelerinin ekonomik
hedefleri 1s13ida KOBI'lerin ekonomik roliinii analiz edilmektedir. Geleneksel
KOBI'ler icin (6zellikle grup kredi stratejileri kullamliyorsa) geleneksel mikro
finansmanin yoksullugun hafifletilmesi ve istthdam yaratmada kisa vadeli bir rol
oynayabilecegi gosterilmistir. Ayrica kira ve girisim sermayesi finansmani igin yasal
ve diizenleyici bir ortamin olusturulmasinin, KOBI'lerin biiyiimesini tesvik

edebilecegi savunulmaktadir

Literatlirde yapilan hem yurtici hem de yurtdisinda ¢aligmalara bakildiginda
caligmalarin genelinin KOBI’lerin énemi ve finansman politikalarina yonelik oldugu
goriilmektedir. Ancak genel olarak calismalarin tiimiinde goriilen eksiklik veya
zayiflik, alternatif finansman agisindan ve reel ekonomiye katkilar1 bakimindan Islami

finansmana yaklasimlarin bulunmamasidir.
Islami Finans Diizeyinde Yapilan Calismalar

Ahmad vd. (2008) Malezya'da din ile banka se¢imi arasinda baskin bir iligki
oldugunu tespit etmistir. Buna gore Miisliiman kisiler, yalnizca dinin sdyledigi ve
gerektirdigi sey oldugu igin Islami bankalar1 tercih etmektedir. Bu arastirma, dini
hassasiyetleri on planda olan kisilerin mevduat islemlerinde Islami bankalar
sectiklerini gdstermektedir. Nitekim Bley ve Kuehn (2004), calismasinda Islami
bankalarin tercih edilmesinde finansal bilgiden ziyade dini degerler tarafindan motive

edildigi sonucuna varmustir. Metawa ve Almossawi (1998), Islami bankacilik
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tercihinde en etkili faktoriin din faktorii oldugu sonucuna ulagsmakla birlikte miisteri
memnuniyetinin miisteri iligkisinin siirdiirtilebilirliginin saglanmasinda etkili bir unsur
oldugu sonucuna da ulasmistir. Benzer sekilde Ahmad ve Haroon (2002), islami
bankaciligin tercihe edilmesinde dinin en etkili faktor oldugu sonucuna ulagmis, bunun
yaninda pazarlama kanali yonetiminin Islami bankaciligin tercih edilebilirligini
destekledigi sonucuna ulasmistir. Bunlarin disinda Islami bankaciligin tercih
edilmesinde Islami 6greti ve ilkelerin 6ncelendigi sonucuna ulasan baskaca calismalar
da bulunmaktadir (Othman ve Owen, 2001; Gait ve Worthington, 2008; Al-Ajmi vd.,
2009; Gait, 2009; Osman vd. 2009; Abduh ve Omar, 2012; Imtiaz vd., 2013; Okumus
ve Genc, 2013). Ancak islami finansin tercih edilmesi, miisteri bazinda yalnizca dini
faktorlerden kaynaklanmamaktadir. Al-Ajmi vd. (2009), ¢alismasinda, miisterinin
Islami bankacilifi yalmzca Islami degerler bazinda se¢medigini, aym1 zamanda
kararlarii etkileyen servis hizmetleri ve iglem maliyetleri gibi ekonomik faktorlerin,
aile ve arkadas ¢evresinin etkisinin, otopark imkani gibi kolaylik faktorlerinin de bu
secimde etkili oldugu sonucuna ulasmistir. Benzer sekilde Marimuthu (2010), dini
degerler ve inangla birlikte Islami bankaciligin se¢iminde ATM ve sube ag1, hizmet
kalitesi, aile ve arkadaslarin etkisi gibi bircok faktoriin oldugunu ancak Islami
bankaciligin se¢iminde dnemli bir rol oynamadiklarin tespit etmistir. Hizli ve etkin
bir hizmet sunumu, bankanin itibar1 ve imaj1, daha yiiksek getiri orani, personelin giiler
yiizliliigli ve bankanin gizliligi saglamasi gibi faktorlerin miisterilerin se¢im
kriterlerini belirlemede etkili oldugu goriilmektedir. (Erol ve El-Bdour, 1989; Erol vd.
1990; Sudin vd., 1994; Hegazy, 1995; Gerrard ve Cunningham, 1997; Gait ve
Worthington, 2008; Tan, 2009). Bunlarin yaninda yapilan birgok arastirmada daha
kaliteli hizmet sunumunun ve miisteri memnuniyetinin islam banka tercihinde énemli
bir faktor oldugu goriilmektedir (Leeds, 1992; Levesque ve McDougall, 1996; Hanson
ve Kalyanam, 2000; Dusuki and Abdullah, 2006). Bankacilik islemlerin hizli ve kolay
bir bicimde sunumunun (Omer, 1992), arkadas/akraba tavsiyesinin (Hegazy, 1995),
kurum personelinin miisteriye olan yaklasimi ve ilgisinin (Ramadan, 2013), getiri
oranin ve diisiik islem maliyetinin (Hasan vd., 2012) Islami banka tercihinde ilk sirada

yer aldig1 caligmalar da bulunmaktadir.

Aciklanan caligmalardan ayr1 olarak Amin ve Isa (2008) calismasinda,
Malezya'daki Miisliiman ve Miisliiman olmayan miisteriler Islami iiriin ve hizmetlere

yonelik biling ve farkindalik diizeyini arastirmustir. Iki grubun da Islami iiriin ve
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hizmetlere yénelik biling diizeyinin oldukca yiiksek oldugu ve Islami bankacilik
miisterilerinin ¢ogunlugunun hizmet kalitesinden her agidan memnun oldugu
sonucuna ulagsmistir. Hamid ve Nordin’in (2001) Malezya'da yaptiklar1 arastirmada
birgok miisterinin Islami bankacilik ile ilgili bilgi sahibi oldugu ancak yine de bunu
bilmeyen bazi miisterilerin de bulundugu sonucuna ulasmis ve bu miisterilerin Islami
bankacilik ile geleneksel bankacilik arasinda ayrim yapamadiklarini buldu. Ahmad vd.
(2010) yaptig1 calismada Islami bankalarin kadin ve erkek miisterilerinin algilama
diizeylerinin birbirinden farkli oldugunu, ancak geleneksel bankalarin miisterileriyle

ayni hizmet kalitesi algisina sahip olduklar1 sonucuna ulagmaistir.

Goriildiigii iizere yapilmis olan galismalar, Islami finansin veya bilesenlerinin
miisteri bazinda tercih edilme nedenleri {izerinde durmaktadir. isbu calisma, KOBI
bazinda Islami finansmn alternatif olma potansiyelini arastirmasi yoniiyle mevcut
calismalardan ayrilmaktadir. Literatiirde boyle bir calismanin bulunmamasit hem

calismanin gerekliligini hem de 6zgiin degerini ortaya koymaktadir.
3.4. Arastirmanin Yontemi

Calismada Islami finansin KOBI’ler icin alternatif olma potansiyelinin
arastirilmasi1 amaglanmistir. Konu ile ilgili yayimlanmis ulusal ve uluslararasi makale,
kitap, ytliksek lisans, doktora tezleri ve internet ortaminda aragtirmalar yapilmistir.
Yabanci dildeki arastirmalar terciime edilmistir. Buna ek olarak ¢alisma konusu ve
kapsaminda Tiirkiye’de ve diinyada yapilan istatistiksel veriler arastirilmistir.
Arastirmalar sonucu elde edilen bilgiler 6zgiin, bilimsel, etik kurallara bagli kalinarak
degerlendirilmistir. Yapilan bu ¢ok yonli arastirmalar neticesinde bu potansiyelin
saptanmas1 ve boyutlarinin belirlenmesinde kullanilacak dogrudan mevcut bir verinin
bulunmadig goriilmiistiir. Buna istinaden en uygun yontem olarak ¢alismanin birincil
verilerini olusturacak yiiz ylize anket yontemi secilmistir. Bu bakimdan arastirma
verilerin toplanmasindan ve bu verilerin analiz edilmesinden olusan iki asamali bir
yontem ile yiiriitilmiistiir. Anlasilir olmast bakimindan arastirmanin yontemi Veri
Toplama Yontemi ve Veri Analiz Yontemi olarak asagida ayrintili olarak

agiklanmustir.
3.4.1. Veri Toplama Yontemi

Arastirma yonteminin yiiz yiize anket yontemi olarak belirlenmesinden sonra
aragtirma konusuna ve amacina uygun Ozglin veri toplama ydntemi izlenmesi
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gerekmistir. Ik asamada anketlerin uygulanmasi i¢in bir anket formuna ihtiyac
duyulmustur. Buna istinaden yurti¢cinde ve yurtdisinda arastirma konusu ile dogrudan
veya dolayli olarak ilgili olan makale, lisansiistii tezler ve kitaplar arastirilmistir.
Yapilan arastirma amacina ve kapsamina uygun veri elde edilecek bir anket formuna
ulagilamamistir. Bu bakimdan aragtirmanin yiiriitiilmesi ve verilerin toplanmast igin

0zglin bir anket formu tasarlanmistir.

Anket formunun tasarlanmasi asamasinda ilk olarak anketin katilimec1 grubunu
tanimlayacak istatistiklerin elde edilmesine yonelik sorulara yer verilmistir. Daha
sonra arastirmada bir potansiyelin Slgiilmesi amaglandig1 i¢in anket formunda bu
verileri elde edecek bir 6lgegin yer almasi gerekmistir. Buna istianeden ilgili literatiir
cok yonlii arasgtirnlmistir ve yurticinde veya yurtdisinda bu arastirmanin
uygulanabilirligini saglayacak bir 6lgege ulasilmamistir. Buna istinaden ¢alismanin
yazari tarafindan anket formunda kullanilacak bir 6lgek gelistirilmistir. Boylece iki
kisimdan olusan anket formu arastirma verilerin toplanmasi yontemi olarak tercih

edilmistir.

Arastirmada Islami finansin KOBI’ler i¢in alternatif olmasindaki potansiyelin
Olcmesi nedeniyle likert tipi Olgek kullanilmistir. Likert tipi olgekler, katilimcinin
kendi goriisii hakkinda bilgi vermesi esasina dayanmaktadir (Tavsancil, 2010). Likert
tipinde bir Ol¢ekten tutarli sonuglar elde edilebilmesi i¢cin Olgegin gelistirilmesi
asamasinda cesitli unsurlara dikkat edilmesi gerekmektedir. Arastirma kapsaminda
Anderson’un (1988) agikladig: likert tipi bir dlgegi gelistirirken izlenmesi gereken

asamalar g6z Oniinde tutularak Slgek gelistirme siireci yiirtitiilmiistiir.

Olgek gelistirmenin ilk asamasinda alanyazin taramasi yapilarak Islami finansin
KOBI’ler i¢in alternatif olma potansiyelini 6lgebilecek ifadeler olusturulmustur. Bu
ifadeler olusturulurken islami finansman prensipleri, faaliyetleri ve politikalar1 goz
oniinde bulundurulmustur. Olusturulan ifadeler KOBI’lerin karakteristik 6zelliklerine
uygun olarak maddelestirilmistir. Maddelerin olusturulmasi sathasinda asagidaki

aciklamalara dikkat edilmistir:

e Arastirma kapsaminm Islami finans ve KOBI’leri kapsamasi nedeniyle
maddeler tiim hatlartyla Islami finans1 ve KOBI’leri kiiresel diizeyde ifade

ettikleri anlamlari ile ifade edecek sekilde olusturulmustur.
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e Islami finansin herkes tarafindan tam anlamiyla tanmirliginm olmamasi

ihtimali tizerine 6lgek maddeleri pozitif anlamli olugturulmustur.

e Yine 6lgcek maddeleri olusturulurken Islami finansin konvansiyonel finansa
alternatif olmasi ile baglantili maddelerde etik ilkeler goz Oniinde
bulundurulmus, aykir1 ifadelere yer vermemek adma azami gayret

gosterilmistir.

e Arastirmanin Tiirkiye’de yapiliyor olmasi nedeni ile dlgegin anlasilirliginin
arttirilmas1 amaciyla olusturulan maddelerde islami finansi temsilen Katilim
Bankalar1 kavrami temsilen kullanilmistir. Katilim Bankalart kavrami
kullanilirken Islami finans1 temsiliyetine ters diisecek herhangi bir ifadeye yer

verilmemesine 0zellikle ve 6zenle dikkat edilmistir.

e Arastirmada bir potansiyelin dl¢iilmesi hedeflendigi i¢in 6l¢iim maddelerinin
arastirma grubunun Ol¢iilmesi hedeflenen olgu ile etkilesiminin géz Oniinde
tutulmas1 gerekmektedir. Aksi takdirde ilgili maddelere verilen yanitlar
arastirmanin tutarliligimi ve anlasilirligini olumsuz yonde etkileyecektir. Bu
bakimdan maddeler olusturulurken Katilim Bankalarindan haberdar olmayan
veya birlikte c¢alismayan Orneklem olma ihtimali g6z Oniinde

bulundurulmustur.

Bu hususlar gz 6niinde tutularak arastirmanin 6l¢iilmesine yonelik 5°1i likert
tipi 6lcege uygun olarak 30 maddelik bir havuz olusturulmustur. Ozgiin bir 6lgek
gelistirilmesi nedeniyle bu madde havuzu, ¢aligmanin konusu, kapsami, amaci ve
hedefleri ayrintili olarak agiklanarak uzman goriisiine sunulmustur. 3 Katilim Bankas1
yoneticisi ile yapilan yiiz yiize goriisme neticesinde Islami finansin KOBI’ler igin
alternatif olma potansiyelinin 6l¢limiinde yetersiz olacagi ve benzer anlamlari tagidigi
diisiiniilen 5 madde ¢ikarilmistir. Yine bu goriisme neticesinde madde havuzuna bu
potansiyelin 6l¢iimiinii saglayacak 2 madde eklenmistir. Daha sonra 27 madde olarak
revize edilen bu madde havuzu, maddelerin tutarliligi, anlasilirligi ve olgiime
uygunlugu acisindan degerlendirilmesi i¢in Bingdl Universitesi akademisyenlerinin
gorlisiine sunulmustur. Yine yiiz ylize yapilan bu goriismede calismanin konusu,
kapsami, amaci ve hedefleri ayrintili olarak agiklanmistir. Bu baglamda yapilan

goriigme neticesinde 4 maddenin havuzdan ¢ikarilmasina, 2 maddenin ise Olgiime
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uygunlastirmak i¢in revize edilmesine karar verilmistir. Bu sekilde 23 maddeden

olusan bir aday dl¢ek olusturulmustur.

Gelistirilen aday 6lcek, olgekte yer alan maddelerin katilimcr grubu iizerinde
anlagilirhigini ve uygulanabilirligini sinamak ve arastirma asamasinda olasi hatalar
aragtirmadan Once tespit edip arastirma asamasinda beklenmedik durumlarla
karsilasmamak igin pilot uygulama yapilmistir. Bu uygulama Bingél ilinde 15 KOBI
tizerinde gerceklestirilmistir. Pilot uygulama yliz yiize anket yontemi ile yapilmis
uygulama asamasinda katilimcilara anketlerin doldurulmasinda zaman simnir1 séz
konusu edilmemistir. Ancak arastirma planlamasinda yarar saglayacagi
diisiiniildiiglinden bir anket tamamlanma siiresi hesaplanmaya calisilmis ve bir anket
formunun ortalama 20 dakika siirdiigii tespit edilmistir. Gerek arastirma uygulama
asamasinda gerekse de elde edilen veriler {lizerinde yapilan inceleme ve tespitler
neticesinde 1 maddenin ¢ikarilmasina 1 maddenin de baska bir madde ile
birlestirilmesine karar verilmistir. Bu sekilde 21 maddelik Islami Finansin KOBI’ler
Icin Alternatif Olma Potansiyeli Olgegi(IFKAPO) gelistirilmistir.

Verilerin elde edilebilmesi amaciyla yukarida agiklandigi sekilde hazirlanan
anket formlar1 rassal bir sekilde segilen ve ankete katilmayi kabul eden isletmelere 15
Kasim 2017-15 Ocak 2018 tarihleri arasinda yapilan saha ¢alismasinda uygulanmastir.
Verilerin saglikli ve giivenilir olmasi amaciyla yiiz yiize anket yontemi uygulanmistir.
Yine ankete verilecek cevaplarin dogru ve giivenilir olmasi amaci ile anket
kapsaminda herhangi kisisel veya kurumsal kimligi agiklayacak bir soru ve ifadeye
yer verilmemistir. Uygulama asamasinda anketler ¢alismanin amaci da agiklanarak
katilimcilara  dagitilmigtir.  Katilimcilar  herhangi  anlamsal bir  sorunla
karsilagtiklarinda diyalog yoluyla bu sorunlara miidahale edilmistir ve formlar
doldurulduktan sonra toplanmistir. Toplanan formlar, yerinde incelenmis ve eksik
veya atlanan bir ifade tespit edildiginde dogrudan katilimcilara yoneltilerek bu
eksiklikler giderilmistir. Toplanan anket formlarina verilen yanitlar elektronik ortama

aktarilmis ve aragtirma verileri olusturulmustur.
3.4.2. Veri Analiz Yontemi

Anket formlarina verilen yanitlar elektronik ortama aktarilmis ve analize uygun
veriler elde edilmistir. Elde edilen verilere arastirma konusuna ve amacina uygun

giivenirlik ve gecerlilik analizleri uygulanmistir. Giivenirlik analizinde 6l¢ek
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maddelerinin i¢ tutarliliginin test edilmesi amaglanmis ve Cronbach’s Alpha katsayisi
hesaplanmustir. Olgegin gecerlilik analizi asamasinda arastirilan alternatif potansiyelin
boyutlarin ortaya ¢ikarilmasi i¢in agimlayict faktor analizi (AFA); 6lgegin model
dogrulama durumunu belirlemek ve yap1 gecerliligini degerlendirmek amaciyla
dogrulayici faktor analizi (DFA) kullanilmistir. Yapilan analizlerde SPSS ile Lisrel

paket programlar1 kullanilmistir.
3.5. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Aragtirma konusunun evreni ve arastirmanin uygulanacagi arastirma 6rneklemi

asagida ayrintili olarak agiklanmistir.
3.5.1. Arastirmanin Evreni

Bu potansiyelin arastirilmasi asamasinda zaman yetersizligi, mekansal boyut,
maddi imkansizlik vb. zorluklarla karsilasiimasi nedeni ile arastirma kapsaminda
cesitli kisitlar uygulanmigtir. Arastirma asamasinda zaman yetersizligi, mekansal
boyut, maddi imkéansizlik vb. zorluklarla karsilasilmasi nedeni ile arastirma
Tiirkiye’de yapilmaktadir. Buna bagl olarak arastirma kapsaminda yer yer Tiirkiye’de
Islami finansmn temsilcileri konumunda bulunan Katilim Bankalar1 tabiri
kullanilmistir. Ancak bu durum arastirmanin saglikl yiirtitiilmesi, anlagilir ve tutarh
verilerin elde edilmesi ve arastirma asamasinda anlamsal derinlikten kaynakli
zorluklarin minimize edilmesi amaciyla sinirli tutularak gergeklestirilmistir. Bunun
disinda anlamsal olarak kiiresel Islami finansa ters diisecek veya sadece Katilim

Bankalarina 6zgili durumlari agiklayacak hicbir ifadeye veya unsura yer verilmemistir.

Arastirma kapsami, Tiirkiye’de Katilim Bankalarinin KOBI’ler i¢in alternatif
olma potansiyelinin aragtirilmasi olarak belirlenmistir. Bu baglamda calismanin
Tiirkiye’yi temsil etmesi hedeflenmektedir. Ancak, zaman ve maddi kisitlar nedeni ile
caligmanin Tirkiye genelinde yapilmasi miimkiin olmadigindan Tiirkiye’yi temsil
edebilecek KOBI yogunlugunun bulundugu Marmara Bolgesindeki alti sehir
secilmistir. Bu sehirler Istanbul, Sakarya, Kocaeli, Bursa, Yalova ve Canakkale olarak
belirlenmistir. Dolayis1 ile calismanin evrenini, bu sehirlerdeki KOBI’ler

olusturmaktadir. Tablo 1°de evren biiytikliigiline ait istatistikler verilmistir.

Tablo 3.1. il bazinda KOBI sayilar1 (mevsimsellikten armdiriimamas)
Iller Agu.16 Tem.17 Agu.17
CANAKKALE 13.593 14.338 14.375
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ISTANBUL 492.903 515.366 515.977

KOCAELI 42.662 44.745 44.937
SAKARYA 21.389 22.387 22.453
YALOVA 6.634 6.914 6.949

BURSA 70.995 76.587 77.025
TOPLAM 585.176 680.337 681.716

Kaynak: TEPAV Istihdam Izleme Biilteni Agustos 2017’ den elde edilen veriler
kullanilarak ¢alismanin yazari tarafindan olusturulmustur.

Calismanin evrenini altt mekandan toplam 681.716 isletme olusturmaktadir.
Calisma kapsaminda bu sayiya ulagsmak miimkiin olmadigi i¢in 6rneklem sec¢imine
gidilmistir.

3.5.2. Arastirmanin Orneklemi

Orneklem sayisinin belirlenmesinde Minimum Ornekleme Metodu kullanilmus

ve asagidaki formiilasyon ile 6rneklem sayis1 belirlenmistir.

NxPxQxZ*®
[((N—1)xd*+PxQxZ2]

n =

t= Dagil Kritik Degeri
P= Ana Kitle X’ in Gézlemlenme Olasiligi=0,5 R ke,

N-E Biiviikliiii
0= Gozlemlenmeme Olasilig1=0,5 e SR

7= Dagilim Degeri=1
d= Etki Biiyiikligi=0,05 agilim Degeri=1.96

Bu formiilasyona gore ¢alismanin 6rneklem sayis1 384 adet olarak belirlenmistir.
Ancak calismada 6rneklem hatasi vb. hususlar goz 6niinde bulundurularak 400 adet
ornekleme ulasmak hedeflenmistir. Calismanin evreni farkli bolgeleri de temsil etigi
icin orneklem sayis1 bu bolgelere ylizdesel olarak dagitilmis, her bir bolgede mevcut
KOBI sayisina gore orneklem sayisi belirlenmistir. Yiizdesel olarak dagitilmis

orneklem sayis1 Tablo 2°de gosterilmektedir.
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Tablo 3.2. Bolgesel Olarak Dagitilmis Orneklem Adedi

iller Evren Orneklem
CANAKKALE 14.375 8
ISTANBUL 515.977 302
KOCAELI 44.937 26
SAKARYA 22.453 13
YALOVA 6.949 6
BURSA 77.025 45
TOPLAM 681.716 400

Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur.

Buna gore ¢alismanin verileri yogunluk olarak Istanbul elde edilmistir. Yalova

ve Canakkale sehirlerinden temsili nitelikte 6rneklemden veri elde edilmistir. Sakarya,

Bursa ve Kocaeli sehirlerinde belirlenen drneklem sayisi kadar anket uygulanarak

toplamda 400 adet veri seti elde edilmistir.
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DORDUNCU BOLUM

4. ARASTIRMA BULGULARI
4.1. Tamimlayici Istatistiklere iliskin Bulgular

Bu kisimda arastirmanin uygulandigt Orneklemi tanimlayict nitelikte
istatistiklere yer verilmistir. Arastirma uygulanmasinda hem anket formunu yanitlayin
kisilere ait hem de temsil ettikleri isletmelere ait sorulara yer verilmistir. Verilen
yanitlardan elde edilen bulgular da buna uygun olarak katilimci grubuna iligskin
istatistikler ve isletmelere iligkin istatistikler olarak iki farkli kategoride

degerlendirilmistir.
4.1.1. Katihmc1 Grubuna iliskin Istatistikler

Bu kisimda anket formunu yanitlayan katilimcilar1 tanimlayici istatistiklere yer

verilmigtir.
4.1.1.1. Katihmcilarin Cinsiyetine Iliskin Istatistikler

Arastirmanin  Orneklem iizerinde uygulanmasi asamasinda ankete yanit

verenlerin cinsiyetlerine iliskin istatistiki bulgulara Tablo 4.1 {izerinde yer verilmistir.

Tablo 4.1. Katilimcilarin Cinsiyetlerine iliskin Istatistiki Bulgular

Cinsiyet Say1 Yiizde
Erkek 301 75.2
Kadin 99 24.8
Total 400 100

Tablo 4.1 {izerinde goriildigi lizere 301 katilimcer erkek, 99 katilimei ise kadin

olmustur. Buna gore katilimcilarin yaklasik %75.3°1 erkeklerden olugsmaktadir.
4.1.1.2. Katihmcilarin Yasina iliskin Istatistikler

Katilimer grubun yaslarina iligkin istatistiklere Tablo 4.2 {izerinde yer

verilmistir.

Tablo 4.2. Katilimcilarm Yaslarina iliskin Istatistiki Bulgular

Yas Arahg Say1 Yiizde
35 ve alt1 57 14.25
36-45 117 29.25
46-55 175 43.75
55 ve iizeri 51 12.75
Toplam 400 100
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Buna gore katilimcilarin  ¢ogunlukla 46-55 yaslart arasinda oldugu
goriilmektedir. Yine 36-45 yaslari arasinda ciddi bir yogunlugun bulundugu
goriilmektedir. Bu iki yas grubunun toplam katilimcilarin yaklasik %73 iinii temsil
ettigi anlasilmaktadir. Katilimcilar arasinda 35 yas altinda 57 kisinin, 55 yas lizerinde

ise 51 kisinin bulundugu goriilmektedir.
4.1.1.3. Katihmcilarin Egitim Diizeyine iliskin Istatistikler

Katilimcilarin almis olduklar egitimin diizeyine iliskin istatistiksel bulgulara

Tablo 4.3 iizerinde yer verilmistir.

Tablo 4.3. Katilimcilarm Egitim Diizeyine iliskin Istatistiki Bulgular

Egitim Diizeyi Say1 Yiizde
[kdgretim 8 2.0
Lise 115 28.7
On lisans 14 3.5
Lisans 246 61.5
Lisansiistii 17 4.3
Toplam 400 100

Buna gore katilimeilarin yaklagik %61.5’lik kesiminin lisans seviyesinde egitim
aldiklar1 goriilmektedir. 155 katilimcinin lise diizeyinde egitim aldig1 goriilmektedir.
Lise diizeyinde egitim alanlar toplam 6rneklemin yaklasik %29’unu temsil etmektedir.
[Ikogretim diizeyinde egitim almis 8 katilimei, 6n lisans diizeyinde 14 katilimer ve

lisansiistii diizeyde egitim almis 17 katilimc1 bulunmaktadir.
4.1.1.4. Katihmcilarin isletmedeki Pozisyonlarna Iligkin Istatistikler

Isletmeler adinda ankete yanit veren katilimcilarin isletme icerisinde yer

aldiklar1 pozisyonlara iliskin istatistiksel bulgulara Tablo 4.4 iizerinde yer verilmistir.

Tablo 4.4. Katilimcilarm Isletmedeki Pozisyonlarina Iligkin Istatistiki Bulgular

Pozisyon Say1 Yiizde
Sahibi veya Ortag1 266 66.5
Orta Kademe Yonetici 111 27.7
Ust Kademe Yonetici 23 5.8
Toplam 400 100

Buna gore, katilimcilarin yaklasik %66.5°1 isletmenin sahibi veya ortagi
konumunda bulunmaktadir. Ayrica 111 katilimcr isletme igerisinde orta kademe
yonetici pozisyonunda, 23 katilimci da st kademe yonetici pozisyonunda

bulunmaktadir.
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4.1.1.5. Katiimcillarin Katthm Bankalar1 Farkindalhklarma iliskin
Istatistikler

Katilimecilara, Katilim Bankalar1 hakkinda farkindaliklarini anlamak i¢in Katilim
Bankalarimin kendisi ve tirtinleri hakkinda fikir sahibi olup olmadiklar1 sorulmustur.
Katilim Bankalar1 hakkinda yeterli diizeyde bilgi sahibi olup olmadiklarina iliskin
bulgulara Tablo 4.5 {izerinde yer verilmistir.

Tablo 4.5. Isletmelerin Katilim Bankalar1 Hakkinda Bilgi Sahibi Olma Durumlarina
Mliskin Istatistiki Bulgular

Yanmtlar Say1 Yiizde
Evet 253 63.2
Hayir 147 36.8
Toplam 400 100

Elde edilen bulgulara gore isletmelerin yaklasik %63’iiniin Katilim Bankalar1
hakkinda yeterli diizeyde bilgi sahibi oldugu, %37’sinin ise fikir sahibi olmadigi

gorilmiustir.

Ayrica Katilim Bankalarinin iiriinleri ve islemleri hakkinda bilgi sahibi olup

olmadiklart sorgulanmais, elde edilen bulgular Tablo 4.6 iizerinde gosterilmistir.

Tablo 4.6. Isletmelerin Katilim Bankalarinin Uriinleri Hakkinda Bilgi Sahibi Olma
Durumlarina Iligkin Istatistiki Bulgular

Yanitlar Say1 Yiizde
Evet 189 47.2
Hayir 211 52.8
Toplam 400 100

Buna gore isletmelerin yaklasik %47’sinin Katilim Bankalarinin {riinleri ve
islemleri hakkinda bilgi sahibi olduklari, %53’iiniin ise bilgi sahibi olmadiklar

gOrilmiistir.
4.1.2. Isletmelere Iliskin Istatistikler

Bu kisimda arastirmaya katilan isletmeyi tanimlayici nitelikte istatistiki

bulgulara yer verilmistir.
4.1.2.1. isletmelerin Bulunduklar: Sehirlere iliskin Istatistikler

Arastirma kapsaminda, arastirmanin uygulanmasi birden fazla sehirde
gerceklestirilmistir. Isletmelerin faaliyette bulunduklari sehirlere iliskin istatistiksel

bulgulara Tablo 4.7 iizerinde yer verilmistir.
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Tablo 4.7. isletmelerin Faali

ette Bulunduklar1 Sehirlere Iliskin Istatistiki Bulgular

Sehirler Say1 Yiizde
Istanbul 302 75.5
Bursa 45 11.2
Kocaeli 26 6.5
Sakarya 13 3.3
Canakkale 8 2.0
Yalova 6 1.5
Toplam 400 100

Buna gore arastirma kapsaminda isletmelerin yaklasik %75.5°i Istanbul sehrinde
faaliyette bulunmaktadir. Ayrica 45 isletme Bursa sehrinde faaliyette bulunmaktadir.
Kocaeli ve Sakarya sehirlerinde sirasiyla 26 ve 13 isletme, Canakkale ve Yalova
sehirlerinde de sirasiyla 8 ve 6 isletme faaliyette bulunmaktadir. Bu elde edilen

sonuglara, aragtirmanin evreni ve buna bagli 6rneklemine uygun olarak ulasilmistir.
4.1.2.2. isletmelerin Hukuki Yapilarina Iliskin Istatistikler

Ankete katilmis isletmelerin sahip olduklar1 hukuki yapilarina iliskin istatistiksel

bulgulara Tablo 4.8 lizerinde yer verilmistir.

Tablo 4.8. Isletmelerin Hukuki Yapilarina Iligkin Istatistiki Bulgular

Hukuki Yapilar Say1 Yiizde
Anonim Sirket 114 28,5
Limited Sirket 198 49,5
Sahis Sirketi 88 22,0
Toplam 400 100,0

Buna gore 198 isletme limited sirket olarak faaliyette bulunmaktadir. Bu say1
neredeyse katilimci toplamimnin yarisina tekabiil etmektedir. Bunun yaninda
isletmelerin yaklagik %28,5’1 anonim sirket, %22’si sahis sirketi olarak faaliyette

bulunmaktadir.
4.1.2.3. isletmelerin Faaliyette Bulunduklar: Sektérlere Iliskin Istatistikler

Ankete katilmig isletmelerin faaliyette bulunduklar1 sektorlere iliskin

istatistiksel bulgulara Tablo 4.9 iizerinde yer verilmistir.

Tablo 4.9. isletmelerin Faaliyette Bulunduklar1 Sektérlere Iliskin Istatistiki Bulgular

Sektorler Say1 Yiizde
Insaat 23 5.7
Giyim-Tekstil 82 20.5
Tasima 15 3.8
Turizm 17 4.3
Tarim 3 0.8
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Gida-igki-Tiitiin 32 8.0

Orman Uriinleri-Mobilya 76 19.0
Hizmet 47 11.7
Metal-_Otomotlv Yan 105 6.2
Sanayi

Toplam 400 100.0

Buna gore, isletmelerin yaklasik %26’s1 metal ve otomotiv yan sanayi
sektoriinde faaliyette bulunmaktadirlar. Giyim-tekstil sektoriinde 82 isletme, orman
tiriinleri-mobilyacilik sektoriinde 76 isletme ve insaat sektoriinde 23 isletme faaliyette
bulunmaktadir. Tagima, turizm ve hizmet sektorlerinde sirasiyla 15, 17 ve 47 isletme
faaliyette bulunmaktadir. Gida-igki-tiitiin sektoriinde 32 isletme ve tarim sektoriinde 3

isletme faaliyette bulunmaktadir.
4.1.2.4. isletmelerin Faaliyette Bulunduklar: Yillara iliskin Istatistikler

Arastirma kapsaminda katilimeilara isletmelerin sektorde faaliyette bulunma
stireleri  sorulmustur. Verilen yanitlardan elde edilen isletmelerin faaliyette

bulunduklar yillara iligkin istatistiksel bulgulara Tablo 4.10 {izerinde yer verilmistir.

Tablo 4.10. Isletmelerin Faaliyette Bulunduklar1 Yillara Iliskin Istatistiki Bulgular

Faaliyet Yih Say1 Yiizde
10 yil ve alt1 174 4350
11-15 y1l 153 38,25
16-20 y1l 61 15,25
21 ve lizeri yil 12 3,00

Toplam 400 100,0

Elde edilen bulgulara gore katilimci isletmelerin yaklasik %43,5’1 10 yil ve
altinda faaliyet gosteren isletmelerdir. Bunlarin disinda ayrica 153 isletme 11 ile 15 yil
arasinda faaliyet gostermekte, 61 isletme ise 16-20 yil arasinda faaliyet
gostermektedir. 21 yil ve lizeri faaliyet gosteren isletme sayis1 12 isletmenin oldugu

gOrilmiistir.
4.1.2.5. Isletmelerin Yilhk Cirolarina iliskin istatistikler

Isletmelerin yillik ortalama cirolarina iliskin istatistiksel bulgulara Tablo 4.11

izerinde yer verilmistir.

Tablo 4.11. Isletmelerin Yillik Ortalama Cirolarina iliskin Istatistiki Bulgular (TL)

Ciro Say1 Yiizde
1.000.000 ve alt1 80 20.00
1.000.001-2.000.000 164 41.00
2.000.001-4.000.000 96 24.00
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4.000.001-7.500.000 40 10.00
7.500.001 ve tizeri 20 5.00
Toplam 400 100

Isletmelerin yaklasik %20’sinin y1llik cirolarinin 1 milyon TL nin altinda oldugu
anlagilmistir. Anket arastirmasi kapsamindaki igletmelerin yiizde 41 gibi biiyiik bir
cogunlugunun yillik ortalama cirolart 1 milyon TL’nin {izerinde 2 milyon TL
araliginda bulunmaktadir. Bunun tizerinde 4 milyona kadar 96 isletme bulunmaktadir.
Yillik ortalama cirolart 4 milyonun tizerinde olup 7.5 milyona kadar olan isletme
sayisinin 40 oldugu goriilmistiir. 7.5 milyon iizerinde ise 20 isletmeye ulasildigt

anlagilmistir.
4.1.2.6. isletmelerin Istihdam Diizeylerine iliskin Istatistikler

Isletmelerin istihdam ettigi personel sayisina iliskin istatistiksel bulgulara Tablo

4.12 tizerinde yer verilmistir.

Tablo 4.12. isletmelerin Istihdam Diizeylerine Iliskin Istatistiki Bulgular

Istihdam Arahig Say1 Yiizde
2-10 128 32.0
11-20 168 42.0
21-30 56 14.0
31-40 28 7.0
40 ve lizeri 20 5.0
Toplam 400 100

Buna gore arastirmaya katilan isletmelerin yaklagik %32’sinin 2 ile 10 arasinda
personel istthdam ettigi goriilmektedir. Katilimci isletmelerin yaklasik %42’°si 11 ile
20 arasinda personel ile faaliyetlerini yiiriitmektedir. Bunun yaninda 21 ile 30 arasinda
personel istihdam eden 56 isletme ve 31 ile 40 arasinda personel istthdam eden 28

isletme bulunmaktadir. 40 ve {izerinde istihdam saglayan igletme sayis1 ise 20’dir.
4.1.2.7. isletmelerin Thracat Faaliyetlerine iliskin Istatistikler

Arastirma kapsaminda anket formu aracilifiyla isletmelere ihracat yapip
yapmadiklar1 sorulmustur. Verilen yanitlardan elde edilen istatistiklere Tablo 4.13

izerinde yer verilmistir.

Tablo 4.13. Isletmelerin Thracat Faaliyetlerine Iliskin Istatistiki Bulgular

Yanitlar Say1 Yiizde
Evet 217 54.3
Hayir 183 45.8
Toplam 400 100
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Buna gore isletmelerin yaklasik %54°1 ihracat yapmakta, yaklasik %46°s1 ise

ihracat faaliyetlerinde bulunmamaktadir.
4.1.2.8. isletmelerin Ar-Ge Faaliyetlerine Iliskin istatistikler

Aragtirma kapsaminda anket formu araciligiyla isletmelere Ar-Ge
faaliyetlerinde bulunup bulunmadiklari sorulmustur. Verilen yanitlardan elde edilen

istatistiklere Tablo 4.14 {izerinde yer verilmistir.

Tablo 4.14. Isletmelerin Ar-Ge Faaliyetlerine Iligkin Istatistiki Bulgular

Yamtlar Say1 Yiizde
Evet 221 55.3
Hayir 179 44.8
Toplam 400 100

Verilen yanitlardan elde edilen sonuglara gore isletmelerin yaklasik %551 Ar-

Ge faaliyetlerinde bulunmaktayken %45°1 bu faaliyetleri ger¢eklestirmemektedir.

4.1.2.9. isletmelerin Katihm Bankalar1 ile Calisma Durumlarma iliskin

Istatistikler

Arastirmanin  uygulandigi isletmelerin  Katihm Bankalar1 ile c¢alisip
caligmadiklari sorgulanmis, verilen yanitlardan elde edilen bulgular Tablo 4.15
lizerinde gosterilmistir.

Tablo 4.15. Isletmelerin Katilim Bankalari Ile Calisma Durumlarina iliskin Istatistiki
Bulgular

Yanitlar Say1 Yiizde
Evet 238 59.5
Hayir 162 40.5
Toplam 400 100

Buna gore isletmelerin 238’inin Katilim Bankalar1 ile ¢alistig1 162’sinin ise bu

bankalarla ¢alismadigi goriilmistiir.
4.2. Giivenirlik Analizi

Yiiz yiize anket yontemi ile elde edilecek veriler arastirmanin birincil verilerini
olusturmakta ve arastirmaci igin en giivenilir verileri temsil etmektedir. Ancak anket
formlarinin  hazirlanmas: asamasindan uygulanma asamasma kadar titizlikle
calisilmas1 bu anketlerden elde edilecek verilerin giivenilir olmasmi tek basina
saglamamaktadir. Olgege verilen yanitlardan elde edilecek veriler arasinda tutarl ve
anlamli iligkinin bulunmas1 gerekmektedir. Bu iliski, 6l¢egin giivenilirligini
aciklamaktadir. Bu baglamda ol¢ekte yer alan ifadeler, ekonometrik analize tabi
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tutulmadan once Olgekte yer alan ifadelerin gilivenilir olup olmadigmi gormek
gerekmektedir. Bu bir anlamda ifadelerin dogru anlasilip anlasilmadigini ve aralarinda
tutarliligin olup olmadigim1 gostermek ve sonuglara olan giiveni saglanmak adina
onemlidir. Bu nedenle 6l¢cek maddeleri arasindaki i¢ giivenilirlik tespiti igin SPSS
paket programi aracilig1 ile Cronbach's Alpha testi uygulanmistir ve elde edilen sonug

Tablo 4.16°da gosterilmektedir.

Tablo 4.16. Olcege Ait Giivenilirlik Stnamasi

Cronbach's Alpha ifade Sayisi

0.831 21

Tablo 4.16 iizerinde goriildiigli lizere 21 ifadenin yer aldig1 Olcege verilen
yanitlar i¢in Cronbach's Alpha degeri 0.831 olarak elde edilmistir. Cronbach's Alpha
degerinin bilimsel arastirmalarda kabul gérmesi igin belli bir degere sahip olmasinin
onemi biiyiiktiir. Bu baglamda Ozdamar (2013) tarafindan asagidaki degerler kabul

edilmis ve buna gore yorumlanmistir.

e 0.50<a<0.60 Olgek diisiik giivenirlik diizeyine sahip olmasina ragmen

prototip Ol¢ek olarak kullanilabilir.

e 0.60<0<0.70 Olgek yeterli giivenirlik diizeyine sahip olup toplum

taramalarinda kullanilabilir.

e 0.70<0<0.90 Olgek yiiksek giivenirlik diizeyine sahip olup toplum

taramalarinda ve bilimsel yargilarin olusturulmasinda kullanilabilir.

Elde edilen Cronbach's Alpha degeri verilen araliklarla karsilastirildiginda
Olcegin yeterli giivenilirlik diizeyine sahip toplum taramalarinda kullanilabilir bir
degere sahip oldugu gézlenmektedir. Bu durum, 6l¢egin yapilacak analizler i¢in uygun

oldugunu ve sonuglarin giivenilir oldugunu gostermektedir.
4.3. Olcek Ifadelerine Verilen Yamtlara Ait istatistikler

Olgege verilen yanitlardan elde edilen veriler arasinda tutarli ve anlamli bir iligki
oldugu giivenilirlik analizi skoru ile dogrulanmistir. Yeterli bir gilivenilirlik skoru
almasindan sonra katilimcilarin 6lgek sorularma verdikleri cevaplar, aragtirmanin

anlasilmas1 ve amaci i¢in 6nemlidir. Tablo 4.17’de bu sonuglara yer verilmistir.
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Tablo 4.17. Olgekte Yer Alan Ifadeler ve Katilimcilarin Verdikleri Yanitlara Ait
[statistikler

Standart | ifade

ifadeler Ortalama
Sapma | Sayisi

Katilim bankalar1 maliyet agisindan iyi bir alternatiftir. 3.1500 | 1.49937 400
é(;;lilrm bankalari, faizli bankalara gére daha uygun kosullarda kredi 28125 | 1.44137 400
Katilim bankalari, proje odakli calistig1 icin KOBI sektorii icin daha 20175 | 1.45464 400
kullanighdir.

Katilim bankalari, KOBI’lere yonelik iiriin ¢esitleri ve hizmetleri 20575 | 1.42681 400
sunmaktadir.

Katilim bankalari, faizli bankalara gore girigsimcilik ruhuna daha
uygundur.

Katilim bankalarinda KOBI’lere yonelik daha fazla kredi
kullandirma egilimi vardir.

Katilim bankalarini, dini yiikiimliiliklerimden dolayi tercih ederim. 4.2200 1.11791 400

2.8900 | 1.35739 400

2.8775 | 1.31408 400

Miisterilerimin (ve varsa ig ortaklarimin) beklentisi faizsiz
finansman kullanmam yoniindedir.

Yakin ¢evrem beni faizsiz finansman kullanmam konusunda
etkilemektedir.

Is cevremin Katilim bankacilig1 ile ilgili goriisleri beni faizsiz
finansman kullanma konusunda etkilemektedir.

Katilim bankalarinin personelinin ilgili olmasi onlarla ¢caligma
arzumu arttirmaktadir.

Katilim bankalarinda kredi onaylama islemleri daha hizli
stirmektedir.

41350 | 1.14238 400

3.9750 | 1.19915 | 400

4.1500 | 1.20255 400

4.0000 | 1.21602 | 400

3.3500 | 1.27143 400

Katilim bankalarinin sundugu iiriin ¢esitliligi, finansman imkanina
ulasilmasini kolaylastirmaktadir.

Katilim bankalarindan daha diisiik teminat ile kredi almak
miimkiindiir.

3.1900 | 1.30313 | 400

3.2850 | 1.32407 400

Katilim bankalarinin, mevcut finansman imkanlarinin diginda ekstra
bir finansman saglamasi faaliyetlerimizin siirdiiriilmesi a¢isindan 3.4425 | 1.42716 400
O6nemlidir.

Katilim bankalarinin para vermek yerine dogrudan iiriinii tedarik
etmesi kaynaklarin dogru kullanilmasini saglar.

Katilim bankalari, ortaklik esasli galistiklart i¢in gelistirdigimiz
projelere ortak olmasi, rekabet giliciimiizii artirir.

3.4550 | 1.42585 400

3.4875 | 1.44050 400

Katilim bankalar1 faizsiz ¢aligmak isteyen insanlarin paralarini
ekonomiye kazandirdigi i¢in bagarili bir bankacilik sistemidir.

Katilim bankalari, bizlerle sik sik iletisim kurmaktadirlar. 2.5425 | 1.43294 400
Katilim bankalar1, KOBI’lere 6zel iletisim kanallart sunmaktadar. 23825 | 1.40218 400

3.2275 | 1.33424 400

Katilim bankalarinin istedigimiz anda ulasabilecegimiz birgok

subesi ve ATM’leri mevcuttur. 2.6750 | 1.24429 400

5=Kesinlikle Katiliyorum, 4=Katiliyorum, 3=Ne Katiliyorum Ne Katiliyorum, 2=Katilmiyorum,
1=Kesinlikle Katilmryorum

Tablo 4.17 iizerinde, katilimcilarin 6lcek ifadelerine verdikleri yanitlarin
ortalama ve standart sapmalarina iligkin bulgular yer almaktadir. 5’11 likert tipi dlcekte
yer alan her yargiya verilen cevaplarin degerlendirilmesi i¢in aritmetik ortalama
kullanilmistir.  Elde edilen aritmetik ortalamalarin  ¢alisma  kapsaminda

degerlendirilebilmesi i¢in puan araligir hesaplanmistir. Bu baglamda araliklarin esit
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oldugu varsayimi altinda, aritmetik ortalamalar i¢in puan araligi (Puan Araligi: ((En
Yiiksek Deger — En Diisiik Deger) /5)= 0.80; ((5 — 1) /5 = 4/5 = 0.80)) olarak

hesaplanmistir. Buna gore katilimcilarin ortalama puant;
e 1.00-1.80 olan degiskenlere kesinlikle katilmadiklari,
e 1.81-2.60 olan degiskenlere katilmadiklari,
e 2.61-3.40 olan degiskenlere orta derecede katildiklari,
e 3.41-4.20 olan degiskenlere katildiklari,
e 4.21-5.00 olan degiskenlere kesinlikle katildiklar

Seklinde yorumlanmistir. Verilen yanitlara ait ortalamalar ¢calisma kapsaminda

sOyle degerlendirilmektedir:

- Katillmcilarin;  “Katilim  bankalar1 maliyet acisindan iyi  bir
alternatiftir.” ifadesine verdikleri yanitlarin ortalamasina bakildiginda bu
goriise orta derecede katildiklar1 goriilmektedir. Dolayisiyla Islami finansin
maliyet agisindan alternatif olma potansiyelinin KOBI’ler iizerinde kesin

olarak gecerli olmadig1 anlagilmistir.

- Katilimcilarin; “Katilim bankalari, faizli bankalara gore daha uygun
kosullarda kredi oOnerir.” ifadesine verdikleri yanitlarin ortalamasina
bakildiginda bu ifadeye orta derecede katildiklar1 goriilmektedir. Yani
katilimer grubun ¢ogunlugu, islami finansin konvansiyonel finansa gore
finansman kosullariin ¢ok da kolay olmadig1 yoniinde goriis bildirmistirler.
Bu durum, nakdi kredi kullandirma yerine mal veya hizmet temini ve
finansmanin proje odakli olmast gibi islami finansman politikalarina uygun bir
sonug olmakla birlikte KOBI’ler igin alternatif finansmana ulasma noktasinda

Islami finansin potansiyelinin yeterli seviyede olmadigimi gostermistir.

- “Katilim bankalari, faizli bankalara gore girisimcilik ruhuna daha
uygundur.” ifadesi Islami finansin reel sektoriin finansmani noktasinda tasidig
iddianin karsiliginin ne oldugunun anlasilmasi adina olduk¢a 6nemli bir ifade
olarak dlgege dahil edilmistir. Katilimcilarin bu ifadeye verdikleri yanitlara ait
ortalamaya bakildiginda 2.89 gibi bir yanit ortalamasia ulagilmigtir. Buna

gore katilimer grubu olan KOBI’ler, Islami finansin girisimi destekleme ve
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buna uygun bankacilik hizmet sundugu goriisiine orta derecede katildiklart

gorilmistir.

-Islami finansmn, KOBI’ler icin alternatif bir finansman olma
potansiyelini 6l¢gmeye yonelik olarak dlgekte yer verilen “Katilim bankalarinda
KOBI’lere yonelik daha fazla kredi kullandirma egilimi vardir.” ifadesine
verdikleri yanitlarin ortalamasi bu konuya orta derecede katildiklarini gésteren
puan araliginda yer almistir. Bu durum, KOBI’lerin Katilim Bankalarinin kredi
ve finansman olanaklarindan yeteri kadar haberdar olmamalarindan da
kaynaklanabilmektedir. Yani Katilim Bankacilig ile ilgili yeteri kadar bilgisi
olmayan veya Katilim Bankalar1 ile hi¢ caligmamis olmalarindan da
kaynaklanabilmektedir. Ancak boyle bile olsa ifade igerisinde yer alan
“egilim” kelimesi Katilim Bankalarinin bu yonde bir ¢aba gostermesi gerektigi
diisiiniilerek yer almistir. Nitekim Katilim Bankalarinin bu anlamda bir
egiliminin olup olmadigimin anlasilmasi adina Slgekte; “Katilim bankalari,
bizlerle sik sik iletisim kurmaktadirlar.” ve “Katilim bankalari, KOBI’lere 6zel
iletisim kanallar1 sunmaktadir.” ifadelerine yer verilmis ve olduke¢a diisiik
ortalamalar elde edilmistir. Bu bakimdan Tiirkiye’de Islami finansin pratik
uygulamada KOBI’lere yeterli ilgi ve egilimi gdsterme noktasinda alternatif

olma potansiyelinin oldukea diisiik oldugu anlagilmistir.

- Islami finansin tercih edilmesinde ve konvansiyonel finans sistemine
alternatif olarak sunulmasinda en belirleyici faktor olarak dini etkenler
gosterilmektedir. Buna istinaden 6lgek icerisinde “Katilim bankalarini, dini
yiikiimliiliklerimden dolay1 tercih ederim.” ifadesine yer verilmis ve bu
ifadeye verilen yanitlarin ortalama puaninin 4.22 oldugu goriilmiistiir. Benzer
sekilde olcekte; “Miisterilerimin (ve varsa is ortaklarimin) beklentisi faizsiz
finansman kullanmam yoniindedir.”, “Yakin ¢evrem beni faizsiz finansman
kullanmam konusunda etkilemektedir.” ve “Is cevremin Katilim bankacilig: ile
ilgili goriisleri beni faizsiz finansman kullanma konusunda etkilemektedir.”
ifadelerine yer verilmistir. Bu ifadelere verilen yanitlarin ortalamalarinin da
benzer sekilde yiiksek ¢iktig1 goriilmiistiir. Bu bakimdan dini yargilarin, Islami
finansin KOBI’ler igin alternatif olmasinda yiiksek bir potansiyel olusturdugu

gOriilmiistir.
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- KOBI’ler i¢in finansmana ulasmanmn hizinin énemli oldugu goz
ontinde tutularak 6lgekte “Katilim bankalarinda kredi onaylama islemleri daha
hizli siirmektedir.” ifadesine yer verilmis, katilimc1 grubun verdigi yanitlarin
ortalamasi 3.35 olarak gerceklesmistir. Bu oran katilimcilarin bu ifadeye orta
derecede katildiklarini gstermektedir. Bu durum, Islami finansin KOBI’ler
icin konvansiyonel finansa gore finansmana hizli erisebilme agisindan
alternatif olma potansiyelinin ¢ok gli¢lii olmadig1 yoniinde degerlendirilmistir.
Nitekim yakin anlam tagiyan “Katilim bankalarinin sundugu iiriin ¢esitliligi,
finansman  imk&nina  ulagilmasim1  kolaylastirmaktadir.”,  “Katilim
bankalarindan daha diigiik teminat ile kredi almak miimkiindiir.” ifadelerine

verilen yanitlar da benzer ortalamalar yakalamistir.

- “Katilim bankalarimin para vermek yerine dogrudan iiriinii tedarik
etmesi kaynaklarin dogru kullanilmasini saglar.” ifadesine yer verilmis ve
alinan yanitlarin ortalamasi 3.46 olmustur. Her ne kadar bu oran, puan araligina
gore ifadeye katildiklarini gosterse de calismanin ve dlgegin tasarlanmasi
asamasinda beklenenden diisiik gerceklesmistir. Ciinkii Katilim Bankalarinin
nakdi kredi yerine mal veya hizmet temini yoniinde finansman politikasi
izlemesi dogrudan ihtiya¢ duyulan finansmanin saglanmasi anlamina
gelmektedir. Nakdi kredinin ise yanlis degerlendirilme riski tagimasi, mal veya
hizmet temini seklindeki finansmanin ise dogrudan ihtiyaci gidermesi nedeni
ile kaynaklarin etkin kullanimini saglayabilecegi diisiiniilerek yiiksek bir skor
alacag1 diisiinlilmiistiir. Bu oranin beklenenden diisiik gerceklesmesinin
gerekgesi olarak, nakdi finansman ihtiyaglarinin bulunmasi, nakdi finansmanin
likiditesinin yiiksek olmasi ve KOBI’lerin bu likiditeye ihtiya¢ duymas1 olarak

diistiniilmektedir.

- “Katilm bankalari, ortaklik esash calistiklar1 igin gelistirdigimiz
projelere ortak olmasi, rekabet giliciimiizii artirir.” ifadesini katilimcilar 3.49
gibi bir ortalama ile yanitlamistir. Bu oran kesin bir sekilde bu goriise
katildiklarim1 agiklamasa da puan aralifina gore bu goriise katildiklarini
gostermektedir. Bu sekilde, KOBI’ler i¢in Islami finansin ortaklik esasi ile
calismas1 diisiik diizeyde de olsa alternatif olma potansiyeli agisindan kayda

deger bir etkendir.
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- KOBI’lerin Katilim Bankalar1 halihazirda ortak bir iliskileri varsa her
zaman her yerde bu iliskiden kaynakli ihtiyaclarini giderebilmeleri agisindan
veya iliskilerinin olup olmadigina bakilmaksizin diledikleri zaman herhangi bir
nedenle Katilim Bankalarma veya bunlarin ATM’lerine dogrudan
ulasabilmeleri Katilim Bankalarinin alternatif olma potansiyelini olduk¢a fazla
etkileyebilecek bir unsur olmaktadir. Anketin tasarlanmasinda bu sekilde
diisiintilerek olgekte; “Katilim bankalarinin istedigimiz anda ulasabilecegimiz
bircok subesi ve ATM’ler1 mevcuttur.” ifadesine yer verilmistir. Bu ifadeye
verilen yanitlarin ortalamasi 2.6750 olmustur. Bu ortalama, katilimcilarin orta
derecede katildiklarin1 gosteren puan araliginin alt sinirmin hemen {istiinde
gerceklesmistir. Her ne kadar orta derecede katildiklarini gosterse de bu oran
puan araliginin alt sinirina yakin olmasi nedeniyle oldukga diisiik bir diizeyde
gerceklesmistir. Bu bakimdan Katilim Bankalarinin sube aginin, islami
finansin KOBI’ler i¢in agisindan alternatif olma potansiyelini olumlu yonde

etkileme noktasinda yetersiz kalmaktadir.

Arastirma Olceginden elde edilen bu bulgular aragtirmanin temel amacina ve
hedeflerine uygun olarak sonuc¢landigini gostermektedir. Bulgularin analiz ve yorum
kisimlarinda agiklandigi {izere Olgegin tasarlanma asamasinda beklenen ve
beklenmeyen sonuglar ortaya c¢ikmistir. Beklenmeyen sonucglar c¢aligmanin
giivenilirligini ve anlamini olumsuz yonde etkilememis aksine ¢alismada ulasilmak

istenen hedeflere uygun sonuglar olarak ¢ikmistir.
4.4. Gecerlik Analizi

Aragtirmanin konusuna ve amacina uygun olarak gelistirilen 6lgek biinyesinde
Islami finansin alternatif olma potansiyelini 6lgmeye yonelik ifadeler olusturulmustur.
Olgekte yer alan ifadelerin anlamli ve tutarli oldugunun tespiti amaciyla giivenirlik
analizi yapilmis ve elde edilen sonucla 6l¢egin toplum taramalarinda ve bilimsel
yargilarin olusturulmasinda kullanilabilir bir 6l¢ek oldugu goriilmiistiir. Buna
istinaden Olgek ifadelerine verilen yanitlarin ortalamasi alinmisg ve bu sekilde elde
edilen bulgular calismanin amacma uygun olarak her bir ifade tek basina
yorumlanmistir. Ancak bu ifadelerin veya yargilarin birbirleri olan iligkileri, 6lgegin
ve dolayisiyla 6lgek ifadelerine verilen yanitlardan elde edilen verilerin boyutlarinin

goriilmesi ¢alismanin anlam derinligini arttiracaktadir.
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Olgegin hazirlanma asamasinda, Islami finansin KOBI’ler i¢in farkli boyutlarda
alternatif olma potansiyelinin belirlenmesine yonelik ifadelere 6l¢ekte yer verilmesine
dikkat edilmistir. Bu bakimdan anlamli ifadelerin bir arada olusturduklar1 boyutlarin
belirlenmesi amaciyla faktor analizi yapilmistir. Faktor analizi, birbiriyle iliskili cok
sayida degiskeni bir araya getirerek birbirinden bagimsiz ve daha az sayida kavramsal
olarak anlamli yeni degiskenler (faktorler, boyutlar) bulmay1 kesfetmeyi amaglayan
cok degiskenli bir istatistik olarak tanimlanabilir (Biiyiikdztiirk, 2002; Ozdamar 2002).
Tek basina incelendiginde, 6l¢ekte yer alan ifadelerin arastirmanin bir biitiin olarak
goriilmesini ve anlagilmasini yeterli diizeyde agiklayamamaktadir. Bu bakimdan
aragtirmanin bir sonraki asamasinda 6l¢egin Ortiik yapisini ortaya ¢ikarmak ve 6zgiin
formunda agiklanan yapiy1 dogrulamak i¢in sirastyla agcimlayici ve dogrulayici faktor

analizi yapilmstir.
4.4.1. Acimlayic1 Faktor Analizi

Islami finansin KOBI’ler igin alternatif olma potansiyelinin boyutlarmi dlgmek
ve faktorlerini belirlemek amaciyla ag¢imlayici faktdr analizi uygulanmistir.

Acimlayici faktor analizi, SPSS paket programi araciligiyla gergeklestirilmistir.
4.4.1.1. KMO ve Bartlett Kiiresellik Testi

Faktor analizi uygulamasina ge¢meden Once verilerin ve Orneklemin temel
bilesenler analizine uygunlugunun ve yeterliliginin incelenmesi gerekmektedir. Bu
amagla Olcekte yer alan ifadelere Kaiser- Meyer- Olkin (KMO) ve Barlett kiiresellik

testleri uygulanmistir ve elde edilen sonuglar Tablo 4.18de gosterilmektedir.

Tablo 4.18. KMO ve Bartlett Kiiresellik Testi Sonuglari

Kaiser-Mayer-Olkin (KMO) 0.817
Orneklem Olciim Deger Yeterliligi '
Ki-Kare 6990.007
Barlett Kiiresellik Testi sd 210
Sig. 0.000

Biiytlikoztirk (2007), KMO o6rneklem yeterlilik indeksinin %60’dan yiiksek
olmasi ve Barlett kiiresellik testinin anlamli ¢ikmasi (P<0.01) durumunda verilerin

faktor analizi i¢in uygun oldugunu sdylemektedir. Tablo 4.18’de yer alan sonuglara
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bakildiginda ise bu sonuclarin faktoér analizine gecilmesi gerekli degerlere sahip
olduklar1 goriilmektedir. Tablo 4.18 {izerinde goriildiigii gibi arastirma dl¢ceginin KMO
orneklem yeterlilik katsayis1 0.817 olarak bulunmustur. Yine Barlett kiiresellik testinin

de anlamli ¢ikmasi, verilerin faktor analizi i¢in uygun oldugunu gostermektedir.
4.4.1.2. Faktorlerin Belirlenmesi

Arastirma 6lgegine verilen yanitlardan elde edilen verilere Kaiser- Meyer- Olkin
(KMO) ve Barlett kiiresellik testleri uygulanmistir. Elde edilen sonuglarin faktor
analizinin uygulanmasi i¢in yeterli degerlere sahip oldugu dogrulandiktan sonra veriler
faktor analizine tabi tutulmustur. Faktor analizi sonucu arastirma dlgeginin agiklayan
6 adet faktor belirlenmistir. Bu belirlenen 6 faktoriin her birinde yer alan ifadeler bir
arada incelenmistir ve ifadelerin anlamsal olarak birbirini tamamladig goriilmiistiir.
Buna istinaden faktorler, arastrma konusu olan Islami finansmm KOBI’ler icin
alternatif olma potansiyeli ile baglantili olarak isimlendirilmistir ve Tablo 4.19

lizerinde gosterilmistir.

Tablo 4.19. Analiz Sonucu Elde Edilen Faktorler
Faktorleri Olusturan ifadeler

Faktor
Yiikleri

Varyans

Ozdeger %

Faktor 1: Kisisel Deger Yargilar1 Acisindan Alternatif
Olmasi 5.906 19.696

Miisterilerimin (ve varsa ig ortaklarimin) beklentisi faizsiz

finansman kullanmam ydniindedir. 0.914
Is gevremin Katilim bankacilig1 ile ilgili goriisleri beni 0.900
faizsiz finansman kullanma konusunda etkilemektedir. '
Katilim bankalarmin personelinin ilgili olmasi onlarla
0.894

calisma arzumu arttirmaktadir.
Katilim bankalarini, dini yiikiimliiliikklerimden dolay1

. . 0.878
tercih ederim.
Yakin ¢evrem beni faizsiz finansman kullanmam 0.863

konusunda etkilemektedir.

Faktor 2: Sektorel Uygunluk Ac¢isindan Alternatif
Olmasi 3.640 16.133

Katilim bankalar1, KOBI’lere yonelik iiriin cesitleri ve

hizmetleri sunmaktadir. 0.894
Katilim bankalari, faizli bankalara gore girisimcilik ruhuna
0.890
daha uygundur.
Katilim bankalari, proje odakli galistigi igin KOBI sektorii
. 0.886
icin daha kullanighdir.
Katilim bankalarinda KOBI’lere yonelik daha fazla kredi
ST 0.858
kullandirma egilimi vardir.
Faktor 3: Finansman Politikalar1 ve Imkanlar
Acisindan Alternatif Olmasi 2.368 15.024
Katilim bankalar1 para vermek yerine dogrudan iirlinii 0.864

tedarik etmesi kaynaklarin dogru kullanilmasin1 saglar.
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Katilim bankalarinin, mevcut finansman imkanlarinin
disinda ekstra bir finansman saglamas: faaliyetlerimizin 0.861
siirdiiriilmesi agisindan 6nemlidir.

Katilim bankalar faizsiz ¢aligmak isteyen insanlarin
paralarini ekonomiye kazandirdig igin basarili bir 0.825
bankacilik sistemidir.

Katilim bankalari, ortaklik esasli galistiklart i¢in
gelistirdigimiz projelere ortak olmasi, rekabet giiciimiizii 0.820
artirir.

Faktor 4: Ulasilabilirlik A¢isindan Alternatif Olmasi 1.591 9.370

Katilim bankalari, KOBI’lere 6zel iletisim kanallar
sunmaktadir.

Katilim bankalari, bizlerle sik sik iletisim kurmaktadirlar. 0.772
Katilim bankalarinin istedigimiz anda ulasabilecegimiz 0.665
bir¢ok subesi ve ATM’leri mevcuttur. '

0.794

Faktor 5: Maliyet Acisindan Alternatif Olmasi 1.315 8.897

Katilim bankalar1 maliyet agisindan iyi bir alternatiftir. 0.913

Katilim bankalari, faizli bankalara gére daha uygun
kosullarda kredi Onerir.
Faktor 6: Finansmana Erisim Acisindan Alternatif
Olmasi

Katilim bankalarinda kredi onaylama islemleri daha hizli
stirmektedir.

Katilim bankalarinin sundugu iiriin ¢esitliligi, finansman
imkanina ulasilmasini kolaylagtirmaktadir.

Katilim bankalarindan daha diisiik teminat ile kredi almak

1 1o 0.543

miimkiindiir.
Toplam 76.079672

0.906

1.157 6.961

0.805

0.685

Tablo 4.19 iizerinde gosterilen faktorler, sahip olduklar1 6zdegerler ve
acikladiklar1 varyanslar géz ontinde tutularak siralanmistir. Yine aragtirma konusu ve
tagidiklar1 ifadeler g6z onilinde tutularak tanimlanmistir. Agimlayict faktor analizi ile
elde edilen 6 faktoriin toplam varyansin yaklasik %76.08’ini agikladig1 goriillmektedir.
Bu oran oldukga basarili bir oran olarak ¢ikmistir. Bu sekilde, belirlenen 6 faktor

calismanin biiyiik bir kismin1 agiklayici nitelikte olmaktadir.

Elde edilen faktorler asagida ayr1 bashklar altinda ayrintili olarak

degerlendirilmistir.
Faktor 1: Kisisel Deger Yargilar1 Acisindan Alternatif Olmasi

Sahip oldugu 6zdegeri ve agikladig1 varyans yiizdesi ile ilk sirada yer alan bu
faktor 5 ifadeden olusmakta ve toplam varyansin yaklasik %19.7’sini agiklamaktadir.
Bu faktorii olusturan ifadelere bakildiginda; faizsiz finansmanin tercih edilmesinde rol
oynayan etkenlerden olustugu goriilmektedir. Bu ifadeler KOBI’ler icin Islami
finansin tercih edilmesinde dini yiikiimliiliklerinin, misterilerinin ve varsa

ortaklarinin beklentisinin, yakin ¢evresinin ve is c¢evresinin goriislerinin ne ol¢iide

124



etkili oldugunu 6l¢meye yonelik ifadelerdir. Bunlarla beraber Katilim Bankalarinin
personellerinin ilgili olmasimin KOBI’ler icin Islami finansin alternatif olma
potansiyelindeki roliine istinaden Olcekte yer verilen “Katilim bankalarinin
personelinin ilgili olmasi onlarla ¢alisma arzumu arttirmaktadir.” ifadesi de bu faktor
altinda yer almistir. Tiim bu ifadeler bir arada ele alinmis ve faktdr Islami finansin
KOBI’ler igin “Kisisel Deger Yargilar1 Agisindan Alternatif Olmas1” seklinde

tanimlanmustir.

Tablo 4.20. Faktor 1: Kisisel Deger Yargilar1 Agisindan Alternatif Olmasi

- ; Faktor | » Varyans
Faktorleri Olusturan Ifadeler Yiikleri Ozdeger %
Miisterilerimin (ve varsa is ortaklarimin) beklentisi faizsiz
- v . 0.914
finansman kullanmam yoniindedir.
Is cevremin Katilim bankacilig ile ilgili gortisleri beni faizsiz 0.900

finansman kullanma konusunda etkilemektedir.

Katilim bankalarinin personelinin ilgili olmasi onlarla ¢alisma
arzumu arttirmaktadir.

Katilim bankalarini, dini yiikiimliiliiklerimden dolayi tercih
ederim.

Yakin ¢evrem beni faizsiz finansman kullanmam konusunda
etkilemektedir.

0.894 5.906 19.696

0.878

0.863

Faktor altinda yer alan ifadelerin 6zdegerlerine ve varyanslarina bakildiginda
miisterilerin ve varsa ortaklarin beklentisinin KOBI’lerin igin Islami finansin tercih
edilmesinde en fazla 6nem verilen unsur oldugu goriilmektedir. Buna paralel olarak 1s
cevresinin de KOBI’ler icin Islami finansman tercihinde oldukca etkili oldugu
goriilmektedir. Bulgular arasinda en cok dikkat g¢eken unsur ise Islami finans
tercihinde dini ylkiimliliiklerin etkisi olmaktadir. Arastirma ve Ol¢ek tasarlama
asamasinda en yliksek diizeyde 6nem verilen unsurun bu olmasi beklenirken “Katilim
bankalarini, dini ylikiimliiliklerimden dolay: tercih ederim.” ifadesi faktor altinda
dordiincii sirada yer almaktadir. Katilim Bankalarinin personelinin ilgisi, KOBI’ler
i¢in Islami finansman tercihinde 3. onem sirasinda yer almaktadir. Bu siralama,
profesyonelligin getirdigi bir durum olmakla beraber sadece KOBI’ler igin degil genel
olarak gercek ve tiizel tiim kisiler i¢in birlikte is veya farkli tiirden bir iliski igerisinde
olunan-olunacak bir ortamda kars1 taraf ilgisi her zaman belirleyici bir rol
oynamaktadir. Bu bakimdan “Katilim bankalariin personelinin ilgili olmas1 onlarla
calisma arzumu arttirmaktadir.” ifadesinin siralamasi arastirma kapsaminda gayet
anlagilir bulunmaktadir. Ayrica bu ifade bu alanda yetkili karar alici1 ve politika

yapicilar i¢in 6nemli bir gdsterge niteligi tasimaktadir. Faktor altinda yer alan son
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ifadeye bakildiginda bu ifade de Islami finansin KOBI’ler igin tercih edilmesinde is

cevresinin etkisini 6lgmeye yonelik bir ifadedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, Islami finansin KOBI’ler tarafindan alternatif
olmasinda kisisel deger yargilarinin etkisini ve belirleyiciligini gostermesi agisindan
basarili bir sonug olarak degerlendirilmektedir. Dogrudan is ortammin KOBI’lerin
Islami finansi tercih etmesinde énemli potansiyel barindirdigi, dini yiikiimliiliiklerin
ve yakin cevrenin nispeten daha arka planda kaldigi goriilmektedir. Yine Katilim
Bankalarmnin personelleri araciligiyla KOBI’lere olan yaklasimi da onemli bir

potansiyel olusturmaktadir.
Faktor 2: Sektorel Uygunluk Acisindan Alternatif Olmasi

Bu faktor 4 ifadeden olugmakta ve toplam varyansin yaklasik %16.13’iinii
aciklayarak katilimcilar tarafindan 6znem diizeyi bakimindan ikinci sirada yer
almaktadir. Bu faktorii olusturan ifadelere bakildiginda Islami finansin KOBI
sektorline uygunlugunu 6lgmeye yonelik ifadelerden olustugu goriilmektedir (bkz
Tablo 4.21). Bu bakimdan bu faktér islami finansin KOBI’ler igin “Sektdrel Uygunluk

Acisindan Alternatif Olmas1” olarak tanimlanmistir.

Tablo 4.21. Faktor 2: Sektorel Uygunluk Ac¢isindan Alternatif Olmasi

.o . ; Faktor | < Varyans
Faktorleri Olusturan Ifadeler Yiikleri Ozdeger %
Katilim bankalar1, KOBI’lere yonelik iiriin cesitleri ve
. ) 0.894
hizmetleri sunmaktadir.
Katilim bankalari, faizli bankalara gore girisimcilik ruhuna daha 0.890
uygundur. '
Katilim bankalar1, proje odakh calistigi icin KOBI sektdrii igin 3.640 16.133
0.886
daha kullanighdir.
Katilim bankalarinda KOBI’lere yonelik daha fazla kredi
ST 0.858
kullandirma egilimi vardir.

Bu faktor altinda yer alan ifadelerle gerek teorik gerekse pratik olarak Islami
finansin reel sektoriin finansmani1 noktasindaki iddiasinin reel sektdr unsuru olan
KOBI sektoriince karsiligmin Slciilmesi hedeflenmistir. Bu ifadelerden; “Katilim
bankalari, faizli bankalara gore girisimcilik ruhuna daha uygundur.” ve “Katilim
bankalar1, proje odakl calistigi i¢in KOBI sektorii icin daha kullanishdir.” ifadeleri ile
Islami finansin KOBI’ler i¢in sektorel uygunluk agisindan alternatif olma potansiyelini
teorik yonden Slgmeye calisilirken; “Katilim bankalari, KOBI’lere yénelik {iriin

cesitleri ve hizmetleri sunmaktadir.” ve “Katilim bankalarinda KOBI’lere yonelik
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daha fazla kredi kullandirma egilimi vardir.” ifadeleri ile pratik uygulamalar yoniinden

Olciilmeye caligilmistir.

Genel olarak degerlendirildiginde, bu faktoriin 2. Sirada yer almasi ve faktor
altinda aralarinda anlamu iliski bulunan ifadelerin anlamsal ve kavramsal yonden de
biitiinleyici olmasi1 arastirma kapsaminda basarili ve anlamli bir sonug¢ olarak

degerlendirilmektedir.

Faktor 3: Yatirnm Firsatlar1 ve Finans imkanlar1 Acisindan Alternatif

Olmasi

Bu faktor toplam varyansin yaklasik %15.02’sini agiklayarak genel faktor
siralamasinda 3. sirada yer almaktadir. Faktor 4 ifadeden olusmakta ve bu ifadeler bir
anlamda Islami finansman politikalarinin, buna dayali olarak ortaya ¢ikmas1 muhtemel
etkilerin ve Islami finansin genel finans sektdrii igerisinde ekstra bir finansman
secenedi olarak yer almasinin KOBI’ler icin alternatif olma potansiyelini dlgmeye
yonelik ifadeler olmaktadir.

Tablo 4.22. Faktor 3: Finansman Politikalar1 ve imkanlar1 A¢isindan Alternatif
Olmasi

.o ; Faktor | < Varyans
Faktorleri Olusturan Ifadeler Yiikleri Ozdeger %
Katilim bankalar1 para vermek yerine dogrudan iiriinii tedarik
: 8 8 0.864

etmesi kaynaklarin dogru kullanilmasini saglar.
Katilim bankalarinin, mevcut finansman imkanlariin diginda
ekstra bir finansman saglamasi faaliyetlerimizin siirdiiriilmesi 0.861
acisindan dénemlidir. 2.368 15.024
Katilim bankalari faizsiz ¢aligmak isteyen insanlarin paralarin 0.825
ekonomiye kazandirdigi icin bagarili bir bankacilik sistemidir. '
Katilim bankalari, ortaklik esasl ¢alistiklari i¢in geligtirdigimiz

. W 0.820
projelere ortak olmasi, rekabet giliciimiizii artirir.

Faktor altinda birlesen ifadelerin anlamsal ve kavramsal yonii arastirma konusu
ile birlikte degerlendirilmis ve “Islami Finansin KOBI’ler I¢in Finansman Politikalar:
ve Imkéanlar1 Acisindan Alternatif Olmasi” seklinde isimlendirilmistir. Islami
finansman politikalarinin ve finansman imkanlarinin aragtirma kapsaminda bir boyut
olarak ortaya ¢ikmis olmasi ¢alisma i¢in oldukga basarili ve anlamli bir sonug olarak

degerlendirilmektedir.
Faktor 4: Ulasilabilirlik Acisindan Alternatif Olmasi

Ozellikle bankacilik sektoriinde tercih edilme nedenlerinden biri de bankalara

ulagilabilirliktir. Gerek sube ag1 gerekse sunulan iletisim kanallar1 bir bankanin veya
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kurumun digerlerine kars1 alternatif olma potansiyelini olumlu veya olumsuz yonde
etkileyebilmektedir. Olgegin hazirlanma evresinde bu husus dikkate alinarak bunu
Olcmeye yonelik ifadelere yer verilmistir. Yapilan agcimlayici faktor analizi neticesinde

bu ifadelerin birlestigi bir faktoriinde altinda birlestigi goriilmiistiir.

Tablo 4.23. Faktor 4: Ulasilabilirlik Agisindan Alternatif Olmasi

R ; Faktor | . Varyans
Faktorleri Olusturan Ifadeler Yiikleri Ozdeger %
Katilim bankalari, KOBI’lere 6zel iletisim kanallar
0.794
sunmaktadir.
Katilim bankalari, bizlerle sik sik iletisim kurmaktadirlar. 0.772 1.591 9.370
Katilim bankalarinin istedigimiz anda ulasabilecegimiz bir¢ok 0.665
subesi ve ATM’leri mevcuttur. '

Faktor altinda yer alan ifadelerin kavramsal ve anlamsal yonii konu kapsamu ile
birlikte degerlendirilmis ve “Islami Finansin KOBI’ler I¢in Ulasilabilirlik A¢isindan
Alternatif Olmas1” olarak isimlendirilmistir. Bu faktoriin sahip oldugu varyans toplam

varyansin yaklasik %9.38’ini agiklamaktadir.
Faktor S: Maliyet Ac¢isindan Alternatif Olmasi

Faiz, konvansiyonel finans sisteminin isleyisinin temel esasini olusturmaktadir.
Bu bakimdan konvansiyonel sistem tarafindan finanse edilen reel sektoriin ayrica bir
faiz maliyeti olusmaktadir. KOBI’ler 6zelinde diisiiniildiigiinde girisimlerini
destekleme asamasinda konvansiyonel bankalardan finansman saglayan KOBI’ler bu
finansmanin anaparasinin yaninda faizini de édemek durumunda kalmaktadir. Islami
finansman ve kurumlarinin temel prensibi ise faizsizliktir. Faizsiz bir bankacilik
faaliyetinin ise maliyetleri nasil etkileyebilecegi merak edilmektedir. Olgegin
hazirlanma agamasinda bu durumlar géz 6niinde bulundurularak KOBI’ler 6zelinde
Olclilmeye calisilmistir. Bunu Olgmeye yonelik ifadeler agimlayict faktor analizi
neticesinde bir arada anlaml1 bir iliski gostermis ve iki ifadeden olusan bir boyut ortaya

cikmuistir.

Tablo 4.24. Faktor 5: Maliyet A¢isindan Alternatif Olmasi

wor . ; Faktor | . Varyans
Faktorleri Olusturan Ifadeler Yiikleri Ozdeger %
Katilim bankalar1 maliyet agisindan iyi bir alternatiftir. 0.913
Katilim bankalari, faizli bankalara gére daha uygun kosullarda 1.591 9.370
kredi onerir. 0.906
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Bu faktor altinda yer alan ifadelerin anlamsal ve kavramsal yonii arastirma
konusu ile birlikte degerlendirilmis ve “Islami Finansin KOBI’ler igin Maliyet
Alternatif Olma Potansiyeli” olarak isimlendirilmistir. Bu faktér toplam varyansin
yaklasik %9.38’sini a¢iklamaktadir. Onem diizeyi bakimindan 5. sirada yer alan bu
faktoriin aragtirma kapsaminda ortaya ¢ikmasi ve bu faktor altinda yer alan ifadelerin
anlamsal biitiinliik tasiyor olmasi ¢alisma adina basarili ve anlasilir bir sonug olarak

degerlendirilmektedir.
Faktor 6: Finansmana Erisim Acisindan Alternatif Olmasi

Bir finansman segeneginin digerine karst tercih edilme potansiyelin
etkileyebilecek dnemli unsurlardan biri de o finansmana erisim olmaktadir. Arastirma
kapsaminda katilimcilarin kredi onaylama islemlerindeki hizinin, sunduklart iiriin
cesitliliginin ve kredi kosullarinin alternatif olma potansiyelini 6lgmek amaciyla
Olcekte yer verilmis, bu ifadelere verilen yanitlar ise 3 ifadeden olusan bir faktor
altinda birlesmistir. Bu bakimdan bu faktor, “Finansmana Erisim A¢isindan Alternatif

Olmasi1” olarak isimlendirilmistir.

Tablo 4.25. Faktor 6: Finansmana Erisim A¢isindan Alternatif Olmasi

.o . ; Faktor | < Varyans
Faktorleri Olusturan Ifadeler Yiikleri Ozdeger %
Katilim bankalarinda kredi onaylama iglemleri daha hizli 0.805

stirmektedir.

Katilim bankalarinin sundugu iiriin gesitliligi, finansman
imkanina ulagilmasini kolaylastirmaktadir.

Katilim bankalarindan daha diisiik teminat ile kredi almak
miimkiindiir.

0.685 1.157 6.961

0.543

Bu faktoriin sahip oldugu varyans degeri toplam varyansin yaklasik %7’sini
aciklamaktadir. Bu faktdriin arastirma kapsaminda ortaya ¢ikmasi Islami finansin
KOBI’ler icin alternatif olma potansiyelinde goriilmesi gereken bir boyut olarak

basaril1 ve anlasilir bir sonug olarak degerlendirilmektedir.
4.4.3. Dogrulayic1 Faktor Analizi

Olgegin yap1 gegerligi analizi kapsaminda agimlayici faktor analizi ile elde
edilen faktor yapisinin uygunlugunu belirlemek amaciyla dogrulayici faktor analizi

uygulanmistir. Analizin uygulanmasinda LISREL paket programi kullanilmistir.

Bu siirecte ilk 6nce agimlayict faktor analizi sonucu elde edilen faktor yapisi
onceden belirlenen model olarak tanimlanmis; daha sonra mevcut verilerin bu

belirlenen modele ne derecede uygun bir yap1 gosterdiginin anlasilmasi ve dlgim
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modelinin gegerliliginin ve giivenilirliginin test edilmesi i¢in dogrulayici faktor analizi
uygulanmistir. Dogrulayici faktor analizi neticesinde elde edilen bulgular uyum iyiligi
indeksleriyle incelenmistir. Analiz neticesinde elde edilen uyum indeksleri ve uyum
indekslerinin miikemmel ve kabul edilebilirligine iliskin uyum 6lgiitleri Tablo 4.26’da
gosterilmistir.

Tablo 4.26. Uyum Indekslerine iliskin Miikemmel ve Kabul Edilebilir Uyum
Olgiitleri ve Arastirma Verilerinin Dogrulayici Faktdr Analizi Bulgular

Uyum Miikemmel Uyum Kabul Edilebilir Uyum Calisma
Indeksleri* Olciitleri* Olciitleri* Bulgulari
x 2 /sd 0<y2/sd<2 2<y2/sd<3 2.86
AGFI 0.90 < AGFI<1.00 0.85 < AGFI<0.90 0.86
CFlI 0.95 <CFI<1.00 0.90 <CFI<0.95 0.95
NFI 0.95 <NFI<1.00 0.90 <NFI <0.95 0.92
NNFI 0.95 <NNFI<1.00 0.90 < NNFI<0.95 0.95
RFI 0.95 <RFI<1.00 0.90 <RFI<0.95 0.91
IFI 0.95 <IFI<1.00 0.90 <IFI1<0.95 0.95
RMSEA 0.00 < RMSEA <0.05 0.05 <RMSEA <0.08 0.068
SRMR 0.00 <SRMR <0.05 0.05 <SRMR <0.10 0.049
PNFI 0.95 <PNFI<1.00 0.50 <PNFI<0.95 0.76
PGFI 0.95 <PGFI<1.00 0.50 < PGFI1<0.95 0.67
AlC Karsilastirilan modeller arasinda en kii¢lik degere sahip 612.13
olan model
CAIC Karsilastirilan modeller arasinda en kii¢lik degere sahip 896.64
olan model
ECVI Karsilastirilan modeller arasinda en kii¢lik degere sahip 116
olan model

* Miikemmel Uyum Olgiitleri ve Kabul Edilebilir Uyum Olgiitleri ilhan ve Cetin’in
(2014) calismasindan yararlanilarak ¢aligmanin yazari tarafindan hazirlanmastir.

Analiz sonucu elde edilen uyum indekslerine bakildiginda; x 2 /sd, AGFI, NFI,
RFI, RMSEA, PNFI, PGFI indekslerinin kabul edilebilir, CFl, NNFI, IFI, SRMR
indekslerinin ise miikemmel uyum dlgiitlerine sahip olduklar1 goriilmektedir. Bu uyum
indeksi degerleri modelin iyi uyum verdigini gostermektedir. Modele iliskin path

diyagrami ve t degerleri Sekil 4.27°de gosterilmistir.
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Sekil 4.1. IFKAPO’ye Iliskin ve T Degerleri

Dogrulayici faktor analizi sonucu elde edilen ve faktor yiiklerinin standart dagilimini

gosteren bulgular Sekil 4.28de gdsterilmistir.
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SONUC ve DEGERLENDIRME

Calismada Islami Finansin KOBI’ler I¢in Alternatif Olma Potansiyeli
arastirilmistir. Aragtirma evresine gegcmeden dnce konunun anlasilirliginin saglanmasi

adima Diinya’da ve Tiirkiye’de Islami finans kavrami ¢ok yonlii agiklanmustir.

Islami finansin KOBI’ler icin alternatif olma potansiyelinin arastirilmasina
yonelik ¢ok yonlii yapilan aragtirmalar neticesinde bu 6l¢limii saglayacak mevcut veri
bulunmadigr goriilmiistiir. Buna istinaden arastirmanin veri toplama yontemi,
arastirmanin muhatabi olan KOBI’lerden birincil verilerin elde edilmesini saglayacak
anket yontemi olarak belirlenmistir. Bu sekilde arastirma grubu KOBI’ler olarak
belirlenmis ve arastirmada yararlanilabilecek anket igin ilgili literatiir incelenmistir.
Literatiir incelemesi neticesinde bu 6l¢iimii saglayacak bir ankete veya 6l¢iim aracina
ulasilamamustir. Bu nedenle ¢alismanin yazari tarafindan 21 maddelik islami Finansin

KOBI’ler Igin Alternatif Olma Potansiyeli Olgegi (IFKAPO) gelistirilmistir.

Aragtirma kapsaminda IFKAPO’niin yaminda katilimer grubun tanimlayici
istatistiklerini elde edecek sorulara da yer verilen anket formu hazirlanmistir. Anket
formu arastirma 6rneklemine uygun olarak rassal segilen isletmelere uygulanmis ve

elde edilen veriler elektronik ortama aktarilarak arastirma verileri olusturulmustur.

Aragtirmaya Istanbul, Kocaeli, Sakarya, Bursa, Yalova ve Canakkale
sehirlerinde faaliyette bulunan 400 KOBI katilmistir. Katilimer grubun 6zellikleri
sOyledir:

e Arastirma evrenine uygun olarak KOBI’lerin 302’si Istanbul’da, 26’s1
Kocaeli’nde, 13’1 Sakarya’da, 6’s1 Yalova’da, 8’1 Canakkale’de ve 45’1

Bursa’da faaliyette bulunmaktadir.

e 198 KOBI limited sirket, 114 KOBI anonim sirket ve 88 sirket de sahis sirketi

olarak faaliyette bulunmaktadir.

e Aragtirmaya katilan KOBI’ler agirlikli olarak metal-otomotiv yan sanayi ve

giyim-tekstil sektorlerinde faaliyette bulunmaktadir.

e Aragtirmaya katilan KOBI’lerin yaklagik %82’si 15 yil ve alt1 siiredir faaliyette

bulunmaktadir.
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e Aragtirmaya katilan KOBI’lerin yaklasik %61°inin yillik ortalama cirosu 2
milyon TL’nin altinda, %39’unun ise 2 milyon TL’nin {izerinde

gerceklesmektedir.

e Arastirmaya katilan KOBI’lerin yaklasik %74i 2 ile 20 arasinda personel
istihdam etmektedir.

e Arastirmaya katilan KOBI’lerin yaklasik %354°ii ihracat faaliyetleri, yaklasik
%3551 de Ar-Ge faaliyetleri gergeklestirmektedir.

e Aragtirmaya katilan KOBI’lerin yaklasik %60°1 Katilim Bankalar1 ile

caligmustir.

Yukarida dzellikleri agiklanan katilimecilarin IFKAPO’ye verdikleri yanitlardan

edilen verilere giivenirlik ve yap1 gecgerligi analizleri uygulanmistir.

Olgege giivenirlik analizi i¢in Cronbach's Alpha testi uygulanmistir ve 0.831
sonucu elde edilmistir. Elde edilen bu sonug ile 6l¢egin yapilacak analizler i¢in uygun
oldugu ve sonuglarin giivenilir oldugu anlasilmistir. Buna istinaden 6lcege verilen
yanitlarin aritmetik ortalamalar1 alinmis, katilimcilarin yanitladig: ifadelerin her biri

ayr1 ayr1 degerlendirilmistir.

Olgege yap1 gecerligi kapsaminda agimlayici ve dogrulayici faktdr analizleri
uygulanmistir. Ac¢imlayict faktdr analizi neticesinde Olcegin yaklasik %76’smi1
aciklayan 6 faktorlii bir yapr tasidig: tespit edilmistir. Faktorler, altinda birlesen
ifadelere gore degerlendirilmis ve arastirma amacina ve kapsamina uygun olarak
isimlendirilmistir. Agimlayici faktor analizi sonucu elde edilen faktor yapist 6nceden
belirlenen model olarak tanimlanmis; daha sonra mevcut verilerin bu belirlenen
modele ne derecede uygun bir yapr gosterdiginin anlagilmasi ve dl¢lim modelinin
gegerliliginin  ve giivenilirliginin test edilmesi i¢in dogrulayici faktér analizi
uygulanmistir. Analiz sonucu elde edilen uyum indekslerine iliskin bulgular, 6lgegin

belirlenen modelinin genel arastirmalar i¢in uygun oldugunu gostermistir.

Islami finans, varolus kaynagimi dogrudan dini bir temelden almus, islem ve
faaliyetleri de bu dini yiikiimliiliikklere uygun olarak sekillenmistir. Giiniimiizde de
tercih edilmesinde en etkili unsur olarak yine dini faktorler ve yiikiimliiliikler
olmaktadir. Konvansiyonel finansin faiz esasina kars1 dini kaygilardan otiirii faizsizlik

tutumu icerisinde olan gercek ve tiizel kisilerce Islami bir finansman modeli alternatif
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olarak degerlendirilebilmektedir. Nitekim arastirma kapsaminda elde edilen
bulgulardan, Islami finansmmn KOBI’ler igin alternatif olma potansiyelinde dini
yiikiimliiliiklerin etkisinin oldukg¢a yiiksek oldugu goriilmiistiir. Ayrica bir biitiin
olarak kisisel deger yargilar faktorii, arastirmanin yaklasik %19.7’sini agiklamaktadir.
Bu durum, Islami finans kurumlar1 ve otoriteleri tarafindan Islami finansal islem ve
faaliyetlerde azami dikkatin ve dzenin gosterilmesini gerektirmektedir. Islami finansin
sunulus bi¢iminde kisisel deger yargilarini olumsuz yonde etkileyecek hareket ve
tavirlardan uzak durulmasi, Islami finansin etik ve ahlaki ydnlerinin

onceliklendirilmesi gerekmektedir.

Ozellikle dini etkenlerin Islami finansmana olan talepte etkili olmas1 bu sonucu tutarl
ve anlasilir kilmaktadir. Bunun yaninda katilimcilarin Islami finansin KOBI sektériine
daha uygun oldugu yoniindeki goriislere orta derecede katildiklar1 goriilmiistiir. Bu
sonug, sektérel uygunlugun Islami finansin KOBI’ler icin alternatif olma
potansiyelinde etkili oldugunu gostermistir. Ancak katilimcilarin bu goriise katilma
dereceleri, 6zellikle bu alanda karar alic1 ve politika yapicilar i¢in anlam tasimaktadir.
Islami finans alaninda faaliyet gdsteren kisi ve kurumlarin, KOBI’lere yonelik ilgi ve
egilimleri, onlara yonelik gelistirilecek hizmet ¢esitliligi Islami finansin KOBI’ler igin

alternatif olma potansiyelini gliclendirebilecektir.

KOBT’ler, faaliyetlerini yerine getirirken dnemli diizeyde finansman ihtiyaci
duymaktadirlar. Bu finansman ihtiyaglarin1 gerek kamu kurumlar1 gerekse o6zel
kurumlar araciligiyla karsilamaktadirlar. Ancak bazen bu kurumlar da finansman
ihtiyaglarinin karsilanmasinda yetersiz kalmakta bazen de KOBI’ler tarafindan bu
kurumlardan yeterince yararlanilamamaktadirlar. Bu bakimdan Islami finans,
faizsizlik esasi ile alternatif olmasinin yani sira mevcut finansman olanaklarinin
yaninda ekstra bir finansman olarak alternatif potansiyeli tasimaktadir. Nitekim
arastirma kapsaminda KOBI’ler tarafindan bu durum dogrulanmus, ekstra finansman
olma roliiniin KOBT’ler igin alternatif olmasimnin potansiyelinde belirleyici bir etkisi
oldugu goriilmiistiir. Ancak bu durum bu potansiyelin finansmana erisim noktasinda
tamamlanmasi gerekmektedir. Yine arastirma kapsaminda Islami finansin KOBI’ler
i¢in finansmana erisim ag¢isindan sahip oldugu potansiyel olduk¢a diistik diizeylerde
kalmaktadir. Gerek finansman islemlerinin hizlilig1 gerekse finansmanin saglanmasi

icin aranan kosullarin zor olmast KOBI’ler icin bu finansmana erisimi kisitladig

135



goriilmiistiir. Bu bakimdan Islami finans kurumlarinin, otoritelerinin, karar alicilarmin
ve politikacilarinin finansmana erisim noktasinda en azindan KOBI’lere yonelik
diizenlemeler yapmalar1 6nerilmektedir. Ciinkii, KOBI’lerin ulusal ekonomiler i¢in
tasidiklar1 onemin yani sira finansal kurum ve organizasyonlar i¢in de 6nemi biiyiiktiir.
Sermaye ve faaliyet hacmi biiyilk olan bu KOBI’lerin saglanan finansman ile
yasayacagl basaril onu finanse eden kurumlara pozitif yansiyacak, yalnizca maddi bir
aktarim olmayacak Islami finans gibi ahlaki ve etik tutumunu 6ne ¢ikaran bir sektor
icin manevi ve kurumsal bir basar1 da saglayacaktir. Ki bu basar1 heniiz gen¢ denecek
bir zaman dilimi icerisinde olan Islam finans sektorii adina maddi kazancin &niinde

gelmesi gereken bir basar1 durumudur.

KOBT’lerin Islami finansman politikalar1 ¢ergevesinde, nakdi finansman yerine
mal veya hizmet temini seklinde saglanan finansmanin daha verimli ve etkili olmasi
hususu KOBI cephesinde kabul gormektedir. KOBI’lerin likidite ihtiyac1 ve zaman
zaman islerin yiiriitiilmesi i¢in dogrudan nakdi finansmana ihtiya¢ duymalari bu
goriise yiiksek derecede katilimin dniine gecen nedenlerden birkagi olsa da elde edilen
sonuglar Islami finanstn KOBI’ler igin alternatif olma potansiyelini olumlu yonde
etkilemektedir. Yine bir finansman politikas: olan ortaklik esast KOBI’lerin rekabet
giicinii arttirma agisindan alternatif olma potansiyelini gili¢lendiren bir unsur
olmaktadir. Bu potansiyelin reel karsiliginin ortaya konmasi, taraflarin igin hem teorik

kisminda hem de uygulama kisminda yeterli ¢abay1 gostermesi ile saglanabilecektir.

Islami finans cephesinde, faiz getirdigi ek maliyet ile sik¢a elestirilmekte ve
Islami finansin faizsiz esasla ¢alisma prensibi ile bu anlamda bir alternatif oldugu
dillendirilmektedir. Ciinkii konvansiyonel finans sistemi igerisinde kredi, taraflarin
borglu-alacakli iliskisi igerisinde oldugu ve faiz baz alindig1 bir ortamda
kullandirilmaktadir. Bu sekilde kredi kullanan taraf borglu sifatin1 tasimakta ve
kullanmis oldugu kredinin anaparasinin yaninda hesaplanan faiz tutar1 kadar da
borg¢landirilmaktadir. Hesaplanmis olan faiz tutar1 bor¢lu agisindan kullanmis oldugu
anapara lizerine ek bir maliyet olusturmaktadir. Bu bakimdan c¢alisma kapsaminda;
faizsizlik prensibine uygun finansal faaliyetler gergeklestiren Islami finansim,
KOBI’ler igin maliyet agisindan alternatif finansman olmasindaki potansiyel
arastirilmistir. Elde edilen bulgular, islami finansman maliyetinin KOBI’ler igin

alternatif olarak degerlendirilmesinde reelde karsiligi bulunmayacak diizeyde bir
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potansiyele sahip oldugu gériilmiistiir. Bu sonuca gore faizsiz esasa dayali Islami
finansman maliyetinin faiz maliyetinden ¢ok da ayrismadigi anlamina gelmektedir.
Bu sonug Islami finans alaninda yetkin karar alic1 ve politika yapicilar i¢in dnemli ve
dikkate alinmas1 gereken bir sonugtur. Siiphesiz finansman maliyeti sadece faizden
kaynaklanmamakta bizatihi paranin kendisinin islem maliyeti bulunmaktadir. Ayrica
Katilim Bankalar1 6zelinde Tiirk bankacilik sektorii icerisindeki payr dikkate
alindiginda Tiirkiye’de faaliyette bulunan KOBI’ler igin Islami finansman maliyetlerin
cok diisiik olamayacag daha anlasilir olacaktir. Ancak bu maliyetin Islami finansin
kavramsal boyutuna ve felsefesine uygun olacak diizeylere cekilmesine yonelik
adimlar atilmasi yerinde olacaktir. Aksi takdirde yukarida bahsedilen kisisel deger

yargilarinin olumsuz yonde degisimi kaginilmaz olacaktir.

Bir finans kurumunun alternatif olarak tercih edilmesindeki potansiyelin
belirleyicilerden biri de o finans kurumu ve organlari tarafindan sunulan ulasilabilirlik
imkanlaridir. Bir finans kurumuna istenildigi zaman ulagilamama durumu o finans
kurumuna olan talebin diismesine sebep olacaktir. Ozellikle alternatif olma
pozisyonundaki bir finans sektorii agisindan alternatif olma potansiyeli de oldukca
diisiik diizeylerde kalacaktir. Arastirma kapsaminda Islami finansin KOBI’ler
ulagilabilirlik acisindan alternatif olma potansiyeli oldukca diisiik seviyelerde
kalmistir. Yurtdis1 diizeyinde boyle bir ¢alismaya rastlanmadigi i¢in bu sonucun
Tiirkiye’ye has bir durum olup olmadigi tam olarak anlagilamamaktadir. Ancak
Tiirkiye 6zelinde incelendiginde yeni gelisen ve tarihsel gelisim siirecinde de cesitli
sikintilar yasayan Islami finans sektorii agisindan bu sonuglar kabul edilebilir
olmamakla birlikte anlasilabilir olmaktadir. Yine de bu sonuglar Islami finansin
KOBI’ler i¢in alternatif olma potansiyelinde oldukga belirleyici olmaktadir. Bu
nedenle dzellikle Tiirkiye’de KOBI’lerin Islami finansa ve kurumlarina ulasmasimin

saglanmasi i¢in gerekli adimlarin 6zveri ile atilmasi gerekmektedir.

Islami finansin KOBI’ler i¢in alternatif olma potansiyeli arastirmasi, belirli amag
ve hedefler kapsaminda belirli bir yontemle gergeklestirilmis olup bulgular 15181nda
amacina ulagsmistir. Aragtirmanin hedeflerine ise bu aragtirmanin bulgular1 ve sonucu
1s18inda Islami finans ve KOBI sektdrii kurum ve otoriteleri tarafindan gerekli
degerlendirmelerin ve uygulamalarin gerceklestirilmesi ile ulasilacaktir. Arastirmanin

uygulama kapsami, zaman yetersizligi, maddi olanaksizlik gibi ¢esitli nedenlerle
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kisitlanmigtir. Aragtirmanin, konu ile ilgili olan kisi ve kurumlar araciligiyla
yayginlagtirilmasi da hem g¢alismanin basarisin1 agiklayacak hem de arastirmanin

hedeflerinin tamamlanmasini saglayacaktir.
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EK-1: Anket Formu

EKLER

KATILIM BANKALARININ KOBI’LER iCIN ALTERNATIF OLMA POTANSIYELINi OLCMEYE
YONELIK ARASTIRMA
Bu arastirma caligmas1 Bingdl Universitesi Islam Iktisadi ve Hukuku yiiksek lisans programunin bitirme tezinde
kullanilmak iizere, KOBI’lerin finansman sorunlarma Katilim Bankalarmin alternatif olup olmadigini dlgmeyi
amaglamaktadir. Bu kapsamda sizlere asagida birkag soru sorulmustur. Bu sorulara verdiginiz cevaplarda herhangi
kigisel bir bilgi istenmemekte ve bu bilgiler hi¢bir yerde ve higbir sekilde kurumunuzun adiyla tgiincii kigilerle

paylasilmayacaktir.

KISIM 1: Bu kisimda isletmeniz ile ilgili sorular yer almaktadir. Bu kisimda isletmeniz ile ilgili herhangi bir 6zel
soru yer almamakta, ¢aligmanin agiklama giiciinii arttiracak sorular yer almaktadir. Liitfen agagida yer alan sorulari
firmaniz uygun sekilde yanitlayiniz. Bu kisimda sirketinizin kurumsal yapisini tanimlayacak bilgelerin yer

aldig1 sorular sorulmustur.

1. Yasimz ( )
2. Cinsiyetiniz: Kadin( ) Erkek( )
3. Mezuniyet durumunuz:

() Ilkdgretim ( ) Lise ( ) Onlisans ( ) Lisans
() Lisanstistii

4. isletmenizin faaliyette bulundugu sehir?

a.Istanbul b.Bursa c.Sakarya
d.Kocaeli e. Canakkale f. Yalova

5. isletmedeki Pozisyonunuz:

() Orta kademe y&netici
() Ust diizey yonetici
() Isletmenin sahibi/ortagi

6. isletmenizin faaliyet yas1? ( )

7.isletmenizde istihdam edilen personel sayisim
belirtiniz. ( )

8. isletmenizin hukuki yapisim belirtiniz.

a. Sahis Sirketi
b. Limited Sirket
C. Anonim Sirket

9. isletmenizin 2017 yili cirosu? ( )

10. isletmenizin faaliyet gosterdigi sektor?

a)Insaat b)Tekstil  ¢)Tasima
d)Turizm  e)Tarim
f)Gida, igki ve Tiitiin
g)Orman Uriinleri ve Mobilya
h)Hizmet
1)Metal ve otomotiv yan sanayi
11. isletmeniz ihracat yapiyor mu?
a. Evet
b.Hayir

12. Diizenli Ar-Ge faaliyetiniz var mi?
a.Evet
b.Hayir

13. Herhangi bir Katihhm Bankasi ile ¢alistimz mi?
a. Evet
b. Hayir

14. Katihm bankalar1 hakkinda yeterli diizeyde
bilgi sahibi misiniz?

a. Evet

b. Hayir

15. Katihm bankalarinn iiriinleri ve islemleri
hakkinda bilgi sahibi misiniz?

a. Evet

b. Hayir
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KISIM 2: Bu kisimda Katilim bankalarinin sizin i¢in alternatif bir finansman olup-
olmadigin1 dlgmeye yonelik ifadeler yer almaktadir. Ifadelere verilecek yanitlar, 1-
Kesinlikle Katilmiyorum, 2-Katilmiyorum, 3- Fikrim Yok,4-Katilryorum, 5-Kesinlikle
Katiliyorum seklinde olacaktir. Vereceginiz yanitlar, ¢alismanin agiklama giiciinii

belirlemektedir. Bu nedenle vereceginiz yanitlarda titiz davranmaniz Onem
tasimaktadir.
E| E
SORULAR 5|8« g =
TEEREY
cE|EE g2z
8515585
X M| M| M X
1 | Katilim bankalar1 maliyet agisindan iyi bir alternatiftir.
2 Katilim bankalari, faizli bankalara gére daha uygun kosullarda kredi
Onerir.
3 Katilim bankalari, proje odakli ¢alistigr igin KOBI sektorii igin daha
kullanighdir.
4 Katilim bankalar1, KOBI’lere yonelik iiriin cesitleri ve hizmetleri
sunmaktadir.
5 Katilim bankalari, faizli bankalara gore girisimcilik ruhuna daha
uygundur.
6 Katilim bankalarinda KOBI’lere yonelik daha fazla kredi kullandirma
egilimi vardir.
7 | Katilim bankalarini, dini yiikiimliiliikklerimden dolayi tercih ederim.
8 Miisterilerimin (ve varsa is ortaklarimin) beklentisi faizsiz finansman
kullanmam yoniindedir.
9 Yakin ¢gevrem beni faizsiz finansman kullanmam konusunda
etkilemektedir.
10 Is cevremin Katilim bankacilig1 ile ilgili goriisleri beni faizsiz
finansman kullanma konusunda etkilemektedir.
11 Katilim bankalarinin personelinin ilgili olmasi1 onlarla ¢alisma arzumu
arttirmaktadir.
12 | Katilim bankalarinda kredi onaylama iglemleri daha hizli siirmektedir.
13 Katilim bankalarinin sundugu {irlin ¢esitliligi, finansman imkanina
ulasilmasini kolaylagtirmaktadir.
14 | Katilim bankalarindan daha diisiik teminat ile kredi almak miimkiindiir.
Katilim bankalarinin, mevcut finansman imkanlarinin disinda ekstra bir
15 | finansman saglamasi faaliyetlerimizin siirdiiriilmesi agisindan
O6nemlidir.
16 Katilim bankalar1 para vermek yerine dogrudan {iriinii tedarik etmesi
kaynaklarin dogru kullanilmasini saglar.
17 Katilim bankalari, ortaklik esasl ¢alistiklar1 igin gelistirdigimiz
projelere ortak olmasi, rekabet giiclimiizii artirir.
18 Katilim bankalari faizsiz ¢alismak isteyen insanlarin paralarini
ekonomiye kazandirdigi icin bagarili bir bankacilik sistemidir.
19 | Katilim bankalari, bizlerle sik sik iletisim kurmaktadirlar.
20 | Katilim bankalari, KOBI’lere 6zel iletisim kanallar1 sunmaktadir.
21 Katilim bankalarinin istedigimiz anda ulagsabilecegimiz bir¢ok subesi ve

ATM’leri mevcuttur.
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