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Yiiksek Lisans tezi olarak hazirladigim ‘‘Kdr Payi ve Faiz Oranlar: Uzerine
Nedensellik Analizi: Tiirkivye ve Malezya Karsilastirmas:’’ adli ¢alismanin Oneri
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calismamda dogrudan veya dolayl olarak yaptigim her alintiya kaynak gosterdigimi

ve yararlandigim eserlerin kaynakcada gosterilenlerden olustugunu beyan ederim.
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ONSOZ

Tiirkiye’de son donemlerde devlet tarafindan kurulan ii¢ katilim bankasinin
sisteme dahil olmasiyla birlikte, katilim bankaciliginin bankacilik sistemi igerisindeki
payr artmasina ragmen heniiz %6,3’liikk bir paya sahiptir. Bu nedenle katilim

bankalarinin, konvansiyonel bankalardan etkilenmesi kaginilmaz olmustur.

Bu ¢alisma kapsaminda genel olarak faizsiz bankacilik sistemi ele alinmstir.
Tiirkiye ve Malezya tlizerine yapilan ¢alismada, kar payi1 oranlar1 ile mevduat faiz

oranlar1 arasindaki nedensellik iliskisi incelenmistir.

Bu ¢alismanin tamamlanmasinda yonlendirici ve yapici katkilarindan dolay1
danmigman hocam Dr. Ogr. Uyesi Yavuz TURKAN basta olmak iizere destegini
esirgemeyen Dog¢. Dr. Miislim POLAT’a, ve Yiiksek Lisans egitimim boyunca
katkis1 olan Bingdl Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimle Fakiiltesi Isletme Boliimii

Ogretim iiyelerine tesekkiirlerimi ve saygilarimi sunarim.

Ayrica tez calismam siiresince verdikleri moral ve destek igin ailem ve
arkadasim Cihat ERIKLI’ye tesekkiirlerimi sunar, calismanm katilim bankaciligi

sistemine fayda saglamasini temenni ederim.

Eyytp YILMAZ
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Faizsiz bankalar, islami kurallara uygun faaliyet yiiriiten finansal kurumlardir.
Islamiyet’te faizin yasak olmasi1 Miisliiman kesim tarafindan alternatif banka olarak
goriilen faizsiz bankacilik sisteminin kurulmasinda temel etken olmustur. Faizsiz
bankacilik sistemi 1963 yili itibariye Miisliiman niifusun yogun oldugu iilkelerde
kurulmus ve hizla gelismeye baglamistir. Tiirkiye’de faizsiz bankacilik sistemi 1985
yilinda kurulan iki Ozel Finans Kurumu (OFK) ile baslamistir. OFK’lar 2005 yilinda
cikarilan kanun ile Katilim Bankas1 adimi almistir. Tiirkiye’de 2021 yili itibariyle 6

tane katilim bankasi faaliyet gostermektedir.

Calisma kapsaminda, Tiirkiye ve Malezya’da faaliyet gosteren faizsiz
bankalar ile konvansiyonel bankalar arasindaki iligkiyi ortaya koymak amaciyla,
aylik ortalama kar pay1 oranlari ile aylik agirlikli ortalama mevduat faiz oranlari
arasindaki nedensellik iliskisi, Toda — Yamamoto nedensellik analizi yapilarak

tespit edilmeye calisilmistir.

Tirkiye’nin 2010-2019 ve Malezya’nin 2015-2019 donemi aylik verileri
kullanilarak kar pay1 ile faiz oranlari arasindaki nedensellik iliskisi Eviews10
istatistik programi araciligiyla analiz edilmistir. Yapilan ekonometrik analiz
sonucunda, Tiirkiye’de konvansiyonel bankalarin mevduat faiz oranlarindan, Islami

bankalarin miisterilerine dagittig1 kar pay1 oranlaria dogru tek yonlii bir nedensellik
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iligkisi oldugu, Malezya’da ise mevduat faiz oranlar ile kar pay1 oranlari arasinda
nedensellik iligkisi olmadigi sonucuna ulasilmistir. Elde edilen sonuglardan yola
¢ikilarak iki iilkenin faizsiz bankacilik sistemi karsilastirilmistir. Malezya’da, faizsiz
bankacilik sisteminin bankacilik sektoriindeki paymin yiiksek olmasindan dolayi, kar
pay1 oranlarinin faiz oranlarindan etkilenmedigi goriilmiistiir. Ancak Tirkiye’de kar
pay1 oranlarimin faiz oranlarindan etkilendigi goriilmiistiir. Bu nedenle Tiirkiye’de de

faizsiz bankacilik sisteminin gelismesi gerektigi sonucuna ulasilmstir.

Anahtar Kelimeler: Faizsiz Bankacilik, Kar Pay1 Oranlari, Nedensellik Analizi
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Interest-free banks are financial institutions that operate in accordance with
Islamic rules. The prohibition of interest in Islam has been the main factor in the
establishment of the interest-free banking system, which is seen as an alternative
bank by the Muslim segment. The Islamic banking system was established in 1963 in
countries with a large Muslim population and began to develop rapidly. Founded in
1985, interest-free banking system in Turkey two Private Finance Institute (OFK) has
started with. OFK’s were named Participation Bank with the law enacted in 2005. As

of 2021, one participation bank in Turkey 6 shows the activities.

In this study, Turkey and the interest-free banks operating in Malaysia to learn
the relationship between conventional banks, the average monthly profit causal
relationship between interest rates and monthly weighted average interest rates on

deposits, Toda - Yamamoto has tried to establish the exact causality analysis.

Turkey's 2010-2019 and 2015-2019 period, Malaysia's monthly data, Eviews10
were analyzed through statistics program. As a result of the econometric analysis
carried out, the conventional banks in Turkey, interest rates on deposits of Islamic by
banks is a unidirectional causal relationship to the dividend rate distributes to its
customers, while in Malaysia dividends with interest rates on deposits rates among
reached the conclusion that there is causality. Based on the results obtained, the
interest-free banking systems of the two countries are compared. In Malaysia, due to

the high share of the interest-free banking system in the banking sector, it has been
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observed that the dividend rates are not affected by interest rates. However, interest
rates were affected in the dividend rate in Turkey. Therefore, it is emphasized the

necessity of development of the Islamic banking system in Turkey.

Key Words: Islamic Banking, Causality Analysis,
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GIRiS

Faiz, toplumdaki gelir dagiliminda esitsizlige neden oldugu i¢in toplumun
sosyo-ekonomik yapisint bozmaktadir. Islamiyet’te faizin kesin bir sekilde
yasaklanmasi, faizsiz bankacilik sistemini zorunlu hale getirmistir. Islami bankacilik
sistemindeki kar pay1 oranlar1 ile geleneksel bankacilik sistemindeki faiz oranlari
birbirine yakin olsa da aslinda ikisinin belirlenmesinde kullanilan etkenlerin farkli
oldugu bilinmektedir. Calismada kar payr oranlari ile mevduat faiz oranlar
arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir. Islami finans sisteminin en yaygin
oldugu iilkelerden biri Malezya oldugundan, ¢alismamizda Malezya’ya ait verilere

de yer verilmistir.

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik sistemi 1985 yilinda kurulan 2 Ozel Finans
Kurumu ile baslamistir. OFK’ lar 2005 yilindan itibaren katilim bankasi adiyla
faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Tiirkiye’de 2021 yil1 itibariyle 6 tane katilim bankasi
mevcuttur. Katilm bankalarinin bankacilik sektoriindeki paylari her gecen giin

artmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde, bankacilik ve faiz ile ilgili genel bilgilere yer
verilmis ve semavi dinlerin faize bakis agisi anlatilmaya g¢alisilmistir. Ardindan
faizsiz bankaciligin gelisimi, Diinyada ve Tirkiye’de faizsiz bankacilik sistemi ele

alinmustir.

Ikinci béliimde, faizsiz bankacilik sisteminin gerekliligini ortaya koyan
nedenlere yer verilmis ve diinyadaki faizsiz bankacilik sistemine kisaca deginildikten
sonra Tirkiye’deki faizsiz bankacilik sistemi detayli bir sekilde ele alinmustir.

Ardindan islami Finansman Yéntemleri agiklanmistir.

Uciincii béliimde, arastirmanin amaci ve dnemi belirtildikten sonra literatiir
calismalarina yer verilmistir. Ardindan Tiirkiye ve Malezya’da katilim/Islami
bankalarinin kar pay1 oranlar ile geleneksel bankalarin faiz oranlar1 arasindaki
nedensellik iliskisini &grenebilmek amaciyla, EviewslO programi yardimiyla
analizler yapilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik analiz sonucunda; Tirkiye’de
mevduat faiz oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugu, Malezya’da ise mevduat faiz oranlari ile kar payr oranlar1 arasinda

nedensellik iligkisi olmadig1 tespit edilmistir.



BIiRINCI BOLUM

BANKACILIGIN DOGUSU VE FAIZSiZ BANKACILIK
SISTEMININ TARIHSEL GELIiSIMi

1.1. BANKACILIGIN TANIMI VE TARIHSEL GELIiSiMi

Boliimde, faizsiz bankacilik sistemine deginilmeden Once bankacilik ile ilgili

bilgilere yer verilmesinin daha dogru olacagi diistiniilmiistiir.
1.1.1. Bankaciligin Tanimi

“‘Banka’’ sdzciigii, Italyanca’ daki ‘‘banco’ kelimesinden geldigi ve zamanla

PN

““banca’’ olarak degistigi tahmin edilmektedir (Ulutan, 1957, s.3).

Banco kelimesi Italyanca’ da tezgah, masa anlamma gelmektedir. Bankacilik
ile ilgili ilk faaliyetler, italya’da ticaret tezgihlarinda yapildigi bilinmektedir
(Parasiz, 2007, s.107).

Bankalar fon toplamakta, mevduat kabul etmekte ve bu fonlar1 ihtiya¢ duyan
kisilere ve ulusal finans kuruluslarina kisa ve uzun vadeli kredi olarak aktarmakta ve
karlari maksimize etmeyi hedeflemektedir. Bankalar, parasal islem yapmanin yani
sira iilke ekonomisine de 6nemli katkilar saglamaktadirlar. Uzun dénemde ekonomik
istikrarin saglanmasi ve finansal yapinin giiclii olmasinda bankalarin katkisi oldukga

fazla oldugu bilinmektedir (Yildirim, 2014, s.12).
1.1.2. Bankacihigin Dogusu ve Tarihsel Gelisimi

Bankacilik faaliyetlerinin baslangici ilk ¢aglara dayanmaktadir. Para kavrami
heniiz yokken, insanlar mallarin1 tehlikelerden korumak igin tapinaklara teslim
etmislerdir. Din adamlar1 da bu mallan {icret karsiliginda halka 6diing vermislerdir.
Bakildiginda giinlimiiz bankalarindaki kaynak aktariminin tapinaklardaki kaynak
aktarimiyla benzer oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla tapinaklarin tarihte ilk
bankalar oldugunu, tapinak¢ilarin (din adamlari) ise bankerler oldugunu séylenebilir
(Yetiz, 2009, s.9).

Yapilan aragtirmalar sonucunda Siimer, Babil ve Yunan medeniyetlerinde

bankacilik sistemine benzer sekilde faaliyet goOsteren isletmelerin oldugu



belirlenmigtir. Paranin icat edilmesiyle birlikte ticaret gelismis ve paralelinde

bankacilik da gelismeye baglamistir (Aydin, 2006, $.12).
1.2. FAIZIN TANIMI VE TARIHSEL GELISIiMI

Bu béliimde faizsiz bankaciligin gerekliligini ortaya koyan faiz kavrami ve

faizsiz bankaciligin tarihsel gelisimi ele alinacaktir.
1.2.1. Faizin Tanimi

““Faiz, genel olarak paradan para kazanma ya da paramin kirast olarak da
ifade edilmektedir. Finans sektériinde ise sermayenin getirisi olarak kullanmaktadir.
Ik olarak tapinaklarda rahipler tarafindan ortaya atildigi ifade edilen faiz, giiniimiiz
kapitalist sistemi igerisinde bircok giiclii iilkenin ve zengin olarak nitelendirilen
sermaye sahiplerinin en onemli gelir kaynagi ve somiirii aract olarak
kullanilmaktadw’’ (Tirkan, 2019, s.15).

Faiz ile es anlamli olarak kullanilan riba, Arapgada ‘fazlalik, ¢cogalip artmak’
gibi anlamlara gelmektedir. Faiz, iiretimden bagimsiz sabit bir gelir oldugu igin,
taraflarin birisi kar elde ederken digeri zarar etmektedir. Boylelikle gelir dagilim

dengesi bozulmaktadir. (Ozsoy, 1994, s.110).
1.2.2. Faiz Kavraminin Tarihsel Gelisimi

Bir kisim insanlar ihtiyag fazlas1 mallarint muhafaza edemediginden dolayi,
tapmakeilar araciligiyla 6diing olarak ihtiya¢ sahiplerine vermek zorunda
kalmislardir. Ancak insanlar zamanla miilkiyetlerini nasil korumalar1 gerektigini
ogrendik¢e, mallarimi belirli bir fazlalik karsiliginda vermeyi kabul etmislerdir.
Boylelikle faiz kavrami ortaya ¢ikmistir. Ekonomik faaliyetlerin artmasi, ticaretin
gelismesi Ve paralelinde paranin da icat edilmesi sonucu faiz giderek yayginlasmistir

(Komisyon, 2014, s.15-16).

Faizin tarihsel siirecine bakildiginda Islamiyet’ in kabuliiyle kesin hiikiimlere

baglandigi igin li¢ farkli donemde ele alinabilmektedir.
- Islamiyet 6ncesi faiz
- Islamiyet’ te faiz

- Islamiyet sonrasi faiz



1.2.2.1. Islamiyet Oncesi Faiz

[k caglarda paranin heniiz icat edilmedigi dénemlerde ayni kredi (koyun, tahil,
alet vs.) islemleri yapilmaktaydi. Insanlar atil mallarmi tapinaklara verirlerdi.
Tapinaklar da bu mallar1 belirli fazlalik karsiliginda ihtiyag sahiplerine
vermekteydiler (Ergin, 1983, s.127). Boylelikle takas yoluyla belirli bir fazlalik

karsiliginda verilen mallarla faiz ortaya ¢ikmustir.

Faiz ile ilgili ilk diizenleme Babil Krali Hammurabi tarafindan yapilmstir.
Hammurabi Kanunlari ile faiz oranlar1 sinirlandirilmistir (Ergin, 1975, s.19). Faizin
haksiz kazan¢ olmasi ve gelir dagilim dengesini bozmasi iinlii diisiiniirlerinde

dikkatini ¢ekmistir (Akdis, 2011, 5.198).

Ilk¢ag filozoflarindan Platon, faizin fakir ile zenginin arasindaki gelir dengesini
bozup, toplumda esitsizlige neden olmasi ve paralelinde ideal devlet yapisini
bozdugunu dile getirerek faizin yasaklanmasi gerektigini savunmustur (Pigak, 2012,
5.69).

Eski Yunan medeniyetlerinde Eflatun ve Aristo basta olmak {izere birgok
filozof faizin kotii bir sey oldugunu kabul etmekte ve alin terinin kutsalligina
inanmaktadirlar (www.ihsansenocak.com). Eflatun, faizin ahldka aykir1 oldugunu
belirterek yasaklanmasini gerektigini savunmustur. Eflatuna gore ideal bir toplumda
kisiler, maddi cikar gozetmeden birbiriyle uyumlu yasamalidir. Gelir dengesinin
bozulmamas: i¢in yoksulluga onlem alindigi gibi, asirt bolluga karsi da onlem
alinmasi gerektigini vurgulamaktadir. Eflatunun talebesi olan Aristo da faizle zengin
olmanin haksiz kazan¢ oldugunu, paranin servet araci degil, sadece miibadele araci

olarak kullanilmasi gerektigini sdylemektedir (Zeytinoglu, 1992, 5.92).

Aristo’ya gore ticari faaliyetlerin kolaylikla yapilmasini saglayan para,
amacma uygun bir sekilde sadece miibadele araci olarak kullanilmalidir. Aksi
takdirde herhangi bir iiretim ya da ticari faaliyet olmaksizin paradan kazang
saglamak faiz olarak tamimlanmaktadir. Bu sekilde elde edilen kazang haksiz

kazangtir ve dogaya aykiridir (Aristo, 1999, s.192).

Sanca, Ciccero ve Cato gibi Romali diisiiniirlerin de faize karst ¢iktigi
bilinmektedir. Roma hukuku ‘‘On Iki Levha’’ yasalarinda faiz oranlar1 belirlenmis,

tefecilik yasaklanmistir (Savas, 1999, s.77).



Faize sadece {inlii diistiniirler degil ayn1 zamanda biitiin semavi dinler de kars1

cikmustir.

Tevrat’ta gecen faiz ile ilgili bazi1 hiikimler sunlardir: ‘‘Kardesinize para,
yvivecek ya da faiz getiren baska bir gsey odiing verdiginizde, ondan faiz
almayacaksiniz’’ (Tesniye, 23:19). ‘‘Aramizda yasayan bir yoksula odiing para
verirseniz, ona tefeci gibi davranmayacaksimz. Uzerine faiz eklemeyeceksiniz’’
(Misir’ dan Cikis, 22:25). ““Tanri’ dan kork ki, kardesin yaminda yasamini

siirdiirebilsin. Ona faizle para vermeyeceksin. Odiing verdigin yiyecekten kar

almayacaksin’’ (Leviller).

Tevrat’ta faiz yasaklanmasina ragmen, Yahudiler kendi aralarinda faizli islem
yapamayacaklarini, ancak Yahudi olmayanlarla faizli ¢alisilabilecegi yorumunu
yapmislardir. Bu hilkme dayanarak ticarette faizi yaygin bir sekilde kullanmislardir
(Kigiikkaya, 2011, s.41).

Yahudilerin faiz uygulamalar1 ile ilgili; Kur’an’da Nisa suresinin 160-
161.ayetlerinde ‘‘Artik Yahudilerin yaptiklar: zuliimlerden ve bir¢ok kisiyi Allah’ in
volundan men etmeleri (alikoymalari) sebebiyle, kendileri icin helal kilinmis olan
temiz ve giizel seyleri onlara haram kildik. Bir de kendilerine yasaklandigi halde
faiz(riba) almalar:t ve haksiz yollarla insanlarin mallarini yemeleri sebebiyledir.

Iclerinden kafir olanlara can yakici bir azap hazirladik’” buyrulmustur.

Incil’de ise: "Eger kendilerinden almayr iimit ettiginiz kimselere o&diing
verirseniz, ne miikdfatimiz olur? Giinahkdrlar bile, giinahkarlara karsihigini almak
tizere odiing verirler. Fakat diismanlarmmizi sevin, onlara iyilik edin ve hi¢ timitSiz
olmayarak édiing verin; karsihginiz biiyiik olacaktir.” (Luka Incili, Bab: 6, ayet: 34-
35) seklinde ifade edilmistir.

1.2.2.2. islamiyet’ te Faiz

Arap toplumunda faizli (riba) islemler yaygin olarak uygulanmaktaydi
(Diyanet, 2006). Faizli islemlerin artmasiyla zengin ve fakir arasindaki gelir dengesi
iyice bozulmus ve sermaye belirli bir kesimin elinde toplanmaya baglamistir.
Dolayistyla faiz borcunu 6deyemeyenler, ¢ocuklarini kole olarak vermek zorunda

kalmislardir (Zeytinoglu, 1992, 5.92-98) Faiz de tipki igkide oldugu gibi kademeli



olarak yasaklanmistir. Kur’an’da Oncelikle faizin zararlarindan bahsedildikten sonra

zamanla tamamen yasaklanmistir (Zeytinoglu, 2015, s.145-171).
Kur’an-1 Kerim’de gegen faiz ile ilgili ayetler sunlardir:

> ““Insanlarin mallarinda artis olsun diye faiz cinsinden verdiginiz sey
(para, mal vs) Allah katinda artmaz. Allah’ i rizasini dileyerek
verdiginiz zekdt ise, iste sevaplarint sevaplarim kat kat arttiranlar onu
verenlerdir’’ (Rum, 30/39).

» ‘““Yahudilerin yaptiklart zuliimden, ¢ok kimseyi Allah yolundan
cevirmelerinden, men edildikleri halde faiz almalarindan ve haksiz yere
insanlarin mallarini yemelerinden dolayr kendilerine helal kilinmug
temiz ve hos seyleri onlara yasakladik. I¢clerinden inkdr edenlere de aci
bir azap hazirladik’’ (Nisa, 4/160-161).

» “‘Ey iman edenler! Ribayi oyle kat kat arttirilmis olarak yemeyin.
Allah’ tan sakimin ki kurtulusa eresiniz’’ (Al-i Imran, 3/130).

» ‘‘Faiz yiyenler ancak seytan ¢arpmis olamin kalkisi gibi kalkarlar.
Onlarin bu hali aligverig(ticaret) de faiz gibidir demelerindendir.
Oysaki Allah alisverisi helal faizi haram kilmistir. Kime rabbinden bir
ogiit gelir de faize bir son verirse, artik ge¢migsi kendisine, isi de Allah’
a aittir. Kim faize geri donerse artik onlar atesin halkidir, orada siirekli
kalacaklardir. Allah faizi yok eder de, sadakalari arttirir. Allah
glinahkar kdfirlerin hi¢birisini sevmez.’’ (Bakara, 2/275-276).

» “‘Ey iman edenler, Allah’tan korkunuz ve ege ger¢ek miiminler iseniz
faizden kalani birakiniz. Eger boyle yapmayacak olursaniz Allah ve
Peygamber ile savas hdlinde oldugunuzu biliniz. Sayet tovbe ederseniz
anaparalariniz yine sizindir. Boylelikle ne zulmetmis ve ne de zulme

ugratilmis olursunuz’’ (Bakara, 2/278-279).

Faizi haram kilan ayetlerden bagka, Hz. Muhammed (sav) de faizi net bir
sekilde yasaklamistir. Peygamber efendimizin hadislerinden bazilarina asagida yer

verilmistir.

» FEbu Hureyre'den (R.A.) Hz. Peygamber’ in (S.A.V.) soyle dedigi
nakledilmistir. “‘Mi’rac gecesi, karinlari evler gibi (biiyiik) olan bir

toplulugun yanina geldim. Onlarin karmmlarinda disaridan goriilen
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vilanlar vardi. Cebrail’e (A.S.), bunlarin kimler oldugunu sordugumda;
“Faiz yiyenlerdir’’ cevabini verdi’’ (Ibn Mace, Ticarat,58).

> Hz. Omer anlatiyor: Hz. Peygamber buyurdu ki: “‘Altn altinla pesin
satilmazsa faizdir. Bugday bugdayla pesin satilmazsa faizdir. Kuru
hurma kuru hurma ile pesin satilmazsa faizdir’’ (Buhari, 1993: BiiyQ,
54,74,76; Tirmizi, 2001: Biiy(,24 ...).

» Hz. Peygamber (S.A.V.) Veda Hacci sirasinda Mekke’ de faiz yasagi
uygulamasini su ifadelerle bildirmistir: ‘‘Dikkat ediniz! Cabhiliye
devrinden kalma faizin hepsi kaldirilmistir. Kaldirdigim faizin ilki,
amcam Abbas Bin Abdilmuttalib’ in faizidir’’ (Mislim, ts.: Hac, 147;
Ebu Davud, ts.: Biiydq, 5).

» Ebu Hureyre’ nin naklettigi diger bir rivayet ise soyledir: Hz.
Peygamber buyurdu ki: ‘‘Insanlar éyle bir devre ulasacak ki, o
zamanda faiz yemeyen kalmayacak. Oyle ki, (dogrudan) yemeyene
buhart (veya tozu) ulasacak’ (Ebu Davud, ts: Biiyl, 3; Nesai, 1986:
Biiy(, 2; ibn Mace, ts.: Ticarat, 58).

Faiz, haksiz kazang oldugu i¢in Kur’an’da kesin olarak yasaklanmistir. Nelerin
faiz icerdigi konusunda Islam alimleri arasinda fikir ayriliklar1 vardir. Ancak faizin

haram oldugu konusunda hemfikirdirler. (Topdag, 2018, s.19).

Insan ancak emegi karsiliginda ticaret, ziraat vb. sektdrlerde iiretim yaparak
kazang elde edebilmektedir. Diger gelirler haksiz kazang oldugundan, faiz kapsamina
girmektedir (Canatan, 2016, s.12). Dinimizde c¢alisip kazanmak farz kilinmistir.
Kimseye muhta¢ olmadan helal yoldan calisip kazanan kimse ibadet etmis gibidir
(Diyanet, 2006, s.409). Farzlar1 yerine getirip, kebairden ¢ekinmek sartiyla yapilan
biitiin ¢aligmalarin ibadet hiikmiinde oldugu ifade edilmektedir (Nursi, 2010, s.21).

I[slamiyet’te emek harcamadan kazamilan mal ya da para haram kabul
edilmistir. Faiz, toplumu emeksiz kazanca sevk ettigi igin iiretimin azalmasina,
zengin ve fakir arasindaki gelir dengesinin bozulmasina ve toplumsal sikintilara yol
acmaktadir. Toplumda sosyo-ekonomik dengeyi korumanin tek yolu Allah’in emir
ve yasaklarina uymaktir. Faizin toplumda yaptigi tahribati izale etmenin yolu

zekattir.



Sosyal hayatin bir diizen i¢cinde devam edebilmesi i¢in bireylerin birbiriyle olan
baglarinin kopmamasi gerekir. Fakat glinlimiizde zengin ve fakir arasindaki yasam
standartlar1 o kadar farkli bir hal almistir ki, bu iki sinif arasindaki bag kopmus ve
bunun sonucunda toplumda huzursuzluk bas gdostermistir. Nursi’ye gore bu iki sinif
arasindaki musalahanin saglanabilmesi i¢in, zengin Miisliimanlarin zekat gorevini
yerine getirmesi ve dinimizce yasaklanan faizden uzak durulmasiyla miimkiindiir.
Boylelikle zenginden fakire kars1 sefkat, fakirden zengine karsi hiirmet duygusunun
gelisecegi ve bireyler arasindaki dayanigsmanin artmis olacagi ifade edilmektedir

(Nursi, 2010, s.45).

Said Nursi, hastaligi teshis etmekle kalmamis, problemin kokiinden
halledilmesi i¢in uygun olan ilact da sdylemistir. Faizin toplumda yaptig1 tahribati

izale etmenin tek yolu zekatin verilmesidir.
1.2.2.3. Islamiyet’ten Sonra Faiz (1492-1789)

Ticaretin heniiz gelismedigi ilk ve Ortacaglarda, bor¢lanma genellikle tiiketim
amacli yapiliyordu. Belirli bir fazlalik karsiliginda borglanan insanlar, borcunu
O0deyemedigi zaman topraklarini satip issiz kaliyorlardi. Bundan 6tiirii din adamlar
ve distintirler, gligsliz kesimi korumak i¢in faiz gelirini haram saymislar ve faizi
yasaklamiglardir (Dinler, 2013, s.539). Fakat Ortagag sonlarinda yeni kitalarin
kesfedilmesiyle ticaret uluslararasi bir boyut kazanmustir. Ticaretin gelismesiyle
ekonomik sistem degismis, faiz olgusu din adamlarinin etkisinden siyrilip kapitalist
sistemde yer edinmeye baslamistir. 16. Yiizyilda faiz kavrami anlayisi degismeye
baslamig, Hristiyanlikta yapilan reform hareketleri (Protestanligin dogusu) de din

adamlarinin etkisinde olan faiz anlayisini temelden sarsmistir (Unay, 2000, s.213).

Reform hareketlerinin ~ Onclisti = Calvin, Aristo’nun  ‘“‘paramin  para
doguramayacag:’’ gorislini reddetmistir (Akdis, 2011, s.201). Calvin’e gore iiretici
ve tliccarlar her zaman paraya ihtiya¢ duyduklarindan, Ortagag’da tefeciligin
yasaklanmasi, iiretici ve tiiccarlarin menfaatine ters diismiistiir. Cilinkii onlarin borg
aldig1 paralar sayesinde kazang elde ettiklerini, dolayisiyla kazanglarindan borg
aldig1 kimselere pay (anaparatfaiz) vermelerini hakli bulmustur. Boylelikle faiz
olgusuna yeni bir anlayis getiren Calvin, kapitalist sistemi de kesfetmistir (Akalin,
2009, s5.238).



Nicholas Barbon’ a gore faiz geliri ile rant geliri ayn1 kabul edilmistir. Sermaye
yapay stok iken, toprak dogal stoktur. Bor¢lanan kisi aldig1 paray ticaret ve tiretime
harcamaktadir. Hi¢ kimse faizle aldig1 parayi elinde tutmak istemez (Demirgil ve
Tiirkay, 2017, 5.137)

Dini agidan faize bakildiginda, Yahudilik’ te kendi dininden olan birinden faiz
almak yasak iken, kendi dininden olmayan birinden faiz alinmasi uygun gorilmiistiir.
Hristiyan ve Islam dininde faiz kesin bir sekilde haram sayilmistir. Ancak zamanla
ekonomide yasanan gelismelerden dolayr Hristiyanlikta faiz karsisindaki tutum
korunamadig1 goriilmiistiir. Islamiyet’ te ise Kur’an’in birgok ayetinde faiz acikca

yasaklanmistir.

1.3. ISLAM EKONOMISININ FAIiZE BAKISI VE TEMEL
AKSIYOMLARI

1.3.1. islam Ekonomisinde Faiz

Kur’an-1 Kerim ve hadislerin tesis ettigi iktisadi esaslar Medine'de ilk defa
uygulanmustir. Bu esaslar zamanla kurumsal bir imaj kazanmis ve ekonomi doktrini
ortaya ¢ikmustir. Islam iktisat doktrininin temelinde iiretim vardir. Oteki iktisat
doktrinlerinde ‘‘hakkaniyet’ ve ‘‘ahlak’ esas alinmadigindan dolayr her tiirlii
ekonomik muamele caiz goriilmiistiir. islam’ da ise kazancin helal olmasi igin emek

faktori sart kosulmustur (www.ihsansenocak.com).

Islam ekonomisinin mimarlar1 peygamberlerdir. Onlar, insanlardan ticaret
yaparak kazang elde etmelerini istemisler ve kendileri bu hususta 6rnek teskil
etmiglerdir. Peygamberimiz (asm) sOyle buyurustur: ‘‘Hi¢ kimse kendi eliyle
kazandigindan daha haywrl bir sey yememigtir.”” (Buhari, Biiy(,15)

Islam ekonomisinin disinda kalan sistemler, toplumda sosyo-ekonomik dengeyi
bozup, adaletsizlige sebep olmaktadir. Islam iktisadi, Kur’an ve siinnete dayanan

ahlak ve adalet kavramlari {izerine kurulmustur (Naqgvi, 2019, s.146).
1.3.2. islam Ekonomisinin Temel Aksiyomlari

Aksiyom, dogrulugu herkes tarafindan kabul edilen 6nermelerdir. Mantiksal
aksiyomlarda sonug elde etmek i¢in belirli onermelerin gereksinimlerine gore hareket
edilir. Islami aksiyomlar ise kaynagi din oldugundan Islami ekonomik sistem

felsefesinin temelini olusturur ve her zaman hayata tatbik edilmesi gereken degerler
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olarak goriilmektedir (Celik, 2016, s$.167-168). islami ekonomik sistemin
temelindeki aksiyomlar, Islamiyet’teki ilkelerin finansal hayata nasil gegirilebilecegi

konusunda yol gostermektedir.

Bu aksiyomlar ‘‘Islami Ekonomik Insan Modelini’> amaglamaktadir. Bu
modelde, insan kendini Allah’in yeryiiziindeki halifesi bilir, biitiin amelleriyle hesaba
cekilecek bir misafir goriir ve Allah’in emir ve yasaklar1 gercevesinde bir yasam
stirer. Bu bakis agisiyla hayatini siirdiirmek isteyen bir insanin, finansal faaliyetlerini
de bu yasam standartlarina gére belirlemesi gerekir (Ciiriik, 2013, s.7). Baz1 6nemli

aksiyomlar asagida agiklanmistir.
1.3.2.1. Tevhid

Biitiin Peygamberlerin timmetlerine Allah’mn varligini, birligini anlatmasi,
ortak davalarinin tevhid oldugunu géstermektedir. Kur’an’da tevhid ile ilgili su ayet
yer almaktadir: “‘Allah, kendisine ortak kosulmasini asla bagislamaz, ondan
baskasint diledigi kimseler icin bagislar. Allah’a ortak kosan kimse biisbiitiin
saputmistir.” (Nisa, 4:116)

Diger ayet ve hadisler de tevhidin her seyin basi oldugunu gdstermektedir.
Yaratilan her seyin varligi, devami ve bekasi tevhid inancina baglidir. Tevhit, Kadir-i
Mutlak’in kudret ve iradesi ile her seyi ihata ettigini bilmek ve biitiin insanlarin
yaradilig itibariyle esit statiiye sahip oldugunu bilmektir (Faruki, 1998, s.45). Bir
aksiyomun varligi, diger aksiyomlarla olan intisabina baghdir. Dolayisiyla biitiin

aksiyomlarin tevhid edilerek uygulanabiliyor olmasi gerekir (Celik, 2016, s.169).
1.3.2.2. Denge (Adalet)

Evrende var olan her sey miikemmel bir mizan ve intizam ile yaratilmistir.
“Gogii Allah yiikseltti ve mizani (dengeyi) O koydu. Sakin dengeyi bozmayn. Olgiiyii
adaletle tutun ve eksik tartmaymn.” (Rahman, 55:7-9) Her seyin devami igin bir

denge igerisinde (bir olan Allah’in emriyle) hareket etmesi gerekir.

Adalet; mizan, denge ve hak gibi kavramlar1 i¢inde barindiran ve biitiin
mahlukati kapsayan bir kanundur. Mutlak adalet, yani pireden deveye, zerreden
giinese, en zayiftan en giicliiye, en kiiciikten en biiylige kadar her seyi kapsayan ve
her seye kendi Olgiileri nispetinde muamele eden bir yaklasimla temel bir kanun

haline gelmistir. Allah, insanlarin goz, kulak, burun vs. azalarini birbirine benzer
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sekilde yaratmistir. Ancak hukuk-u insanin muhafazasi ve insanlarin birbirinden ayirt
edilebilmesi igin o benzerlik i¢inde herkese hususi bir sikke koymustur (Nursi, 2010,
s5.354-357; Nursi, 2010, s.178-179).

Bu aksiyomda, Kur’an’da emredildigi gibi insanin adaletli olmasmi, iyilik
yapmasint ve emegin karsiligmin verilmesiyle dengenin (sosyo-ekonomik adalet)
saglanabilecegi vurgulanmustir (Asutay, 2014, s.124). islami Finansin amaglarindan
biri de toplumda sosyo-ekonomik dengeyi saglamaktir. Bu aksiyoma gore adaletli

olunabilirse sosyo-ekonomik denge saglanir ve toplum refaha kavusmus olur.
1.3.2.3. Ozgiir irade

Insan1 diger varliklardan ayiran en biiyiik 6zelligi irade sahibi olmasidir. Insan,
bu 6zellige sahip oldugundan imtihana tabi tutulmustur. Bireyler aldig1 dini egitim
sayesinde sosyal hayatta i¢ ice gegmis zitliklardan (iyi-kotii, hayir-ser, sevap-gilinah
vs.) dogruyu secebilmektedir. Toplumsal huzur ve refahin saglanmasi, bireylerin

Ozgiir iradelerini Allah’in emir ve yasaklar1 dogrultusunda kullanmasina baglhdir.

Ozgiir irade, finansal sistemde sahsi ¢ikarlar1 gdzetmek yerine toplumun

c¢ikarlarina uygun kullanilmalidir (Celik, 2016, 5.171)
1.3.2.4. Sorumluluk (Farz)

Kisi, Allah’a, kendine ve topluma karst sorumluluklarini yerine getirmelidir.
Peygamberimiz (asm) sdyle buyurmaktadir: ‘‘fnsanlarin en haywrlist insanlara
faydali olandir.”’ (Buhari, Magazi,35) Sorumluluk sahibi bireyler Allah’in emir ve

yasaklarina hayatlar1 boyunca uymuslardir.

Faiz Allah tarafindan yasaklandigindan bireyler hayatlarinda faize yer
vermemelidir. Faizli islemler yerine faizsiz uygulamalari tercih etmek toplumsal
sorumlulugun geregidir. Bu aksiyom, bireyin topluma karsi sorumlulugu geregi
insanliga fayda saglayacak finansal faaliyetlerin gergeklesmesini saglamaktadir.
Diger aksiyomlara uymanin ibadet yapmis gibi sevap kazandiracagi diisiincesini,

sorumluluk (farz) aksiyomu saglamaktadir. (Celik, 2016, s.171-172).
1.3.2.5. Rububiyet

Rububiyet, Allah’in zerrelerden yildizlara kadar biitin mahlikata muhtag

oldugu seyleri vermesi, onlar1 terbiye ve idare etmesidir (Nursi, 2010, s.609).
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Bireyler, Allah’1in rizas1 dairesinde hareket ederlerse, gergek basariya ulasacaklardir.
Aynen dyle de Islami finans sistemi, Islam’in koydugu prensiplerle terbiye edilirse

hedeflenen basariya ulasmak igin altyapi olusturulmus olacaktir (Celik, 2016, 5.172).
1.3.2.6. Tezkiye

Nefis, insan1 daima koti yola sevk etmek ister. ‘‘Rabbimin merhameti
olmadik¢a, nefis asirt derecede kotiiliigii emreder’’ (Yusuf, 12: 53). “Muhakkak,
nefsini temizleyen kurtulusa erdi” (Sems, 91:9) ayeti de nefis tezkiyesine
(temizlenmek, arinmak) tesvik etmistir. Insan, iman ederek sirkten kurtulacag: gibi
takva ile de giinahlardan arinmis olur ve salih amel isleyerek nefsi kotiiliiklerden

temizlemis olacaktir.

Tezkiye, bireylerin i¢ alemlerinde muhasebe yapmalarini saglayarak daima
uyaniklik hali kazandirir. insan hayat: boyunca siirekli imtihana tabi tutulmakta ve
nefsi ile bas basa kalmaktadir. Bu aksiyoma gore bireylerin Islami finans
faaliyetlerinde Islami prensiplere uygun hareket etmesi ve paralelinde basariy1 elde
etmesi nefsin tezkiyesiyle miimkiindiir. Insan her amelinin dindeki yerini sorgulamali
ve tezkiyeyi daima yasamalidir. Tezkiye aksiyomu ayni zamanda diger aksiyomlarin
da uygulanabilirligini sorgulayarak yanlis taraflarini ortadan kaldirir ve aksiyomlarin

giicinden faydalanmay1 hedefler (Celik, 2016, 5.173-174).
1.3.2.7. Seriatin Gayeleri

Seriat, islam’in getirdigi hiikiimlerin genel adidir. Miisliimanlar Islamiyet’i
dogru yasamak zorundadirlar. Islam’a uygun olmayan finansal hareketler Islamiyet’e
ve topluma zarar vermektedir. Bu aksiyom, Islami finansal sistemin toplumun

menfaatine hareket etmesi gerektigini sdylemektedir.

Kiiresellesme ile birlikte siirekli degisen finansal yapinin seriatin belirledigi
kriterlere uygunlugunun denetlenmesi gerekmektedir. Yeni ¢ikan finansal hareketler,
Islami finansa dahil edilmeden 6nce Islami kriterlere uygunluguna bakilmalidr.
Islami finansta istenilen basarinin elde edilmesi i¢in biitiin aksiyomlar etkin bir
sekilde kullanilmalidir. Seriatin gayeleri aksiyomu, diger aksiyomlari daima
giindemde tutar (Celik, 2016, s.174).
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1.4. KAR PAYI KAVRAMI VE FAIiZDEN FARKI

Kar payi, tasarruf sahiplerinden toplanan fonlarin taraflarca belirlenen bir siire
icinde paylasilmak kaydiyla ticari faaliyetlerde kullanilmasindan kaynaklanan kar ve
zararlarin dagitimidir. Kar payimin dinimizce helal olmasmin ana nedeni, ticari
faaliyet sonucunda zarar riskinin olmasidir. Katilim Bankalar1 toplanan fonlari
Islami

degerlendirirken, kurallara uygun olan alanlarda iiretim ve ticaret

yapabilmektedir.

Faiz ise paranin kullanim maliyetidir. Bir diger ifadeyle paradan para
kazanmaktir. Faiz, tarih boyunca toplumlarda somiirii araci olarak kullanilmistir.
Faizli sistem, tasarruf sahiplerinden belirli bir fazlalik 6demek kosuluyla alinan
paranin, ihtiya¢ sahiplerine belirli bir fazlalik almak kosuluyla 6denmesidir. Bu
sistemin hakim oldugu toplumlarda, zengin ve fakir arasindaki gelir farki her gegen
giin artmaktadir. Boylelikle toplumun sosyo-ekonomik dengesi bozulmaktadir. Kar

paymin faizden farki Tablo 1.1°de verilmistir.

Tablo 1.1: Kar Pay ve Faiz Arasindaki Farklar

Kar pay1 Faiz

Ortaklik ya da alisveris s6zlesmesidir. Borglu ve alacakli sdzlesmesidir.

Tutar, taraflarca  belirlenen vade | Tutar, sozlesme yapilirken belirlenir.

sonunda belli olur. Kesin miktar, son
O0deme tarihinden Onceki gilin bile

bilinmiyor.

Miisterilere O0denen temettiiler, | Miisterilere Odenecek faiz, bankanin

tahsilatta fonlarin

toplanan

kullanimindan elde edilen kardan
Odenir. Miisteriye ddenen temettiiler ile
miisterinin fonlar1 kullanarak elde ettigi

kar arasinda bire bir iligki vardir.

cesitli kaynaklardan elde ettigi gelirden
O0denmektedir. Kredi faizi bunlarin en
onemlisidir. Ancak, kredilerden alinan
faiz ile mevduata 6denen faiz arasinda

bire bir iliski yoktur.
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Finansman  karlarn  ile  tasarruf
sahiplerine 6denen temettiiler arasinda
gergekten benzerlikler vardir. Makas

sabitlenir, agilip kapanmaz.

Kredi faizi ile mevduat faizi arasindaki
paralellik giiglii degildir. Makas duruma
gore agilip kapanabilir. (2008 krizinde
oldugu gibi)

Miisterilere Odenen tutar, bankanin

saglanan fonlardan elde ettigi karma

baghdir. Bankanin kar1  diiserse,

miisterinin kar payr azalacaktir. Cok
para kazaniyorsa, miisteriler bundan
faydalanacak ve daha ¢ok kazang elde

edecektir. Bankanin zarar etmesi

durumunda  miisteri  bu  zarara

katlanmak zorundadir.

Miisterilere 6denecek faiz, bankanin
karma baglh degildir. Banka az para
kazansa da, ¢ok para kazansa veya
kaybetse bile miisteriye Odenecek faiz
belirlenen  faiz

baslangigta orant

tizerinden hesaplanir ve faiz oram

donem sonuna kadar degismez.

Miisterilerin ana para garantisi yoktur.

Zarar etme riski de vardir.

Miisterilerine ana para garantisi Vverir.

Herhangi bir risk yoktur.

Ticaret ve ortakliga dayanmaktadir.

Mesrudur.

Borc¢lu ve alacakh iliskisine dayanmak-

tadir. Dinimizde haram kilinmistir

Uretim ve emege dayali bir sistem olup,

ekonomiye katki saglamaktadir.

Uretim  ve emegin olmadigi  bir

sistemdir. Ekonomiye zarar1 vardir.

Kaynak: TKBB Erigim Tarihi:05.03.2020, www.katilimbulteni.com, Erisim Tarihi: 28.10.2020

Katilm bankalarinin kér pay1 oranlar ile konvansiyonel bankalarin faiz
oraninin birbirine yakin olmasindan dolayi, toplumun bazi kesimi tarafindan ikisinin
de aynmi oldugu diisiiniilmektedir. Kar payi oranlar ile faiz oranlarinin paralellik
gostermesinin sebebi; katilim bankaciliginin bankacilik sektoriindeki pay1 ¢ok az
olmasidir (2019 yili %6,3). Rekabetci piyasada konvansiyonel bankalar tarafindan
alman faiz kararlari, katilm bankalarimin kar payr oranimi belirlemesinde etkili

olmaktadir (www.islamiktisadi.net).
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IKINCi BOLUM

FAIZSiZ BANKACILIK SiSTEMi VE KULLANILAN FINANSAL
YONTEMLER

2.1. FAIZSiZ BANKACILIGIN ORTAYA CIKIS NEDENLERI

Faizsiz bankacilik sisteminin ortaya ¢ikmasinda ii¢ neden etkili olmustur.
Birincisi dini nedenlerdir. Soyle ki, Kur’an ve hadislerde faizin kesin bir sekilde
yasaklanmasiyla, Miisliimanlarin faizli islem yapan kurumlardan uzak durmasi ve
buna karsilik alternatif kuruluslara ihtiyag duymasi, faizsiz bankacilik sisteminin
kurulmasinda en 6nemli etken olmustur. ikincisi sosyoekonomik nedenlerdir. Faizli
bankalar paradan para kazanma sistemi tizerine kuruldugundan dolay1 zengin daha da
zengin olurken, fakirin daha da fakirlesmesine sebep olmaktadir. Bdylelikle
toplumun gelir dengesinin bozulmasiyla, emek ve iiretime dayali bir sistemin (islami

Finans) varlig1 zorunlu hale gelmistir.
2.1.1. Dini Nedenler

Yukarida belirtildigi gibi faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikmasindaki en biiyiik
etken Islamiyet’ te faizin haram kilinmasidir. Diger semavi dinlerde de faiz
yasaklanmistir. Ancak sonraki donemlerde Yahudilikte ve Hristiyanlikta faize karsi
olan tutum zamanla degismistir. islam dininde yasaklanan seylere bakildiginda;
muhakkak dogrudan ya da dolayli yoldan bireylere ve dolayisiyla topluma zarar
verdigini gormekteyiz. Nitekim faizin de toplumda gelir dengesini bozmasi, iiretimi

azaltmasiyla birlikte issizligin arttirmasi gibi zararlar1 vardir.
2.1.2. Ekonomik Nedenler

Orta dogu iilkelerinde, petrol satislarinin dolar {izerinden yapilmasi, gelirlerin
bat1 iilkelerine kaymasima sebep olmaktadir. Gelir kaybini engellemek ve Islam
iilkelerinin gelismesini saglamak amaciyla faizsiz bankacilik sisteminin kurulmasina
gereksinim duyulmustur. Ayrica Islam iilkeleri arasinda ekonomik isbirligine ihtiyag
duyulmasi da bu sebepler arasindadir (Kalayci, 2013, s.61). Faizden uzak duran
tasarruf sahiplerinin elindeki fonlar1 degerlendirmek istemeleri Islami bankacilik

faaliyetlerine hiz kazandirmistir (Aras & Oztiirk, 2011, 5.167-179).
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Islam Konferansi Teskilati'nin 1973 yilinda yaptig1 bir toplantida iiye iilkelerin
kalkinmasina katki saglamak igin bir Islami bankanm kurulmas: kararlastiriimistir.
Nitekim 1974’ de kurulan Islam Konferans1 Teskilat1 ile iiye iilkelere kredi destegi
saglanmis ve Islami bankacilik faaliyetleri hiz kazanmaya baslamistir (Yozgat, 2010,
s.16).

2.1.3. Sosyal Nedenler

Faizin toplumda sosyoekonomik dengeyi bozmasi, faizsiz bankacilik
sisteminin kurulmasinda etkili olmustur. Toplumun refah ve huzurunu arttirabilmek
icin gelir dagilimmin dengeli olmasi gerekmektedir. Islami bankacilik sisteminin
amaci; farkli gelire mensup kisiler arasindaki dengesizligi gidermek, faiz kazanci ile
zenginlesmeyi Onlemek ve emege dayali kazanca yonlendirerek sosyal adaleti

saglamaktir (Pehlivan, 2016, s.300)
2.2. FAiZSiZ BANKACILIK SiSTEMi

Konvansiyonel bankacilik sistemi iktisadi faaliyetlerinde sadece ticari ve
finansal niteliklere &nem verirken, Islami bankacilik sistemi toplumsal fayda ve gelir
dengesine Onem vermektedir (Tung, 2013, s.107). Konvansiyonel bankalar
topladiklar1 fonlar1 piyasaya kredi vererek ekonomiye aktarirlar. Yani diger bir
deyisle para ticareti yaparak paradan para kazanmaktadirlar. Faizsiz bankalar ise

topladigi fonlarla {iretimin artmasina katki saglamaktadir (Canbaz, 2016, s.117).

Diinya genelinde Islami bankacilik olarak nitelendirilen finans kurumlari,
Tiirkiye’de Katilim Bankalar1 olarak nitelendirilmektedir. Katilim Bankaciliginda
parasal her islemin karsiliginda mutlaka mal ya da hizmet vardir. Boylelikle elde

edilen gelir de kar-zarar ortaklig: sisteminde boliisiilmektedir (Ozsoy, 2013, 5.10-12).

Katilim Bankacilig1 sistemi, faizin Islamiyet’te yasak olmasi nedeniyle kurulan
bir sistemdir. Bu sistemde ihtiya¢ sahiplerine verilen fonlara ya da tasarruf
sahiplerinden alinan fonlara faiz uygulanmamakla birlikte, bu fonlar ticaret
faaliyetlerinden degerlendirilip elde edilen gelir kar veya =zarar olarak

paylasilmaktadir (Tung, 2013, 5.113-114).
2.2.1. Faizsiz Bankacihgin Temel Ilkeleri

Islami finans kar-zarar ortakligina dayanan faizsiz bir finans kurumudur. Bu

faizsiz sistemin de kendine 6zgii ilkeleri vardir. Bunlar;
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» Faiz yasagi: Kur’an’da riba olarak gegen bu kavram verilen bir sey
karsiliginda alinan fazlalik anlamina gelmektedir. Kur’an’da kesin bir
sekilde yasaklanmistir. Kar, basarili bir ticaretin gostergesi ve ayni
zamanda toplumun refahini arttiran bir olgu iken, faiz ticaret ve yatirim
yapmaksizin daha Onceden garanti altina alinmis bir kazangtir.
Dolayisiyla faiz, toplumsal refah1 ve gelir dengesini bozmasi, sosyal
adalet anlayigina zit olmasindan dolay1 yasaklanmustir.

» Risk paylasimi: Emek ve sermaye ortakligiyla (Mudaraba) kar etmek
icin bir araya gelen bireyler (girisimci-finansor), aymi riski
paylasmaktadirlar.

» Potansiyel sermaye olarak para: Paranin sermaye niteligi tagimast i¢in,
diger kaynaklar ile beraber {iiretim siirecine girmesiyle miimkiin
olacaktir.

» Spekiilatif davraniglarin yasaklanmasi: Kumarda asir1 belirsizlik ve risk
oldugundan Islami finans sistemi tarafindan ticari faaliyetleri
yasaklanmaistir.

» Sozlesmenin kutsalligi: Asimetrik bilgilerden kaynakli risk ve ahlaki
zedelenmeyi azaltmay1 amaglamaktadir.

> Islamiyet’in uygun gordiigii faaliyetler: Sadece Islami kurallara uygun
yapilan ticaret faaliyetlerine yatirim yapilabilmektedir. Islamiyet’in
haram kildig ticaret faaliyetlerine (icki, kumar, sans oyunlari vb.)
yatirim yapmak yasaklanmistir.

» Sosyal adalet: Adalet kavramma zit olan ticari faaliyetler
yasaklanmistir. Finansal bir faaliyet taraflarin herhangi birinin

sOmiiriilmesine neden olmamalidir (Akin ve Ece, 2010, s.2-3).

Yukarida belirtildigi iizere Islami finansin temel ilkelerinden biri de faiz

yasagidir. Islami Finans sistemi kar pay1 esaslarma gore faaliyet gostermektedir.
2.2.2. Diinyada Faizsiz Bankacihigin Gelisimi

Faizsiz bankacilik sistemi, Islami esaslara dayanan finansal kurumlardir.
Faizsiz bankacilik sisteminin kurulmasindaki en biiyiik etken Islamiyet’te faizin

kesin bir sekilde yasaklanmis olmasidir. Faizsiz bankaciligi konvansiyonel
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bankaciliktan ayiran en biiyiik 6zelligi ise faiz kazanci yerine katilimcilara kar pay1

vermeleridir.

Babil Krali Hammurabi doneminde ¢ikarilan Hammurabi kanunlari, faizsiz
bankaciligin ilk uygulamasidir. Hammurabi kanunlarinda, faiz oranlar1 ve bor¢glanma
ile ilgili diizenlemelerin oldugu bilinmektedir (Ergin, 1975, s.19-20). Islami
bankacilik anlayisiyla 13.01.1913 yilinda kurulan Hact Adem Beyzade ibrahim
Sipahizade Hamdi ve Siirekas1 Adapazar1 Islam Ticaret Bankas1 diinyada kurulmus
ilk Islami bankadir (Kutluata, 1970, s.77-78). Hint yarimadasinda 1940’11 yillarda,
faizsiz bankacilik alaninda bilimsel ¢aligmalar oldugu sdylenmektedir. Sonrasinda
1963 yilinda ireticileri tefecilerden kurtarmak amaciyla Ahmet Neccar tarafindan
Misir’da faizsiz bankacilik denemelerine baglanmistir. Bu ¢alismalar dort yil devam
etmis ve akabinde 1967 yilinda sonlanmistir. Ancak yapilan bu faizsiz bankacilik
denemeleri diger ¢alismalara Onciiliik etmis ve faizsiz bankalarin kurulmasina zemin

hazirlamistir (Bayindir, 2005, s.40-41).

Islam iilkeleri arasinda ekonomik biiyiime ve kalkinmay1 saglamak amaciyla
Cidde’de 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi (IKB) kurulmustur. IKB’> nin
kurulmasi faizsiz bankacilik sisteminde doniim noktasi olmustur. Ayn1 zamanda iiye
iilkelerin kamusal projelerine biiylik katkida bulunmus, ancak yeterli olamamustir.
Yine 1975 yilinda kurulan Dubai Islamic Bank faizsiz bankalarin ilk

orneklerindendir (Tung, 2013, 5.109).

Islam Kalkinma Bankas1’nin sadece kamu sektériine finansman saglamasindan
dolay1 6zel sektor projelerinde de finansmana ihtiya¢c duyulmustur. Bundan otiirii
bazi zengin Miislimanlar (Suudi, Kuveyli, BAE’li vb.) bir araya gelerek 1981
yilinda Cenevre’de Dar Al-Maal Al-Islami holdingini kurmuslardir. Kalkinma
stirecindeki Ortadogu ve Korfez iilkelerinde 1980 yili itibariyle yasanan iktisadi
gelismeler faizsiz bankalarin sayisimi arttirmistir. (Canbaz, 2016, s.157). Dallah
Baraka Grubu (Al-Baraka) ise 1981 yilinda kurulmustur. Merkezi Bahreyn olmak
lizere bircok iilkede (Tiirkiye, Urdiin, Endonezya, Misir, Pakistan, Liibnan, Tunus,

Sudan, Giiney Afrika) muhtelif kuruslari vardir (Ece, 2011, s.6).

Diger Islam iilkelerinden farkli olarak Iran(1981) ve Pakistan(1983)’da faizsiz

bankacilik alaninda yapilan diizenlemeler ile faizli bankacilik finansal sistemden
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kaldirilmaya calisilmistir (Altan, 2010, s.135). Dolayisiyla Iran ve Pakistan’da faizsiz

bankacilik zorunlu hale gelmistir.

Geleneksel bankacilik sisteminin faize dayali altyapisinin olmasindan dolay1
1950’lerden sonra Miisliman niifusunun fazla oldugu iilkelerde sorgulanmaya
baslanmasi, faizsiz bankacilik sisteminin teorik caligmalarinin 1950’li yillarda
basladigin1 gostermektedir. Bunun sonucunda 1970’11 yillardan sonra faizsiz bankalar
kurulmus, Islam iilkelerinde geleneksel bankalar ile birlikte faaliyet gdstermistir.
Faizsiz bankacilik sistemi 2000’11 yillardan sonra hizla biliyiimiis ve diinyanin birgok

yerinde kabul ve talep gormeye baslamistir (TKBB, 2015, s.11).
Asagidaki tabloda ilk kurulan bes Islami banka yer almaktadir.

Tablo 2.1: Islami Bankalarin Tarihsel Gelisimi (1913-1981)

Kurulus Tarihi Banka Ismi Ulke

Hact Adem Beyzade Ibrahim

13 Ocak 1913 Sipahizade -Hamdi ve " Siirekass Adapazari, Osmanli

Adapazari Islam Ticaret Bankasi

Ahmed en-Neccar
1963 Tasarruf Bankasi tarafindan Misir’in Mith
Gamr kasabasinda
Islam {ilkeleri tarafindan
1974 Islam Kalkinma Bankasi kurulmustur. Merkezi
Cidde’dedir.
1975 Dubai Islam Bankas1 (Dubai | BAE, Dubai
Islamic Bank)
1981 Dar Al-Maal Al-Islami Cenevre, Isvicre

Kaynak: Tiirkan, 2019, s.47

Islami bankacilik faaliyetleri basta Islam iilkeleri olmak iizere diinyanin dort
bir yaninda hizla artmaktadir. Asagida bazi iilkelerin Islami bankacilik Pazar

paylarina iliskin bilgiler verilmistir
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Kaynak: Islami Finansal Hizmetler Sektérii Istikrar Raporu (2018), Erisim Tarihi:10.03.2020

Sekil 2.1: Kiiresel Islami Bankacihk Varhklarmmn Payi (2018)

Islami Finansal Hizmetler Sektorii (IFSI) 2018 istikrar Raporuna gore Iran
2017 yilinda %33'lik pazar payina sahipken, 2018 yilinda %32,1’e diigmiistiir. Bu
diisiise ragmen Iran hala en biiyiik pazar payma sahiptir. Iran’1 %20,2 biiyiikliikle
Suudi Arabistan (2017:%20,4) takip etmektedir. Sonrasinda sirasiyla Malezya %10,8
(2017:%9,1), BAE %9,8 (2017:%9,3) ve Kuveyt %6,3 (2017:%6,0), Katar, Tiirkiye,
Banglades, Endonezya ve Bahreyn gelmektedir. Son bes iilkede bir 6nceki yila gére
pazar paylarinda ciddi bir degisiklik olmamustir (IFSI, 2019, s.12).
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Kaynak: Islami Finans Gelisim Gostergesi (IFDI) 2019, Erisim Tarihi:11.03.2020

Sekil 2.2: islami Bankacihk Varlik Biiyiimesi 2012-2018 (milyar$)

Islami bankacilik kiiresel Islami finans varliklarinin %70’ini olusturmaktadir
(IFDI, 2019, s.28). Islami bankacilik varlik biiyiimesi 2012-2018 yillar1 arasinda
%35°1ik bir biiylimeyle 1,76 trilyon dolara ulagmustir.

2.2.3. Tiirkiye’de Faizsiz Bankacilik

Tirkiye’de, 1970’11 yillara kadar faize sadece dini acidan bakilmis, ekonomik
yonli hi¢ incelenmemistir. Diinyada 1970’li yillarda faizsiz bankacilik ile ilgili
yasanan gelismelerden etkilenerek faizsiz bankacilik ile ilgili ¢alismalara
baglanmistir. Tiirkiye’de faizsiz bankacilik ile ilgili yapilan ilk ¢alisma, 1975 yilinda
Devlet Sanayi ve Is¢ci Yatirnm Bankasi (DESIYAB)’m kurulmasidir. DESIYAB,
faizsiz kredi ve kar-zarar ortakligina gore calismay1 saglamak amaciyla kurulmustur.
Ancak bankanin kararnamesinde her ne kadar kar-zarar ortakligi belgesi olsa da
hicbir zaman uygulanmamistir. Sube a¢masina ve mevduat toplamasina izin
verilmemesi, bankanin 1978 yilinda faizli ¢aligma kararinin alinmasinda etkili

olmustur. (Akin, 1986, 5.279-285).
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Gergekte faizsiz bir banka olmayan DESIAB, sadece kir-zarar sistemine gore
faaliyetini siirdiirmiistiir. Ekonomik istikrarsizliktan dolayr 1978 yilina kadar
faaliyetleri devam etmis, 1988 yilinda ismi degistirilerek Tiirkiye Kalkinma Bankasi
(TKB) olmustur (Canbaz, 2016, s.171). Tiirkiye’nin 1974 yilinda kurulan Islam
Kalkinma Bankas1 (IKB)’ ye iiye olmasi ve 1975 yilinda DESIAB’ 1 kurmas1 1983

yilinda faizsiz bankacilik ile ilgili yapilan ¢alismalarin temelini olusturmaktadir.

Tiirkiye’de Islami prensiplere uygun bankacilik faaliyetlerinin yapilmasi igin
16.12.1983 tarih, 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile Ozel Finans
Kurumu’nun (OFK) kurulmasina izin verilmistir. OFK ile yastik altinda atil kalan

tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasi amaglanmistir (Pehlivan, 2016, s.9).

1985 yilinda iki 6zel finans kurumunun kurulmasiyla faizsiz bankacilik
faaliyetlerine baslanmstir (Aras ve Oztiirk, 2011, s.169-170). Tiirkiye’de sirasiyla

kurulan Islami bankalar soyledir:

- 1985 yilinda Faisal Finans Kurumu A.S. ve Albaraka Tiirk Finans Kurumu
AS.

- 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Kurumu A.S.

- 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu A.S. (ilk yerli sermayeli OFK)

- 1995 yilinda ihlas Finans Kurumu A.S.

- 1996 yilinda Asya Finans Kurumu A.S kurulmustur (Ozsoy, 2011, s.22-
23).

1999-2001 krizi oncesi Tiirkiye’de alti tane ©zel finans kurumu faaliyet
gostermekteydi. Ancak kriz doneminde bazi bankalar iflas etme durumuna gelmis ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan el konulmustur.
2001 yilinda Ihlas Finans iflas etmis ve kapatilmistir (Canbaz, 2016, s.174). Aym
donemde Faisal Finans isim degisikligine giderek Family Finans adiyla faaliyetlerine
devam etmistir. Family Finans ile Anadolu Finans 2005 yilinda birleserek Tiirkiye
Finans Kurumu olmustur (Ozsoy, 2011, s.22-23).0zel finans kurumlar1 Bankacilik
Kanununda 2005 yilinda yapilan degisiklikle Katilm Bankasi adini almistir
(SERPAM, 2013, s.6).

Tiirkiye’de katilim bankalarmin kurulmasinin  amact: Islam iilkeleriyle

ekonomik iliskileri giiglendirmek ve faiz endisesiyle geleneksel bankalardan uzak
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duran kesimin yastik altindaki atil fonlarini ekonomiye kazandirmaktir. (Aras ve

Oztiirk, 2011, 5.170).

Ulkemizde 2019 yili itibariyle 6 tane katilim bankasi faaliyet gdstermektedir.

Bunlar;

- Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 (1985)
- Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 (1989)
- Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 (2005)

- Ziraat Katilim Bankas1 (2015)
- Vakif Katilim Bankas1 (2016)

- Tirkiye Emlak Katilim Bankas1 (2019)

2.2.3.1. Albaraka Tiirk Katihm Bankasi

Tiirkiye’de faizsiz bankaciliga oOnciilik etmis olan Albaraka Tiirk Katilim

Bankasi, 1984 yilinda kurulmus, bir yil sonra faaliyetlerine baglamistir. 2019°da

banka sermayesinin %65,99’unu yabanci ortaklar, %8,77’sini yerli ortaklar ve

%25,23’linii halka agik olan pay olusturmaktadir(www.albaraka.com.tr, Erigim

Tarihi:20.03.2020). Asagida Tablo 2.2°de bankaya ait finansal gostergeler mevcuttur.

Tablo 2.2: Albaraka Tiirk Katihm Bankasi Finansal Gostergeler (Bin TL)

vir [ Toplaan Katamarin] Topen T 0o T seurar | Prent Tsunase
2008 3.985.110 3.716.977 4.789.108 638.000 136.242 1.796 100
2009 5.464.645 4.675.617 6.414.914 710.666 105.626 1.935 101
2010 6.881.590 6.269.485 8.406.301 852.635 134.379 2.175 109
2011 8.044.747 7.273.906 10.460.885 | 1.004.251 160.87 2.601 123
2012 9.225.018 9.075.183 12.327.654 | 1.218.333 191.835 2.758 137
2013 12.526.212 12.033.661 17.216.553 | 1.497.268 | 241.409 3.057 167
2014 16.643.218 16.143.978 | 23.046.424 | 1.790.927 | 252.631 3.510 202
2015 20.346.178 | 19.317.826 | 29.561.999 | 2.103.914 | 302.863 3.736 213
2016 | 23.155.134 | 22.194.605 | 32.850.738 | 2.279.593 | 217.609 3.816 213
2017 | 25.309.840 24.680.290 | 36.229.077 | 2.481.506 | 237.093 3.899 220
2018 | 28.623.473 25.553.233 | 42.223.652 | 3.261.451 | 133.968 3.988 230
2019 | 39.769.408 30.880.921 | 51.392.368 | 3.821.929 63.429 3.791 230

Kaynak: TKBB, Erigim Tarihi:17.03.2020
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2.2.3.2. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi

Kuveyt Finans Kurumu’nun(Kuwait Finance House) Tirkiye’de faizsiz
bankacilik sektoriine girmesiyle 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu
A.S. adiyla kurulmustur. 2006 yilinda ise Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi adiyla
faaliyetlerine devam etmistir. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi hisselerinin %62,24’1
Kuveyt Finans Kurumu’na, 9%18,72’si Tiirkiye Cumbhuriyeti Vakiflar Genel
Miidiirliigii'ne, %9’u Islam Kalkinma Bankasi'na, %9’u Kuveyt Devlet Sosyal
Giivenlik Kurulusu’na, %1,041 diger kisilere aittir. Kuveyt Tiirk, toplam fon ve
paya
(www.kuveytturk.com.tr, Erisim Tarihi:20.03.2020). Finansal gostergeler asagida

varliklarda diger katilm bankalarina oranla en fazla sahiptir

Tablo 2.3’te verilmistir.

Tablo 2.3: Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi Finansal Gostergeler (Bin TL)

vitr | Toplren [itamawien | Toplan T e T secrar [ Pl Tsuvcr
2008 4.069.372 4.237.341 5.768.034 685.679 104.086 2.245 113
2009 5.358.257 4.904.932 6.904.526 807.312 127.133 2.447 121
2010 7.381.473 6.984.989 9.727.117 1.256.685 159.648 2.85 141
2011 9.918.327 10.360.917 14.897.592 | 1.437.978 195.042 3.326 180
2012 | 12.755.043 | 11.848.419 18.910.513 | 1.684.037 250.156 3.939 221
2013 | 17.030.702 | 16.595.845 25.893.542 | 2.302.049 300.343 4.642 268
2014 | 22.144.614 | 21.213.691 34.008.175 | 3.022.870 370.45 5.082 308
2015 28.122.666 | 26.909.401 42.052.507 | 3.402.490 444,681 5.442 359
2016 | 31.901.763 | 29.794.645 48.476.955 | 3.912.064 541.966 5.588 386
2017 | 39.857.400 | 37.923.358 57.123.095 | 4.591.151 673.991 5.749 399
2018 | 53.986.278 | 46.619.267 74.232.325 | 5.438.553 869.812 5.871 415
2019 | 85.494.387 | 57.925.969 | 104.439.345| 6.821.290 | 1.109.838 5.955 431

Kaynak: TKBB, Erigim Tarihi:17.03.2020

2.2.3.3. Tiirkiye Finans Katihm Bankasi

1985 yilinda kurulan Faisal Finans Kurumu, Family Finans adiyla 2001 yilina

kadar faaliyetlerini siirdiirmiistiir. 1991 yilinda kurulan Anadolu Finans Kurumu
tamamen yerli sermaye ile kurulmustur. 2005 yilinda Family Finans ve Anadolu

Finans Kurumu gii¢ birligi yaparak Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 adiyla
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faaliyetlerini siirdiirmektedirler. iki 6zel finans kurumunun birlesmesiyle rekabet

giicii artmigs ve kisa siirede katilim bankaciligr sektoriindeki payimi arttirmayi

basarmistir. Suudi Arabistan'in en biiylik bankasi olan National Commercial Bank

(NCB) 2008 yilinda Tirkiye Finans Katilim Bankasi’nin finansal varliklarinin
Erisim Tarihi:20.03.2020).

%60'1n1

Bankaya iligkin veriler asagida Tablo 2.4’te verilmistir.

satin almistir  (www.turkiyefinans.com.tr,

Tablo 2.4: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Finansal Gostergeler (Bin TL)

vir | Topaan [timamian] Toplan T 0 T e [ Poend! Tsunase
2008 5.312.548 5.526.380 7.104.156 | 1.001.456 | 160.633 3.185 174
2009 6.882.490 7.109.233 8.699.643 | 1.193.692 | 171.388 3.346 180
2010 8,397,896 7,913,437 10.691.860 | 1.406.096 | 205.529 3.403 182
2011 9.509.165 10.327.232 13.528.353 | 1.613.659 | 231.587 3.382 182
2012 11.429.536 12.971.058 | 17.616.504 | 2.125.162 | 283.573 3.595 220
2013 15.141.718 18.172.359 25.126.629 | 2.522.381 329.277 3.99 250
2014 19.112.760 24.063.493 | 33.494.790 | 3.153.847 | 334.228 4.478 280
2015 22.177.414 | 28.068.222 | 38.576.299 | 3.153.576 | 334.228 4.132 286
2016 21.064.781 26.479.612 38.807.717 | 3.663.014 296.233 4.001 286
2017 | 22.030.496 26.071.453 | 39.080.897 | 4.060.598 375.36 3.767 289
2018 26.862.479 29.653.165 | 47.052.484 | 4.323.181 444,75 3.661 306
2019 | 39.974.514 | 33.272.689 | 52.427.410 | 4.827.079 | 378.174 3.461 310

Kaynak: TKBB, Erigim Tarihi:17.03.2020

2.2.3.4.Ziraat Katilhm Bankasi

Ziraat Katilim Bankasi, BDDK’nin izniyle 2014 yilinda 675.000.000 TL

sermaye ile kurulmustur. Sermayenin tamami T.C. Hazinesi tarafindan ddenmistir.

BDDK’nin karartyla 2015 yilinda faaliyete gegmis olup, 2018 yilinda sermayesinin

1.750.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir (www.ziraatkatilim.com.tr,

Erisim Tarihi:20.03.2020).
asagida Tablo 2.5’te verilmistir.

Ziraat Katilim Bankasi’na ait finansal gostergeler
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Tablo 2.5: Ziraat Katihm Bankasi Finansal Gostergeler (Bin TL)

vir [ Toplaan atamarin]| Topen T Oo | T serrar | Pren! Tsunase
2014 - - - - - - -
2015 1.256.305 1.698.958 2.177.435 664.53 11.982 458 22
2016 5.636.002 5.772.664 7.959.507 764.621 30.673 677 47
2017 10.024.595 11.730.935 | 14.350.143 | 1.403.681 | 15.8902 892 63
2018 15.151.098 17.707.664 | 22.188.803 | 2.218.584 | 322.665 1.042 80
2019 | 25.457.245 29.565.030 | 36.392.174 | 3.166.828 | 516.735 1.133 93

Kaynak: TKBB, Erigim Tarihi:17.03.2020

2.2.3.5. Vakif Katilhm Bankasi

Vakif Katilim Bankasi, BDDK’nin karariyla 2015 yilinda kurulmus ve 2016

yilinda faaliyetlerine baglamistir. Sermayesinin tamami Vakiflar Genel Mudiirligi,
II.Bayezid Vakfi, LMahmut Vakfi, Il.Mahmut Vakfi ve Murat Pagsa Vakfi’na aittir.
Odenmis 3.220.000.000 TL’dir
Tarihi:20.03.2020). Vakif Katilim Bankasi’na ait finansal gostergeler asagida Tablo

sermayesi (www.vakifkatilim.com.tr, Erisim

2.6°da verilmistir.

Tablo 2.6: Vakif Katihm Bankasi Finansal Gostergeler (Bin TL)

vir [ Toplaan atamarin] Topen T oo T seurar | Pren! Tsunase
2015 - - - - - -
2016 3.034.756 3.002.870 876.418 876.418 19.016 437 30
2017 10.088.414 9.671.218 13.210.145 | 1.107.885 138.132 724 63
2018 15.182.406 13.443.573 | 20.955.512 | 1.527.226 | 325.397 1.092 91
2019 | 22.953.215 18.770.501 | 30.348.784 | 1.960.693 | 324.887 1.322 104

Kaynak: TKBB, Erigim Tarihi:17.03.2020

2.2.3.6. Tiirkiye Emlak Katihm Bankasi

Tiirkiye’de imar iistlenmek, insaat tesebbiislerini desteklemek amaciyla 1926

yilinda Emlak ve Eytam Bankasi

ismiyle kurulmustur.

Kurulusunun

ilk

donemlerinde; Tiirk Ocagi binasi, Yeni Meclis binasi, Merkez Bankasi binasi gibi
onemli projelerin yapimini iistlenmistir. Son 93 yil igerisinde Tiirkiye Emlak ve

Kredi Bankasi, Tek Bank gibi farkli isimlerle faaliyet yiirliten banka son olarak
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Tiirkiye Emlak Bankas: ismiyle faaliyetlerine devam etmektedir. Oncelikle insaat
sektorliinde yatirim yapmayi hedeflemekle birlikte biiyiime ve istihdama katki
saglayacak sektorlerde de yatirim yapmayi amaglamaktadir(www.emlakbank.com.tr,
Erisim Tarihi:20.03.2020). Emlak Katilim, merkez subesinde 2019 yilinda
faaliyetlerine baslamistir. Banka, 750.000TL sermaye ile kurulmus olup,
sermayesinin %99,99°’u Hazine ve Maliye Bakanligina aittir. 2019 yi1l sonu itibariyle
aktif biiylikliigii 9,3 milyar TL, sube sayis1 11°e ulasmistir (Tiirkiye Emlak Katilim

Bankasi, 2019, s.1-11).

Tablo 2.7: Tiirkiye Emlak Katihm Bankasi Finansal Gostergeler (Bin TL)

Toplanan | Kullandirilan | Toplam 0z " Personel
Yillar Fonlar Fonlar Aktif Varlhklar AL (adet) R
2018 - - - - - -
2019 5.952.676 5.730.333 9.282.271 | 1.169.173 44.979 382 11

Kaynak: TKBB, Erisim Tarihi:17.03.2020

2.2.4. Katihm Bankalan Ilgili Diger Veriler

Bu bdliimde katilim bankacilig: sistemi ile ilgili genel bilgilere yer verilmis ve

diger geleneksel bankalar ile kiyaslanmistir.

Katiim Bankalarinin Net Karlari (Milyon TL)
3000

2500
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O:II-.IIIE
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500
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]

Kaynak: www.katilimdunyasi.com, Erigim Tarihi:19.03.2020

Sekil 2.3: Katilim Bankalarimin Net Karlar (2012-2019)
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Katilim bankalarmin 2019 yilindaki net karina bakildiginda bir 6nceki yila gore
ylizde 16 arttigi goriilmektedir. 2019 yili net kar1 2 milyar 433 milyon TL’ye
ulasmistir. Katilim bankaciligi sektorii kdrmin ylizde 46’sin1 Kuveyt Tiirk elde
etmistir. Katilim bankalarinin 2014 yilinda net karmin diigmesi Bank Asya’dan
kaynaklanmaktadir. Banka Asya 2014 yilinda 876 milyon 872 bin TL, 2015 yilinda

ise 582 milyon 66 bin TL zarar etmistir (www.katilimdunyasi.com, Erisim Tarihi:19.03.2020).

40

35

30 -

25 -

10 -

I

Mevduat Kalkinma ve Yatirim Katilim

Kaynak: BDDK, Erigim Tarihi:20.03.2020

Sekil 2.4: Tiirkiye’de Banka Cesitleri ve Sayilari (2019)

Tiirkiye bankacilik sektoriinde 2019 yilsonu itibariyle 34 tane mevduat
bankasi, 13 tane kalkinma ve yatirim bankasi ve 6 tane de katilim bankasi olmak

tizere toplamda faaliyette olan 53 tane banka vardir.
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Kaynak: TKBB, Erigim Tarihi:19.03.2020

Sekil 2.5: Katihm Bankalarimin Tiirk Bankacilik Sistemindeki Paylar

Kamu katilm bankalarinin kurulmasiyla, katilim bankalarimin bankacilik
sektoriindeki payr artmaya baslamigtir. Katilim bankalar1 2019 yilinda bankacilik
sektoriindeki pay1 %6,3 olmustur. Katilim bankalar1 2019 yilinda, bir 6nceki yila
gore aktiflerini %37 arttirarak toplamda 284 milyar TL’ye ulagmustir.

2.3. ISLAMIi FINANSMAN YONTEMLERI

Islami finans, konvansiyonel bankaciligin aksine finansal bir faaliyet olmaktan
ziyade ticari bir faaliyettir (SERPAM, 2013, s.4). Katilim bankaciliginda kullanilan

yontemler sunlardir:
2.3.1. Mudaraba (Emek-Sermaye Ortakhigr)

Taraflardan birinin emek, bilgi ve tecriibesi, digerinin ise sadece sermaye
ortaya koymastyla ytrittiikleri ortak bir faaliyettir. Yapilacak faaliyet ile ilgili bilgi
ve tecriibeye sahip olan kisi faaliyetin yonetim islerini de {istlenmektedir. Bu
yoneticiler ayn1 zamanda tlizel kisilige de sahip olup, ‘‘Mudarib’’(isletmeci) adi
verilmektedir. Sermayedara ise ‘‘Rab-iil Mal’’ adi verilmistir. Sermayedar,
yonetimde soz hakkina sahip degilse de faaliyetleri denetleme yetkisine sahiptir.
Sermayedarlar ile isletmeci (mudarib) arasinda sdzlesme imzalanir. Faaliyet

sonucunda, taraflar sozlesmede belirlenen kar orani iizerinden kendilerine pay
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almaktadir. Eger yapilan faaliyet sonucunda zarar edilmis ise, bu zarar sadece
sermayedarin zarari olmaktadir. Mudaribin bu zarar karsisindaki kaybi1 emegidir.

Zarar mudaribin hata ve ihmalinden kaynaklaniyorsa zarar, mudaribden tanzim edilir

(Kaya, 2010, 5.36-37).
2.3.2. Murabaha (Kurumsal Finansman Destegi)

Murabaha, Islami bankalar tarafindan en sik kullanilan yéntemidir. Murabaha
yonteminde; miisterinin talep etti§i mal, banka tarafindan satin alinarak vadeyle
miisteriye satilmaktadir. Satis islemleri gerceklesmeden once, miisteri alacagi malin
pesin fiyatin1 ve vadeli fiyatin1 bilmektedir (Odabasi, 2011, s.12-20). Murabaha
yontemindeki kir pay1 orani ile faiz orani birbirine yakin olsa da Islami agidan

kesinlikle farkli olduklarini bilmek gerekir.
2.3.3. Musaraka (Sermaye-Sermaye Ortakhig)

Bu sistemde sermayenin bir kismi katilim bankasi tarafindan karsilanirken,
kalan kismini miisteri karsilamaktadir. Kar orani1 sozlesmenin basinda belirlenir ve
sermaye paylariyla ayni olmak zorunda degildir. Ciinkii miisterinin sermayesi az olsa
bile yapilacak olan ticari faaliyete emegini de kattifi icin kar payr fazla
olabilmektedir. Zarar edilmesi durumunda ise ortaklar (banka-miisteri), sermaye

paylarina gore zarardan etkilenmektedir (Kaya, 2010, s.37-38).
2.3.4. Icara (Finansal Kiralama-Leasing)

Katilim bankalarinin murabahadan sonra en ¢ok kullandig finansal yontemdir.
Kiraciin ihtiya¢ duydugu bina, makine vb. gibi tiikketilemez mallarin katilim bankasi
tarafindan satin alinip belirlenen kar pay1 karsiliginda kiraya vermesidir. Kiralama
donemi sonunda banka kiraladig1 mali kiraciya devreder. Tiiketim mallar1 icara konu

olamaz. (SERPAM, 2013, s.5).
2.3.5. Selem (ileriye Déniik Satin Alma)

Hentiz iiretilmemis ya da hazir olmayan bir malin satin alinmasi islemine selem
yontemi denmektedir. Banka heniiz ¢ikmamis mahsuli ¢iftciden belirli bir fiyata
pesin alir. Banka hasilat donemi geldiginde mali ¢iftciden alip piyasaya satarak
kazang elde eder. Boylelikle ¢ift¢i de mazot, tohum, giibre gibi giderlerini karsilamak
i¢in faizli krediye bulasmamis olur (Beki, 2005, s.131).
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2.3.6. Istisna (Siparise Dayah Satin Alma)

Istisna yonteminde, siparis ile iiretilen bir malin &demesinin, isin yapim
asamasina bagli olarak parga parca yapilmasidir. Satis sézlesmesinde, yapilacak olan
mal ile ilgili biitiin detaylar, teslim tarihi ve teslim yeri agik¢a belirtilmelidir(Dargin,
2007, s.33). Istisna, heniiz hazir olmayan bir malin satilmasidir. Miisteri, iiretilecek
olan malin bedelinin bir kismini pesin ddeyip, kalan tutar1 ise parga parga bankaya
yatirmaktadir. Bu yoniiyle selem ile farklilik gostermektedir. Bu yontem en ¢ok tarim
ve insaat sektOrlerinde uygulanmaktadir. Korfez iilkeleri bu yontemi en ¢ok

uygulayan tilkelerdir (SERPAM, 2013, s.5-6).
2.3.7. Teverruk (Uluslararas1 Murabaha)

Bu sistemde, katilim bankalar1 piyasadan pesin aldiklari mallarin {izerine kar
pay1 ekleyerek miisterilerine vadeli satmaktadirlar. Miisteriler aynt mali nakit
ihtiyacin1 karsilamak amaciyla iigiincii kisilere satabilmektedirler (Oztiirk, 2017,

s.118).

BAE Teverruk yontemini Islami bankacilik sisteminde siklikla kullanmaktadir.
Teverruk, Murabahanin gelistirilmis halidir. Kisaca Teverruk, bir malin ticaret
yoluyla nakde cevrilmesidir. Teverruk ile ilgili iki 6nemli husus vardir. Birincisi:
Banka miisterisinin talebi dogrultusunda mal satin alip miisterisine kiralamaktadir.
Daha sonra miisteri yapilan murabaha sozlesmesine goére mal sahibi olmaktadir.
Ikincisi: Miisteri mali devraldiktan sonra isterse iiciincii bir kisiye satabilmektedir.
Teverruk’u Murabaha’dan ayiran o6zellik de malin {giincii kisiye satilabiliyor
olmasidir. Genellikle maddi olmayan kisisel ihtiyaclarin finansmani i¢in nakit erisimi
saglamak amaciyla Teverruk yontemine bagvurulmaktadir. Bunlar; seyahat, egitim
gibi kisa vadeli ihtiyaglar1 icermektedir. Murabaha ise genellikle ev, araba alimi gibi

uzun vadeli krediler i¢in kullanilmaktadir ( www.sougalmal.com).
2.3.8. Sukuk (Kira Sertifikas1 — Faizsiz Tahvil/Bono)

Sukuk, Arapga ‘‘sakk’’ kelimesinin ¢oguludur ve sertifika, senet anlamina
gelmektedir. Sukuk ihraci, Islami tiizel kisiler tarafindan yapildig: gibi geleneksel
tiizel kisiler tarafindan da yapilabilmektedir. Sukuk, Islami finansman
yontemlerinden alman belirli soézlesmelere dayanmaktadir. Islami Finansman

Kanunlar i¢in Muhasebe ve Denetim Teskilati (AAOIFI), Sukuku miilkiyetinde
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boliinmemis paylar1 temsil eden esit degerde sertifikalar olarak tanimlamaktadir.
Sukuk ile konvansiyonel tahvil yada bono arasindaki temel fark; tahvilde faiz geliri
olmasina karsin, Sukuk da ise ticari faaliyetlerden elde edilen kar yada kira geliri
olmasidir (van Wijnbergen ve Zaheer, 2013, s.3-7). Sukuk ve tahvil arasindaki diger

farklar asagida Tablo 10’da verilmektedir.

Tablo 2.8: Sukuk ve Tahvil Arasindaki Farklar

Ozellikler Sukuk Tahvil
Faaliyet  Gosterdigi | islami Sermaye Piyasasi Geleneksel Sermaye
Piyasa Piyasasi
is Aktivitesi Yapilacak islemlerin tiimii | Yapilacak olan islemler

Islami  kurallara uygun | kanuna uygun olmak

olmalidir. zorundadir.
Ihracattan Elde | Yapilacak  olan  ticari | Ticari faaliyete iliskin
Edilen Gelirin | faaliyet, Islam Hukukuna | herhangi bir kisitlama
Kullanilmasi uygun olmak zorundadir. yoktur.
Yatirimci Portfoyii Tasarruflarmi Islami finans | Tasarruflarini Islami

sisteminde degerlendirmek | Finansta (faizsiz finans)

isteyen yatirimcilart | degerlendirmek istemeyen
kapsamaktadir. diger biitiin yatirnmcilar.
Yapisi Temelinde mutlaka bir | Bor¢lanmaya dayalidir.

varlik ya da yatirim vardir.

Varlik Sarti Thrag, varliga dayanmak |lhrag, varliga dayanmak

zorundadir. zorunda degildir.

Kaynak: (Siimer, 2020, s.29)

Sukuk, Islam hukukuna uygun olarak finansal piyasalardan, finans

kuruluglarina, devlet hazinelerine ve daha bir¢ok kurum ve kurulusa kaynak
saglamak i¢in kullanilan bir aragtir (SERPAM, 2013, s.6). Sukuk, faizli sistemde

kullanilan tahvil ve bonoya kars1i gelistirilen bir finansman aracidir. Sukuk
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ihracatinin Islam Hukukuna uygunlugu islam Hukuku Danisman Kurulu tarafindan

yapilmaktadir (Stimer, 2020, s.25).
2.3.9. Karz-1 Hasen (Faizsiz Borg)

Arapcada ‘‘karz’’ bor¢ anlamina gelirken, ‘‘hasen’” de giizel anlamina
gelmektedir. Bu yontem, kar payr gilitmeden ihtiya¢ sahiplerine bor¢ vermeyi
amaclamaktadir. Boylelikle, maddi sikinti igerisinde olan kimselerin sikintilari
giderilmis olup, toplumda dayanisma ve yardimlagsma 6nem kazanmaktadir. Katilim
bankalar1 Karz-1 Hasen yontemini, verecekleri karsiliksiz bor¢ sayesinde miisteri
iflastan kurtulacak veya islerini diizeltip kara gegecegini hesap ettigi miisterilerine
uygulamaktadir. Boylelikle banka verdigi borcun geri 0demesini garanti etmis

olacaktir (Darg¢in, 2007, $.35).

Islamiyet, bazi yontemlerle ihtiya¢ sahiplerine zorunlu bagis yapilmasini
emreder. Bu bagislar; zekat, fidye, fitir sadakasi, kefarettir. Bununla birlikte zorunlu
olmayan yardimlagma yontemleri de vardir. Karz-1 Hasen bu yontemlerden biridir.
Maddi sikint1 icerisinde olan kimselere, ihtiya¢c duydugu meblag: hi¢bir menfaat ya
da kar pay1 gozetmeksizin verilen bor¢ yontemine Karz-1 Hasen denilmektedir.

Karz-1 Hasen ile ilgili bilinmesi gerekenler sunlardir:

» Karz sozlesmesinde vade tarihi belirlense bile baglayiciligi yoktur.
Borglu borcunu vadeden once 6deyebildigi gibi, alacakli da alacagini
vadeden Once talep etme hakkina sahiptir.

> Islamiyet’in yasakladig1 isler de kullanilmak iizere borg verilemez.

> Karz misli mallar ile verilmelidir. Ihtiyag sahibi aldig1 bu mallari tiiketir
ve geri Odemesi de ayni malin misli(benzer) yapilmalidir. Ash
tilketilmeden alinan mallar karz olmamakla birlikte ariyet olur. Bu
mallarin kullanilmasina karsilik kira bedeli alinabilmektedir (Sorularla
Katilim Bankaciligi, n.d.). Karz ve Ariyet arasindaki farki daha iyi
kavrayabilmek adina Sekil 2.5°de detayl bir sekilde anlatilmaktadir.
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Menfaat olursa bu karsilik

Para ve Misli faiz olur.
Karz | | Mallar (Bugday, | |
Yumurta...)
Menfaatsiz olursa Karz-1

Hasen olur.

Menfaat olursa bu karsilik
Kira olur.

Avriyet Kiyemi Mallar
—1 (At, Araba...) [

[slam'da Bor¢ Verme

Menfaatsiz olursa ariyet
olur.

Kaynak: Sorularla Katilim Bankaciligi, Erigim Tarihi: 20.10.2020

Sekil 2.6: Islamiyet’te Karz ve Ariyet Arasindaki Farklihklar
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UCUNCU BOLUM

KAR PAYI VE FAiZ ORANLARI UZERINE NEDENSELLIK
ANALIZI: TURKIYE - MALEZYA KARSILASTIRMASI

3.1. ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Bu calismada, Tiirkiye’nin 2010-2019 donemi ve Malezya’nin 2015-2019
donemi i¢in kar payt oranlari ve mevduat faiz oranlar arasindaki nedensellik
iliskisinin arastirilmas1 amaclanmaktadir. Islami Bankacilik sistemi ile ilgili bilgi
vermeden Once, Malezya’nin iilke yapist ve siyasi gOriinimiiniin kisaca

anlatilmasinin faydali olacag: diistiniilmektedir.

Malezya, 3 federal bolge ve 13 eyaletten olugsmaktadir. Niifus ¢cogunlugunun
Miisliman oldugu 9 eyaleti Sultanlar yonetirken, niifus ¢ogunlugunun Miisliiman
olmadigr 4 eyaleti de Kral tarafindan atanan Valiler yonetmektedir (Tiirkiye
Cumhuriyeti Kuala Lumpur Biiyiikelgiligi, n.d.). Malezya’nin niifusu 32 milyon olup,
niifusun %60’1n1 Malay Miisliimanlari, %35’ini Cinliler ve %5’ini de Hintliler

olusturmaktadir (www.turcomoney.com).

Devlet ve siyasi irade, Malezya’da islami Finansm gelismesi i¢in onciiliik
yapmis ve yapilan diizenlemeler ile alinan kararlar sektoriin gelismesinde énemli bir
rol oynamustir. Tiim kurum ve kuruluslarm ana hedefi Islami Finans sisteminin
kurulmas1 olmustur. Sermaye Piyasasi Kurumu ve Merkez Bankasi da sektorii aktif
olarak desteklemistir (www.turcomoney.com). 2005 yilinda sadece Islami finans
alaninda egitim veren The Global University Of Islamic Finance (INCIEF),
kurulmustur. Kiiresel Islami Finans Universitesi'nin Islami finansin gelismesinde

katkilar1 olmustur (Giingdr, 2015, s.4).

35



Tablo 3.1: Tiirkiye ve Malezya’da Faaliyet Gosteren islami Bankalar

Tiirkiye islam Bankalar Malezya Islam Bankalari
1| Albaraka Tiirk Katilim Bankas: | 1 | Affin Islamic Bank Berhad
2 | Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi 2 | Alliance Islamic Bank Berhad
3| Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 | 3 | AmBank Islamic Berhad
4 | Ziraat Katilim Bankasi 4 | Bank Islam Malaysia Berhad
5 | Vakif Katilim Bankasi 5 | Bank Muamalat Malaysia Berhad
6 | Tiirkiye Emlak Katilim Bankas:1 | 6 | CIMB Islamic Bank Berhad
7 |Hong Leong Islamic Bank Berhad
8 | MBSB Bank Berhad
9 | Maybank Islamic Berhad
10 | Public Islamic Bank Berhad
11 | RHB Islamic Bank Berhad

Al Rajhi Banking & Investment

12 Corporation (Malaysia) Berhad

13 | HSBC Amanah Malaysia Berhad

14 | Kuwait Finance House (Malaysia) Berhad
15| OCBC Al-Amin Bank Berhad

16 | Standard Chartered Saadig Berhad

Kaynak: TKBB, Bank Negara Malaysia, Erisim Tarihi: 07.12.2020

Tiirkiye’de, Islami Bankacilik sektdriiniin - gelismesinde devletin katkisi
oldukea fazladir. Ozellikle son bes yilda devlet tarafindan kurulan 3 islami banka

bunun en biiyiik gostergesidir.

Tabloda, Malezya’da faaliyet yiiriiten Islami banka sayisinm, Tiirkiye’ye
oranla ¢ok fazla oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’de Islami bankaciligin gelismesinde,
her iki iilkenin kar pay1 oranlari ve mevduat faiz oranlar1 arasindaki nedensellik

iliskisi mukayese edilerek katki saglayacagi diistiniilmektedir.

Islami bankalarin kar pay1 oranlari ile konvansiyonel bankalarin faiz oranlari
arasinda nedensellik iliskisinin tespit edilmesi, Islami bankacilik sisteminin gelismesi
icin biiyilk oOnem arz etmektedir. Kar payr oranlarinin faiz oranlarindan
etkilenmesinin nedeni arastirilip, bu etkinin en aza diisiiriilmesi amaglanmistir. Bu
calisma dogrultusunda Malezya Islami bankacilik sistemi ornek almmasi,
Tiirkiye’deki ~ Islami  bankacilik  sistemi  gelismesine katki  saglayacagi
diisiiniilmektedir. Asagida Tablo 3.2°de her iki iilke igin Islami bankalarin

varliklarina iliskin detaylar mevcuttur.
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Tablo 3.2: Tiirkiye ve Malezya islam Bankalarimn Toplam Varlhklar

(milyon)
Tarih Tiirkiye Toplam Varhk Malezya Toplam Varhk
(TRY) (MYR)
2013 96.021,67 419.548,70
2014 104.229,20 444.459,05
2015 112.368,24 507.844,55
2016 128.971,34 551.555,83
2017 159.993,36 611.529,80
2018 206.652,78 713.256,93
2019 284.282,35 794.649,83

Kaynak: TKBB, Islamic Financial Services Board (IFSB), Erisim Tarihi: 07.12.2020

Not: 31.12.2019 kurunda 1 Malezya Ringiti (MYR) 1,4541 Tiirk Lirasi’na tekabiil etmektedir.

Tabloya gore, Tiirkiye Islami bankalari 2019 yilindaki toplam varliklarini
2013 yilia gore %196 oraninda arttirarak 284 milyar TL’ye ulastirmistir. Malezya
ise ayn1 dénemde varliklarmni %89 oraninda arttirmistir. Malezya Islami bankalarin
2019 yilinda toplam varliklar1 1 trilyon Tirk Lirasim1 ge¢mekte ve bu tutar
Tiirkiye’deki Islami banka varliklarinin yaklasik dort katina denk gelmektedir.

Tiirkiye’de Islami bankalarin bankacilik sektdriindeki pay1 2018 yilinda %5,3
iken 2019 yilinda %19’luk bir artisla %6,3 olmustur (www.tkbb.org.tr). Malezya’da
ise Islami bankalarin bankacilik sektdriindeki payr 2018 yilinda  %32’dir (IFSB,
2019, s.11).

Diinyada sukuk ihracatinin %36,8’1 Malezya, %8,7’si Tiirkiye tarafindan ihrag
edilmektedir. Malezya acik ara farkla diinyada en ¢ok sukuk ihra¢ eden {ilkedir
(IFSB, 2020, s5.26).

3.2. LITERATUR TARAMASI

Islami bankalar ve geleneksel bankalar arasindaki iliskiyi 6grenmek amaciyla,
kar pay1 oranlar1 ve faiz oranlar1 arasindaki nedensellik iliskisi ile ilgili dnceden
yapilmis caligmalara yer verilmistir. Yapilmis olan ¢aligmalardan elde edilen
sonuglar, yapacagimiz c¢aligmaya On bilgi saglayacagindan faydali olacagi
diistiniilmektedir. Tiirkiye ve Malezya iizerine yapilan ¢alismalar ayr1 baslik altinda

verilmisgtir.
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3.2.1. Tiirkiye ile lgili Yapilan Cahismalar

Cevik ve Charap (2015)’te yaptiklari ¢alismada, Malezya ve Tiirkiye’deki
bankalarin 1997-2010 donemine ait aylik verileri kullanarak Granger nedensellik
analizi yapmuglardir. Analiz sonucunda, kar payi oranlarinin faiz oranlarindan

etkilendigi sonucuna ulagilmistir.

Sara¢ ve Zeren (2015)’te yapmis olduklari g¢aligmada, 2002-2013 yillar
arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 4 katilim bankasina ait kar payi oranlari ile
geleneksel bankalarin faiz oranlari arasindaki iliski arastirilmistir. Johansen es
biitlinlesme testinde tiim katilim bankalarinin, geleneksel bankalardan etkilendigi
goriilmiistiir. Hangi katilim bankasiin ne oOlglide etkilendigine bakmak i¢in Maki
testi uygulanmistir. Diger katilim bankalarinda es biitiinlesme tespit edilirken,
Kuveyt Tiirk’te es biitiinlesmeye rastlanilmamistir. Yapilan Granger nedensellik
testinde, kar payr oranlari ile faiz oranlar1 arasinda nedensellik iligkisi oldugu

sonucuna ulasilmstir.

Avci ve Aktas (2015) calismalarinda kar payr oranlari ile mevduat faiz
oranlarin1 karsilagtirmislardir. 2010-2014 donemini kapsayan yillik verileri Trend
Analiz yontemiyle karsilastirmiglardir. Analiz sonucunda kar pay1 oranlarinin faiz
oranlarindan etkilendigi tespit edilmistir. Kar payinin faiz oranlarina yakin olmasinin
temel sebebi, katilim bankalarinin fon kullandirirken Murabaha yontemini biiyiik

oranda kullanmasindan kaynakli oldugu tespit edilmistir.

Ata, Bugan ve Cigdem (2016) c¢alismalarinda, Hacker ve Hatemi Nedensellik
Testi ile analizi yapmis ve 1,3 ve 6 aylik vadelerde faiz oranlarindan kar payi
oranlarina dogru tek tarafli bir nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir. Ayrica 12

aylik vadelerde ise ¢ift tarafli bir nedensellik oldugu sonucuna ulagilmistir.

Yuksel (2017) ¢alismasinda, 2005-2013 donemi 1, 3, 6 ve 12 aylik vadelerde
geleneksel bankalar ile Islami bankalarin mevduat getirileri arasindaki nedensellik
iliskisini incelemistir. Digerlerinden farkli olarak kar pay1 ve faiz oranlar1 arasinda

bir nedensellik iligkisinin olmadig1 sonucuna varmistir.

Yiiksel, Canoz ve Ozsar1 (2017) galismalarinda kar pay: oranlari ile mevduat
faiz oranlar1 arasindaki nedensellik iliskisini Ogrenmek amaciyla, 2000-2016

donemine ait aylik, ii¢ aylik, alt1 aylik ve yillik verileri ayr1 ayri incelemislerdir.
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Toda-Yamamoto nedensellik analizinde kar pay1 oranlar ile faiz oranlar1 arasinda

anlaml1 bir nedensellik iliskisi oldugunu tespit etmislerdir.

Minny ve Gormiis (2017) c¢alismalarinda, Tiirkiye’ deki 3 biyiik katilim
bankasimnin 2008-2016 donemine ait verilerini incelemis ve faiz oranlarindaki
degisimin katilim bankalarinin karliliklarini olumlu yonde az da olsa etkileyebildigi

sonucuna ulasilmistir.

Giil, Torun ve Dumrul (2017) calismalarinda 2005-2013 donemi aylik
verilerini kullanarak katilim bankalarinin fonlar1 ile faiz arasindaki iligkiyi
aragtirmiglardir. Faiz oranlar ile kar pay1 oranlar1 arasinda pozitif yonde bir iligki
oldugu tespit edilmistir. Ayrica faiz oranlarinin, katilim bankalarinin fonlarin

etkiledigi tespit edilmistir.

Erge¢ (2018) yaptig1 ¢alismada, 2001-2017 dénemine ait doviz mevduatlarini
incelemistir. Toda-Yamamoto nedensellik testinde 1,3 ve 6 aylik vadelerde
nedensellik iliskisinin oldugu 12 aylik vadelerde ise nedensellik iligkisinin olmadigi
tespit edilmistir. Dolar hesaplar1 i¢in kar pay1 ve faiz oranlar1 arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisinin oldugu, Euro hesaplar i¢in ise tek yonlii nedensellik iliskisi
oldugu sonucuna ulagsmistir. Euro hesaplari i¢in faiz oranlarinin, kar pay1 oranlarinin

Granger nedeni oldugu tespit edilmistir.

Topdag ve Isik (2019) ¢alismalarinda 2003-2017 dénemini kapsayan 1, 3, 6 ve
12 aylik vadelerde kar pay1 oranlar1 ve mevduat faiz oranlar1 arasinda esbiitiinlesme
ve nedensellik iliskisini Johansen esbiitiinlesme ve Toda—Yamamoto nedensellik testi
uygulayarak tespit etmislerdir. Faiz oranlar1 ve kar payi1 oranlar1 arasinda uzun
donemli bir es biitiinlesme iligkisi oldugu ve faiz oranlarindan kéar pay1 oranlarina

dogru nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Tura ve Kaya (2019) ¢alismalarinda katilim bankalarinin kar pay1 oranlari ve
geleneksel bankalarin mevduat faiz oranlar1 arasindaki nedensellik iliskisini 2005-
2017 donemi aylik verileri inceleyerek tespit etmislerdir. Kéar payr oranlarinin

belirlenmesinde faiz oranlarinin etkili oldugu sonucuna ulagilmistir.
3.2.2. Malezya ile ilgili Yapilan Cahsmalar

Haron ve Ahmad (2000) calismalarinda faiz oranlari ile kar payi oranlari

arasindaki iligkiyi, 1984-1998 donemini kapsayan verileri Adaptive Expectation
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Modelini kullanarak incelemislerdir. Calisma sonucunda faiz oranlarmin kar payi

oranlarini etkiledigi tespit edilmistir.

Kaleem ve Isanin (2003) calismalari, faiz oranlari ile kar payi oranlari
arasindaki nedensellik iliskisinin arastirildigi ilk calismalardandir. Serilere iliskin
1984-2002 donemine ait veriler kullanilarak yapilan Granger nedensellik testi
sonucunda, faiz oranlar ile kar pay1 oranlari arasinda nedensellik iliskisi oldugu

tespit edilmistir.

Bacha (2004) yaptig1 ¢alismada, Islami bankalarin, her ne kadar faizsizlik
prensibine gore faaliyetlerini yiiriitse de ikili bankacilik sisteminde mevduat
bankalarinin faiz orami riskine maruz kaldigini belirtmistir. Ayrica, ¢alismasinda
1994-2003 yillar1 arasindaki aylik verileri kullanmis ve kar payi oranlarinin, faiz

oranlarindan etkilendigi sonucuna ulagmistir.

Chong ve Liu (2009), 1995-2004 donemine ait verileri kullanarak yaptiklari
calismada, Islami bankaciligin konvansiyonel bankaciliktan gercekten farkli olup
olmadigini arastirmistir. Arastirma sonucunda, faiz oranlarinin kar pay1 oranlarinin
Granger nedeni oldugu sonucuna ulasilmis ve Islami bankaciligin kir ve zarar
paylastmi  noktasinda teorikte farkli oldugunu, ancak pratikte geleneksel

bankaciliktan ¢ok da farkli olmadigi saptanmistir.

Kader ve Leong (2009) galismalarinda, 1999-2007 donemine ait aylik verileri
kullanarak Granger nedensellik testi yapmiglardir. Islami banka miisterilerinin kar
giidiistiyle hareket etmediklerini, yani faiz oranlarindaki degisimin bu miisterileri
etkilemedigini diisiinmiisler. Ancak yaptiklari ¢alisma sonucunda miisterilerin kar
gidiisiiyle hareket ettigi ve biitlin miisterilerin faiz oranindan etkilendigi tespit

edilmistir.

Zainol ve Kassim (2010) yaptiklart ¢alismada 1997-2008 donemlerine ait veri
seti kullanmiglardir. Calismada banka miisterilerinin kar giidiisiiyle hareket etmesinin
bir sonucu olarak, faiz oranlar1 yiikseldiginde Islami bankalarin kir oranmi
yiikseltmek zorunda kaldigini, aksi takdirde likidite sorunu yasayacaklari tespit
etmislerdir. Ayrica kar pay1 oranlar ile faiz oranlar1 arasinda ¢ift yonlii bir Granger

nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Adebola (2011) ¢alismasinda 2006-2011 donemlerine iliskin verileri incelemis
ve kar pay1 oranlar ile faiz oranlari arasinda es biitiinlesme iliskisi oldugu tespit

edilmistir. Ayrica faiz oranlarinin kar pay1 oranlarim etkiledigi sonucuna ulagmustir.

Yusoff (2013) galismasinda 2009-2012 doneminde kar payi oranlari ile faiz
oranlar1 arasindaki Granger nedenselligi gérmek i¢in Toda-Yamamoto nedensellik
testini kullanmistir. 3 aylik vadelerde faiz oranlari ile kar payr oranlari arasinda
nedensellik iliskisi oldugu ve 6 aylik vadelerde ise aralarinda ters yonlii bir iliski
oldugu tespit edilmistir. Ayrica 9 ve 12 aylik vadeli hesaplarda kar pay1 oranlari ile
faiz oranlar1 arasinda nedensellik iliskisi olmadig1 sonucuna ulasmistir. Sonug olarak
kar payr oranlart ile faiz oranlari arasinda nedensellik iligkisinin kesin olmadigi

anlagilmistir.

Ito (2013) calismasinda 2005-2012 donemlerini kapsayan verilerle yaptigi
Granger nedensellik testinde digerlerinden farkli bir sonuca ulagsmistir. Ito’ya gore

3,6 ve 12 aylik vadelerde, faiz oranlar1 kér pay1 oranlarindan etkilenmistir.

Adewuyi ve Naim (2016) calismalarinda, 2007-2015 donemini kapsayan
verilerle Bahreyn, Endonezya ve Malezya’da Islami bankalarin kar pay: oranlari ile
konvansiyonel bankalarin mevduat faiz oranlar1 arasinda Egbiitiinlesme ve Granger
nedensellik analizi yapmislardir. Kar pay1 oranlari ile faiz oranlari arasinda kisa ve
uzun donemde bir iliski oldugu, ayrica faiz oranlarindan kar payr oranlarina dogru

Granger nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.
3.3. VERI SETI VE YONTEM

Oncelikle kullanilacak yontemler ile ilgili bilgi verilecektir. Veri seti ile ilgili

aciklamalar Tirkiye ve Malezya igin ayr1 baslik altinda anlatilacaktir.

Zaman serisi analizi, belirli bir donem araliginda meydana gelen olaylar1 ve
islemleri anlamay1r ve yorumlamay:1 saglar ve serilerin gelecekteki tutumlarini
belirlemeye calisir. Zaman serilerinde analiz yapilirken serilerin duragan olup
olmadigina bakilmasi gerekir. Sayet seriler duragan degilse zaman serisi analizi
yapilamamaktadir. Serilerin duraganlhigit Birim Kok Testi yapilarak tespit
edilebilmektedir. En ¢ok kullanilan birim kok testlerinden biri olan Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) testinde, zaman serileri seviyede duragan degilse birim kok

vardir. Seriyi duraganlastirmak amaciyla birinci farki alinir, birinci farkta da duragan
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¢ikmazsa ikinci farki alinir. Ayrica Genisletilmis Dickey-Fuller (1979-1981) testinde
¢ikan sonug, hangi Esbiitiinlesme testinin yapilacagini gostermektedir. (Bozkurt,

2013, s.5-45). Bahsi gecen tanimlara asagida daha genis yer verilecektir.

Otoregresif siire¢c (AR siireci); degiskenin kendi ge¢mis degerinden yola
cikarak simdiki veya gelecekteki degeri icin On raporlamasmi yapmakta fayda
saglamaktadir. Bir diger ifadeyle AR siireci, degiskenin bugiinkii degerinin ge¢cmis
degerlerinden yola ¢ikarak elde edilmesi yontemidir. Asagida formiilde de goriildigi
gibi degiskenin bugiinkii degeri (Y _t), degiskenin gecmis degeri (Y _t-1) kullanilarak
elde edilmistir (Goger, 2015, 5.3-4).

=6+ 1+e 1)

Duraganhk; bir serinin yatay eksen boyunca beklenen deger etrafinda
dalgalanmasi yani seride asagi yada yukari yonlii bir trend olmamasidir. Duragan

serilerde varyans ve kovaryans zamandan bagimsizdir (Goger, 2015, s.73). Serilerin

duraganligini test edebilmek i¢in birim kok testine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Birim kok testi; serilerin duraganlhigini tespit etmek amaciyla kullanilan bir
yontemdir. Serilerin duragan olmasi, serilerde birim kok olmadigr anlamina
gelmektedir. Bu c¢alismada Dickey — Fuller tarafindan gelistirilen Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi kullanilacaktir. ADF’ testinde kullanilan
modeller anlatilmadan 6nce Dickey — Fuller birim kok testinde kullanilan modellere

deginilecektir. DF ti¢ farkli model ile test edilmektedir. Bunlar;

AY, = 6Y,_ 1 + & Rassal yiirtiyiis 2

AY; =u+6Y_ 1 + & Kayan rassal yiiriiyiis 3)

AY; = u+ B + 6Y;_1 + & Zaman trendli kayan rassal yiiriiyiis 4)

Rassal yiiriiylis modeli sabitsiz ve trendsiz, kayan rassal yliriiylis modeli sabitli ve
trendsiz, zaman trendli kayan rassal yiiriiylis modeli ise sabitli ve trendli modeldir.

Dickey- Fuller birim kok testinde hipotezler su sekildedir:

Hy:8 = 0 (seri birim kok igermektedir yani duragan degildir)
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H;: 6 < 0 (seri birim kok igermemektedir yani duragandir)

Dickey — Fuller testindeki modellerde hata teriminde (&;) korelasyon olmadigi kabul
edilerek model gelistirilmistir. Ancak hata teriminde korelasyon var ise Genisletilmis

Dickey-Fuller birim kok testi yontemiyle oto korelasyon sorunu giderilebilmektedir

(Topdag, 2018, s.84-86; Goger, 2015, s.10).

ADF modelleri soyledir:

AY, = 8Y,_y + X_; 8;AY,_; + &, (sabitsiz ve trendsiz model) (5)

AY, = p+ 8Y,_y + X7_; 8;AY,_; + &, (sabitli ve trendsiz model)  (6)
AY, = p+ B + 8Y,_y + X¥_ 8;AY,_; + &, (sabitli ve trendli model) (7)

Genisletilmis Dickey-Fuller testi duraganligi test etmek amaciyla en sik

kullanilan yontemlerdendir. Calismada kullanilan

Johansen esbiitiinlesme testi; degiskenler arasinda uzun siireli bir iliski olup
olmadigini belirlemek i¢in kullanilan bir yontemdir.. Bu yontem, seviyede duragan
olmayan ve birinci farki alindiginda duraganlasan serilerde kullanilmaktadir. Fark
alma iglemi, seriler arasinda kisa ve wuzun donemde bilgi kaybim
engellemektedir(Isik, Acar, vd. 2004, s.8). Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin
varlig1 Johansen esbiitiinlesma yontemiyle test edilmektedir. Johansen esbiitiinlesme
testi VAR analizine dayanmakta ve testin yapilabilmesi i¢in VAR modelinde uygun
gecikme sayisinin belirlenmesi gerekmektedir (Tar1 ve Yildirim, 2009, s.6). Modele

iliskin denklem asagidaki gibidir:

Y= Zf:lAth—i + BX: +u; (8)
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(8) nolu formiilde X, ve Y; seviyede duragan olmayan ve birinci farkli alindiginda
duraganlasan seriler olmalidir. Denklemin, birinci dereceden farkli alinarak yeniden

diizenlenmis sekli soyledir:

AY,=7nYe_, + Z?gll T AY_; + BX + vt %)

Bu denklemde, =Y A; — I ve 7; = -Z;’;ii 1 4;° dir. m matrisinin yalin bir ranki

olan esbiitiinlesme denklemi = a.p seklinde ifade edilmektedir (Goger, 2013, 5.18).

Toda —Yamamoto (1995) nedensellik analizi; VAR (Auto Otoregression) modeline
dayanir ve serilerin duragan olup olmadigina, esbiitiinlesme vektoriiniin olup
olmamasina bakilmaksizin, seviye degerlerinin oldugu modelin tahmin edilmesi i¢in
kullanilan bir yontemdir. Analiz yapilmadan once serilerin VAR modelinde uygun
gecikme uzunlugu(m) ile maksimum duraganlik derecesi (dmax) belirlendikten sonra
VAR modeli tahmin edilmektedir (Gazel, 2017, s.5-6). Tahmin edilen VAR modeli
sOyledir:

_ k k+dmax k

Yo=a, + XiauYe; + Zj=k+1 azjYeoj + DimabuXep *
Kk+dmax

Zj=k+1 sz Xt—j et (10)

_ k k+dmax k
Xe=1¢c + XiciCuiXei o+ Zj=k+1 C2jXe—j  *+ XimdyuYe F
k+dmax
Zj=k+1 dzj Yi_jtey (11)

Toda-Yamamoto denkleminde, hata terimlerinin (e;; ve e,;) ortalamasinin sifir ve
varyansinin sabit oldugu kabul edilir. (10) numarali denklemde hy: by; = O hipotezi
reddedilirse X’in,Y nin Granger nedeni oldugu anlagilmaktadir. (11) numaral

denklem igin de hipotez kurmak gerekirse; hy:dy; = O hipotezinin reddedilmesi
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Y’nin X’in Granger nedeni oldugunun gostermektedir (Terzi ve Yurtkuran, 2016,
s.9).

3.3.1. Tiirkiye Ornegi

Calismada kar payi oranlari (KPO) ile mevduat faiz oranlar1 (MFO) arasinda
nedensellik iligkisini arastirmak amaciyla 01.01.2010 — 31.12.2019 doénemlerini
kapsayan aylik veriler incelenmistir. 2008 krizi etkilerinin 2009 yilinda da devam
ettigi distniilerek, degiskenlere ait veriler 01.01.2010 tarihinden itibaren ele
alimmistir. Veriler, Tiirkiye Katilm Bankalari Birligi (TKBB) ve Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS)
alinmis olup, 120 gozlemden olugmaktadir. Degiskenlerin dogal logaritmasi alinarak

analizler yapilmistir.
3.3.2. Malezya Ornegi

Calismada, kar pay1 oranlar1 ve mevduat faiz oranlar1 arasindaki nedensellik
iligkisi 2010-2019 donemine ait 10 yillik verilerin incelenmesi hedeflenmistir. Ancak
arastirmalar sonucunda sadece 5 yillik verilere ulasilmistir. Yapilan arastirmalar
sonucunda 5 yil ve daha disiik donemlerle Toda-Yamamoto nedensellik analizi
yapilabildigi goriilmiistiir. (Yusoff,2013; Akkas ve Sayilgan, 2015; Mollaahmetoglu
ve Yasar Akgali, 2018; Sismanoglu ve Yasar Akcali, 2019; Giirsoy, 2020; Aksoy vd.
2020; Kocabiyik vd. 2020) Bundan otiirii ¢alismada Ocak 2015 ve Aralik 2019
donemlerini kapsayan aylik verilerle analiz yapilmisgtir. Aylik veriler, giinliik
verilerin ortalamasi alinarak elde edilmistir. Veriler, Malezya Merkez Bankas1 Bank
Negara Malaysia’dan alinmis olup, 60 gézlemden olusmaktadir. Degiskenlerin dogal

logaritmasi alinarak analizler yapilmistir.
3.4. BULGULAR VE YORUMLAR

KPO ve MFO arasindaki nedensellik iligkisi her iki iilke ic¢in ayr1 ayri ele
alinacaktir. Elde edilen sonuglar dogrultusunda Tiirkiye ve Malezya mukayese

edilecektir.
3.4.1. Tiirkiye Uzerine Yapilan Analizler

Verilere iliskin analizler, ekonometrik analizlerde sik¢a kullanilan Eviews10
program1 yardimiyla yapilmistir. Degiskenlere ait tanimlayici istatistikler ve

korelasyon katsayisi incelendikten sonra serilere ait birim kok testi yapilmustir.
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Yapilan ADF birim kok testi sonucunda, her iki seri i¢in biitiin degiskenler birinci
farkta duragan ¢ikmistir. Dolayisiyla seriler arasinda nedensellik iliskisi olup
olmadigina Toda-Yamamoto nedensellik analizi uygulanarak tespit edilmeye

calisiimustir.

Tablo 3.3: Degiskenlere iliskin Tanimlayici istatistikler (Tiirkiye)

LNKPO LNMFO
Ortalama 2.13208 2.23825
Medyan 2.05000 2.19000
Maksimum 2.81000 3.13000
Minimum 1.79000 1.66000
Standart Sapma 0.24547 0.33744
Jarque-Bera 50.64619 28.36538
Olasiik 0.00000 0.00000
Gozlem Sayisi 120 120

Giinliik kullanimda oynaklik, bir olayda zaman i¢indeki dalgalanmalar1 temsil
eder, ancak ekonomik literatirde daha resmi olarak ifade edilmektedir. Zaman
serilerinin rassalliginda gozlenen degisiklikleri standart sapma agiklamaktadir (EImas
ve Temurlenk, 2009, s.11). Tablo 3.3’te tanimlayici istatistik verileri incelendiginde
mevduat faiz oranlarinin kér pay1 oranlara gore daha oynak oldugu goriilmektedir.
Ayrica Jarque-Bera test istatistiginde her iki seride olasilik degerinin 0,05’den kiigiik
olmas1 degiskenlerin normal dagilim gostermedigi anlamma gelmektedir.
Degiskenler ile ilgili diger istatistik detaylar1 tabloda mevcuttur. Kar pay1 oranlari ve
faiz oranlarn 01.01.2020 — 31.12.2019 tarihleri arasindaki grafigi Sekil 3.1°de

verilmistir.
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1.6

T T T ' T T T ' T T T ' T T T ' T T T ' T T T ' T T T ' T T T ' T T T ' T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—« LNKPO — LNMFO |

Sekil 3.1: Kar Payr Oram ve Faiz Oram Grafigi (Tiirkiye)

Grafige bakildiginda KPO ile MFO’nun zaman igindeki degisimlerinin
birbirine ne kadar yakin oldugu gozlemlenmektedir. Hesaplanan korelasyon katsayis1

Tablo 3.4’te verilmistir.

Tablo 3.4: Korelasyon Katsayisi (Tiirkiye)

LNKPO LNMFO
LNKPO 1
LNMFO 0.8799 1

Korelasyon katsayisi, degiskenler arasindaki iliskiyi ifade etmekte ve 1 ile -1
arasinda deger almaktadir. Korelasyon katsayisinin 0’a yakin olmasi degiskenler
arasindaki iligkinin zayif oldugunu, 1’e yakin olmas1 degiskenler arasindaki iligkinin
giiclii oldugunu ifade etmektedir (Polat, 2019, s.9). Korelasyon analizinin sonucunda,
mevduat faiz oranlar1 ile kar payr oranlari arasinda pozitif yonde giiclii bir iliski
oldugu tespit edilmistir. Serilerin duraganligina bakmak i¢in Tablo 3.5’te birim kok

testi yapilmastir.
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Tablo 3.5: Birim Kok Testleri (Tiirkiye)

Augmented Dickey Fuller -
(ADF) Philips-Perron(PP)
- Sabitli ve - Sabitli ve
Sabitli Trendli Sabitli Trendli
Degis-
kenler t- t- t- t-
Statistic Prob. Statistic Prob. Statistic Prob. Statistic Prob.
LNKPO -2.837 0.256 -3.160 0.298 -1.429 [0.566| -2.110 |0.535
Seviye
LNMFO 2.124 10.236| -2.904 |0.165| -1.588 |0.486| -2.322 |0.415
-3.956 [0.002| -4.071 |0.009| -2.788 |0.063| -2.657 |0.257
Birinci LNKPO el s =
Fark -5.165 |0.000| -5.140 |0.002| -5.043 |0.000| -5.029 |0.004
LN M FO *k*k *k*k *k*k *k*x

Not: *, %10 onem seviyesinde anlamliligi; **, %5 6nem seviyesinde anlamliligi; ***, %1 6nem seviyesinde

anlamhilig1 ifade etmektedir.

- Yapilan birim kok testlerinde Akaike bilgi kriteri (AIC) kullanilmustir.

Yapilan ADF birim kok testine géore LNKPO seviye her iki model i¢inde %10
onem seviyesine gore duragan oldugu tespit edilmistir. Birinci farkta ise ADF birim
kok testi sonucuna gore her iki degiskenin hem trendli hem de sabitli ve trendli
modelde %1 6nem seviyesinde duragan oldugu tespit edilmistir. PP birim kok testi
sonucuna gore LNKPO degiskeninin, birinci farkta sabitli modelde %10 6nem
seviyesinde duragan oldugu, LNKPO degiskeninin ise birinci farkta hem sabitli hem

de sabitli ve trendli modelde %1 6nem seviyesinde duragan oldugu tespit edilmistir.

Serilerin seviyede duragan degil yani serilerde birim kok vardir. Ancak seriler bazen
yapisal kirilmalardan dolay:r birim koklii goriinebilirler. Serilerin gergekten birim
kokli olup olmadigint 6grenmek i¢in yapisal kirilmali birim kok testi yapilacaktir.
Asagida Tablo 3.6’da Perron(1997) Kirilmali Birim Kok Testi ile yapisal kirilmalar

incelenmistir.
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Tablo 3.6: Perron(1997) Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi (Tiirkiye)

LNKPO LNMFO
Sabitli Sabitli
Kirilma Tarihi: 2017Q08 Kirilma Tarihi: 2017Q01
t- t-
istatistigi | Prob. istatistigi| Prob.
ADF Test Istatistigi | -4.223 0.092 |ADF Test istatistigi | -3.285 | 0.512
%1 Kritik Deger -4.949 %1 Kritik Deger -4.949
%S5 Kritik Deger -4.443 %5 Kritik Deger -4.443
%10 Kritik Deger -4.193 %10 Kritik Deger -4.194
Sabitli ve Trendli Sabitli ve Trendli
Kirilma Tarihi: 2017Q08 Kirilma Tarihi: 2012Q06
t- t-
istatistigi | Prob. istatistigi| Prob.
ADF Test Istatistigi | -4.218 0.249 | ADF Test Istatistigi | -3.611 | 0.622
%1 Kritik Deger -5.348 %1 Kritik Deger -5.35
%S5 Kritik Deger -4.860 %S5 Kritik Deger -4.860
%10 Kritik Deger -4.607 %10 Kritik Deger -4.607

Yapisal Kirilmali birim kok testinde elde edilen sonuglarda, her iki serinin iki
modelde de olasilik degerlerinin 0,05’ten biiyiik olmasi serilerin duragan olmadigi
anlamina gelmektedir. Bir diger ifadeyle LNKPO ve LNMFO serilerinin kirilmalar
etrafinda duragan olmadigi tespit edilmistir. Boylelikle ADF Birim Kok Testi

sonuglarina gore analizlere devam edilecektir.

Seriler birinci farkta duragan oldugundan Johansen Egbiitiinlesme Testi
yapilacaktir. Fakat Esbiitinlesme testi yapilabilmesi i¢in uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmelidir. Asagida Tablo 3.7°de uygun gecikme sayisi

belirlenmistir.

Tablo 3.7: VAR Modelinde Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi (Tiirkiye)

Gecikme AIC SC HQ
0 -0.865789 -0.817245 -0.846093
1 -7.544700 -7.399066 -7.485611
2 -8.757604* -8.514881* -8.659123*
3 -8.748130 -8.408318 -8.610257
4 -8.689373 -8.252472 -8.512109
5 -8.705758 -8.171768 -8.489101
6 -8.696667 -8.065587 -8.440618

AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwartz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri
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Ucg bilgi kriteri icin de 2 gecikmenin, en uygun gecikme sayisi oldugu
gozlemlenmektedir. Seriler birinci farkta duraganlastigindan dolayi, VAR modelinde
gecikme sayisina 1 eklenmektedir. [(p=2)+(dmax=1)=3] 3 gecikme uzunlugunda
otokorelasyon sorununun olup olmadiginin tespit edilmesi i¢in LM Testi

uygulanmistir (Toda ve Yamamoto, 1995, s.6).

Tablo 3.8: Otokorelasyon LM Testi Sonuglar: (Tiirkiye)

Gecikme LM Istatistigi Olasiik
1 2.0232 0.7315
2 2.8058 0.5908
3 4.8922 0.2985
4 6.0461 0.1957

Biitiin gecikmeler icin olasilik degeri 0,05’ ten bilyiikk oldugundan oto
korelasyon yoktur. Modeldeki hata terimlerinde otokorelasyon olup olmadigina

bulmak i¢in asagida Sekil 3.2°de hata teriminin ters kokleri incelenmistir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 3.2: Hata Terimlerinin Ters Kokleri (Tiirkiye)

VAR modeli, belirlenen gecikme uzunluguna gore tahmin edilmektedir.
Modeldeki hata terimlerinde otokorelasyonun olup olmadigi test edilmesi
gerekmektedir. Clinkii otokorelasyon sorunu parametrelerde sapmaya neden olmakta
ve hatali sonuglar elde edilmesine sebep olmaktadir. Hata teriminin ters kokleri
incelenerek otokorelasyon sorununa bakilabilmektedir. Hata teriminde otokorelasyon
yoksa ters kokler 1’den kiigiik olur ve ¢emberin igerisinde yer alir. (Cestepe,

Yildirim ve Bayar, 2013, s.25).

Sekil 3.2’ye gore; hata teriminin ters koklerinin dairenin i¢inde olmast siirecin
duragan oldugunu gostermektedir. Yani otokorelasyon sorunu yoktur. Seriler
arasinda uzun donemli bir iliski olup olmadigin1 &grenebilmek igin Johansen

Esbiitiinlesme Testi yapilacaktir. Test sonuglar1 agagida Tablo 3.9°da verilmistir.
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Tablo 3.9: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglar (Tiirkiye)

Eigen _ Trace %5 Kritik
Hipotez Degeri Istatistigi Deger Olasihik**
Yok * 0.1575 26.7199 25.8721 0.0392
Encok 1 0.0535 6.4909 12.5180 0.4006
Eigen _Max-Eigen %005 Kritik
Hipotez Degeri Istatistigi Deger Olasihk**
Yok * 0.1575 20.2290 19.3870 0.0377
Encok 1 0.0535 6.4909 12.5180 0.4006

* %5 onem diizeyinde Hy hipotezinin reddedildigini ve 1 tane esbiitiinlesme vektorii oldugunu ifade eder.
** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p degerlerini ifade eder.

H, hipotezi: Degiskenler arasinda higbir esbiitiinlesme vektoriiniin olmadigi
ifade eder. Olasilik degeri %5 Onem diizeyinde anlamli ¢ikmustir. Hy hipotezi
rededilmis ve seriler arasinda uzun donemli bir iliski oldugu tespit edilmistir.
Johansen Esbiitiinlesme Testi sonucunda hem Trace, hemde Max-Eigen istatistigine
gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica,
Trace ve Max-Eigen test istatistiklerinin %5 kritik degerinden biiyiikk olmasi da
degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi oldugu anlamina gelmekte

ve degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin oldugunu gostermektedir.

Serileri duragan hale getirebilmek icin birinci farkli alinmistir. Bu fark islemi
yapilirken serilerde deger kayb1 olmaktadir. Dolayisiyla Johansen Esbiitiinlesme testi
sonucunda seriler arasindaki uzun dénemli iligkinin varligini kesinlestirebilmek i¢in
serilere Hata Diizeltme Modeli (VECM) uygulanarak bu kayiplar diizeltilmelidir
(Ozsagir ve Ciitcii, 2015, s.9). Esbiitiinlesme testinde uzun donem dengesinde bazi
sapmalar olabilmektedir. Bu sapmalardan kurtulup tekrar dengeyi saglayabilmek icin
bazi degiskenlerin hata diizeltme modelinde anlamli olmas1 gerekmektedir (Sahbaz,

2009, s.140).

Tablo 3.10: Hata Diizeltme Modeli (Tiirkiye)

Bagimsiz Degisken Hata Terimleri t-istatistik Degerleri
LNKPO -0.02288 -1.79598
LNMFO 0.05083 1.32028

Hata diizeltme modelinin ¢aligmasi i¢in hata diizeltme terimlerinin alacagi

deger 0 ile -1 arasinda olmal1 ve t istatistik degerinin de negatif ve anlamli olmasi
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gerekmektedir. Model incelendiginde, LNKPO’nun bagimsiz degisken oldugu
modelde hata diizeltme terimi katsayisinin istenilen kriterleri sagladigi, LNMFO’nun
ise sartlar1 saglamadig1 goriilmektedir. Hata diizeltme testi sonucunda, kar payi
oranlarindan mevduat faiz oranlarina dogru hata diizeltme modelinin ¢alistig1 fakat
mevduat faiz oranlarindan kar payi oranlarina dogru modelin ¢alismadig: tespit
edilmistir. Hata diizeltme modeliyle Johansen Esgbiitiinlesme test sonucunun gilivenilir

oldugu anlasilmistir (Polat, 2019, s.14).
Seriler iliskin nedensellik analizi Tablo 3.11°de verilmistir.

Tablo 3.11: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclar: (Tiirkiye)

K[ Kare Test df Olasihk
Istatistigi
MFO — KPO 45,318 2 0.00
KPO —- MFO 4.080 2 0.13

Kar payr oranlarinin mevduat faiz oranlarindan etkilendigi sonucuna
ulagilmistir. Yani MFO’dan KPO’ya dogru tek tarafli bir nedensellik iligkisi oldugu
tespit edilmistir. Sonug olarak mevduat faiz oranlarinin, kar pay1 oranlarinin Granger
nedeni oldugunu sdyleyebiliriz. Kar pay1 oranlari ile faiz oranlarinin ayni seviyelerde
olmasi her zaman tartisma konusu olmus ve toplum tarafindan elestirilmistir.
Normal piyasa sartlarinda kar payr oranini belirleyen etkenler ile faiz oranlarimi
belirleyen etkenlerden farklilik gostermektedir. Kéar payinda, katilim bankasinin
ticari faaliyetinden elde ettigi kazang yiiksek ise dagittigi kar payr da ytiksek
olmakta, kazang az ise o denli kar pay1 da az olmaktadir. Ancak katilim bankalarinin
daha onceden yapmis oldugu ticari faaliyetlerin getirileri faiz oranlarina bagl olarak

degistigi i¢in kar pay1 oraninin faiz oranlarindan etkilenmesi kaginilmaz olmustur.

Tiirkiye’de faiz oranlarimin ¢ok yiliksek olmasi istihdam, biiylime ve diisiik
maliyetin oniindeki en biiyiik engel olarak goriilmektedir. Faiz oranlarinin diistirmek
icin merkez bankasi basta olmak iizere gelencksel bankalar, katilim bankalar1 ve
hatta tiiketiciler de bu konuda ¢aba sarf etmelidirler. Katilim bankalarimin sekt6érdeki
pay1 %6,3 oldugundan faiz sistemine kars1 koyacak giice sahip degildir. Eger katilim
bankaciliginin bankacilik sektoriindeki giicii arttirilabilirse piyasaya da etkisi

artacaktir.
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3.4.2. Malezya Uzerine Yapilan Analizler

Verilere iligkin analizler, ekonometrik analizlerde sik¢a kullanilan Eviews
programi yardimiyla yapilmistir. Degiskenlere ait tanimlayici istatistikler ve
korelasyon katsayisi incelendikten sonra serilere ait birim kok testi yapilmuistir.
Yapilan ADF birim kok testi sonucunda her iki seri i¢in biitiin degiskenler birinci
farkta duragan c¢ikmistir. Dolayisiyla seriler arasinda nedensellik iliskisi olup
olmadigina Toda-Yamamoto nedensellik analizi uygulanarak tespit edilmeye

calisiimustir.

Tablo 3.12: Degiskenlere Ait Tammlayici Istatistikler (Malezya)

LNKPO LNMFO
Ortalama 1.13085 1.13107
Medyan 1.15950 1.14400
Maksimum 1.17500 1.17700
Minimum 1.07800 1.07400
Standart Sapma 0.03720 0.03723
Jarque-Bera 8.91169 8.14581
Olasilik 0.01161 0.01703
Gozlem Sayisi 60 60

Giinliik kullanimda oynaklik, bir olayda zaman igindeki dalgalanmalar1 temsil
eder, ancak ekonomik literatirde daha resmi olarak ifade edilmektedir. Zaman
serilerinin rassalliginda gozlenen degisiklikleri standart sapma agiklamaktadir (EImas
ve Temurlenk, 2009, s.11). Tablo 3.11°de tamimlayic1 istatistik verileri
incelendiginde mevduat faiz oranlari ile kar payr oranlarinin ayni oynakliga sahip
oldugu goriilmektedir. Ayrica Jarque-Bera test istatistiginde olasilik degerinin
0,05’den kiiciik olmast degiskenlerin normal dagilim gostermedigi anlamina
gelmektedir. Degiskenler ile ilgili diger istatistik detaylar1 tabloda mevcuttur.
Degiskenlere iliskin korelasyon katsayist Tablo 3.13’te verilmistir.

Tablo 3.13: Korelasyon Katsayis1 (Malezya)

LNKPO LNMFO
LNKPO 1
LNMFO 0.9632 1

Korelasyon katsayisi, degiskenler arasindaki iligkiyi ifade etmekte ve 1 ile -1

arasinda deger almaktadir. Korelasyon katsayisinin 0’a yakin olmasi degiskenler
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arasindaki iligskinin zay1f oldugunu, 1’e yakin olmas1 degiskenler arasindaki iligskinin
giiclii oldugunu ifade etmektedir. Korelasyon analizinin sonucunda, mevduat faiz
oranlar1 ile kar pay1 oranlar arasinda pozitif yonde gii¢lii bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Serilerin duraganligina bakmak icin Tablo 3.14’te birim kok testi

yapilmustir.

Tablo 3.14: Birim Kok Testi (Malezya)

Augmented Dickey Fuller (ADF) Philips-Perron(PP)
-~ Sabitli ve -~ Sabitli ve
Sabitli Trendli Sabitli Trendli
Degis-
kenler t- t- t- t-
Statistic Prob. Statistic Prob. Statistic Prob. Statistic Prob.

LNKPO | -1.8214 | 0.367 | -1.9338 | 0.624 | -1.5967 | 0.478| -1.7201 | 0.730

Seviye [ MFO | -2.0960 | 0.247 | -2.1465 | 0.510 | -1.6274 | 0.463 | -1.6645 | 0.755

-5.4878 | 0.000 | -5-4458 | 0.000 | -5-5214 | 0.000 | -5.4805 | 0.000

.| LNKPO Kok Kk Fokk Fkx
Birinci

Fark -5.5915 | 0.000 | -5-5396 | 0.000 | -5-7685 | 0.000 | -5-7087 | 0.000

LNMFO *kk *k%k **k%* **%%*

Not: *, %10 6nem seviyesinde anlamliligi; **, %5 6nem seviyesinde anlamliligi; ***, %1 6nem seviyesinde

anlamlilig1 ifade etmektedir.

- Yapilan birim kok testlerinde Akaike bilgi kriteri (AIC) kullanilmugtir.

Yapilan ADF ve PP birim kok testi sonucunda, kar pay1 oranlar1 ve mevduat
faiz oranlariin seviyede hem sabitli, hemde sabitli ve trendli modelde %5 6nem
seviyesinde duragan olmadig: tespit edilmistir. Fakat birinci farkta, her iki seri i¢in
biitiin degiskenler %1 Onem seviyesinde duragan c¢ikmustir. Serilerin seviyede
duragan degil yani serilerde birim kok vardir. Ancak seriler bazen yapisal
kirilmalardan dolay1 birim koklii goriinebilmektedir. Serilerin gercekten birim koklii
olup olmadigint 6grenmek igin yapisal kirilmali birim kok testi yapilacaktir.
Asagida Tablo 3.15’te Perron(1997) Kirilmali Birim Kok Testi ile yapisal kirilmalar

incelenmistir.
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Tablo 3.15: Perron (1997) Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi (Malezya)

LNKPO LNMFO
Sabitli Sabitli
Kirilma Tarihi: 2019Q04 Kirilma Tarihi: 2016Q06
t- t-
istatistigi | TP istatistigi | O
ADF Test Istatistigi | -2.56141 | 0.883 | ADF Test Istatistigi | -2.48961 | 0.906
%1 Kritik Deger -4.94913 %1 Kritik Deger -4.94913
%S5 Kritik Deger -4.44365 %?35 Kritik Deger -4.44365
%10 Kritik Deger -4.19363 %10 Kritik Deger -4.19363
Sabitli ve Trendli Sabitli ve Trendli
Kirilma Tarihi: 2018Q01 Kirilma Tarihi: 2011Q01
t- t-
istatistigi | O istatistii | O
ADF Test Istatistigi  |-3.91340 | 0.579 | ADF Test Istatistigi | -4.83000 | 0.116
%1 Kritik Deger -5.71913 %1 Kritik Deger -5.71913
%S5 Kritik Deger -5.17571 %S5 Kritik Deger -5.17571
%10 Kritik Deger -4.89395 %10 Kritik Deger -4.89395

Yapisal Kirilmali birim kok testi

sonuclarina gore; LNKPO ve LNMFO

serilerinin her iki modelde de olasilik degerlerinin 0,05’ten biiyliik olmas1 serilerin
duragan olmadigin1 gostermektedir. Bir diger ifadeyle LNKPO ve LNMFO
serilerinin kirilmalar etrafinda duragan olmadig: tespit edilmistir. Boylelikle ADF

birim kok testi sonuglarina gore analizlere devam edilmektedir.

Seriler birinci farkta duragan oldugundan Johansen Egbiitiinlesme Testi
yapilacaktir. Egbiitiinlesme testi yapilabilmesi i¢in uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekmektedir.

Asagida Tablo 3.16’da uygun gecikme sayisi

belirlenmistir.

Tablo 3.16: VAR Modelinde Gecikme Uzunluklarinin Belirlenmesi

(Malezya)

Gecikme AIC SC HQ
0 -10.228320 -10.153270 -10.199550
1 -12.833070 -12.607930 -12.746760
2 -13.06911* -12.69387* -12.92525*
3 -12.949230 -12.423890 -12.747830
4 -12.916480 -12.241050 -12.657540
5 -12.789240 -11.963710 -12.472750
6 -12.725280 -11.749660 -12.351250

AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwartz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri
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Uc bilgi kriteri i¢in de 2 gecikmenin, en uygun gecikme sayisi oldugu

gozlemlenmektedir. Seriler birinci farkta duraganlastigindan dolayi, VAR modelinde

gecikme sayisina 1 eklenmektedir. [(p=2)+(dmax=1)=3] 3 gecikme uzunlugunda
icin LM Testi

otokorelasyon sorununun olup olmadiginin tespit edilmesi

uygulanmistir (Toda ve Yamamoto, 1995, s.6).

Tablo 3.17: Otokorelasyon LM Testi Sonuclar1 (Malezya)

Gecikme LM Istatistigi Prob.
1 4.31936 0.3645
2 7.60301 0.4732
3 8.29462 0.7617
4 9.82031 0.8758

Biitiin gecikmeler icin olasilik degeri 0,05 ten biiyiik oldugundan oto

korelasyon yoktur. Modeldeki hata terimlerinde otokorelasyon olup olmadigina

bulmak i¢in asagida Sekil 3.3 te hata teriminin ters kokleri incelenmistir.
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Sekil 3.3: Hata Terimlerinin Ters Kokleri (Malezya)

VAR modeli, belirlenen gecikme uzunluguna goére tahmin edilmektedir.
Modeldeki hata terimlerinde otokorelasyonun olup olmadigr test edilmesi
gerekmektedir. Ciinkii otokorelasyon sorunu parametrelerde sapmaya neden olmakta
ve hatali sonuglar elde edilmesine sebep olmaktadir. Hata teriminin ters kokleri
incelenerek otokorelasyon sorununa bakilabilmektedir. Hata teriminde otokorelasyon
yoksa ters kokler 1’den kiigiik olur ve ¢emberin igerisinde yer alir. (Cestepe,

Yildirim ve Bayar, 2013, s.25).

Sekil 3.3’e gore; hata teriminin ters koklerinin dairenin i¢inde olmasi siirecin

duragan oldugunu gdstermektedir. Yani otokorelasyon sorunu yoktur. Johansen
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Esbiitiinlesme Testi degiskenler arasinda uzun vadeli bir iligki olup olmadigin

belirlemek i¢in kullanilmaktadir. Test sonuglar1 Tablo 3.18’de verilmistir.

Tablo 3.18: Johansen Esbiitiinlesme Testi (Malezya)

Yok 0.153209 10.01601 12.3209 0.1181
Encok 1 0.006368 0.370533 4.129906 0.6058
Yok 0.153209 9.645475 11.2248 0.0936
Encok 1 0.006368 0.370533 4.129906 0.6058

** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p degerlerini ifade eder.

Maksimum 6zdeger istatistigi ile Iz istatisti§inin %5 anlamhlik diizeyinde
kritik degerden kiigiik ¢iktigi i¢in hy hipotezi kabul edilecektir. Bu degiskenler
arasinda esbiitiinlesme vektorii yoktur. Mevduat faiz oranlari ile Kar payr oranlar
arasindaki nedensellik iliskisini 6grenmek amaciyla Tablo 3.19’ da Toda-Yamamoto

nedensellik analizi yapilmistir.

Tablo 3.19: Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi (Malezya)

Ki Kare Test Istatistigi df Prob.
MFO — KPO 3.875233 2 0.1440
KPO — MFO 3.881863 2 0.1436

Toda — Yamamoto nedensellik analizine gore mevduat faiz oranlari ile kar pay1

oranlar1 arasinda nedensellik iligkisinin olmadig: tespit edilmistir.
3.4.3. Tiirkiye ve Malezya’min Karsilastirilmasi

Islami bankacilik sistemi Miisliiman iilkeler basta olmak iizere diinya genelinde
hizla biiyiimektedir. Malezya, diinyada islami bankacilik sektériinde dnemli bir paya
sahipken, Tiirkiye’de Islami bankacilik son yilarda devletin destegi ile heniiz
gelismeye baslamistir. Her iki Islami bankacilik sistemi analizlerden elde edilen

sonuglardan yola ¢ikilarak mukayese edilecektir.

Yapilan birim kok testinde her iki iilkeye ait seriler seviyede duragan ¢ikmamais
(birim kok var) ve serileri duragan hale getirebilmek i¢in birinci farkli alinmistir.
Birinci farki alinan serilerin biitiin degiskenler i¢in %1 anlamlilik diizeyinde duragan

oldugu tespit edilmistir.
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Yapilan birim kok testi sonucunda, serilerin seviyede birim kok icerdigi tespit
edilmesinden otiiri seriler arasindaki uzun donemli iliskiyi 6grenmek amactyla
Johansen Egbiitiinlesme testinden faydalanilmistir (Polat ve Kilig, 2019, s.8). Yapilan
Johansen Egbiitiinlesme testi sonucunda Tiirkiye’de kar pay1 oranlari ile mevduat faiz
oranlar1 arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu, Malezya’da ise degiskenler

arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Toda -Yamamoto nedensellik analizi sonucunda aylik vadeli hesaplarda
Tirkiye’de MFO’dan KPO’ya dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisi oldugu tespit
edilirken, Malezya’da degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin olmadigi tespit
edilmistir. Yapilan analizlerin neticesinde Tirkiye’de kar payir oranlarn faiz
oranlarindan etkilenirken, Malezya’da kar pay1 oranlarimin faiz oranlarindan
etkilenmedigi goriilmektedir. Bunun nedeni; Malezya’da Islami bankalarin

bankacilik sektortiindeki paymin fazla olmasindan kaynakli oldugu diistintilmektedir.

Malezya’da Islami bankacilik sisteminin gelismesinde, Miisliiman halkin ve
yoneticilerinin Islam dinine olan baglihg etkili olmustur. Boylelikle ekonomik
faaliyetlerin Islami esaslara uygun olarak yiiriitiilmesiyle Islami bankalarin varlig:
zorunlu hale gelmistir. Ayrica konvansiyonel bankalarin *‘Islami pencere’’ adiyla
miisterilerine Islami bankacilik hizmeti sunmasi da Islami bankacilik sisteminin bu
denli gelismesinde etkili olmustur. (Giglii ve Kilig, 2019, s.16-17). Asagida Tablo
3.20°de her iki iilkenin Islami bankacilik sistemi bazi kriterler dogrultusunda

mukayese edilmistir.

Tablo 3.20: Malezya ve Tiirkiye'de Islami Bankacihik Sisteminin Gelisimi

Aciklama Malezya Tiirkiye
Miisliiman niifusu oran1 (2019) 60% 89.5%
Ilk islami bankanin kurulma tarihi 1983 1985
Konvansiyonel bankalarda "Islami
pencere sistemi” (ikili pencere) Var Yok
Islami bankalarin bankacilik
sektdrdeki pay1 (2019) 36% 6.3%
Islami Banka Sayis1 (2019) 16 6
Islami bankacilik sistemini | Kiiresel Islami Finans | Islam Ekonomisi ve
gelistirmek amaciyla kurulan / agilan Universitesi Finans1 Bolimii
egitim yerleri (2005) (2016)

Kaynak: Yazarmn kendisi
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SONUC

Calismada, Tiirkiye’nin 2010-2019 ve Malezya’nin 2015-2019 doénemini
kapsayan kar payr oranlar1 (KPO) ile mevduat faiz oranlar1 (MFO) arasindaki
nedensellik iligkisi aylik veriler kullanilarak arastirilmistir. Yapilan Egbiitiinlesme
testi sonucunda, Tiirkiye’de KPO ve MFO arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu,
Malezya’da ise KPO ve MFO arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadig1 tespit
edilmistir. Ayrica Toda — Yamamoto nedensellik analizi sonucunda; Tirkiye’de
MFO’dan KPO’ya dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi oldugu, yani KPO’nun
belirlenmesinde MFO’nun etkili oldugu, Malezya’da ise KPO ve MFO arasinda

nedensellik iligkisinin olmadig: tespit edilmistir.

Analiz sonuglari, Tiirkiye’de KPO ve MFO iizerine daha 6nce Cevik ve
Charap, 2015; Sarag ve Zeren, 2015; Ata, Bugan ve Cigdem, 2016; Yiiksel, Canoz ve
Ozsari, 2017; tarafindan yapilmis ¢alismalarla benzerlik gosterirken, Yiiksel, 2017;
tarafindan yapilan ¢caligmadan farklilik gostermektedir. Genel itibariyle bu ¢alismada

elde edilen sonuglar literatiirii destekler niteliktedir.

Yusoff, 2013; Malezya lizerine yapmis oldugu calismada, 3 aylik vadelerde
MFO’dan KPO’ya dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu, 6 aylik vadelerde
aralarinda ters yonlii bir iligki oldugu, 9 ve 12 aylik vadelerde ise KPO ve MFO
arasinda nedensellik iligkisinin olmadig1 sonucuna ulagmistir. Bu ¢alismada, Y usoff,
2013; tarafindan elde edilen sonuglara ek olarak 1 aylik vadelerde analiz yapilmis ve
MFO ile KPO arasinda nedensellik iliskisi olmadigi tespit edilmistir. Elde edilen

bulgularin literatiire katki saglayacag: diisiiniilmektedir.

Tiirkiye’de, katilim bankalarimin kar payr oranlarinin  belirlenmesinde,
geleneksel bankalar tarafindan belirlenen faiz oranlarmin etkili olmasinin temel
nedeni, katilim bankalarinin bankacilik sektoriindeki paymnin az olmasidir. Katilim
bankalarinin kar pay1 oranlar1 ile geleneksel bankalarin faiz oranlarini belirleyen
etkenler farkli olmasina ragmen, oranlarin birbirine yakin olmasi toplum tarafindan
daime elestirilmistir. Ancak katilim bankalarinin daha 6nceden yapmis oldugu ticari
faaliyetlerin getirileri faiz oranlarina bagl olarak degistigi i¢in kar pay1 oraninin faiz
oranlarindan etkilenmesi ka¢inilmaz olmustur. Katilim bankalari, bu konuda toplumu

yeterince bilgilendiremediginden dolay1, kar payr oranlarinin toplumda faiz
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oranlariyla esdeger oldugu fikri yayginlasmistir. Bu da katilim bankaciliginin

gelisememesinin nedenlerinden biri olarak goriilmektedir.

Tirkiye’de faiz oranlarinin ¢ok yiliksek olmasi istihdam, biiylime ve diisiik
maliyetin 6niindeki en biiylik engel olarak goriilmektedir. Faiz oranlarinin diisiirmek
icin merkez bankasi basta olmak iizere geleneksel bankalar, katilim bankalar1 ve
hatta tiiketiciler de bu konuda ¢aba sarf etmelidirler. Katilim bankalarinin sektordeki
pay1 %6,3 oldugundan faiz sistemine karsi koyacak giice sahip degildir. Eger katilim
bankaciliginin bankacilik sektoriindeki glicii arttirilabilirse piyasaya da etkisi

artacaktir.

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin istenilen diizeyde gelisebilmesi i¢in dikkat

edilmesi gereken hususlar sunlardir:

> Katilim bankalar;, Islami esaslarn dismna ¢ikmadan faaliyetlerini
siirdiirmeli ve faaliyetlerinin Islami prensiplere uygun oldugu
konusunda toplumu ikna etmelidirler.

» Banka c¢alisanlarinin katilm bankaciligi alanindaki bilgi eksiligi
giderilmeli, gerekirse her subede miisterilere bu hususta bilgi verecek
personel bulundurulmalidir.

> Ilgili kurumlarca, denetleme ve kontrol mekanizmalarinin etkin bir
sekilde siirdiiriilerek, katilim bankalarmm islami esaslara uygunlugu
bankadan bankaya farklilik gostermesi engellenmelidir. Aksi takdirde
bir bankanmin Islami esaslara aykiri islem yapmasi tim katilim
bankacilig1 sistemine zarar verecektir.

» Katilim bankaciliginin anlasilabilmesi i¢in reklam ve tanitimlar
arttirtlmalidir.

» Misterilere daha iyi hizmet sunabilmek ve geleneksel bankalar ile
rekabet edebilmek i¢in sube sayisi arttirilmalidir.

» Katilim bankaciginin istenilen diizeye ulasabilmesi i¢in yapilmasi
gereken yeniliklerden biri, konvansiyonel bankalarin *‘Islami pencere’’
ad1 altinda Islami bankacilik hizmeti de sunabilmesi icin gerekli alt
yapinin olusturulmasidir. Boylelikle Islami bankacilik sistemi alt tabana
daha hizli yayilmis olacak ve daha hizl biiyiiyecektir.

> Islami finans alaninda egitim veren yerlerin sayis1 arttirilmalidir.
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» Katilim bankalarinda iirlin ¢esitliligi arttiritlmalidir.
» Katilim bankalar1 seffaf ve uluslararasi standartlarda hizmet vermelidir.

» Toplumda faiz hassasiyetini arttirmaya yonelik ¢aligsmalar yapilmalidir.

Tiurkiye’de kar payr ve faiz oranlarinin birbirine yakin olmasi toplum
tarafindan en ¢ok elestirilen konulardan biri olmustur. Kar pay1 oranlarimin faiz
oranlarindan etkilenmesi, geleneksel bankalarin piyasaya hakim olmasindan
kaynaklanmaktadir. Katilim bankalarinin istenilen diizeyde gelismesi durumunda,
piyasaya etkisi artacak ve geleneksel bankalar ile rekabet edebilecek giice sahip
olacaklardir. Boylelikle, kar payi oranlarinin belirlenmesinde faiz oranlarinin

etkisinin ortadan kalkacag: goriilmiistiir.
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