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KAYNAKCA



BIiLIMSEL ETIiK BiLDiRiMi

Yiiksek Lisans tezi olarak hazirladigim TURK KATILIM BANKALARININ MAKRO
HEDEFLERI adli ¢alismanin 6neri asamasindan sonuglanmasina kadar gecen siiregte bilimsel
etige ve akademik kurallara 6zenle uydugumu, tez igindeki tiim bilgileri bilimsel ahlakla
gelenek cercevesinde elde ettigimi, tez yazim kurallarima uygun olarak hazirladigim bu
caligmamda dogrudan veya dolayli olarak yaptigim her alintiya kaynak gosterdigimi ve

yararlandigim eserlerin kaynakgada gosterilenlerden olugtugunu beyan ederim.

Osman Baltaci






OZET

Kiresel ekonomide faize dayali ekonomik sistemlerin zayifladigi siklikla
savunulmaktadir. Bu zayifligin kanit1 olarak da kiiresel ekonomik krizler gosterilmektedir. Bu
krizler sonucunda ulusal ekonomilerin agir yara aldig1 ve zayifladigi gorilmektedir. Emek dahil
edilmeden paradan para kazanarak dongii saglayan klasik ekonomik sistemin krizlerde etkisiz
kaldig1 goriilmektedir. Bu nedenle de zenginler daha ¢ok zenginlesmistir. Ekonomisi geri kalan
tlkelerin ise daha cok fakirlestigi goriilmiistiir. Islam iktisadi fikri ise Islam’in ortaya ¢iktig
yillara, Islam devletlerinin zengin ve gii¢lii oldugu ¢aglara dayanmaktadir. Temel felsefesi de
emege dayali faizsiz ekonomik modeller yuritmek, sosyal hayata ve piyasaya en etkin ve
verimli sekilde mal ve hizmet sunmaktir. Gliniimiizde ise katilim bankalar1 ve finans kurumlari,
konvansiyonel sisteme karsi bu temel argiimani savunmaktadir. Bu metotla piyasada degisiklik
yapmay1 Ongormektedirler. Arastirmada, neo-klasik anlayis ve ekonomik krizlerin nedeni
olarak goriilen konvansiyonel bankacilik sistemine gii¢lii bir alternatif olarak katilim temelli
finans ekonomisinin iiriin ve hedefleri agiklanmistir. Gelismekte olan {ilkeler baz alinarak
Turkiye ekonomisine potansiyel etkileri agiklanmaya calisilmistir. Tiirkiye ekonomisinde
katilim bankalarinin yillar icindeki gelisimi degerlendirilmistir. Tez c¢alismasinda, bu
sistemlerin iilkemizin makroekonomik sorunlarina ¢ézlimler tiretmesinde ne tiir ciddi faydalar
saglayacagi agiklanmaktadir. Bununla birlikte, Islam iktisat sisteminin biiyiiyiip gelismesine
katki saglayacak metotlar1 agiklamay1 hedeflemektedir. Bu metotlarin neo-klasik piyasaya
dogru bir bicimde dahil edilmesi Ongoriilmektedir. Caligmamiza katilim bankaciliginin
isleyisinden yola c¢ikilarak finansal veriler ve bulgular g6z Onilinde bulundurulmaya
calisiimistir. Gelismekte olan benzer iilkelerin katilim bankaciliginda geldigi konum 6rnek
alinarak Tirkiye ekonomisinde de katilim bankalarinin oynayabilecegi roller projekte
edilmektedir. Bu ¢aligsma ile tarihi gegmise dayanan ancak neo-klasik sistemde hentiz yer bulan
ve gelismeye de oldukga meyilli bu yeni finans tiirli teorik olarak agiklanmaya g¢alisilmistir.
Islami finansin neo-klasik ekonomiye adapte olusu ve gelecekteki hedefleri analiz edilerek
aciklanmaya c¢alisilmistir. Elde edilen bulgular ve veriler gercevesinde katilim bankalarinin
makro hedefleri analiz edilmistir. Boylece heniiz ¢ok yeni olan fakat tarihi gelisimi gegmise
dayanan bu kadim ekonomik model hakkinda giiniimiiz diinyasina adaptasyonu ve potansiyel
makro getirilerinin agiklanmas1 hedeflenmistir. Bu adaptasyon sonucunda Trkiye ekonomisine
saglayacagi makro katkilar aciklanmistir. Tiirkiye ekonomisinde olusabilecek yeni ve giiglii
alternatif yontem analiz edilmistir.

Anahtar kelimeler: Katilim Bankacilig1, Islami Finans, Islam iktisadi, Makro Hedefler
Vi



ABSTRACT

In today's ever globalized world, it is frequently argued by experts that economic
systems based on classical interest instrument have actually weakened. Global economic crises
are demonstrated as further proofs of this weakness. Meanwhile, it is also predicted that, as a
result of these crises, national economies have also been severely injured and weakened. The
classical economic systems, which predominantly cycle through the use of capital and ignore
other production factors such as labor, are predicted to be ineffective in recessionary periods.
Moreover, the riches get ever richer and the poor get poorer. Participation banks and the interest
free financial institutions, are real economy-based, interest-free economic models that were
initially implemented during the first days of Islam when the Islamic states were rich and
powerful. They aim to bring forth a more just and efficient economic system.This paper
explains the products and objectives of the participation-based financial economic model, as a
strong alternative to the modern neo-classical system, which is considered as the primary cause
of economic crises. The paper explains the methods and products that could potentially enable
this new system to find solutions to the common macro problems of the modern economies.
These methods that led to the formation of an alternative Islamic economic system are explained
in details, and their adaption to the conventional interest-based system, with the use of the basic
contracts of Islamic finance by the authorized institutions and authorities, are explained. The
financial data and findings based on the functioning of modern participation banking are
considered in our article. Based on all these data, the current picture and contributions of
participation banks in the country's macro economy is explained and projected looking forward.
Using the data from participation banking experiences in similar developing countries as an
example, the paper projects potential contributions of participation banks in the Turkish
economy system. This paper focuses on explaining and demonstrating potential contributions
of this new type of financial model that has emerged and developed theoretically, by analyzing
its adaptation to today's economic world and its future goals. It aims to critically analyze the
findings obtained and the existing national data as well as the macro targets of participation
banks. Furthermore, adaptation of this traditional (but in the meantime relatively new) model
to today's modern economic model is also targeted. As a result of this adaptation, the macro
contributions to the Turkish economy are explained. A new and powerful alternative method
that may occur in the Turkish economy has been analyzed.

Keywords: Participation banking, Islamic finance, Islamic economics, Macro targets
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GIRIS

Katilim finans ekonomi modeli islam inancinin kaide ve kurallarini temel alarak
olusturulmustur. Bu modelin neo-klasik modele alternatif bir ekonomi modeli oldugu
anlasilmaktadir. Bu modelde emege, iiretime ve yardimlasmaya dayali faizsiz ekonomik yap1
esas alinmistir. Buyuk resimde, dinya Uzerinde aktif halde var olan kurumlarin toplumun
talebiyle ortaya ¢iktig1 degerlendirilmektedir. Katilim bankalarmin da ortaya ¢ikan bu talebi
karsilamak amaciyla kuruldugu varsayilmaktadir. Faiz ve tirevleri, islam dini temel esaslarinca
uygun degildir ve kullanilmas1 kesinlikle men edilmistir (DiB, 2021). Konvansiyonel ticari
bankalar, sundugu hizmetlerde faize yer vermektedir. Konvansiyonel bankalarin bu sekilde
faizli islem yapmasinin dini hassasiyete sahip olan insanlarin, bankacilik sektdriinden uzak
durmasina neden oldugu degerlendirilmektedir. Bu sonugla dini hassasiyete sahip olan
bireylerin, faizli ekonomik sistemin oldugu geleneksel bankacilik sisteminden uzak durdugu
anlasilmaktadir. Bu durumun, niifusun bir kisminin ellerindeki varliklarin atil olarak kalmasina
neden oldugu degerlendirilmektedir. Bunun sonucu olarak da bu kisilerin sahip oldugu duragan
varliklarin finans sistemine dahil edilememesine yol agmaistir. Dolayisiyla bu durum séz konusu
varliklarin piyasaya katiliminin Oniine gegerek hem ekonomik olarak bireyi hem de ulke
ekonomisini olumsuz yonde etkiledigi anlagilmaktadir. Bu dogrultuda da, katilim bankalarinin,
iilkemizde ve diinyada yasayan muhafazakar niifusun tasarrufta bulunmasi ig¢in zorunlu bir
ihtiyacla ortaya c¢iktigi goriilmektedir. Nitekim, piyasadaki geleneksel bankalarin dini
hassasiyete sahip insanlarin ihtiyaglarin1 karsilamadigi anlagilmistir. Dolayisiyla katilim
bankalarinin, konvansiyonel bankalarin eksik kaldig1 noktalar1 kendi felsefesine uygun olarak
giderme hedefinde oldugu anlasilmaktadir. Bu ¢alismada, katilim bankacilik sisteminin sahip
oldugu iiriin ve uyguladig1 programlarla nasil yeni bir alternatif oldugu anlatilmistir. Bu yol ile
faizli sisteme alternatif gii¢lii bir piyasa olugmasinin tanimi yapilmistir. Tiirkiye nin ekonomik
problemleri katilim bankacilig1 bakis agisiyla anlatilmaya calisilmistir. Katilim bankacilik
sisteminin Tirkiye ekonomisine saglayacagi potansiyel getiriler analiz edilmistir. Bu analizleri
makro hedefler bashigi altinda agiklanmaya c¢alisilmistir. bu hedeflerin analizi yapilirken
Tiirkiye gibi benzer gelismekte olan iilkeler géz 6niinde bulundurulup farkli analiz teknikleri
uygulanmistir. Yapilan caligmada katilim bankaciliginin temel felsefesine deginilmistir.
Dolayisiyla kullanilan ydntemleri ve akitleri de agiklanmistir. Ulkemizde katilim bankalarmin
faaliyet raporlar1 ve iilke ekonomisi icerisindeki rakamsal biiyiime oranlari, ekonomideki yeri

incelenmis ve bunlar iizerine analizler yapilmustir. Incelenen veriler 1s13inda katilim



bankaciliginin gelisimi, iilke ve diinyada belirledigi hedeflere deginilmistir. Katilim
bankalarinin gelecegi, diinyadaki 6rneklerle kiyaslanarak analiz edilmeye c¢alisilmistir.

Yapilan calismada, Tiirkiye katilim bankalarinin konvansiyonel faizli piyasa i¢inde artan
finansal oranlar1 ve mali biliyiimeleri verilerle agiklanmistir. Bu veriler Olgiisiinde katilim
bankalarinin reel ekonomi igerisinde daha fazla yer edinerek kendi felsefi anlayisi igerisinde
hukuki ve ekonomik zemin kazanacagi orneklerle anlatilmistir. Boylelikle yeni bir katilimci
ekonomik modelin olusturulmasi i¢in bankalar ve hiikiimet nezdinde yapilacak ¢aligmalar
anlatilmistir. Bu ¢alismalar tamamlandigi zaman, katilim bankalarinin Turkiye ekonomisi
icerisindeki yeri saglamlastirilmis olacak; hedefleri dlgiisiinde arzuladiklar1 makro biiylime
potansiyeline ulasacaklar1 6ngorilmektedir. Bu biiyiime i¢in gerekli maddi sartlar1 katilim
bankalar1 saglayacaktir. Gerekli zemin ise hikumetlerce desteklendigi takdirde s6z konusu
belirlenen hedeflere daha ¢abuk ulasilacagi degerlendirilmektedir. Yapilan ¢alismada
Tiirkiye’de aktif olarak varlik gosteren katilim bankalarinin ayrintili olarak son 10 yillik faaliyet
raporlart incelenmistir. Belirlenen yillara ait veriler tablolar yardimiyla analiz edilmistir.
Olusturulan analizler dogrultusunda, katilim bankalarinin yapacagi faaliyetler ve hiikiimetlerin
saglayacagi destekler siralanmistir. Bu analiz ve verilerden yola ¢ikilarak katilim bankalarinin
makro diizeyde hedefledikleri konum anlatilmaya, calismanin tezinin Tiirkiye’de uygulanmasi
halinde ne gibi katkilar verecegi diinyadaki érneklerle agiklanmaya ¢alisilmistir. Islami finansin
Tiirkiye’de temel problemi, katilim bankalarinin kendine 6zgii hukuki ve ekonomik finans
yapisinin olmamasidir. Bu mali ve hukuki zemin olustugu takdirde katilim bankalarinin
biiylimeye endeksli yapilarindan iilke ekonomisinin daha ¢ok verim alacagi ayrintili olarak
aciklanmaya, elde edilen giincel veriler 1s181inda katilim bankalarinin potansiyeli 6l¢iilmeye
caligilmistir. Olusan bu mali zeminin {ilke ekonomik yapisini sekillendirecegi ongorulmektedir.
Boylelikle bu durum, tilke ekonomisini krizlere ve yapisal sorunlara kars1 alternatif ve giiclii
kilacaktir. Tez ¢aligmasinin olugmasinin kaynagi konvansiyonel bankacilik sisteminin Tiirkiye
ekonomisine verdigi zararlardan gelmektedir. Katilim bankacilik sisteminin ekonomiye enjekte
edilmesiyle konvansiyonel sistemin zararlart minimize edilecektir. Bu sonugla konvansiyonel
sistemin yaninda katilim bankacilik sistemini de piyasaya dahil edilmis olacaktir. Alternatif ve
risksiz ekonominin piyasaya dahil edilmesiyle konvansiyonel sistemin Turkiye ekonomisine
verdigi zararlar minimize edilecektir. Piyasa faiz tekelinden ¢ikarilmig olacaktir. Boylelikle
katilim bankalar1 bliyliylip gelisecektir. Bu gelisme sonucunda ise Tirkiye ekonomisi

biiyiiyecektir. Boylelikle makro katki olusacaktir.



BiRiINCi BOLUM
1.1. KATILIM BANKACILIGININ ESASLARI VE TEMEL ARGUMANI

Islam, diger dinlerden farkli olarak, sadece dini alana degil sosyal yasamda da Allah‘m
ve Resul’iiniin ¢izdigi 6l¢iide Miisliimanlara yol gostermistir (Cagrici, 2020). Bu sosyal alan
ekonomiden siyaset, toplum ve sosyal iliskilere hatta aile ici iliskilere kadar kapsamlidir. Islam
dini iktisadi hayatin temelinin olusumunda faizin olmamasi tizerinde durur. Faiz (riba) ile ilgili
her tirli ticari faaliyetin 6nine gecer ve yasaklar. Kuran-1 Kerim’de de faiz a¢ik ve net olarak
haram kilinmistir. Islam iktisad1 diisiincesi faizin olmadig1 ekonominin ve ticaretin Islam’a
Ozgii akitlerle gerceklesmesini Ongormiistiir. Katilim bankaciligi diger tabiriyle faizsiz
bankacilik, ticaretin oldugu piyasa ve sektorlere faizin dahil edilmedigi ve faizsiz prensiplerle
isleyen her tiirlii finans ve bankacilik faaliyetini uygulayan kurum ve kuruluslara verilen isimdir
(Tkbb, 2020).

Katilim bankaciligimin temel felsefesi faizsiz ekonomidir. Bu prensiple katilim
bankalar1 kar-zarar ortaklig1 ¢ergevesinde fon alim-satimi yapmaktir; ancak miisteriye sabit
oranda gelir garantisi vermemektedir. Aksi durumda faizli sistemden farki kalmayacaktir.
Bilindigi iizere dnceden oranin belli oldugu islemler faizli islemler olarak tabir edilmektedir.
Ancak katilim bankacilig1 sisteminde banka fon kullanirken miisterinin ihtiya¢ duydugu krediyi
nakit olarak vermeyip miisterinin ihtiyaci olan mal1 satin alip onun maddi degeri {izerine tekrar
kendi karin1 ekleyip ticaret yapmak suretiyle malin misteriye temin edilmesi ve bu yolla
miisterinin finansman ihtiyacini1 faizsiz olarak saglanmasidir. Bu yolla miisteri ile ortaklik
kurulmasi1 da olanaklar arasinda bulunmaktadir. Katilim bankalarinin en 6nemli faaliyet
prensiplerinden biride miisteri ve banka arasinda emek-sermaye ortakligi olusturmasidir. Bu
yontemle katilim bankalar1 kazanilacak ve toplanilacak paralari ortaklari ile miisterileri ile
paylagmis olacaktir. Bu yontem bir nevi ortaklik yontemi olacaktir. Katilim bankacilig: finansal
alanda insanlarin ihtiya¢ duydugu hizmetleri geleneksel bankacilik faaliyetlerine gore alternatif
olarak miisterilere sunan, finans sektdriinde bulunan ve iilke ekonomisini finanse ederek katki
saglayan bankacilik kuruluslaridir. Bu faaliyetlerden olusan karin paylasildig: gibi zararinda
paylasilma durumu bulunmaktadir. Boylelikle kar-zarar ortaklig1 da ortaya ¢ikmaktadir (Tkbb,
2020).



1.2. KATILIM BANKALARI’NIN TEMEL FELSEFESI

Kiiresel boyutta faizsiz ekonomi diye tanimlanan katilim bankalari, konvansiyonel
bankaciligin sundugu bankacilikla iligkili {irtin ve hizmetlerin tamamini miisteri portfoyline
eklemistir. Katilim bankalarini, klasik bankacilik islemlerini uygularken islam fikhini temel
aldig1 bilinmektedir. Islam dininin belirlemis oldugu ilkeleri temel alarak &zelde de Islami
Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu ve Islami Finansal Hizmetler Kurulu
tarafindan belirlenen standartlarla kuruluslarin bu kurallara uymasi zorunlu kilinmistir; ¢linki
katilim bankalarmin ilgi gdrmesinin nedeni Islami Kurallar gercevesinde faaliyet gostermesidir
(Celik, 2016).

Katilim Bankalarinin faaliyetlerinde uyguladigi ve sahip oldugu temel felsefi esaslar su sekilde

siralanabilir:

e Faizin ve dolayisiyla faizli islemin yasak olmasi: Katilim Bankalari, Islam dininin belirledigi
temel degerlere 6l¢iilii ve uyumlu olarak faaliyet yiiriitiirler. Seriatin temel alindig: kurallarla
risksiz caligma prensibine gore faaliyet yiiriiten finans kuruluslari, Islam dininin temel
ogretisine sahip olarak rekabetci piyasada faizsiz olarak kendine yer bulacak yapiya sahip
olmalidirlar.

e Riskin paylagilmas1 s6z konusudur: Katilim bankalarinin kullandig finansman araglarimin bir
diger temel argiimani ise faiz gibi dnceden belirli bir kazanca bagl olmay1p isin durumuna gore
olusabilecek kar veya zararin taraflarca adil olarak paylasilmasidir. Risk paylasim durumunun
olmasidir.

e Faaliyet alanlarinin belirginligi s6z konusudur: Katilim bankalar1 sadece Islam fikhinin onay
verdigi alanlarda faaliyet yiiriitebilir. Alkol, domuz iirlinleri, kumarhane, hile, saibe vb. gibi
belirli olmayan ve dinen haram sayilan durumlar yasaklanmustir. Islam felsefesine ve &ziine
uygun olmayan alanlarda faaliyet gosterilmesini, Uretim, tedarik ve tiketim zincirinde
bulunulmasini kesinlikle yasaklamigtir.

e Spekiilasyonun yasak olmas1 durumu s6z konusudur: Spekiilasyonla yapilan islemler belirli
bir iirlinlin alim satimina bagli olmayan islemlerdir. Bu islemler dogal olarak ekonomiye katkis1
bulunmayan islemlerdir. Bu islemlerin uygulanmasindaki nihai amag¢ zenginin herhangi bir
ticari igse girismeden parasinin vermis oldugu giicle servetini artirmasidir. Bu artirmanin
sonucunda ise maddi durumu zayif olan kisilerin ise zay1flig1 devam edecektir. Bir nevi parasal

giicii olanlar, parasal giicli olmayan kisiler iizerinden zenginligine zenginlik katmis olacaktir.



Tabi bu islemlerde var olan belirsizlik durumu da Islam dininin bu gibi islemlere onay

vermemesinin bir diger nedenidir (Durmus, 2013).
1.3. KATILIM BANKALARI’NIN FON TOPLAMA YONTEMLERI

Katilim bankalar1 piyasada faaliyet gosteren faizli islem yapan konvansiyonel
bankalardan farklidir. Bu farkliliklardan bir tanesi ise katilimcilik ilkesi ile kar veya zarara ortak
olmak seklinde faizsiz bigimde fon toplamaktir; fakat Katilim bankalarinin hesap sekli ve vade
yapist konvansiyonel bankalarla benzerlik gostermektedir. Hesap sekilleri, cari hesaplar,
katilim hesaplar1 ve dogrudan fonlarini i¢ piyasadan toplamak yerine uluslararasi piyasadan
saglayarak olusan sendikasyon kredilerinin oldugu bilinmektedir. Bu fon toplama yontemleri
mevcut ekonomik sistem igerisinde var olmanin anahtar1 olarak kabul edilmektedir. Katilim
bankalar1 bu fon toplama yontemleri ile aktif piyasa icerisinde iglem goriip bankacilik faaliyeti
gostermektedir. Katilim bankalar1 da bu fon toplama yontemleri ile miisteri ve portfoy agini
genisletmeye calismaktadir. Bu sayede katilim bankalar1 aktif piyasa icerisinde faaliyette
bulunup piyasada soz sahibi olacak konuma gelebilmektedirler. Sonu¢ olarak da katilim
bankalarinin makro politikalarina fayda saglamak adina klasik bankacilik faaliyeti olan fon
toplama yontemleri 6nemlilik arz etmektedir. Nedeni ise konvansiyonel bankalarin yapmis
oldugu her islemi katilim bankalarinin da eksiksiz hatta daha iyi bir sekilde yapabilecegini
goOstermesidir. Bunun en temel yontemi de sektor icerisindeki fon toplama faaliyetleri
pastasindan biiyiik oranda pay alabilmek oldugu degerlendirilmektedir. Bu yontemler hesap

sekillerine ve islem biiyiikliigiine gore degiskenlik gostermektedir. Bunlar:

1.3.1. Ozel Cari Hesaplar: Ozel cari hesap, Bankacilik Kanununda, Katilim bankalarinda
tasarruf sahiplerince acilan ve tasarruf sahipleri dilediginde kismen veya tamamen geri
alabildigi hesaplardir. Bu islemin karsiliginda tasarruf sahibine herhangi bir getirisi olmayan
hesaplara 6zel cari hesap denir.

Bagka bir ifadeyle 6zel cari hesaplar: Ticari veya tiiketim amagh ihtiyaclar
karsilayabilmek amaciyla, ihtiya¢ halinde el altinda bulunan ve tedaviile hazir olan sahipleri
tarafindan agilan hesaplardir. Bu tiir hesaplar, konvansiyonel bankalardaki vadesiz mevduat
hesaplarina benzemektedir. Bu sebeple mevduat hesaplar1 6zel bankacilik hesaplarinin 6nemli
gelir kaynaklar1 arasinda yer almaktadir. Ozel cari hesap fonu katilim bankacilig1 sistemine
duyulan giiveni agiklamaktadir; ¢iinkii toplanmis olan bu fonun katilim bankasinda bulundugu

stire icinde katilim bankas1 bu fonu kullanabilmektedir. Boyle bir durum ortaya ¢iktiginda ise
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elde edilmis olan gelir tamamen katilim bankasina ait olmaktadir. Katilim bankalar1 saglanan
bu faydanin karsiliginda hesap sahiplerine 6zel olarak bankacilik hizmetlerinden {icretsiz

yararlanma imkan1 saglamaktadir (Ozkan, 2009).

1.3.2. Katihm Hesaplari: Kisilere ait birikimlerin piyasa sartlarinda bir kar oran1 ile belli bir
streligine kullanilmasi sonucu kar veya zarara dahil olan, katilim bankalarina agilan
hesaplardir. Bu sisteme tasarruflarini yatiranlarin pay1, kar payi seklinde adlandirilir. Katilim
hesaplar1 adi altinda toplanan fonlar katilim bankasinin kaynaginin ¢ogunu olusturmaktadir.
Mevduat hesabindan farkli olarak, katilim hesaplarinin temel 6zelligi, tasarrufta bulunan

kisilerle katilim bankalar1 arasindaki iliskinin Kar- zarar iizerine kurulmasidir (Ozkan, 2009).

1.3.3.Sendikasyon Kredileri: Bir borglanma sekli olan bu krediler genellikle uluslararasi
giivenilir olan bankalar tarafindan verilir. Katilim bankalar1 i¢inde 6zel cari hesaplar ve katilim
hesaplar1 disinda bir bagka kaynak saglama yontemi sendikasyon kredileridir. Bu kredilerin
kaynag1 uluslararasi finansal piyasalardan gelmektedir. Katilim bankalar1 bu piyasalart kredi
saglamak icin bulurlar. Bu metodu en ¢ok uygulayanlar giivenilir bankalardir. Konvansiyonel
bankalarda oldugu gibi katilim bankalar1 da 2010 yili sonrasinda yurt disindan
kaynak/finansman aramakta ve bulmaktadirlar. Bulunan bu yurt digi kaynaklar bankalarin
toplamis olduklar1 fonlar disindadir. Bu fonlar ayni hesapta izlenmezler. Alinan krediler
hesabinda islenirler. Alinan bu krediler de yurt i¢inde toplanan fonlar gibi kullanilir.
Sendikasyon kredisi, tanim olarak birden ¢ok bankanin belirlenen ortak bir payda ve amacta
finansal kurumlar ya da bankalardan sagladig: kredilerdir. Sendikasyon kredileri vade olarak 1
yil ve lizeri oldugundan dolay1, vadesi kisa olan yurt i¢i mevduata nazaran daha cok tercih
edilmistir (Canbaz M. F., 2016).

Katilim bankalari, bu fon toplama yontemlerini kullanarak aktif pazar igerisinde
varligim1 devam ettirip kendine yer edinmektedir. Bu yontemlerle fon toplayarak, aktif piyasa
icerisinde mali durumunu giiglendirip piyasada sz sahibi olabilecegi ongoriilmektedir. Sonug
olarak ekonomik sistem icerisinde agirlik olusturabilecektir. Bu agirligin neticesinde Katilim
Bankalarinin piyasaya yon veren ve kendinden s6z ettiren bir kurulus haline gelebilecekleri
ongoriilmektedir. Haliyle belirledikleri makro anlamdaki hedeflerine ulagmalarina fon toplama

yontemlerinin mikro bazda katki sagladigi dngoriilmektedir.



1.4 KATILIM BANKALARININ FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

Islami kurallara gore kurulan katilm bankalar1 finansman olarak konvansiyonel
bankalarla benzer islemleri faizsiz yaparlar. Geleneksel bankacilik faaliyetlerinde de ayr1 olarak
Islam dininin finans alaninda sunmus oldugu faizsiz ekonomik modelleri esas alirlar. Bu fon
kullandirma yontemleri temelde faizsiz ekonomiyi hedef alarak fikih oOlciisiinde ortaya
cikmistir. Eski donemlerden giiniimiize dek farkli zamanlarda dontisiim gecirerek geldigi
degerlendirilmektedir. Bu fon toplama faaliyetleri zamanimn ihtiyaglarina uygun Kklasik
bankacilik faaliyetlerinin yaninda insanlarin ihtiyaglar 6lgiisiinde katilim bankasi gibi faizsiz
kuruluslarca piyasaya ve hayata enjekte olmus ve uygulanmislardir. Boylelikle insanlar icin
elzem olan ekonomik, finansal metotlar1 Islam dininin temel &gretisine uygun bir sekilde
piyasaya ve tabi halka sunmuslardir. Bu temel akitlerin ayni zamanda piyasalarin faiz
tekelinden cikaracag degerlendirilmektedir. Bu akitlerin Islam’a uygun dini hassasiyeti olan
ekonomik bir piyasanin olusumuna zemin hazirlayacaklar1 degerlendirilmektedir. Katilim
bankaciligina gore bankalarin topladigi fonlar ve sermayeler; alim satim, kiralama, ortaklik vb.
gibi yOntemlerle piyasaya yatirnm olarak sunuldugu goriilmektedir. Katilim bankalar1 bu

sermayeleri asagidaki fon kullanma yontemleri ile piyasaya enjekte etmislerdir.

1.4.1.Murabaha

Bir malin maliyetini alictya belirtmek sartiyla iizerine belli bir miktar kar oran1 katilarak
satilmasidir. Almman malin {izerine koyulacak kar oramina alicinin onay vermesi sartti.
Boylelikle rizaya dayali ve adil bir sekilde Islam’a uygun olarak ticaret gergeklesmis olacaktir.
Katilim bankalarinin yaptig1 murabaha islemi fona ihtiyag¢ duyan isletme yahut kisilerin ihtiyaci
olan fon, gayrimenkul veya maddi hizmetin katilim bankasi tarafindan ¢denmesidir. Bunun
sonucu olarak da miisterinin bankaya bor¢landirilmast islemidir. Bagka bir ifade ile sermaye
ithtiyacinin kargilanmasidir.

Katilim bankasi ile fon kullanmak isteyen kurum ve kisilerarasinda yapilan sozlesme
esas alinarak kurum ve kisinin gereksinim duydugu taginir-tasinmaz mal, menkul veya
gayrimenkull tiizel kisilik adina satin alinmasi ve belirli bir oranda kar eklendikten sonra
satictya pesin olarak ddenmesidir. Buna karsilik 6nceden belirlenmis taksit planiyla tiizel
kisinin miisteriye bor¢ vermesidir (Dar¢in, 2007).

Katilim bankasi sisteminde kullanilan bu akit alim satim sézlesmesi olmakla beraber genelde

bu islem taksitlendirerek uygular. Bu islem alic1 tarafindan kolaylik saglamakla beraber, satim1
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gerceklestiren bankaya ise bir tacir sifatiyla para kazanip ekonominin canlanmasini
saglamaktadir. Bu sebeple murabaha en ¢ok kullanilan fon kullandirma akitlerinden biridir.
Genellikle pesin fiyatiyla tedarik edilen malin iizerine kar eklenerek vadeli satimi seklinde
gergeklesir. Hem karli hem de 6deme olanaginin rahatligi sebebiyle bankalarin ve keza
misterilerin daha ¢ok kullandig1 bir yontemdir. Fikih olarak diger akitler gibi murabahada da
giiven esastir. Bu sebeple malin elde edilme fiyatinin miisteriye bildirilmesi ve genel sdzlesme
icerisinde seffaf ve samimi olunmasi gerekir. S6zlesme herhangi bir belirsizlik icermemelidir.
Murabaha genel olarak konvansiyonel bankalardaki kredi ile benzetilir ama aralarinda cesitli
farklar bulunmaktadir. Bunlar ise:

e Konvansiyonel bankacilikta kredi verme durumda paranin kiralanmasi ve siire¢
sonunda daha fazla miktarin geri alinmasi (paradan para kazanilmasi) soz
konusudur, sonug olarak faizli islem mevcuttur; fakat murabaha da faiz s6z konusu
olmadig: gibi ticaret temellidir. Uriin alim satin kér ile gerceklesmektedir.

e Konvansiyonel bankacilikta miisteri ve banka gibi karsilikli iki taraf s6z konusudur.
Murabaha da ise katilim bankas1 miisteri ile satic1 arasinda araci konumundadir.

e Murabahada kredinin nereye harcandigi bellidir. Ne ic¢in verildigi ne igin
kullanildig: belirlenmis olmaktadir; fakat konvansiyonel bankalar ne i¢in kullandig1
ile ilgilenmeden ihtiyac kredisi ad1 altinda kredi sunabilmektedir.

e Konvansiyonel banka kredisi risklidir. Miisterinin ihtiyact olup olmadigina
bakilmaksizin verilir ve takibi olmaz. Murabaha da ise miisterinin ihtiyac1 dl¢ilistinde
kredilendirilir ve kaynagin nereye harcandigi belirlidir.

e Konvansiyonel bankacilik faiz esash kredilendirme ve dolayisiyla bor¢landirma
uUzerine iken murabaha borg para verme mantigini daha ¢ok barindirir.

e Fikih kitaplarinda murabahanin satici ve alici arasinda olusan ikili bir iglevi varken
katilim bankalarina bunun uyarilis sekli ise banka aract olurken alici ve satici
bulunmaktadir bu sebeple murabaha klasik ve cagdas diye ayrimi yapilmaktadir

(Yatmaz & Catikkas, 2021).

1.4.1.1.Klasik Murabaha: Saticinin belirli bir bedelle elde ettigi malin tizerine karini koyarak
aliciya satmasi islemidir. Yalniz satict mali elde etme fiyatim1 alictya agiklamak zorundadir.
Keza yine klasik murabahada satic1 elde edecegi kari karsi tarafa bildirmek zorundadir. Faizle
iliskili islemlerde murabaha kesinlikle s6z konusu degildir. Yine aym sekilde elde edilecek

karin dnceden anaparanin bir yiizdesi olarak belirlenmesi caiz degildir.



1.4.1.2.Cagdas Murabaha: Cagdas murabahada ise klasik murabahadan farki satic1 alici
arasinda bankanin araci bulunmasidir. Islem yine bir sézlesme iizerine insa edilir. Alic1 gerekli
finansman destegi icin bankaya basvurur banka alicinin ihtiya¢ duydugu bu iiriini (esya,
makine, cihaz, tesisat vb.) saglamak icin satici ile irtibata gecer. Devaminda iiriinii tedarik eder.
Uriinii tedarik edilen miktar1 aliciya belirtir. Uzerine eklenecek karini agiklar ve alicinin da
kabul beyan etmesi iizerine so6zlesme kurulur. Bu islem ¢agdas murabaha diye adlandirilir ve

giintimiizde sik sik kullanilan akitlerin basinda gelmektedir (Tkbb, 2021).
1.4.2.Mudaraba

Emek sermaye ortaklig1 anlamina gelen mudaraba, karsilikli iki tarafin bir araya gelerek
bir tarafin sermayesini diger tarafin ise emegini ortaya koyup birlikte yeni bir ortakliga
girismelerini ifade eder. Bu islem sonucunda olusacak karin dnceden belirlenen oranda taraflar
arasinda dagitimi gerceklestirilir. Eger emegini ortaya koyanin kusuru olmaksizin mal ziyan
olursa, ortakliga sermaye ile katilan taraf zararin tanzimini karsi taraftan isteyemez. Emegini
ortaya koyan kisinin kusuru olmazsa zarar1 sadece emegi dl¢iisiinde olur aksi durumda kusuru
olursa bu kusuru 6lgiisiinde zarar emegi ile ortak olan taraftan tanzim edilir (Pamuk, 2000).
Katilim bankaciliginda ise sermayeyi ortaya koyan taraf katilim bankasi olurken emegi ortaya
koyanla katilim bankas1 emek sermaye ortaklig1 ile mudaraba gerceklestirmis olur. Bu islemde
banka sermayeyi koyan taraf oldugu i¢in bankaya mudarib denir. Bu islem daha c¢ok elinde bir
zanaati yahut aklinda projesi olup da yeterli sermayesi olmayan taraflarin katilim bankasina
basvuruda bulunarak belirli bir sézlesme ile emek sermaye ortakligi olusturmalaridir. Mudarebe
belirli bir zaman ve mekana gore sinirlandirilip bu siirin kaldirilmasi durumda da ayrim

goOsterebilmektedir.

Mudaraba stzlesmesi yapilirken hazir bulunmasi gereken 6zellikler:
e Mal sahibinin vekalet atama yetkisi, vekalet atananinda vekalete ehliyeti olmalidir.
e Kurulacak is i¢in sermaye veya anaparanin nakde doniistiiriilebilecek olmas1 gereklidir.
e Taraflarin kardan alacaklar1 paylar mudaraba akdinin yapildig: anda belirlenmis olmast
gerekir.
e Onceden belirli bir miktarin verilmesi uygun degildir. Payin kardan verilmesi

zorunludur.



Akit kuruldugu zamanda sermayenin miktarmin belirlenmesi ve emek sahibine verilmesi

zorunluluk arz eder, (el-Késant, 1996) , (Merginani, 1990), (Yanpar, 2005).

1.4.3.Miisaraka

Miisarakada ortaklik olusturmak i¢in miitesebbis, katilim bankasina projeyle basvurur.
Katilim bankas1 uygun goriirse ortaklik olusur. Ortaklik bittikten sonra elde edilen karlar
sO6zlesmeye uygun sekilde dagitilir (Atict, 1988).

Isletmeye ya da isletmenin sermayesine ortak olma durumunu ifade eder. Elinde sermaye olan
kisiler elindeki sermaye ile bir isletmeye ortaklik kurma amaciyla katilmasi halinde bu
isletmenin kar veya zararina katilmis olurlar. Miisarakanin, mudarabadan fark: her iki tarafinda
sermaye koymasidir. Mudarabada ise bir tarafta sermaye varsa diger tarafta emek olmalidir
(Ozgir, 2007). Ortaklig1 ortaya koyan taraflar sermayeye katkilar esit sekilde aktarmalidir.
Miisarakada esitlik s6z konusudur, katilimcilar sermaye verirken esit olmak zorundadir. Olusan
kar ve zarar da esit miktarda dagitilmaktadir. Bu yoniiyle de mudarebeden ayrilmaktadir.
Katilim bankacilig1 yonteminde ise miigsaraka siirekli ortaklik anlamina gelen, ortaklik devam
ettigi siirece miisteri ve banka arasinda olan iliskiyi ifade eden siirekli miisarakadir. Bankanin
zamanla hisselerini katilimciya devretmesiyle olusan durum azalan miisarakadir. Miisaraka

genelde tesis, cihaz ve makine gibi iirlinlerin alimiyla kurulan is s6zlesmelerinde kullanilir

(Tkbb, 2021).

1.4.4.icare

Finansal Kiralama Kanunu cergevesinde leasing (icare), kiralamaya s6z konusu mallarin
katilim bankalar1 tarafindan saticiya pesin 6denerek satin alinmasi ve tiizel kisilige kiralanmasi
seklinde olugmaktadir. Leasing islemlerinde malin cinsine goére KDV (katma deger
vergisi)tutarlar belirlenmektedir. Leasingde ii¢ taraf s6z konusudur. Bunlar yatirimei, leasing

sirketi ve Ureticidir (Emin, 2014).

Finansal kiralama anlamma gelen Icare sdzlesmeye baglh olarak diizenlenip
kurulmalidir. icare sézlesmesine gore, kiralanmasi s6z konusu olan seyin sahibi, varligin
kullanim hakkin kiralar. Varlik, kiraya veren kisiye ait olur ama kullanim hakki kiralayana

gecer (Onk, 2016). Bu sdzlesme sonunda varlig1 kiralayan kisi eger dilerse varligin miilkiyetine
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belirli bir {icret karsiliginda sahip olabilir. Bu finansal kiralama sozlesmesi ile yatirimci,
finansal acidan rahatliga kavugmakla beraber uygun 6deme ve sozlesme g¢er¢evesinde malin
sahibide olabilmektedir. Bu acidan kiralayan kisi i¢in ¢ok avantajli bir akittir. Genelde is
makinalari, techizat, iiretim agisindan gerekli olan makinalar i¢in uygulanir. Mali kiralayan,
sOzlesme bitiminde mal1 satmak {izere bir anlasma yapmadiysa malin geri teslimi s6z konusu
olur. Genellikle biiylik maddi kiilfet gerektiren yatirim, arag ve techizati i¢in kullanilir. Kisilerin
gerek duydugu techizatin banka tarafindan alinarak belli vadelerle 6deme imkanlartyla ihtiyag
sahiplerine kiralanmasi s6z konusudur. Sozlesmeye gore bu kiralanan techizatin sézlesme
sonunda kiralayan kisiye devri de gerceklesebilmektedir. Bu sebeple katilim bankalari

acisindan finansal kiralama iki sekilde olusur:

1.4.4.1.Normal Kiralama: Kiraya verilen makine, techizat ya da iiriiniin kira sdzlesmesinin

bitmesi ile geri alinmasidir.

1.4.4.2.Mulkiyetin Devriyle Sonuglanan Kiralama: Kiralanan malin miilkiyetinin devri ile
sona eren kiralamaya Finansal Kiralama (Leasing) denir. Bu icare tiriine, ilerde malin devrini
isteyen kirac1 tarafindan basvurulur. Uriinii kiralayan belli miktarda kazang elde edip maddi
durumu diizeldigi takdirde katilim bankasi araciligiyla kiralama-satin alma sozlesmesiyle
kiraladigi liretim aracinin miilkiyetini eline alabilir. Bu yontemde belirli vadelerde malin bedeli

ddenerek sonunda o mala tamamen sahip olmayla gerceklesir (Bayindir, 2005).
1.4.5.Selem

Selem bir malin belirli kosullar altinda ilerde teslim alinmak suretiyle,pesin 6deme
alinarak satilmasini ifade eder (Gazete, Resmi, 2019).Heniiz ortada olmayan bir malin satis
sozlesmesine selem akti denilmistir. Temeli Islam hukukuna dayali bu sdzlesme katilim
bankaciliginda kullanilan finansal yéntemler arasinda da yer almustir. islamiyet’le beraber
ortaya ¢ikmistir. Selem giliniimiize dek kullanilagelmistir. Genelde tarim {riinlerinde hasat
zamanindan Once satilmasi ile kurulur. Satilan bu iirin yeniden tarim faaliyetlerinde
kullanilmak i¢in maddi bir kazang da olusturur. Bu agidan bakacak olursak selem akdi zirai

faaliyetler ve ¢iftci icin 6nemli bir finans kaynagi ve avantaji olmustur (Tkbb, 2021).
1.4.6.Istisna

Istisna, ortada heniiz var olmayan belirli bir iiriiniin ileri vadede teslim edilmesi lizerine

sozlesmenin kuruldugu andaki fiyattan alim satiminin yapildigi s6zlesmedir. Boylelikle ilerde
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olusabilecek spekiilasyon, iirtin azlig1 yahut ¢oklugu gibi durumlarda malin fiyatini sabit tutarak
satict ve alicinin magduriyet yasamamasini saglar. Bdylelikle piyasa fiyatlarimin disiip
yiikselmesini engeller. Bu sebeple istisna akdi iiretimin her asamasin1 koruyup ekonomiyi

saglam temeller lizerine tutmaya yardimci bir tiirev olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Tkbb, 2021).
1.4.7.Sukuk

Gelisen diinyaya ayak uydurmak adina giiniimiiz ihtiyaglar1 Slgiisiinde ortaya ¢ikan
faizsiz tahvil yahut kira sertifikas1i anlamina gelen sukuk, islami kosullarda sertifika diye
adlandirilir. Sukuk’un borsa senetleri ve tahvillerinden farki, sukuk belirli bir var olan mala
dayanir. Boylelikle var olan bir malin iizerinden hisse senedi ¢ikarilir, hisse senedini alan kisiler
bu malin malikine temelde de haiz olur. Ticari olarak degerli olan varliklar yahut menkul
degerlerin kiymetlendirilerek kira sertifikalarina doniistiiriiliir ve bu sayede alim satim islerinde
kullanilir. Sertifikalara sahip olan kisiler bu sukuklarin getirisi, kira geliri vb. faydalarina da
sahip olacaktir. Islami kosullara gore borsa, hisse senedi, bono olarak nitelendirilir. Bu
yontemin geleneksel bonodan en biiyiik farki ise alinan sukugun o mal iizerinde maddi olarak
hak ve yiikiimliiliige sahip olmasidir. Cikarilan sukuklar 3 ay, 6 ay ya da 1 yil gibi zaman
dilimlerinde yatirimcisi olan kisiye getiri saglamaktadir. Sukuklar Islami finansin global
anlamda makro politikasina en ¢ok katki saglayan akitlerden biridir. Yapilan sukuk ihracatinin
artmast katilim bankalarinin etkinlik oraninin arttigini gostermektedir.

Cikarilan sukuklarin gergcek bir varliga dayandirilmasi esastir. Sukuklarin ¢esitleri de

mevcuttur. Bunlar:

1.4.7.1.1cara Sukuk: fhra¢ edilen sukukun kiralanmasi ve kiralayan kisiye maddi gelir
saglamasi ile olusan sukuk yontemidir. Belirli bir varliga dayali olmas1 sart1 aranir. Sukuk

cesitleri arasinda en fazla tercih edilen ve kullanilan akittir.

1.4.7.2.Mudarabe Sukuk: Sukuku ihra¢ eden taraf “mudarib” diye adlandirilir. Sukuk
yatirimcisina ise sermaye sahibi anlamina gelen “rabbii’l-mal” denir. Yapilan bu ihrag
sonucunda kar gergeklesirse anlagsmadaki sartlara gore taraflarca paylagimi yapilir fakat zarar

olmas1 durumunda mudarabadaki gibi sadece sermaye sahibi sorumlu olur.
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1.4.7.3.Miisareke Sukuk: Belirli bir proje icin cikarilan sukuklari katilimcilarin satin
alinmasiyla olusan katilimer ortaklik seklindeki sukuk tiiriidiir. Sukugu satin alanlar projeye

ortak olurlar bdylece kar veyahut zarara da ortak olmus olurlar.

1.4.7.4.Mal Satim Ile Olusan Sukuk: Mal sukuk yatirimcilarina satilir, sukuk yatirimeilar
ise bu mal ister satar ister kiraya verir.
Sukuk olusumu bakimindan temel aldig1 prensipler ve sekil olarak temel bazi 6zelliklere

sahiptir:

e Faiz islam’a gore yasak oldugu icin elde edilen gelirler faiz geliri degil kar pay1 yada
kira geliri diye tabir edilir.

e Sukuk likit olan finansal arag olarak tabir edilir. Cesitlerine gore ikincil piyasalarda da
islem gorebilir.

e Sukuk islemlerinde de Islami finans felsefesi geregince yiiksek oranda riske sahip
islemler yapilmaz.

e Sukuk ait oldugu kisiye hukuki nitelikte s6z hakki tanimakla beraber, nama ve hamiline
de diizenlenebilir ve ¢ikarilir.

e Sukukta islam hukuk kurallar1 gecerlidir. Piyasada bu kurallar iizerinden islem goriir.

e Yatirimcilar sukukta, kar durumunda sukuk ihracina gore; zarar durumda ise ortaklik
oranlarina gore katilirlar.

e Sukuk ortaklig1 olusturan mal ve hizmet iizerine miisterek miilkiyet hakkini belirtir.

e Sukuk olusturan kisilere sermaye ya da kar garantisi veremez. Faiz gibi 6nceden

belirlenen oranda kar verilmez (Yilmaz, 2014).

1.4.8. Teverruk

Son yillarda siklikla yapilan akit tiiriidiir. Ekonominin sikistig1 zamanlarda piyasay1
acmaya yonelik katki saglayan akit ¢esididir. Vadeli olarak satin alinan bir malin 6demesinin
ilerde yapilacak olmasiyla avantaj saglanir. Bu malin pesin olarak satilmasindan elde edilecek
karla teverruk olusur. Katilim bankalar1 genelde pesin 6deme yapip alacagi mallar belirli kar
pay1 ekleyip uzun vadede belli taksitlerle satmasi islemidir. Son yillarda sik sik kullanilmasina
ragmen mali alip zararina satma durumundan dolay1r cevaz vermeyen serri kesimler
bulunmaktadir (Tkbb, 2021).
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1.4.9.Tekaful

Islami sigorta olarak tabir edilir. Normal sigortadan en belirgin farki ise zorunluluk degil
goniilliiliik esasli yapilmasidir. Belirli bir risk grubunda olan kisilerin bir araya gelerek
yardimlagsma niyetiyle, onceden belirlenmeyen ve kestirilemeyen durumlardan dolay1
olusabilecek hasara kars1 fon kurmalar1 ve yardimlasarak kullandirmalaridir. Tekafiil terimi
kokenine bakilirsa Arapca “kefalet” anlamina gelen teriminden tiiremektedir. Karsiliklt
dayanigsma icerisinde olma veyahut olusan bir duruma kars1 bireylerin birlikte hareket etmesi
anlamlarinda kullanilmaktadir. Tekafiil sigortaciligi goniilliiliikk esasiyla karsilikli bireylerin
yardimlagmasini esas alir zorunluluk s6z konusu degildir. Bir felaket yahut zarara ugrama
ihtimali olan kisilerin, aralarinda topladiklar1 fonla zarara ugrayan kisinin hasarini karsilamasi
esasina dayanir. Katilmcilar aralarinda bir fon olusturur, olusan bu fonlar islam usul ve
esaslarina gore ortaya ¢ikan zararin tanziminde kullanilir. Tekafiil sigortasinin geleneksel
sigortadan farki da toplanan primlerin hasar olmamasi1 durumunda katilim bankasinca dinen
caiz olan ticari esaslarca isletilmesi ve olusan karin tekafiil sigortasina katilan gonillulere
dagitilmasidir. Katilimer sigortast devam ettigi siire boyunca bankanin ticari ortagi olur. Bu

sekilde Islami finansin temel teoremi olan kr ve zarar ger¢eklesmis olur (Altintas, 2016).

1.4.10.Muzaraa ve Musakat

Iki akitte de ziraatla ilgili ortaklik esastir. Muzaraada katilimcilardan biri sermaye olarak
arazisini diger taraf ise is gliclinii katmasiyla olusur. Miisakatta ise taraflardan biri meyve
agaclarmi ige dahil ederken digeri ise bu agaglarin bakimini yiiklenir; fakat bu akitlerde de
Islami finans akitlerinin genel 6zelligi olan kar paylasimini sdzlesme ile belirtirler. Muzaraada
arazinin sahibi kar almak yerine kira da isteyebilir. ki akitte de meyve ekilen arazi banka
tarafindan temin edilir fakat bakimini1 sdzlesmenin karsi tarafi iistlenir. Olusan bu ortaklik

sozlesmesi siirenin bitimiyle sona erer (Tkbb, 2021).
1.4.11.Karz-1 Hasen

Higbir menfaat beklentisi i¢cinde olmaksizin ihtiya¢ sahibi birine katki veya kar
eklemeden borg verme islemidir. Islam inancinin temelinde olan iyilik yapmak ve yoksullara
yardim etmek, Allah rizasi i¢in maddi olarak yardim etmenin, karsiligidir. Bu akitin iktisadi

anlamda kullanimiyla salt ekonominin iizerine kurulu oldugu faydaci durumun yerine insanlik
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ve dini temelde olusan bir ekonomik model ortaya ¢ikmistir. Bu modelle kapitalist para sistemi
yerine insancil yardimlasma temelli ekonomi olarak karsimiza Islami finansin ¢iktig
goriilmektedir. Bir diger deyisle karz-1 hasen, ihtiya¢ sahibine duydugu ihtiya¢ kadar paray1
nakit olarak verip karsilifinda ayn1 miktarda paray1 almak anlamina gelir. Islam’da hicbir katk1
gelir, menfaat saglamadan verilen bu borg, giizel borg¢ olarak adlandirilmstir.

Borcu veren kisi olan alacakli verdigi paray1 geri alabilir ya da hakkindan goniil rizast ile feragat
da edebilir. Borglu ise aldig1 borcu geri 6demek zorundadir. Eger alacakli hakkindan vazgecerse
borcundan kurtulmus olur. Borcu veren kisinin maddi olarak parayi islemesi s6z konusu
degildir. Borcu verenin tek beklentisi ilahi mertebeye kavusmak ve tabi Allah rizasina
erismektir. Keza borg¢ veren sikintili birine zor zamaninda yardim ettigi i¢in dinin gereklerini
yerine getirmis olacaktir. Bu akitte belirli bir vade belirlenebilir; fakat bu vade baglayici
degildir. Nedeni ise alacakli bu borcu Allah rizas1 i¢in bor¢luya vermesidir. Eger bor¢cluyu vade
ile sikistirirsa yapmis oldugu bu hayrin bir anlami kalmayacaktir. Buna karsilik borcu alan
kiside durumu diizelir diizelmez biran evvel borcunu geri 6demekle yiikiimlidiir. Karz(borg
verme) sayilarak satilan misli mallarda das6z konusu olur.Bu mallar,eger alan kisi tarafindan
tilketilirse muadili veya es mal bulunup geri iade edilebilir. Malin kendisi kullanilmadan
faydalanilan mallar 6diin¢ olarak karsi tarafa verilebilir ve bunlarin kullanilmasinin sonucu
olarak bir gelir elde edilebilir. Bor¢ alinan miktar iizerindeki tasarruflar ve miilkiyet bor¢luya
gecer. Bu mali alan kisi olan borglu, alacaklidan izin almaksizin bu miktar1 diledigi gibi
kullanir; fakat dinen caiz olmayan islerde karz akti kullanilmaz. Dini kaideler toplumda
bireylerin karsilikli yardimlasmasini ve dayanigmasim 6giitler. Bu sebepten otiirii bu akit islam
toplumunda ¢ok 6nemli bir yere sahiptir. Karz aktini ginimuzde en gilizel uygulayan
vakiflardir. Karz akti sayesinde ticarette diirlistliik saglanmis olup ayni zamanda toplumda
dayanigmanin temeli atilacaktir. Karz-1 hasen karsiliginda taraflarin belirli sorumluluklara haiz
olmas1 gerekmektedir.

Karz belirli sartlarda verilmesi gerekir bunlar ise:

e Alacakl dilerse verdigi miktar1 geri isteyebilir.

e Borclu aldig1 borcu kullanmadan kaybetse yitirse dahi geri 6demekle yiikiimliidiir.

e Belirli bir vade baglayic1 degildir alacakli diledigi an talep edebildigi gibi alacagindan
feragat da edebilir. Borg¢lu ise imkani olursa vadeden o©nce de borcunu geri
Odeyebilmelidir.
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e Alacakli bor¢lunun borcunu giderdigi i¢in miikafatt Allah’tan bekler ve bor¢luyu
sikistirarak miikafati1 kaybetmek istememelidir.

e Karz yalnizca misli mallarda olusur. Sonu¢ olarak mal tiiketilirse piyasadan benzer
mallar bulunup geri verilmek suretiyle borg¢ karsilanir.

e Borglu bor¢ aldigt mali alacakliya sormaksizin diledigi tasarrufta bulunma hakkina
sahiptir.

e Islam’a uygun olmayan isler i¢in karz verilmez ve kullanilmaz (Aktepe, 2013).

Katilim bankalari, Islami finansin dairesinde piyasaya iiriin ve hizmet sunmaktadir. Sunulan
bu hizmetler; geleneksel akitler ve temel bankacilik faaliyetlerinden olusmaktadir. Temel
akitler katilim bankalarinin faizsiz islem yapmasini saglayan en énemli kaynaklarin basinda
gelmektedir. Bu temel akitler sayesinde katilim bankalarinin seffaf, dini temellere dayali ve
spekiilasyona yer vermeyerek Islami finansa uygun faaliyette bulunmaktadirlar. Bu islemleri
yaparken bilgi kirliligine neden olmadan kullandirarak faizsiz finansmanin uygulanabilirligini
gostermistir. Bu temel akitler sayesinde katilim bankalar1 makro ekonomiye etki etmektedir.
Katilim bankalarinin dolayisiyla makro ekonomik hedeflerine direk katki saglamaktadir. Bu
sebeple temel akitlerin, katilim bankalarinin makro hedeflerine katki saglayan argiimanlardan
oldugu goriilmektedir. Temel akitler sayesinde katilim bankalar1 konvansiyonel piyasa
icerisinde etkinligini artirmaktadir. Piyasada s6z sahibi olmanin ise katilim bankalarinin temel
makro ekonomik politikasi oldugu degerlendirilmektedir. Her gegen giin katilim bankalarinin
konvansiyonel piyasa igerisindeki varligi biiylimektedir. Bu biiylimeyle birlikte katilim
bankalarinin pazara sunacagi tirlinler de ¢esitlenmis olacaktir. Bu ¢esitlenme sayesinde katilim
bankalarinin pazar pay1 da biiyiliyecektir. Bu bilylimenin sonucunda da katilim bankalar1 piyasa
icerisinde daha ¢ok sz sahibi olmus olacaktir. Ayrica bu temel akitler sayesinde katilim
bankalar1 klasik bankacilik faaliyetlerine yeni bir boyut katmis olacaktir. Temel akitler
sayesinde katilim bankalar1 dini hassasiyete sahip miisterilerine Islam’a uygun iiriin ve politika
sunmus olacaktir. Akitlerin bir diger avantaji ise risksiz, faize dayali olmayan iiriinlerle
konvansiyonel sisteme ikame iirlin sunmasidir. Akitler bu nedenlerle katilim bankalarinin
makro ekonomik politikalarina dolayli olarak fayda saglayacaktir. Netice itibariyle katilim
bankalarinin makro ekonomik politikalarina ulagsmasi i¢in akitler mikro dlgekte biiyiik dnem

tagimaktadir.
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Bu fon kullanma faaliyetlerinin agiklanmasinin sebebi Tirkiye ekonomisindeki
enstriimanlarin sayica az olmasidir. Iran, Malezya ve Korfez Ulkeleri gibi iilkelerde daha cesitli
enstrimanlar kullanilmaktadir. Dolayisiyla da Tiirkiye ve diger tilkelerde makro istikrara olan
katkinin degisiyor olusuna vurgu yapmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde bu akitlerden daha ¢ok
kullanildig1 takdirde, ne derece makro ekonomik verim alinacaginin 6rnegi olarak da bu gibi
benzer Ulkeler gosterilebilir. Bu akitlerin daha aktif kullanilmasi sonucunda makro
ekonomideki gosterecegi potansiyel katkis1 benzer tilkeler baz alindiginda anlasilacaktir. Buda
katilim bankalarmin  makro ekonomik konusunda saglayacagi faydalar arasinda
gosterilmektedir. Sonug itibariyle temel akitler, makro ekonomik fayda anlaminda 6énem arz
etmektedir. Sahip oldugu bu vizyon sebebiyle temel akitlerin ¢ok iyi bilinmesi gerekmektedir

(Tkbb, 2021).

2.4 KATILIM BANKALARININ FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

Islami kurallara gére kurulan katilim bankalari finansman olarak konvansiyonel
bankalarla benzer islemleri faizsiz yaparlar. Geleneksel bankacilik faaliyetlerinde de ayr1 olarak
Islam dininin finans alaninda sunmus oldugu faizsiz ekonomik modelleri esas alirlar. Bu fon
kullandirma yontemleri temelde faizsiz ekonomiyi hedef alarak fikih Ol¢iisiinde ortaya
cikmistir. Eski donemlerden giiniimiize dek farkli zamanlarda doniisiim gecirerek geldigi
degerlendirilmektedir. Bu fon toplama faaliyetleri zamanimn ihtiyaglarina uygun Kklasik
bankacilik faaliyetlerinin yaninda insanlarin ihtiyaglar 6l¢iisiinde katilim bankasi gibi faizsiz
kuruluslarca piyasaya ve hayata enjekte olmus ve uygulanmislardir. Boylelikle insanlar i¢in
elzem olan ekonomik, finansal metotlar1 Islam dininin temel &gretisine uygun bir sekilde
piyasaya ve tabi halka sunmuslardir. Bu temel akitlerin ayn1 zamanda piyasalari faiz tekelinden
cikaracagi degerlendirilmektedir. Bu akitlerin Islam’a uygun dini hassasiyeti olan ekonomik bir
piyasanin olusumuna zemin hazirlayacaklar1 degerlendirilmektedir. Katilim bankaciligina gore
bankalarin topladig1 fonlar ve sermayeler; alim satim, kiralama, ortaklik vb. gibi yontemlerle
piyasaya yatirim olarak sunuldugu goriilmektedir. Katilim bankalar1 bu sermayeleri asagidaki

fon kullanma y6ntemleri ile piyasaya enjekte etmislerdir.
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2.4.1.Murabaha

Bir malin maliyetini alictya belirtmek sartiyla tizerine belli bir miktar kar orani katilarak
satilmasidir. Almman malin {izerine koyulacak kar oranina alicinin onay vermesi sartti.
Boylelikle rizaya dayali ve adil bir sekilde Islam’a uygun olarak ticaret gerceklesmis olacaktir.
Katilim bankalarinin yaptig1 murabaha islemi fona ihtiyag¢ duyan isletme yahut kisilerin ihtiyaci
olan fon, gayrimenkul veya maddi hizmetin katilim bankasi tarafindan 6denmesidir. Bunun
sonucu olarak da miisterinin bankaya bor¢landirilmast islemidir. Bagka bir ifade ile sermaye
ihtiyacinin karsilanmasidir.

Katilim bankasi ile fon kullanmak isteyen kurum ve kisilerarasinda yapilan sozlesme
esas almarak kurum ve kisinin gereksinim duydugu tasinir-tasinmaz mal, menkul veya
gayrimenkull tiizel kisilik adina satin alinmasi ve belirli bir oranda kar eklendikten sonra
satictya pesin olarak 6denmesidir. Buna karsilik 6nceden belirlenmis taksit planiyla tiizel
kisinin miisteriye bor¢ vermesidir (Dar¢in, 2007).

Katilim bankasi sisteminde kullanilan bu akit alim satim sdzlesmesi olmakla beraber
genelde bu islem taksitlendirerek uygular. Bu islem alict tarafindan kolaylik saglamakla
beraber, satimi gergeklestiren bankaya ise bir tacir sifatiyla para kazanip ekonominin
canlanmasin1 saglamaktadir. Bu sebeple murabaha en c¢ok kullanilan fon kullandirma
akitlerinden biridir. Genellikle pesin fiyatiyla tedarik edilen malin iizerine kér eklenerek vadeli
satim1 seklinde gerceklesir. Hem kérli hem de 6deme olanaginin rahatlig1 sebebiyle bankalarin
ve keza miisterilerin daha ¢ok kullandigi bir yontemdir. Fikih olarak diger akitler gibi
murabahada da giiven esastir. Bu sebeple malin elde edilme fiyatinin miisteriye bildirilmesi ve
genel sozlesme icerisinde seffaf ve samimi olunmasi gerekir. S6zlesme herhangi bir belirsizlik
icermemelidir.

Murabaha genel olarak konvansiyonel bankalardaki kredi ile benzetilir ama aralarinda
cesitli farklar bulunmaktadir. Bunlar ise:

e Konvansiyonel bankacilikta kredi verme durumda paranin kiralanmasi ve sureg
sonunda daha fazla miktarin geri alinmasi (paradan para kazanilmasi) soz
konusudur, sonug olarak faizli islem mevcuttur; fakat murabaha da faiz s6z konusu
olmadig gibi ticaret temellidir. Uriin alim satimi kar ile gerceklesmektedir.

e Konvansiyonel bankacilikta miisteri ve banka gibi karsilikli iki taraf s6z konusudur.

Murabaha da ise katilim bankas1 miisteri ile satic1 arasinda arac1 konumundadir.
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e Murabahada kredinin nereye harcandig1r bellidir. Ne i¢in verildigi ne igin
kullanildig1 belirlenmis olmaktadir; fakat konvansiyonel bankalar ne i¢in kullandig1
ile ilgilenmeden ihtiya¢ kredisi ad1 altinda kredi sunabilmektedir.

e Konvansiyonel banka kredisi risklidir. Miisterinin ihtiyact olup olmadigina
bakilmaksizin verilir ve takibi olmaz. Murabaha da ise miisterinin ihtiyaci dl¢iistinde
kredilendirilir ve kaynagin nereye harcandig belirlidir.

e Konvansiyonel bankacilik faiz esasli kredilendirme ve dolayisiyla borglandirma
iizerine iken murabaha bor¢ para verme mantigini daha ¢ok barindirir.

e Fikih kitaplarinda murabahanin satici ve alic1 arasinda olusan ikili bir islevi varken
katilim bankalarima bunun uyarilis sekli ise banka aract olurken alic1 ve satici
bulunmaktadir bu sebeple murabaha klasik ve cagdas diye ayrimi yapilmaktadir
(Yatmaz & Catikkas, 2021).

2.4.1.1.Klasik Murabaha: Saticinin belirli bir bedelle elde ettigi malin lizerine karini koyarak
alictya satmasi iglemidir. Yalniz satict mali elde etme fiyatini aliciya agiklamak zorundadir.
Keza yine klasik murabahada satici elde edecegi kar karsi tarafa bildirmek zorundadir. Faizle
iligkili islemlerde murabaha kesinlikle s6z konusu degildir. Yine ayni sekilde elde edilecek
karin 6nceden anaparanin bir yiizdesi olarak belirlenmesi caiz degildir (Tkbb, 2021).

2.4.1.2.Cagdas Murabaha: Cagdas murabahada ise klasik murabahadan farki satici alici
arasinda bankanm araci bulunmasidir. Islem yine bir sdzlesme iizerine insa edilir. Alic1 gerekli
finansman destegi icin bankaya basvurur banka alicinin ihtiyag duydugu bu iiriinii (esya,
makine, cihaz, tesisat vb.) saglamak i¢in satici ile irtibata gecer. Devaminda iiriinii tedarik eder.
Uriinii tedarik edilen miktar1 alictya belirtir. Uzerine eklenecek karmi agiklar ve alicinin da
kabul beyan etmesi iizerine s6zlesme kurulur. Bu islem ¢agdas murabaha diye adlandirilir ve

glinlimiizde sik sik kullanilan akitlerin basinda gelmektedir (Tkbb, 2021).
2.4.2.Mudaraba

Emek sermaye ortakligi anlamina gelen mudaraba, karsilikli iki tarafin bir araya gelerek
bir tarafin sermayesini diger tarafin ise emegini ortaya koyup birlikte yeni bir ortakliga
girismelerini ifade eder. Bu islem sonucunda olusacak karin 6nceden belirlenen oranda taraflar
arasinda dagitimi gerceklestirilir. Eger emegini ortaya koyanin kusuru olmaksizin mal ziyan

olursa, ortakliga sermaye ile katilan taraf zararin tanzimini kars1 taraftan isteyemez. Emegini
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ortaya koyan kisinin kusuru olmazsa zarar1 sadece emegi 0l¢lisiinde olur aksi durumda kusuru
olursa bu kusuru 6l¢iisiinde zarar emegi ile ortak olan taraftan tanzim edilir (Pamuk, 2000).

Katilim bankaciliginda ise sermayeyi ortaya koyan taraf katilim bankasi olurken emegi ortaya
koyanla katilim bankas1 emek sermaye ortaklig1 ile mudaraba gergeklestirmis olur. Bu islemde
banka sermayeyi koyan taraf oldugu i¢in bankaya mudarib denir. Bu islem daha ¢ok elinde bir
zanaati yahut aklinda projesi olup da yeterli sermayesi olmayan taraflarin katilim bankasina
basvuruda bulunarak belirli bir s6zlesme ile emek sermaye ortakligi olusturmalaridir. Mudarebe
belirli bir zaman ve mekana gore sinirlandirilip bu sinirin kaldirilmas: durumda da ayrim

gosterebilmektedir.

Mudaraba sozlesmesi yapilirken hazir bulunmasi gereken 6zellikler:
e Mal sahibinin vekalet atama yetkisi, vekalet atananinda vekalete ehliyeti olmalidir.
e Kurulacak is i¢cin sermaye veya anaparanin nakde doniistiiriilebilecek olmasi gereklidir.
e Taraflarin kardan alacaklar1 paylar mudaraba akdinin yapildig1 anda belirlenmis olmasi
gerekir.
e Onceden belirli bir miktarin verilmesi uygun degildir. Payin kardan verilmesi

zorunludur.

Akit kuruldugu zamanda sermayenin miktarinin belirlenmesi ve emek sahibine verilmesi

zorunluluk arz eder (el-Kasant, 1996) , (Merginant, 1990), (Yanpar, 2005).

2.4.3.Miisaraka

Miisarakada ortaklik olusturmak i¢in miitesebbiis, katilim bankasina projeyle basvurur.
Katilim bankas1 uygun goriirse ortaklik olusur. Ortaklik bittikten sonra elde edilen karlar
sO0zlesmeye uygun sekilde dagitilir (Atici, 1988).

Isletmeye yada isletmenin sermayesine ortak olma durumunu ifade eder. Elinde sermaye olan
kigiler elindeki sermaye ile bir igletmeye ortaklik kurma amaciyla katilmasi halinde bu
isletmenin kar veya zararina katilmis olurlar. Miisarakanin, mudarabadan fark: her iki tarafinda
sermaye koymasidir. Mudarabada ise bir tarafta sermaye varsa diger tarafta emek olmalidir
(Ozgiir, 2007). Ortaklig1 ortaya koyan taraflar sermayeye katkilar1 esit sekilde aktarmalidir.
Miisarakada esitlik s6z konusudur, katilimcilar sermaye verirken esit olmak zorundadir. Olusan

kar ve zarar da esit miktarda dagitilmaktadir. Bu yoniiyle de mudarebeden ayrilmaktadir.
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Katilim bankacilig1 yonteminde ise miisaraka siirekli ortaklik anlamina gelen, ortaklik devam
ettigi siirece miisteri ve banka arasinda olan iliskiyi ifade edensiirekli miisarakadir. Bankanin
zamanla hisselerini katilimciya devretmesiyle olusan durum azalan miisarakadir. Miisaraka

genelde tesis, cihaz ve makine gibi iriinlerin alimiyla kurulan is s6zlesmelerinde kullanilir

(Tkbb, 2021).

2.4.4.icare

Finansal Kiralama Kanunu cercevesinde leasing(icare), kiralamaya s6z konusu mallarin
katilim bankalar1 tarafindan satictya pesin ddenerek satin alinmasi ve tiizel kisilige kiralanmasi
seklinde olugmaktadir. Leasing islemlerinde malin cinsine gére KDV (katma deger
vergisi)tutarlar: belirlenmektedir. Leasingde ti¢ taraf s6z konusudur. Bunlar yatirimet, leasing

sirketi ve Ureticidir (Emin, 2014).

Finansal kiralama anlamma gelen Icare sdzlesmeye bagl olarak diizenlenip
kurulmaldir. icare sézlesmesine gore, kiralanmasi séz konusu olan seyin sahibi, varligin
kullanim hakkini kiralar. Varlik, kiraya veren kisiye ait olur ama kullanim hakki kiralayana
gecer (Onk, 2016). Bu s6zlesme sonunda varligi kiralayan kisi eger dilerse varhigin miilkiyetine
belirli bir {icret karsiliginda sahip olabilir. Bu finansal kiralama sozlesmesi ile yatirimci,
finansal acidan rahathia kavusmakla beraber uygun 6deme ve sozlesme gergcevesinde malin
sahibide olabilmektedir. Bu acidan kiralayan kisi i¢in ¢ok avantajli bir akittir. Genelde is
makinalari, teghizat, liretim agisindan gerekli olan makinalar i¢in uygulanir. Mali kiralayan,
sOzlesme bitiminde mali satmak {izere bir anlasma yapmadiysa malin geri teslimi s6z konusu
olur. Genellikle biyik maddi kiilfet gerektiren yatirim, arag ve teghizati i¢in kullanilir. Kisilerin
gerek duydugu techizatin banka tarafindan alinarak belli vadelerle 6deme imkanlartyla ihtiyag¢
sahiplerine kiralanmasi s6z konusudur. Sozlesmeye gore bu kiralanan techizatin szlesme
sonunda kiralayan kisiye devri de gerceklesebilmektedir. Bu sebeple katilim bankalari

acisindan finansal kiralama iki sekilde olusur:

2.4.4.1.Normal Kiralama: Kiraya verilen makine, teghizat yada iiriiniin kira sdzlesmesinin

bitmesi ile geri alinmasidir.

2.4.4.2.Mulkiyetin Devriyle Sonuc¢lanan Kiralama: Kiralanan malin miilkiyetinin devri ile

sona eren kiralamaya Finansal Kiralama (Leasing) denir. Bu icare tiirline, ilerde malin devrini
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isteyen kiraci tarafindan basvurulur. Uriinii kiralayan belli miktarda kazang elde edip maddi
durumu diizeldigi takdirde katilim bankasi araciligiyla kiralama-satinalma sozlesmesiyle
kiraladig iiretim aracinin miilkiyetini eline alabilir. Bu yontemde belirli vadelerde malin bedeli

6denerek sonunda o mala tamamen sahip olmayla gerceklesir (Bayindir, 2005).
2.4.5.Selem

Selem bir malin belirli kosullar altinda ilerde teslim alinmak suretiyle, pesin 6deme
alinarak satilmasini ifade eder (Gazete, Resmi, 2019). Heniiz ortada olmayan bir malin satig
sozlesmesine selem akti denilmistir. Temeli Islam hukukuna dayali bu sdzlesme katilim
bankaciliginda kullanilan finansal yontemler arasinda da yer almistir. Islamiyet’le beraber
ortaya ¢ikmistir. Selem gilinlimiize dek kullanilagelmistir. Genelde tarim iirlinlerinde hasat
zamanindan Once satilmasi ile kurulur. Satilan bu iirlin yeniden tarim faaliyetlerinde
kullanilmak i¢in maddi bir kazang¢ da olusturur. Bu agidan bakacak olursak selem akdi zirai

faaliyetler ve ciftci icin 6nemli bir finans kaynagi ve avantaji olmustur (Tkbb, 2021).
2.4.6.1stisna

Istisna, ortada heniiz var olmayan belirli bir iiriiniin ileri vadede teslim edilmesi iizerine
sO6zlesmenin kuruldugu andaki fiyattan alim satiminin yapildigi sézlesmedir. Boylelikle ilerde
olusabilecek spekiilasyon, liriin azlig1 yahut coklugu gibi durumlarda malin fiyatini sabit tutarak
satict ve alicinin magduriyet yasamamasini saglar. Bdoylelikle piyasa fiyatlarmin diisiip
yiikselmesini engeller. Bu sebeple istisna akdi iiretimin her asamasini koruyup ekonomiyi

saglam temeller tizerine tutmaya yardimci bir tiirev olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Tkbb, 2021).
2.4.7.Sukuk

Gelisen diinyaya ayak uydurmak adina giiniimiiz ihtiyaglar1 6lgiisiinde ortaya g¢ikan
faizsiz tahvil yahut kira sertifikas1 anlamma gelen sukuk, Islami kosullarda sertifika diye
adlandirilir. Sukuk’un borsa senetleri ve tahvillerinden farki, sukuk belirli bir var olan mala
dayanir. Boylelikle var olan bir malin iizerinden hisse senedi ¢ikarilir, hisse senedini alan kisiler
bu malin malikine temelde de haiz olur. Ticari olarak degerli olan varliklar yahut menkul
degerlerin kiymetlendirilerek kira sertifikalarina doniistiiriiliir ve bu sayede alim satim islerinde
kullanilir. Sertifikalara sahip olan kisiler bu sukuklarin getirisi, kira geliri vb. faydalarina da
sahip olacaktir. Islami kosullara gére borsa, hisse senedi, bono olarak nitelendirilir. Bu
yontemin geleneksel bonodan en biiyiik farki ise alinan sukugun o mal {izerinde maddi olarak
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hak ve yiikiimliiliige sahip olmasidir. Cikarilan sukuklar 3 ay, 6 ay yada 1 yil gibi zaman
dilimlerinde yatirimcisi olan kisiye getiri saglamaktadir. Sukuklar Islami finansin global
anlamda makro politikasina en ¢ok katki saglayan akitlerden biridir. Yapilan sukuk ihracatinin
artmast katilim bankalarinin etkinlik oraninin arttigini gostermektedir.

Cikarilan sukuklarin ger¢ek bir varliga dayandirilmasi esastir. Sukuklarin ¢esitleri de

mevcuttur. Bunlar:

2.4.7.1.0cara Sukuk: fhra¢ edilen sukukun kiralanmasi ve kiralayan kisiye maddi gelir
saglamasi ile olusan sukuk yontemidir. Belirli bir varliga dayali olmas1 sart1 aranir. Sukuk

cesitleri arasinda en fazla tercih edilen ve kullanilan akittir.

2.4.7.2.Mudarabe Sukuk: Sukuku ihra¢ eden taraf “mudarib” diye adlandirilir. Sukuk
yatirimcisina ise sermaye sahibi anlamina gelen “rabbii’l-mal” denir. Yapilan bu ihrag
sonucunda kar gergeklesirse anlagsmadaki sartlara gore taraflarca paylasimi yapilirfakat zarar

olmas1 durumunda mudarabadaki gibi sadece sermaye sahibi sorumlu olur.

2.4.7.3.Miisareke Sukuk: Belirli bir proje icgin cikarilan sukuklari katilimcilarin satin
alimmasiyla olusan katilimer ortaklik seklindeki sukuk tiiriidiir. Sukugu satin alanlar projeye

ortak olurlar boylece kar veyahut zarara da ortak olmus olurlar.

2.4.7.4.Mal Satim ile Olusan Sukuk: Mal sukuk yatirimcilarina satilir, sukuk yatirimeilari
ise bu mali ister satar ister kiraya verir.
Sukuk olusumu bakimindan temel aldig1 prensipler ve sekil olarak temel bazi Gzelliklere

sahiptir:

e Faiz Islam’a gore yasak oldugu icin elde edilen gelirler faiz geliri degil kar pay1 ya da
kira geliri diye tabir edilir.

e Sukuk likit olan finansal arag¢ olarak tabir edilir. Cesitlerine gore ikincil piyasalarda da
islem gorebilir.

e Sukuk islemlerinde de Islami finans felsefesi geregince yiiksek oranda riske sahip
islemler yapilmaz.

e Sukuk ait oldugu kisiye hukuki nitelikte s6z hakki tanimakla beraber, nama ve hamiline

de diizenlenebilir ve ¢ikarilir.
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e Sukukta Islam hukuk kurallar1 gegerlidir. Piyasada bu kurallar iizerinden islem goriir.

e Yatinimcilar sukukta, kar durumunda sukuk ihracina gore; zarar durumda ise ortaklik
oranlarina gore katilirlar.

e Sukuk ortaklig1 olusturan mal ve hizmet iizerine miisterek miilkiyet hakkini belirtir.

e Sukuk olusturan kisilere sermaye ya da kar garantisi veremez. Faiz gibi 6nceden

belirlenen oranda kéar verilmez (Yiimaz, 2014).

2.4.8.Teverruk

Son yillarda siklikla yapilan akit tiiriidiir. Ekonominin sikistigi zamanlarda piyasay1
agcmaya yonelik katki saglayan akit ¢esididir. Vadeli olarak satin alinan bir malin 6demesinin
ilerde yapilacak olmasiyla avantaj saglanir. Bu malin pesin olarak satilmasindan elde edilecek
karla teverruk olusur. Katilim bankalar1 genelde pesin 6deme yapip alacagi mallar belirli kar
pay1 ekleyip uzun vadede belli taksitlerle satmasi islemidir. Son yillarda sik sik kullanilmasina

ragmen mali alip zararima satma durumundan dolayr cevaz vermeyen serri kesimler

bulunmaktadir (Tkbb, 2021).
2.4.9. Tekaful

Islami sigorta olarak tabir edilir. Normal sigortadan en belirgin farki ise zorunluluk degil
goniilliiliik esaslt yapilmasidir. Belirli bir risk grubunda olan kisilerin bir araya gelerek
yardimlasma niyetiyle, Onceden belirlenmeyen ve kestirilemeyen durumlardan dolay1
olusabilecek hasara kars1 fon kurmalar1 ve yardimlasarak kullandirmalaridir. Tekafiil terimi
kokenine bakilirsa Arapga “kefalet” anlamina gelen teriminden tiiremektedir. Karsilikli
dayanigsma icerisinde olma veyahut olusan bir duruma kars1 bireylerin birlikte hareket etmesi
anlamlarinda kullanilmaktadir. Tekafiil sigortaciligr goniilliiliik esasiyla karsilikli bireylerin
yardimlagmasini esas alir zorunluluk s6z konusu degildir. Bir felaket yahut zarara ugrama
thtimali olan kisilerin, aralarinda topladiklar1 fonla zarara ugrayan kisinin hasarini karsilamasi
esasmna dayanir. Katilmcilar aralarinda bir fon olusturur, olusan bu fonlar Islam usul ve
esaslarina gore ortaya ¢ikan zararin tanziminde kullanilir. Tekafiil sigortasinin geleneksel
sigortadan farki da toplanan primlerin hasar olmamast durumunda katilim bankasinca dinen
caiz olan ticari esaslarca isletilmesi ve olusan karin tekafiil sigortasina katilan goniilliilere
dagitilmasidir. Katilimer sigortast devam ettigi siire boyunca bankanin ticari ortagi olur. Bu
sekilde Islami finansin temel teoremi olan kr ve zarar gergeklesmis olur (Altintas, 2016).
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2.4.10.Muzaraa ve Musakat

Iki akitte de ziraatla ilgili ortaklik esastir. Muzaraada katilimcilardan biri sermaye olarak
arazisini diger taraf ise is gliclinii katmasiyla olusur. Miisakatta ise taraflardan biri meyve
agaclarini ise dahil ederken digeri ise bu agag¢larin bakimini yiiklenir; fakat bu akitlerde de
Islami finans akitlerinin genel dzelligi olan kar paylasimini sdzlesme ile belirtirler. Muzaraada
arazinin sahibi kir almak yerine kira da isteyebilir. Iki akitte de meyve ekilen arazi banka
tarafindan temin edilir fakat bakimini s6zlesmenin karsi tarafi tstlenir. Olusan bu ortaklik

sOzlesmesi siirenin bitimiyle sona erer (Tkbb, 2021).
2.4.11.Karz-1 Hasen

Higbir menfaat beklentisi i¢inde olmaksizin ihtiya¢ sahibi birine katki veya kar
eklemeden borg verme islemidir. Islam inancinin temelinde olan iyilik yapmak ve yoksullara
yardim etmek, Allah rizas1 i¢in maddi olarak yardim etmenin, karsiligidir. Bu akitin iktisadi
anlamda kullanimiyla salt ekonominin tizerine kurulu oldugu faydaci durumun yerine insanlik
ve dini temelde olusan bir ekonomik model ortaya ¢ikmistir. Bu modelle kapitalist para sistemi
yerine insancil yardimlasma temelli ekonomi olarak karsimiza Islami finansin ¢iktig1
goriilmektedir. Bir diger deyisle karz-1 hasen, ihtiyac sahibine duydugu ihtiyac¢ kadar parayi
nakit olarak verip karsiliginda aym miktarda paray1 almak anlamma gelir. Islam’da higbir katk1
gelir, menfaat saglamadan verilen bu borg, giizel bor¢ olarak adlandirilmastir.

Borcu veren kisi olan alacakli verdigi parayi geri alabilir ya da hakkindan goniil rizasi ile feragat
da edebilir. Borglu ise aldig1 borcu geri 6demek zorundadir. Eger alacakli hakkindan vazgecerse
borcundan kurtulmus olur. Borcu veren kisinin maddi olarak paray: islemesi s6z konusu
degildir. Borcu verenin tek beklentisi ilahi mertebeye kavusmak ve tabi Allah rizasina
erismektir. Keza bor¢ veren sikintili birine zor zamaninda yardim ettigi i¢in dinin gereklerini
yerine getirmis olacaktir. Bu akitte belirli bir vade belirlenebilir; fakat bu vade baglayici
degildir. Nedeni ise alacakli bu borcu Allah rizasi i¢in bor¢luya vermesidir. Eger bor¢luyu vade
ile sikistirirsa yapmis oldugu bu hayrin bir anlami kalmayacaktir. Buna karsilik borcu alan
kiside durumu diizelir diizelmez biran evvel borcunu geri 6ddemekle yiikiimliidiir. Karz(borg
verme) sayilarak satilan misli mallarda da s6z konusu olur. Bu mallar,eger alan kisi tarafindan
tiiketilirse muadili veya es mal bulunup geri iade edilebilir. Malin kendisi kullanilmadan
faydalanilan mallar 6diing olarak karsi tarafa verilebilir ve bunlarin kullanilmasinin sonucu
olarak bir gelir elde edilebilir. Borg alinan miktar tizerindeki tasarruflar ve miilkiyet borgluya

gecer. Bu mali alan kisi olan borglu, alacaklidan izin almaksizin bu miktar1 diledigi gibi
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kullanir; fakat dinen caiz olmayan islerde karz akti kullanilmaz. Dini kaideler toplumda
bireylerin karsilikl1 yardimlasmasini ve dayanismasini dgiitler. Bu sebepten otiirii bu akit Islam
toplumunda ¢ok Onemli bir yere sahiptir. Karz aktini ginimuizde en gizel uygulayan
vakiflardir. Karz akti sayesinde ticarette diiriistliik saglanmis olup ayni zamanda toplumda
dayanigsmanin temeli atilacaktir. Karz-1 hasen karsiliginda taraflarin belirli sorumluluklara haiz
olmas1 gerekmektedir.

Karz belirli sartlarda verilmesi gerekir bunlar ise:

e Alacakl dilerse verdigi miktar1 geri isteyebilir.

e Bor¢lu aldig1 borcu kullanmadan kaybetse yitirse dahi geri 6demekle yukimludar.

e Belirli bir vade baglayici degildir alacakli diledigi an talep edebildigi gibi alacagindan
feragat da edebilir. Bor¢lu ise imkani olursa vadeden once de borcunu geri
6deyebilmelidir.

e Alacakli bor¢lunun borcunu giderdigi i¢in miikafat1 Allah’tan bekler ve bor¢luyu
sikistirarak miikafati kaybetmek istememelidir.

e Karz yalnizca misli mallarda olusur. Sonug¢ olarak mal tiiketilirse piyasadan benzer
mallar bulunup geri verilmek suretiyle bor¢ karsilanir.

e Borclu borg¢ aldigi mali alacakliya sormaksizin diledigi tasarrufta bulunma hakkina
sahiptir.

e Islam’a uygun olmayan isler i¢cin karz verilmez ve kullanilmaz (Aktepe, 2013).

Katilim bankalari, Islami finansin dairesinde piyasaya iiriin ve hizmet sunmaktadir. Sunulan
bu hizmetler; geleneksel akitler ve temel bankacilik faaliyetlerinden olusmaktadir. Temel
akitler katilim bankalarinin faizsiz islem yapmasini saglayan en 6nemli kaynaklarin baginda
gelmektedir. Bu temel akitler sayesinde katilim bankalarinin seffaf, dini temellere dayali ve
spekiilasyona yer vermeyerek Islami finansa uygun faaliyette bulunmaktadirlar. Bu islemleri
yaparken bilgi kirliligine neden olmadan kullandirarak faizsiz finansmanin uygulanabilirligini
gostermistir. Bu temel akitler sayesinde katilim bankalart makro ekonomiye etki etmektedir.
Katilim bankalarinin dolayisiyla makro ekonomik hedeflerine direk katki saglamaktadir. Bu
sebeple temel akitlerin, katilim bankalarinin makro hedeflerine katki saglayan argiimanlardan
oldugu goriilmektedir. Temel akitler sayesinde katilim bankalar1 konvansiyonel piyasa
icerisinde etkinligini artirmaktadir. Piyasada s6z sahibi olmak ise katilim bankalarinin makro

ekonomik politikas1 oldugu degerlendirilmektedir. Her gecen giin katilim bankalarinin
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konvansiyonel piyasa igerisindeki varligi biiylimektedir. Bu biiylimeyle birlikte katilim
bankalarinin pazara sunacagi tiriinler de ¢esitlenmis olacaktir. Bu ¢esitlenme sayesinde katilim
bankalarinin pazar payi da biiyiiyecektir. Bu biiylimenin sonucunda da katilim bankalar1 piyasa
icerisinde daha ¢ok sz sahibi olmus olacaktir. Ayrica bu temel akitler sayesinde katilim
bankalar1 klasik bankacilik faaliyetlerine yeni bir boyut katmis olacaktir. Temel akitler
sayesinde katilim bankalar1 dini hassasiyete sahip miisterilerine Islam’a uygun iiriin ve politika
sunmus olacaktir. Akitlerin bir diger avantaji ise risksiz, faize dayali olmayan iiriinlerle
konvansiyonel sisteme ikame iirlin sunmasidir. Akitler bu nedenlerle katilim bankalarinin
makro ekonomik politikalarina dolayli olarak fayda saglayacaktir. Netice itibariyle katilim
bankalarinin makro ekonomik politikalarina ulagsmasi i¢in akitler mikro dlgekte biiyiik dnem
tasimaktadir.

Bu fon kullanma faaliyetlerinin agiklanmasinin sebebi Tiirkiye ekonomisindeki
enstriimanlarin sayica az olmasidir. Iran, Malezya ve Kérfez Ulkeleri gibi iilkelerde daha gesitli
enstrimanlar kullanilmaktadir. Dolayisiyla da Tiirkiye ve diger tilkelerde makro istikrara olan
katkinin degisiyor olusuna vurgu yapmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde bu akitlerden daha ¢ok
kullanildig1 takdirde, ne derece makro ekonomik verim alinacaginin 6rnegi olarak da bu gibi
benzer (Ulkeler gosterilebilir. Bu akitlerin daha aktif kullanilmasi sonucunda makro
ekonomideki gosterecegi potansiyel katkisi benzer lilkeler baz alindiginda anlagilacaktir. Buda
katillm bankalarmin  makro ekonomik konusunda saglayacagi faydalar arasinda
gosterilmektedir. Sonug itibariyle temel akitler, makro ekonomik fayda anlaminda énem arz

etmektedir. Sahip oldugu bu vizyon sebebiyle temel akitlerin ¢ok iyi bilinmesi gerekmektedir.
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IKiINCi BOLUM
2.1.TURKIYE’DE KATILIM BANKALARI

Makro istikrara katkinin daha iyi anlasilmasi i¢in katilim bankaciliginin TUrkiye’deki
seruveni, bankacilik ve finansal sistem i¢indeki agirliginin da iyi anlasilmasi sarttir. Bu nedenle
Tiirkiye ekonomisinde katilim bankaciliginin gelisim semasini bilmek gerekmektedir. Katilim
bankaciliginin gegtigi yollar ve izledigi yontem bilindigi takdirde Makro anlamda ekonomik
hedefleri daha net anlasilacaktir. Bu baglamda Tiirkiye’de katilim bankacilig1 diye bilinen Islam
ekonomisi, diinyayla birlikte 1975 yilinda kurulan Islam Kalkinma Bankasini temel alir.
Tiirkiye de bu bankanin kurucu iiye iilkesi olmustur. Zaman icerisinde surekli sermaye
artinmina girerek bu bankadaki etkinligini artirmistir. Bunun sonucunda siirekli tiyelik
bulundurma hakkin1 almistir. Yasanan bu gelismeler Tirkiye’de ilk faizsiz bankacilik
sisteminin temelini olusturmustur. Tiirkiye’de Katilim bankaciliginin baslangict 16.12.1983
tarih 83/7506 sayili kararname ile temel alinmistir; fakat o zaman i¢inde bulunuldugu siyasi
kosullardan dolay1 Ozel Finans Kurumlari olarak isimlendirilmislerdir. Sonrasinda ise Hazine
ve Dis Ticaret Miistesarligit ve TCMB’nin yayimladig: tebliglerle 6zel finans kuruluslarinin
detaylar1 netlesmistir. Beraberinde ¢ikarilan birtakim yénetmelik ve diizenlemelerle Islami
finans sisteminin yasalar ve mevzuat uygunlugunun temeli olusturulmustur. Bu c¢aligsmalar
sonucunda Albaraka Tiirk Katilim Bankasi olarak kurulmus ve ilk olarak 31 Ocak 1985 tarih
ve 10912 sayili yazisiyla “faaliyet izni” alarak faaliyet hayatina baslamistir. Devam eden
stirecte Faisal Finans Kurumu faal hale ge¢mistir. Bu finans kurumunun onciiliigiinde yolu
acilan Islami finans kurumlarmin ikincisi Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S. adinda
kurulmustur. Sonrasinda ise bu minvalde Anadolu Finans Kurumu A.S. ve Thlas Finans Kurumu
A.S. Ozel Finans Kurumu olarak faaliyete hayatina baslayarak iilkemizde katilim
bankaciliginin temellerini olusturmus ve bu alanda 6ncii olmuslardir; fakat agilan bu kurumlar
iilkemizde aktif olarak piyasada ve bankacilik faaliyetlerinde hemen aktif hale gelememistir.
Piyasada yer edinmesi zaman almistir ve 90’ yillara dayanmustir. 90 yillarda katilim bankaciligi

subelesme ve faaliyet alaninda ¢ita yiikseltmistir (Tkbb, 2021).

Katilim bankalarimin giiniimiize dek faaliyet raporlar1 asagida siralanmistir. Katilim
bankaciligmin Tiirkiye’deki varligi 1983 yilinda Bakanlar kurulu karari ile ‘Ozel Finans
Kurumu® adiyla baslamistir. Sonrasinda Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu kurulmus. Bu

kurumu sirastyla Kuveyt Tirk, Anadolu Finans, Thlas Finans gibi kurumlar izlemistir. Bu siireg
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icerisinde Katilim bankalar1 yurt disindan kurumlarla ortaklik kurmustur. Kurulan bu
ortakliklar sonucunda iilkeye sermaye girisi saglamistir. Ulke iginde ise fon toplama
faaliyetlerini ve temel akitleri teknoloji ile paralel olarak gelistirmistir. Ayn1 zamanda 6zel
finans kuruluslar birlik kurmustur. Bu birlik sonradan TKBB’nin altyapisini olusturmustur.
Devam eden siirecte resmi gazetede yayinlanmasiyla beraber Katilim Bankalar1 resmi statiiye
kavusmustur. Ozel finans kurumlari, Katilim bankasina déniismiistiir. Boylece kurulan birlik
Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi adin1 almistir. Katilim bankalar1 boylelikle kolektif hareket
edip karar almak adma 6nemli bir birlik olusturmustur. Ayni1 zamanda bu birlik yapisal,
denetleyici ve diizenleyici bir islev kazanmistir. Bu siirecin devaminda katilim bankalar1 halka
arz gergeklestirmeye baslamistir. Halka arzla birlikte aktif piyasa igerisinde daha 6dnemli bir
noktaya gelinmistir. Katilim bankalar1 her gegen giin yurt i¢i ve yurt dist yatirim ve ortakliklarla
biliylime ivmesini siirdiirmiistiir. Devlet tarafindan Vakif Katilim, Ziraat Katilim ve Emlak
katilim bankalar1 acilmistir. Bu bankalarinin devlet eliyle acilmasi katilim bankaciligina
devletin 6nem verdigini gostermistir. Bu gibi gelismeler dahilinde katilim bankalar1 30 yillik
bir zaman diliminde Tiirkiye ekonomisi igin ¢ok énemli bir kurum olmustur. Oyle ki Katilim
bankalar1 Tiirkiye ekonomisinin %15 ine yakin bir kismina sahip olmustur. Bu gelismelere
paralel olarak Katilim Bankalar1 yurt ic¢inde g¢esitli sosyal sorumluluk projeleri de
gerceklestirmistir. Gelisen sektor, beraberinde iiniversitelerde Islami finans temelli boliimler
acilmasima yol agmustir. Boylece Islami finans teorisinin okullarda dgretilmesi saglanmustir.
Katilim finans dergisi ¢ikarilarak TKBB’nin faaliyetleri halka anlatilmistir. Bu sekilde seffaflik
saglanip bilgi akigi olusturulmustur (Tkbb, 2021).

2019 yilinda ise katilim bankacilig1 gelisimini stirdiirmiis Tirkiye Emlak Katilim Bankasi
Uclinct kamu katilim bankasi olarak kurulmustur.

Su anda 6 katilim bankas1 bulunmaktadir:

e Albaraka Tiirk Katilim Bankasi

e Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi

e Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1

e Tiirkiye Finans Katilim Bankasi

e Valkif Katilim Bankasi

e Ziraat Katilim Bankas1 (Tkbb, 2021).
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2.2.TURKIYE’DEKI KATILIM BANKALARININ FAALIYETLERI

Islami finans ilkeleriyle kurulan katilim bankalari, konvansiyonel bankalarmn
etkilesimde bulundugu ve uygulandigi her alanda faizsiz finans yontemlerini kullanarak
uygulanmaktadir. Bu yoniiyle faizsiz olarak Tiirkiye ekonomik sistemlerini tamamlayici
niteligi barindirmaktadir; ¢iinkii yeni yeni piyasada islem goren katilim bankasi sistemi, bu
zamana kadar konvansiyonel bankalarin islem gordiigii ve faizli ekonominin egemen oldugu
piyasada faizli sistemlerin agiklayamadigi ve yeterli kalmadigi islemlerde faizsiz modeller
gelistirerek piyasadaki eksikligi gidermistir. Islevsel olarak Katilim Bankalar1 ve
konvansiyonel bankalar birbirlerine benzemelerine ragmen fon toplama ve kullandirma
teknikleri bakimindan ve temel islemlerde faiz olup olmamasi bakimindan biiyiik ayrim
tagimaktadir. Katilim bankalari transfer ve havale islemleri, kambiyo hizmetleri, kredi hizmeti,
doviz alim-satimi, teminat mektubu verilmesi, ¢cek ve police gibi menkul kiymetlerin kesidesi,
tanzimi, kabul edilmesi gibi ¢esitli bankacilik tiriin ve hizmetlerini de miisterilerinin kullanmasi

icin piyasaya sunmaktadir (Eskici, 2007).

Aktif ekonominin igerisinde yastik altindaki birikimler diye tabir edilen atil durumdaki
sermayeyi ekonomiye kazandirmak adina katilim bankalarinin rolii 6nem tasimaktadir.
Birikimlerini konvansiyonel faizli sisteme katmak istemeyen dini hassasiyeti bulunan
yatirimcilar i¢in bu fonlar1 giivenle kullanabilecegi dini agidan da caiz olan kurum ve kuruluslar
araciligtyla bir sisteme dahil olma durumu olugsmustur. Ayni zamanda bu kayit dis1 birikimlerin
piyasaya katilarak ekonomiye dahil edilmesine olanak saglamistir. Bu dahil edilis gelir
dagilimindaki esitsizligi de gidererek iilkenin ekonomik olarak kalkinmasini saglamistir.
Ekonomiye dahil edilen bu varliklarla piyasada kaynaklar artmis ve iilkenin yabaci doviz
sermayeye bagliligi azalmistir. Bu sebepten de iilkenin refah ve kalkinmasina direk katki
saglamistir. Ayn1 zamanda piyasaya devlet miidahalesi olmadan kaynak bulunmustur. Bu
kaynaklardan devlet agisindan da vergi alinarak gelir elde edilmis ve kamuya katki saglanmustir.
Bu sekilde ekonomik ve sosyal alanda katilim bankalariin tilke ekonomisine verdikleri katki

ve etkileri oldukga fazladir.
Katilim bankalariin Tiirkiye ekonomisine katkilari:

e Yastik altinda bulunan atil haldeki birikimlerin ekonomiye kazandirilmasi
saglanacaktir. Dini hassasiyeti bulunan vatandaslarin faize bulagmak istememeleri

nedeniyle piyasaya dahil etmedigi birikimlerini katilim bankalari araciligiyla aktif
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ekonomiye dahil etmelerinin onii agilmistir. Bu yastik alti kayitsiz yatirimlarin
ekonomiye dahil edilmesi Tiirkiye ekonomisi gibi gelismekte olan ekonomiler igin
cok onemli kaynak olusturacaktir. Ozellikle iilkemizdeki kayit dis1 varliklarin
miktarina bakilinca bunlarin ekonomiye dahil edilmesi tlilke agisindan ¢ok dnemli
varlik ve kaynak saglamaktadir. Dini hassasiyeti olan kisilerin Islami finans sistemi
tizerinden kayit dis1 varliklarii ekonomiye dahil ederek cari oranda kalkinmay1
saglayacaktir. Bu biling halka seffaf bir bicimde agiklanarak, atil halde bulunan bu
varliklarin tamaminin ekonomiye dahil edilmesi durumunda iilke ekonomisinin disa
bagimhiligini azaltmis olacaktir. Boylelikle ekonomik olarak refaha erigilmis
olacaktir. Bu islemin gergeklesmesi halinde iilke ekonomisi agisindan ¢ok biiyiik

katk1 ve basar1 olacagi degerlendirilmektedir.

Ulke ekonomisinde katilim bankalarmin faaliyet gdstermesiyle Miisliiman tlkelerle
baglantilar gelisecektir. Miisliiman iilkelerdeki yatirimcilarin kaynaklarii Tiirkiye
ekonomisine getirmesinin yolu agilacaktir. Tiirkiye’de aktif sermaye oraninin diisiik
buna karsilik elde edilen gelirlerin yiiksek olmasindan dolay1 6zellikle Arap ve
Korfez tilkelerindeki sermayenin katilim bankalar1 araciligiyla paralarini Tiirkiye’ye

getirmesine olanak sagladig1 goriilmektedir.

Katilim bankalari, iilkelerin ekonomik alanda en biiylik problemi olan kayit dis1
ekonomiyi engellemesi anlaminda 6nemli etkiye sahiptir. Yaptigi tim iglemleri
kayit altina alan ve faturalandiran katilim bankalar isleyis anlaminda vergi
kagirmanin oniine ge¢mislerdir. Boylelikle devletin en 6nemli geliri olarak kabul
edilen vergilenmeye olanak saglayarak vergi kagirmanin Oniine gececeklerdir.
Yapilan tiim islemlerde faturalandirma oldugu icin devlet acisindan vergi kaybi s6z

konusu olmayacaktir.

Katilim bankalar1 iilke ekonomisine fon saglayarak iilkenin makro ekonomik
gelisimine katki saglarlar. Tiirkiye finans sistemi iginde katilim bankalar1 piyasa
mekanizmasi agisindan esitleyici ve alternatifli bir 6zellige sahiptir. Bu bakimdan
piyasanin fonksiyonel ozelligini de artirmaktadir. Bununla birlikte fon toplama
yontemlerinde ¢esitlilik ve esneklik olusturur. Kendi arzini kendisi saglar bu
saglamay1 ticarete dayali ekonomik sistem tizerine kurar. Bu iglevleri ile ekonomide

cesitliligi saglayarak yatirim hacmini artirip, liretilen mal ve hizmetlerin degerini
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artirir boylelikle milli gelir yiikselmis olur. Ayni1 zamanda cari kredi faizlerinin de

asag1 cekilmesine yardimcei olacagi varsayilmaktadir.

e Ekonomik krizlerden en az etkilenmektedir. Ekonomik olarak diinyada ve Turkiye
ekonomisinin icinde olusan krizlerden en az hasar alan bankalar katilim
bankalaridir. Finans sektoriiniin maruz kaldigi, 1990 korfez krizi, 1994 finansal kriz
ve 1998-1999 Giineydogu Asya krizi ve en son 2001 krizinden en az hasarla ¢ikan
bankalarin katilim bankalari oldugu goriilmektedir. Buna karsilik bazi katilim
bankalarinin bu krizlerden giiglenerck ¢ikmay1 basardigi goriilmiistiir. Glclenerek
¢ikmasimnin nedeni sermayesini faiz ve spekiilasyon {lizerine kurmadigi gibi
yatirimcilara da given vermeleridir. Bu da katilim bankalarinin ekonomik sistem
icerisinde istikrarin1 gosteriyor. Bu krizlerin piyasalara verdigi tahribat g6z 6niinde
bulundurulursa Tirkiye’deki katilim bankalarinin basarisi ve istikrarli giicii daha iyi
goriinmektedir. Nedeni ise katilim bankalarinin kriz doneminde devlet ve disaridan

yatirim almadan 6z kaynaklari ile krizden basari ile ¢ikmasidir.

e Ulke ekonomisine katki saglayarak istihdama katki saglarlar. Bunun yolu ise her
gecen giin bankalarin illerdeki sube sayilarini artirarak iilke i¢inde hatta iller bazinda
issizligi azaltmasi ve istthdami yiikseltmektedir. Bu nedenle katilim bankalari
ilkenin en Onemli sorunu olan issizligi azaltarak istihdami artiracag:

degerlendirilmektedir (Aras, 2011).

Yukarda belirtilen bu faydalar dl¢iisiinde katilim bankalarinin tilke ekonomisine verdigi
bazi temel katkilar agiklanmistir; fakat genel bazda bakilirsa bu temel katkilarin yaninda dolayli
yoldan da katkilar1 bulunmaktadir. Bu yoniiyle katilim bankalarinin tlke ekonomisindeki yeri
ve 6neminin ne derece biiyiik oldugunu belirtmekte fayda vardir. Oyle ki piyasada yeni yeni
yer edinmis olan katilim bankalarmin her gegen giin sayilarini ve etkinligini artirmasiyla
ekonomideki yerini saglamlastirnp ¢ok gucli bir ekonomik avantaj saglayacagi
degerlendirilmektedir. Bu ekonomik avantaj sayesinde tilke ekonomisinde olusabilecek kiiresel
ve yerel krizlere karsi korunma saglanacaktir. Bu korunma sonucunda ekonomik ve sosyal
alanda da iilke refah1 korunacaktir. Issizlik, kalkinma, biiyiime, istikrar ve enflasyon gibi
gelismekte olan iilkeler icin biiyiik tehlike sayilan sorunlardan etkilenmeyi azaltarak bu

sorunlar1 ¢ozecegi degerlendirilmektedir.
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Katilim Bankalarinin hedefledikleri uygulamalar:

Katilim bankalar1 i¢in Islami hukuk kurallar1 cercevesinde yasa ¢ikarilmasi ve faizli

olan reel piyasada hukuki zemin olusturulmasi.

Genis diizeyli ekonomik refaha erismenin nihai ve asil hedef olmasi.
Sosyal ve ekonomik alanda esitligin olusturulmasi.

Gelir dagiliminda, kar paylasiminda esitlik ve adalet gozetilmelidir.

Israftan uzak durulmasmin saglanmasi yoluyla yatirimlarin makul yerlere

yapilmasini saglamak.

Katilim bankalarmin islemlerinde uygulanan muhasebe sisteminin Islami kurallar
cergevesinde kayit altina alinacak yeni uygulamalarin ortaya c¢ikmasinin
saglanmasidir. Yapilan islemlerde faiz geliri vs. gibi kayitlarin ortadan

kaldirilmasidir.

Hiikiimetin yapmis oldugu 6demeleri katilim bankalar1 araciligiyla yapmasi ve

katilim bankalarini halka reklaminin yapilmasi.

Hiikiimetin sahip oldugu hisse senetlerinin yaninda sukuklara da yatirim yapmasi ve

hisse senedi ile yapilan islemlerin yerini sukuklarin almasinin saglanmasidir.
Merkez bankasinin elinde daha ¢ok sukuk rezervi bulunmasinin saglanmasidir.

Ekonominin sikistig1 durumlarda faizsiz para politikalariyla ¢oziime kavusturmaya
caligmasidir. Merkez bankasinin yapacagi miidahalelerde faize alternatif Islami

ekonomik modellerin kullanmasinin saglanmasi.

Hukiimetin elinde bulunan bankalarin faizsiz sisteme ge¢cmesinin saglanmasidir. Bu
bankalarin reel piyasadaki varligina bakilacak olursa, hiikiimet tarafindan yapilacak
boyle bir hamlenin sonucunda iilke piyasasi igerisinde katilim bankacili§inin

biiyiikligii gozle goriiliir bigimde artis saglayacaktir.
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e Hiikiimet bankalarinda faizsiz katilim bankacilig1 fonlarmin pazarlanmasi sonucu
piyasadaki diger yatirimcilarin ve halkin ilgisi ¢ekilmis olacak ve tanitimi

gerceklesecektir.

e Faizsiz ekonomik modelin iilke c¢apinda tamitim ve propagandasinin yapilmasi

sonucunda halkin faizsiz ekonomik sistem hakkinda bilgilenilmesinin saglanmasi.

e Universitelerde Islami finansla ilgili boliimlerin sayisinin artirilmasiyla Islami

finansa ragbetin artirilacagi degerlendirilmektedir (Akin, 1986).

Yukarda agiklanan bazi yontemlerin hayata gegirilmesi Islami finans icin énem arz eden
nitelikte oldugu degerlendirilmektedir. Bu yontemlerin devlet eliyle yapilmasi zorunludur.
Devletin bdyle bir miidahalede bulunmasi sonucunda Islami finans alaninda iilke genelinde
sigrama yasanacaktir. Bu sistemin oturmasi ve reel hayat igerisinde kullanilmasi sonucu aktif
ekonomide faizle ilgili olusan yapisal sorunlarin ¢6ziimii saglanacaktir. Ayni zamanda piyasada
risksiz finans diye tabir edilen yeni finans sitemi olusacak ve halk tarafindan ilgi gorecektir.
Boylelikle katilim bankalarinin aktif ekonomideki pay1 artmis olacaktir. Bu pay artiriminin
sonucunda katilim bankalarinin arzuladigi ekonomik sistemin temelinin atilacagi acikg¢a
anlasilmaktadir. Bu ekonomik sistemle, katilim bankalar1 Tiirkiye ekonomisine makro katki

verecegi ongoriilmektedir.
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Sekil 1: Katihm Bankalarinda Toplanan Fonlarmm TP-YP Bazinda Yogunlagsmasi
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Sekil 1: Sekildeki veriler TKBB sitesinden alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur (Tkbb , 2020)

Sekil 1’ de belirlenen araliklarda Katilim bankalarinin toplanan fonlarinda yabanci ve
yerli para paylar1 dikkate alinmistir. 2010 y1linda katilim bankalarinin yabanci para fon miktari
%66 durumunda iken yerli para orant da %34 civarinda oldugu goriilmektedir; ancak 2019
yilina gelince katilim bankalarindaki yabanci para oraninin %42 ye geriledigi, yerli para
oraninin ise %58’e ylikseldigi goriilmektedir. Buda katilim bankalarina iilke i¢inden ragbetin
arttigini gostermektedir. Sekil 1°deki bu verilerden de anlasilacagi tizere iilke igerisinde katilim

bankalarinin Pazar payinin giinden giine arttig1 goriilmektedir (Tkbb , 2020).

Katilim bankalarin gelismekte olan ekonomilerde yetersiz sermaye acisindan arz ve

talep yoniinden bazi katkilar1 sunlardir:

e [Katilim bankalarinda tasarrufta bulunanlar tasarruflarin1 kendisinin ve toplumun
menfaati ¢ercevesinde piyasa icerisine dahil ederler. Boylelikle faizle aktif ugrasan

tefecilik diye tabir edilen sahislarin olusumlarin 6niine gegilmis olur.

e Katilim bankalar1 fon kullandirirken verilecek kredinin hangi islerde ne oranda
kullanilacagini belirleyerek verirler. Boylece verilen kredinin icerigi ve harcama
yollar1 belirlenmis olur. Kredinin geri donebilmesi kolaylasmis olur, belirli ve

giivenilir bir dongii saglanir.
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e Katilim bankalarindan fon kullanmak isteyenlerle giiven iliskisi kurulur ve bu iliski

uzere fon kullanimi olur.

e Katilim bankalarinin atil halde bulunan fonlarin ekonomiye dahil edilmesinde

onemli bir rol bulunur.

e Katilim bankalar1 petrol zengini Miisliiman iilkelerde aktif olarak kullanildig1 i¢in

oradaki fonlarin tlke ekonomisine dahil edilmesi roliini Ustlenir.

e Katilim bankalar1 tiretime dayali finans mantigiyla isledigi i¢in elde edilen kar
banka ve yatirimer tasarruf sahibi arasinda esit dagitir. Boylelikle enflasyon gibi kriz

donemlerinde kiiciik esnaf diye tabir edilen kesimi de korumus olur.

e [Katilim bankalar1 hem normal bankacilik islemlerini uygularken bunun yaninda

Islami finans fon kullandirma yéntemleriyle miisteriyle ortaklik kurmus olurlar

(Sadr, 1993).

Katilim bankalarinin makro ekonomik hedeflerini ve potansiyelini anlamamiz i¢in
tarihsel seriveni 6nem arz etmektedir. Katilim bankalarinin Tiirkiye’deki tarihi gelisiminden
de goriilecegi gibi sektoriin aktif sistem igerisinde giinden giine biiylidiigiinii goériinmektedir.
Yine tarihsel siirecte katilim bankalar1 yapisal krizlerden minimum diizeyde etkilendigi hatta
yer ve yer bliyldigli ¢ikarimi yapilabilmektedir. Yillar itibariyle katilim bankalarmin
gelismekte ve biiylimekte oldugu anlasilmaktadir. Bu biiylimenin neticesinde her gecen giin
katilim bankalar1 sektor igerisinde kendine daha fazla yer edindigi anlasilmaktadir. Bu yer
edinmenin nihai amaci ve hedefi makro boyutta lilke ekonomisindeki konvansiyonel bankalara
alternatif oldugu anlasilmaktadir. Hatta piyasay1 konvansiyonel bankalara gore degil Islami
finansin teoremlerine gore dizayn etmeyi hedefledikleri ¢ikarimi yapilmaktadir. Bunun en
onemli kanit1 ise her gecen giin katilim bankasi sayilarinin ve islemlerinin artmasidir. Bu
bliylimenin sadece banka sayist olarak degil; sermaye artirimlari, yatirimlar, rakamsal
biiytimeler ve hatta sosyal alanda bile adindan soz ettirerek gelistikleri goriilmektedir. Bunun
da makro hedeflerine biiyiik bir katki sagladig1 anlasilmaktadir. Bu katkilarla katilim bankalari
sadece yerel ekonomik model icerisinde degil, global ekonomide de kendine yer yapmaya
calistig1 anlasilmaktadir. Her gecen giin rakamsal ve faaliyet olarak biytime gostermesi de
katilim bankalarinin bu biiylimeyi devam ettirmeye niyetlerinin oldugunun gostergesidir (Tkbb,

2021).
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U C UNCU BOLUM
3.1.TURKIYE KATILIM BANKALARININ MAKRO EKONOMIK HEDEFLERI

Tiirkiye ekonomi diinyasinda sonradan yer edinen katilim bankalar1 aslinda Islam’in
geleneksel yapisinin i¢inde toplumda onceki ¢aglarda da yapisini stirdiirmiistiir.; fakat global
diinyada konvansiyonel bankalarin 6n plana ¢ikmasiyla kendini piyasaya dahil edecegi bir yol
bulamayip unutulmustur. Nitekim 90’1 yillardan giiniimiize dek yasanan gelismeler 1s181nda
yiikselis trendine ge¢mistir. Bunun sonucunda her gecen giin yapilan tanitim, reklam,
konferans, seminerler gibi organizasyon araclariyla topluma kendini anlatmaya caligmustir.
Boylelikle toplumun dikkatini ¢ekerek piyasada da yer edinmistir.

Katilim bankalarinin siirekli ylikselis trendinde bulunmasi igin aktif varhigini
yiikseltmek zorunda oldugu degerlendirilmektedir. Bu zorunlulugun nedeninin ise piyasanin
konvansiyonel bankalarin egemenliginde bulunmasi oldugu degerlendirilmektedir. Bu
egemenlik alaninin el degistirmesi i¢in kredi kartindan verecegi en biiyiik miktarl akitte kadar
piyasaya etki etmesi gerektigi degerlendirilmektedir. Boylelikle katilim bankalarinin
piyasadaki sayilar1 ve uyguladig {iriin miktarinin artacagi degerlendirilmektedir. Ayni zamanda
piyasa igerisinde geleneksel bankacilifin temel kaynagi olan faizli ekonominin islevini
kaybedecegi degerlendirilmektedir. Konvansiyonel bankalarin 6neminin azalmasiyla yeni
ihtiyaglar ve tiiketimler gergevesinde Islami finans faizli ekonominin yerini almis olacaktir.
Katilim bankalarinin bdyle 6nemli bir rolii uygulamasiyla hiikiimetlerin ve 6zellikle Tiirkiye
hikimetinin ve ekonomisinin en bilyiik sorunu olan faize baglilik sorunun azaltarak ortadan
kalkacag1 degerlendirilmektedir. Bunun sonucunda konvansiyonel bankalarin zamanla yerini
katilim bankalarina birakacagi degerlendirilmektedir. Sonu¢ olarak neo-klasik ekonomik
sistemin yerini Islam finans ekonomisinin alacagi degerlendirilmektedir. Bu degisimle beraber
piyasalarin daha giiclii olarak krizlerden daha az hasarla etkilenecegi degerlendirilmektedir.
Bunun sonucunda spekiilasyon olmayacak, paranin kullanim alanlar1 bilinecek, boylelikle faizli
sistemin geregi olarak distiniilen gelir dagilimindaki adaletsizligin  giderilecegi
degerlendirilmektedir. Boylelikle toplumun yapisini ve refahini gelistirip zenginlestirecegine
inanilmaktadir. Islami finansin ve dolayisiyla katilm bankalarinin makro ekonomik
hedeflerinin basinda bu geldigi degerlendirilmektedir.

Katilim bankalarimin bu hedefleri gerceklestirirken kullandigi metot olarak konvansiyonel

bankalardan da farkliliklar1 bulunmaktadir bunlar:
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Konvansiyonel bankalarda faiz esasli islemler olurken, katilim bankalarinda ortaklik
esasli islemler olmaktadir. Konvansiyonel bankalarda para ticari bir meta olarak
goriillir ve biitiin islemler para tizerine yapilirken, katilim bankalarinda para ticari
bir meta degildir ve islemler takas, ortaklik, iiriin tedarigi vb. gibi alternatif
yontemlerle de yapilabilmektedir.

Konvansiyonel bankalarda fon kullandirilmasi nakit {izerine kredi verme seklinde
olur ve biiylik meblagli krediler kredi derecelerine gore verilirken fon kullanma
genelde kisa vadeli olmaktadir. Katilim bankalarinda ise fonlar nakit olarak
kullandirilmaz. Proje karsiligi sunulur ve uzun vadeli olmaktadir. Konvansiyonel
bankalarin finansal olarak kiralama yetkileri yoktur. Sadece sirket kurup finansal
kiralama yapabilirler. Katilim bankalar1 ise finansal kiralama yapma yetkilerine
haizdirler. Konvansiyonel bankalar kredi verdigi zaman krediyi farkli finansal
araglarla iliskilendirdigi icin 6deme zamaninda miktarda degisiklikler olurken
katilim bankalar1 finans miktarint 6nceden belirler ve degisiklik gostermez.
Konvansiyonel bankalar kapitalist diisiince verilerine gore islerken katilim bakasi
Islami veriler ¢er¢evesinde faaldirler. Konvansiyonel bankalar miisterinin varliklari
iizerinden igslem uygularken katilim bankalar1 proje lizerinden islem uygulayarak
salt parayla degil diisiinceye de Onem verdigini belirtirler. Konvansiyonel
bankalarda miisteri faiz geliri beklerken katilim bankalarinda miisterinin bekledigi
ortakliktir. Kardan ve zarardan pay alir boylelikle ticaret yapmis olurlar.

Katilim bankalarmin reel ekonomi i¢inde para piyasasin1 da aldigindan dolay1
ekonomiye direk etkisi gortinmez; fakat katilim bankalar1 ekonomiyi kayit altina
alarak vergilendirmeyi saglarken kullandirdigi fonlarla da ekonomiye katki
vermektedir. Konvansiyonel bankalar faize odakli oldugu icin faiz oranlan
dolayistyla gelirleri devlet tarafindan sinirlandirilirken katilim bankalar1 ticaret
esaslt gelir sagladigi i¢in gelirlerinde siirlandirilma bulunmamaktadir (Canbaz &

Dur, 2019).

Yukarida sayilan islemlerde de goriildiigii gibi katilim bankalar1 yapilan islemlerde
ozellikle dini hassasiyeti olan insanlar i¢in daha avantajli 6zellikler barindirmaktadir. Katilim
bankalar1 6zellikle topluma hitap etme ve iiriin olusturup hizmet sunma agisindan bu avantajh
Ozellikleri Gizerinden faaliyet ve kampanya yiritebilmektedir. Boylece piyasaya egemen olma
aktif piyasa icerisindeki Islami sermaye oranini yiikseltme hedefine ulasmis olacaklardir. Bu

hedefler ol¢iistinde varliklarini ve piyasadaki etkinligini artirma oraninda katilim bankalar1
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biliyiimelerine devam edeceklerdir. Bankalarin son yillarda sermaye artirimlar aktif piyasa
icerisindeki sube c¢alisan personel, faaliyet ve iiriin sundugu piyasa sayisina bakilirsa katilim
bankalar1 aktif piyasa icerisindeki varligini artirip piyasada adindan daha ¢ok s6z etmek ve hatta
piyasaya yon veren egemen olmak isteginden geldigi anlasilmaktadir. Bunun da katilim
bankalarinin makro ekonomik hedefi oldugu degerlendirilmektedir. Aslinda asirlardir var olan
Islami finans sanayi devrimi ile olusan yenilik hareketlerine ayak uyduramamis ve neticesinde
aktif piyasay1 konvansiyonel bankalara biraktig1 degerlendirilmektedir. Katilim bankalarinin
asil hedeflerinin asirlar Oncesi gibi piyasaya hakim olmak ve piyasadaki konvansiyonel
bankalarin faiz tekelini kirmak oldugu tarafimizca ongoriilmektedir. Bu sebeplerin yaninda
sadece dini hassasiyeti olan bireyler degil, toplumun her kesiminden bireylerin tasarruflarini
gonill rahathigiyla kullanmasina olanak saglayacagi degerlendirilmektedir. Bu itibarla da
Tiirkiye ekonomisini oturakli risklerden ve dalgalanmalardan arindirip saglam ve giiclii bir
ekole doniistiirmenin yolunu agmaya calisacaklar1 diisiincemizdir. Hedefleri anlamamiz i¢in her
sene aktif piyasadaki yatirim artirmalarinin da bunun en biiyiik kaniti oldugu diistincemizdir.
Bu sistemin tam anlamiyla oturmasinin, iilke ekonomisi agisindan ¢ok biiylik faydalar
saglayacag1 degerlendirilmektedir. Bu duruma etken olacak en 6nemli neden iilke niifusunun
cogunlugu Miisliman olan ve dini hassasiyeti bulunan insanlardan olusmasi oldugu
degerlendirilmektedir. Dini hassasiyeti olan insanlarin faize bulagsmak istememeleri nedeniyle
piyasaya dahil etmedigi birikimlerini, katilim bankalar1 araciligiyla piyasaya siirecekleri
degerlendirilmektedir. Bunun sonucunda iilke ekonomisine ciddi katki saglayacak olmasi
kuvvetli bir 6ngoriidiir. Boylece lilke ekonomisinin disa bagimliligini azaltip giiglii ve saglam
temellere dayandiracagi ongoriiliir. Bundan da anlasilacagi lizere katilim bankalari makro
ekonomik politikalarini uygularken tilke ekonomisine ve refahina katki saglayacaktir. Global
boyutta ise diinya ekonomisini yapisal risk ve sorunlardan arindiracagi kuvvetli ngoriimiizdiir.
Katilim bankalarinin yapmis oldugu faaliyetler ve yillar bazli finansal oranlar1 da bu hedef

olgtisiinde oldugu anlagilmaktadir (Tkbb, 2021).
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3.2.ARASTIRMANIN KAPSAMI, AMAC VE HEDEFLERI

Arastirmanin konusu, kokeni Islam diinyasinin ve ekonomisinin olustugu yillara
dayanan katilim bankalarinin, Tiirkiye ekonomisine dahil edilmesidir. Boylelikle uyguladigi
faaliyet ve tirlinlerle ekonominin i¢inde edinecegi yer agiklanmaya ¢alisilmistir. Bu yer edinme
ile birlikte reel ekonomideki paymi artmasi sonucunda dogal olarak biiyiiyerek katilim
bankalarinin iilke ekonomisi i¢indeki hedefleri ayrintili olarak agiklanmigtir. Katilim bankalart
bu hedeflere ulasabilmek adina Islam iktisadi yapisinin diisiince sisteminden gelen ve giiniimiiz
reel ekonomisine adapte edilerek revize edilmis olan temel akitler agiklanmistir. Bu temel
akitlerin katilim bankaciliginda fon kullandirma yontemiyle giinlimiiz global bankacilik
islemleri icerisine dahil edilmesi anlatilmistir. Temeli Islam inang yapisi olan katilim
bankalarimin uyguladig {irlin ve politikalarda faiz (riba) olmadig: ve faizsiz bir ekonomik yap1
temelli oldugu aciklanmistir. Katilim bankalarinin reel sektor igerisindeki konvansiyonel
bankalara nazaran daha gugcli, ekonomik ve kurumsal yapisinin oldugu agiklanmistir.
Arastirmada Tiirkiye ekonomisi i¢ginde aktif olarak var olan katilim bankalarinin son 10 yillik
faaliyet raporlar1 incelenmis ve bu faaliyet raporlarinin analizi yapilmistir. Bankalarin son 10
y1l icerisindeki faaliyetlerinin ekonomik biiylimeye etkisi incelenmistir. Bunun sonucunda
katilim bankalarinin mevcut konumu analiz edilmistir. Yapilan analizlerle de gelecekte sahip
olacag1 potansiyel belirlenmistir. Ortaya ¢ikan bu analiz sonucunda tahmini varsayimlar ve
hedefler belirlenmistir. TKBB’nin verileri 6lglisiinde katilim  bankalarinin = Tiirkiye
ekonomisindeki son 10 yillik rakamsal oranlar1 ve elde ettigi konumu incelenmistir. Elde edilen
bulgular ve veriler hizasinda Katilim bankalarmin makro politikalar1 tahmin edilmeye
calisilmistir. Bu politikalar sonucunda katilim bankalarinin iilke i¢inde gelebilecegi konum,
benzer iilkelerden yola ¢ikilarak tahmin edilmeye c¢alisilmistir. Benzer iilkelerdeki katilim
bankaciliginin biiylime oranlar1 yillara gore incelenmistir. Katilim bankalar1 igerisinde faiz
olmayan temel akitleri sunarak Miisliimanlarin ve hatta tlim insanlarin risksiz ticaret metoduyla
para kazanabilecegi bir finans siteminin varligini agiklanmistir. Katilim bankacilig diye tabir
edilen Islami finans olarak adlandirilan bu sistem, faize karsi olusmus alternatif bir sistem
olarak bilinmektedir. Bu faizsiz ekonomik yapi lizerine kurulmus yeni bir ekonomi sisteminin
yapisi ve olusumu aciklanmistir. Bu olusuma temel olusturan faaliyetler ve Tiirkiye finans
yapist igerisindeki katilim bankaciliginin rolii agiklanmistir. Elde edilen verilerden yola
cikilarak katilim bankalarmmin yerel ve global piyasada ulagmak istedikleri konum

gosterilmistir. Bu konum makro hedefler ad1 altinda analiz edilip anlatilmistir.
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Arastirmanin kapsami ise Islami finansin Tiirkiye ekonomisi icinde yapmis oldugu
akitler, fon kullandirma yontemleri ve felsefesi olarak belirlenmistir. Dolayisiyla bu kapsam
Islami finans alanini ve Tiirkiye ekonomisi igerisindeki katilim bankalarini igermektedir. Islami
finans c¢ergevesinde katilim bankalarinin faaliyetleri ve hedefleri anlatilmistir. Arastirma,
Tiirkiye ekonomik yapisi i¢erisinde faal durumda olan katilim bankalarinin son 10 yillik faaliyet
ve ¢alisma yapist lizerine yogunlagsmistir. Belirlenen bu yillarin analizi yapilarak bankalarin
hedefleri hakkinda bilgi vermeyi icermektedir. Arastirmada incelenen kalemler su sekildedir:
Kar pay1 gelirleri, net iicret ve komisyon gelirleri, donem net kari, toplam aktifleri, toplam 6z
kaynaklar1 ve sermaye yeterlilik rasyolaridir. Olusturulan grafiklerde bu kalemler iizerine
yapilmis olup bu kalemlerden yola ¢ikarak analiz ve bulgular elde edilmistir. Bunun yaninda
TKBB’nin Tiirkiye ekonomisindeki katilim bankalarinin ekonomi igerisindeki son 10 yillik
verileri incelenmis ve bu verilerden ¢ikarim ve analiz yapilmistir. Bu verilere ek olarak diinya
genelinde katilim finans sistemini kullanan &rnek iilkelere bakilmistir. Ornek iilkelerle kiyas
yapilmistir. Bu kiyas sonucunda Tiirkiye ekonomisindeki potansiyel belirlenmeye ¢alisilmistir.
Aragtirmanin amact katilim bankalarinin uyguladigi fon kullandirma yontemleri, iiriin ve
politikalar1 ¢ercevesinde temel aldig1 sistematik diisiince yapisinin aciklanmasidir. Bu yazi,
katilim bankalarinin Tiirkiye ekonomisi igindeki katkilarimi ve yerini dolayisiyla katilim
bankalarinin Tiirkiye finans yapist igerisinde sahip olmay1 hedefledigi konumun anlatiimasi
icin yazilmistir. Bu konumu tahmin ederken benzer lilkeler baz alinmistir. Bu arastirma ile
katilim bankalarinin reel sektdr igerisinde, konvansiyonel bankalarin faiz kullanarak yaptigi
islemleri dini hassasiyeti olan insanlara uygun sekilde yaptig1 da anlatilmaktadir. Keza bu
arastirma Islami kaidelere gore yasayan insanlarin katilim bankalar1 hakkinda bilgi sahibi
olmasini saglamaktadir. Bu arastirma ile o6zellikle dini hassasiyeti olan insanlara katilim
bankalarinin temel felsefesini anlatmig olup yapmis oldugu hizmetleri ve belirledigi hedefleri
aciklamaya caligilmistir. Bu hedefleri belirlemek icin bankalarin faaliyet raporlar1 incelenmis
ve bankalar hakkinda nihai diisiince elde edilmeye ¢alisilmistir. Boylelikle elde edilen rakamsal
oranlar ve verilerden ¢ikarim yapilmistir. Yapilan bu ¢ikarimlarla katilim bankalarindan makro
diizeyde maksimum verim almanin metotlar1 agiklanmaya ¢alisilmistir.

Arastirma, temelde niifusunun ¢ogunlugu Miisliiman olan Tiirkiye gibi gelismekte olan
bir iilkenin finans sisteminin iizerine odaklanmistir. Faiz gibi Tiirkiye ekonomisini ve refahini
olumsuz etkileyen sisteme bagli kalmak, iilke ekonomisini kotii etkiledigi dngoriilmektedir. Bu
yapiya alternatifin Islami Finans sistemi oldugu bulgularla agiklanmistir. Arastirmanin hipotezi

katilim bankalarinin kendi felsefesine ait olmayan hukuki ve ekonomik diizen igerisinde
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gosterdigi basarilardan yola ¢ikmistir. Bu teoremde, kendi temel felsefesinin hakim oldugu
ekonomik ve hukuki diizen igerisinde verecegi katkinin artacagini ngdrmiistiir. Islam iktisadi
yapisini agiklayarak sahip oldugu iiriin ve hizmetler anlatilmigtir. Bu hedefler ¢ergevesinde
katilim bankalarinin fonksiyonlari, sahip oldugu yapilar1 ve temel felsefesi anlatilmistir.
Katilim bankalarin bu felsefe dogrultusunda belirledigi makro ekonomik model ve anlayis
aciklanmistir. Bu sayede insanlarin katilim bankalarinin yapilart ve hedefleri hakkinda bilgi
sahibi olmas1 hedeflenmistir. Bu hedefler dl¢iisiinde katilim bankaciliginin makroekonomi
icerisinde sahip oldugu potansiyel gosterilmistir. Arastirmada belirlenen nihai hedef katilim
bankaciliginin basit bir sekilde taniminin yapilarak reel ekonomi igerisinde yapmis olduklari
sermaye artirimi ve biiyiimelerin, hikkiimet ve insanlar tarafindan dikkat ¢ekmesini saglamak,
bu dikkat ¢ekmenin sonucunda katilim bankalarinin kendi ekonomik yapisinin olugsmasina
zemin hazirlamaktir. Olusan bu zemin iizerine Tiirkiye’ nin kendi finans sitemini inga etmesine
olanak oldugu ac¢iklanmistir. Tiirkiye’nin mevcut iktisadi diizeni igerisinde varligin siirdiiren
katilim bankalarinin yapmis oldugu finansal faaliyetler ¢ercevesinde Tiirkiye ekonomisi
icerisinde arzu ettikleri konum hakkinda Ongoériide bulunulmustur. Bu faaliyet raporu,
calismanin aciklayicisi niteliginde analiz edilmistir. incelenen bu raporlar katilim bankalarinin
konvansiyonel ekonomi icerisindeki yerini gostermektedir. Eger katilim bankaciliginin kendi
felsefesine gore ekonomik ve hukuki zemini olusursa hem tilke ekonomisi igin hem de kiiresel
boyutta diinya ekonomik sistemine katkilarinin artacagi ongoriilmektedir (Bagis & Yilmaz,
2020). Bu ongoriler érneklem tlkeler nezdinde kuvvetlendirilmeye calisilmustir. incelenen
veriler ve bulgulardan yola c¢ikilarak katilim bankalarinin makroekonomi igerisinde sahip
olmaya calistig1 konum ve hedefleri 6ngoriilmiistiir. Bu hedeflere ulasmada gerekli potansiyele

sahip olduklar1 anlagilmaktadir.
3.3.ARASTIRMAYA ILiSKIiN LITERATUR

Arastirmayla 1ilgili yurt i¢ci ve yurt disginda genis bir literatiir ayrintili olarak
incelenmistir. Igeriklerinde birebir aym1 konular islenmemekle beraber, literatiirler
caligmamizin sekillenmesine katkida bulunmustur; fakat yazimizda literatiirden ayri olarak
Tiirkiye katilim bankalarinin makroekonomik hedefleri anlatilmistir. Bu diislince, katilim
bankalarinin potansiyelinden yola ¢ikmaktadir. Bu potansiyel neticesinde katilim finans
modelinin diinyadaki 6rneklerine bakilarak ¢ikarim yapilmaya calisgilmistir. Kurulug esasinm
Islami kaidelerden alan Islam iktisadi, katilim bankacilig1 adinda iilkemizde 80°li yillarda

ortaya ¢ikmistir; ancak katilim bankalari siyasal ve ekonomik kosullar neticesinde kuruldugu
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yillarda faaliyette bulunamamistir.90’l1 yillardan sonra Tiirkiye ekonomisi igerisinde olusum
saglamig ve yer edinmeye baglamistir. Bu nedenle katilim bankalariyla ilgili ¢alismalar
konvansiyonel bankalara oranla daha az ve sinirhdir.

Arastirmada katilim bankalariyla ilgili yapilan ¢alismalar, yerel ve global diizeyde ayr1 ayri
incelenmistir.

Bu dogrultuda, Dar (2013) yirminci yiizyill modern ekonomik sisteminin iginde
bulundugu sorunlarin ana kaynaginin mevcut klasik ekonomik sistem oldugundan bahsetmis;
bu sorunlari resesyon, depresyon, stagflasyon ve enflasyonist kosullar seklinde yorumlamaistir.
Bu sorunlarin temeli mevcut ekonomik sistemin isleyisinin kotii olmasi ve insanlari
acgozliiliige tesvik etmesidir. Bu durum sistemin basarisizligidir. Bunun sonuncunda olusan
derin adaletsizligin hala devam ettigini sOylemistir. Toplumun bagka dinamik bir sisteme
ihtiya¢ duydugunu belirtip bu sistemin de Islami Finans oldugunu sdylemistir. Dar; Islam
ekonomisinin mevcut kapitalist siteme gore daha adil ve insancil oldugunu agiklamistir; fakat
tam anlamiyla Islam ekonomisinin gergeklestigi zaman ulasacagi ekonomik diizenden ayrimntil
bahsedilmemistir.

Ayni baglamda Kogak (2018) ise, Dar (2013) ile paralel bir diisiincede: Turkiye
ekonomisinde katilim bankaciliginin, Tiirkiye finans siteminin ekonomik diizeyde biiyiimesine
katk1 saglamasi tizerinde durmustur. Finansal gelismelerde Tiirkiye’de arz yonlii hipotezin
gecerli oldugu sonucuna ulagsmistir. Durumlara rakamsal perspektifte bakilmis ve iktisadi
yoniine vurgu yapilmistir. Boylelikle katilim bankalarinin Tirkiye ekonomisinin bilyimesine
katki saglayacagini vurgulamistir. Kocak’in kendi ¢aligmasinda, Tiirkiye ekonomisi igerisinde
katilim bankaciliginin rakamsal olarak biiylimesini agiklamasi, ¢alismamiz i¢in Gnemli
bulgulardan biri olmustur. Keza bu c¢alisma, katilim ekonomisinin iilke i¢erisindeki varligini
aciklamaya yardimci olmustur.

Bunlarla birlikte Tirkiye katilim bankacilifinin gelismesini engelleyen durumlari
anlatan Arslan ve Ozdemir (2017), Tiirkiye’de Islami finansin gelisiminin siyasi nedenlerden
dolay1 engellendigi ¢ikariminda bulunmustur. Bu engellemenin 2008 yilinda siyasi iktidar
vesilesiyle kaldirildig1 tezini savunmuslardir. islami finansin sahip oldugu; finansman, etik
degerler, kurumsal yonetim ve sosyal sorumluluk gibi ilkelerle Islami finans sektoriinii kiiresel
piyasalarin aradigi bir alternatif model oldugundan bahsetmislerdir. Bu calismanin katilim
bankalarinin sahip oldugu kuramsal ve etik degerleri agiklamada yazinimiza katkis1 olmustur.

Ayni1 zamanda bu ¢aligma katilim bankalarina siyasi ve ekonomik destek olmaksizin o iilkenin
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ekonomik yapisi igerisinde énemli bir yer edindigini anlamamiz agisindan énemli bir kaynak
olmustur.

Yapilan bu ¢alisma Islami finansin iilke ekonomisi i¢in ne derece dnemli oldugunu
politik bakis acisiyla bize gostermektedir. Piyasaya saglayacagi taze kan ve alternatif bir gii¢
olacagindan bahsedilmistir.

Tiirkiyede Katilim bankaciliginin gelisim potansiyelini anlatmaya g¢alisan Metin ve
Guiclii (2020), Islami finansin yiiksek potansiyelinden ve bu potansiyelin devletlerin ve biiyiik
yatirimcilarin ilgisini ¢ekeceginden bahsetmislerdir. Varliga dayali sistemi ile konvansiyonel
bankalara gore daha az risk barindirdigindan bu yapi ile yatirimcilar ve devlet i¢in daha cazip
oldugundan bahsetmislerdir. Bu gelismelerin iizerine Islam s birligi Teskilat1, islami finansi
tanitmak i¢in uluslararasi kuruluslar nezdinde c¢alisma yapilmasi gerektigini sOylemistir.
Kampanya ve tanitimlarla birlikte islami finansin kiiresel olarak ilgi odag1 olabilecegine vurgu
yapilmustir; fakat Islami finansin tanitimi {izerinde durulan bu ¢alismada Islami finansin yerel
ve global ekonomideki geleceginden ayrintili bahsedilmemistir.

Yine, Boztlrk vd. (2020), ekonomik biiyiimenin katilim ve konvansiyonel bankalar
bazinda incelemesini yapmistir. Ekonomik biiyiimenin katilim ve konvansiyonel bankalar
bazinda incelemesi yapilmustir. Iki bankacilik modelinin biiyiimesi incelenmis ve katilim
bankalarinin biiyiime sekli pozitif yonde oldugu tespit edilmistir. Katilim bankalarinin
bliylimesinin bu pozitifligi artiracagindan bahsedilmistir. Arastirmada da gorildiigii gibi
biiylime potansiyeli, katilim bankalarinda konvansiyonel bankalara oranla ¢ok daha fazladir.
Bu sebeple yatirnmcinin goziinde katilim bankalar1 ¢ok cazip goriinmektedir. Katilim
bankalarinin biiylime endeksinin anlatildigi calismada iilke ekonomisi ve makroekonomi
baglaminda katilim bankalarinin gelebilecegi noktadan ayrintili bahsedilmemistir. Bu ¢alisma
katilim bankaciliginin konvansiyonel bankalara kiyasla ne derece biiylime sagladigini bize
gostermektedir. Bu ¢ikarimla katilim bankaciligi konvansiyonel bankalara oranla ne derece
saglam ve giivenli bir yapiya sahip oldugunu agiklamak i¢in 6nemli bir 6rnektir.

Bunlarin yani sira, Bugan (2015), katilim bankaciligin1 geleneksel bankacilik sistemine
alternatif olarak gormiis olup bu yonde bir anket ¢alismasi gerceklestirmislerdir. Elde edilen
sonuglar tizerinden anket yapilan insanlarin katilim bankaciligi konusunda bilgi sahibi
olmadiklarini saptamislaridir. Bu ¢aligma katilim bankaciligina {ilke insanlarinin ragbet etmesi
ve benimsemesi agisindan énemlidir.

Bu calismadan da anlagilacag: iizere katilim bankalarimin daha ¢ok insan tarafindan

taninmast i¢in gerekli kampanya ve organizasyon, reklam, tanitim eksikligi bulunmaktadir. Bu
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alanda daha ¢ok calisma yapilmasi elzem goriinmektedir. Belirtildigi gibi bu yazida miisteri
algis1 tizerine durulmustur.

Katilim bankaciliginin gelisip biiyiimesi {izerinde durulan baska bir ¢aligsma ise Kubar
(2008), tarafindan yapilmistir. Genel olarak katilim bankalarina ve konvansiyonel bankalara
yurt disindan gelecek yabanci yatirnmcilarin tesvik edilmesini belirtmis ve bunun Tiirkiye
ekonomisinin biliylimesi i¢in ¢ok énemli ve elzem oldugunu sdylemistir. Bu ¢aligma katilim
bankalarinin yabanci sermaye i¢in cezbedici bir yatirim araci oldugunu gostermektedir. Bu
sebeple ¢alismamiza onemli katkilar1 bulunmaktadir; fakat bu ¢alismada Islami finansin iilke
icinde yapacagi etkiden ayrintili olarak bahsedilmemistir.

Deran ve Ozulucan (2009) ise yine katilim bankaciligmin gelisimi iizerinde durmakla
beraber art1 yonlerine de deginmistir. Katilim bankalarinin klasik bankacilikla hemen hemen
ayni igleri yaptig1 ve klasik bankalarla rekabet ettiginden bahsedilmistir. Mevcut ekonomik
sistem igerisinde belirledikleri hedeflere daha kolay ulasabilmelerinin yontemleri anlatilmis,
bunun da farkli bankacilik yontem ve uygulamalari ile saglanacagi belirtilmistir. Uygulayacagi
bu yontem ve araglari ¢esitli medya kuruluslarinda reklam ve kampanyayla hizmet sunulacak
kesime tanitilmasi gerektigini aciklamistir. Bu ¢alismada katilim bankalarinin kisith imkanlarla
giiclii konvansiyonel bankalara kars1 miicadele ettiginden bahsetmistir. Eger olanaklari artarsa
katilim bankalarinin ¢ok daha verimli ve islevsel olacagini bize gostermektedir. Bu bakimdan
argiimanimizi destekleyen 6nemli yazinlardan biridir; fakat reklam ve kampanya endeksli
bakan c¢aligmada, katilim bankalarmin ilke igindeki potansiyeline ayrintili olarak

deginilmemistir.

Bagis ve Yilmaz (2020) ise katilim bankaciliginin hukuki boyutuna isaret etmistir.
Islami finansta uygulanan hukuki kaidelerin neo-klasik iktisat yapisi sisteminde kullanilan
hukuki kaideler oldugundan bahsedilmistir. Bu ¢ikarima kars1 Islami finansin kendine 6zgii
Islam hukuk kurallar1 olusturulup reel finans sektdriine adapte edilmesi gerektigini
aciklamislardir. Bu hukuki diizenlemeleri de hem giiniimiiz hukukunu hem de Islam hukukunu
ve iktisadini ¢ok 1yi bilen akademisyenlerce yapilmasi gerektigini belirtmislerdir. Bu alanda

biiyiik ve énemli bir eksiklik olan Islami finansin hukuksal boyutuna vurgu yapmislardir.

Buna ek olarak yine Katilim bankaciliginin gegmisten giiniimiize hukuki olarak yasadigi
gelisimi anlatan Bayindir (2009), Afrika ve Asya kitasinin Tiirkiye ekonomisine dolayisiyla

Anadolu’ya, yapmis oldugu en 6nemli katkilardan biri faizsiz bankacilik oldugunu belirtmistir.
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Kitalarin birbirleriyle iletisimde olduklarimi ve kiiltiirel olarak karsilikli gegislerinden
bahsedilmistir. Bu ¢alismada en &nemli katki ve gecislerden biride Islam ekonomisinin
oldugunu belirtmistir. Bu ¢alisma Islam ekonomisinin kokeni ve yayilma sekli acisindan ¢ok
onemlidir. Islami finans sisteminin temelini ve ge¢misini anlatan bu yazin ¢alismamiza énemli
katkilar saglamistir. Bu ¢alisma Islami finans sisteminin uzun bir tarihe ve kiiltiirel ge¢mise
sahip oldugunu bize gdsterdigi i¢in ¢alismamiza 6nemli katkilar sunmaktadir.

Islami finansin hukuki boyutuna deginen baska calismada ise Giil (2005), katilim
bankaciliginin hukuki yoniine ve ilk orneklerine deginmistir. Ilk mudarebe yapan kisinin
Hz.Peygamber (SAV) oldugunu rivayet edenlerin oldugundan bahsetmistir. Mudarebenin faizli
ekonomik sisteme alternatif olarak yapilma sekillerini agiklamistir. Mudarebe ve murabaha gibi
fon kullandirma yontemleri ile faizsiz bankaciligin kazangli ve risksiz bir ekonomik model
oldugunu agiklamistir. Boylelikle selef ydnteminin Onemine vurgu yapilmistir. Selef
yontemiyle birlikte toplanan mevduatlarin ve kullandirilan fonlarin garanti altina alinmasi i¢in
uygun bir hukuki zeminin saglanacagi anlatilmistir. Kar edilememe durumunda bile en azindan
sermayenin hukuki garantisinin olustugundan bahsetmistir. Bu yolla bankalarin ortiilii faize
donebilecek islemlerinin sinirlanacagindan bahsedilmistir. Yapilan bu ¢aligma Islami finansin
uyguladigi modellerin dini ve tarihi boyutunun agiklanmasi konusunda yol gosterici olmaktadir.
Ozellikle dini hassasiyete sahip insanlarin katilim bankaciligi alaninda soru isaretlerini
gidermeye katkis1 olmustur. Ayn1 zamanda Islam iktisadinin hukuki temelini agiklamistir. Bu

anlamda ¢aligmamiza bu konuda 6nemli kaynaklik etmektedir.

Islami finans alanin1 global boyutta inceleyen akademik calismalarin basinda ise; Amin
(2008)’ in galismasi gelmektedir: Malezya’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin servis
kalitesi ve miisteri memnuniyeti arasindaki iliskiyi dlgmeye calismistir. Bu sebeple bir
arastirma caligmasi yapmistir. Arastirmada temelde maddi degerler, giivenilirlik, cevap verme,
giivence, empati ve ayrica Malezya katilim bankaciligi hizmet kalitesinin 6l¢iilmesinden olusan
alt1 boyutlu bir 6lgek yontemi kullanilmistir. Katilimcilar arasinda bankay1 kullanan Misliman
olan ve olmayan miisteriler bulunmaktadir. Ortaya ¢ikan sonuglara gore bankayi kullanan
Malezyali Miisliimanlarin katilim bankacilig: tirtinleri ve hizmetleri hakkindaki farkindaligi
gayrimiislim miisterilere oranla daha yiiksek bulunmustur. Katilim bankasi miisterilerinin
cogunlugu, bankalarinin kendilerine sagladigi genel hizmet kalitesinden memnun kaldiklarini
belirtmislerdir. Bunun sonucunda ise hizmet kalitesi ve miisteri memnuniyeti arasindaki

iligkinin belirgin oldugu ortaya ¢ikmistir. Calisma, hizmet ve miisteri agisindan ele alinmistir.
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Bu caligsma katilim bankacilik modelinin benzer {ilkelerde nasil isledigini ve insanlar tarafindan
nasil karsilandigin1 bize gdstermektedir. Bu boyutla ¢alismamiza énemli katkilar: olmustur.
Amin (2008) ile ayni hizada Haroon (2002)’ da Katilim bankaciliginin gelismesi iizerine
durmustur. Islami finansin dolayisiyla katilim bankaciliginin ragbet gdrmesinde dinin en etkili
faktor oldugu sonucuna ulagmistir. Sonug¢ olarak insanlarin bankacilik sektoriinde sekiiler
davranmadigini ortaya koymustur. Bu ¢alismadan da anlasilacagi gibi iilkemizle benzer dini
hassasiyeti olan iilkelerdeki insanlarin, katilim bankalarina verecegi olumlu reaksiyonu gérmek
adina bu ¢alisma 6nem arz etmistir.

Ayni dogrultuda Tulon (2015)’ da kiiresellesen yeni diinya diizeninde Islami finansin
roliinii agiklamaya ¢aligmaktadir. Yeni diinya diizeninde katilim bankalarinin, 6nemli oldugunu
belirtmistir. Bu diizen katilim bankalarinin makro hedeflerini agiklamamizda bize 6nemli
katkilar sunmaktadir.

Dinya perspektifinde Katilim bankaciliginin gelisimin buyutunu inceleyen bir diger
onemli calisma ise Alharbi (2016)’nin ¢alismasidir. Bu ¢alismada Islam ekonomisinin ortaya
¢ikmasindan ve tarihi ge¢misinden bahsedilmistir. Batida Islami finansa karsi olan sosyal,
yapisal ve yasal engellemelerden bahsedilmistir (Bagis & Yilmaz, 2020). Bu konularin
¢oziilmesiyle Islam ekonomisinin batida gelismesinin saglanacag: belirtilmistir. Bu ¢alisma
katilim bankalarmin sorunlarini sosyal, yapisal ve hukuksal boyutta diinya genelinde
karsilagti§i problemleri gérmek hususunda bize onemli bir kaynak olmaktadir. Bu yazi
nezdinde katilim bankalarimin sorunlarina ¢dziim iiretilmeye calisilmustir. Yapisal olarak Islami
finansa deginilen bu ¢alismada Islami finansin basarili olan &rneklerinden yola ¢ikilarak makro
ve mikro ¢ikarimlarda bulunulmamistir. Yapilan ¢alismada bu ¢ikarimla beraber bu sorunlarin
¢Oziimiinden sonra olusabilecek makroekonomik hedef agiklanmaya ¢aligilmistir.

Islam iktisadin1 aciklayan énemli kaynaklardan biri olan Pryor (1985), islam iktisadinin temel
unsurlarimi agiklayip faizli sistem tizerine ihtiyatl yaklastigini anlatmistir. Faizsiz ekonominin
toplam tasarruf sagladigindan bahsetmistir. Bu ¢alisma Islami iktisadin faizli ekonomik sisteme

bakis agisin1 anlamamiz ve farkliliklart bulmamiz hususunda bize yardimei olmustur.

Anver (2017) ise, Islam ekonomisini krizler bazinda agiklamaya calismistir. islam
ekonomisinin genel kaidelerinden bahsetmis; korfez iilkeleri, petrol krizleri ve serbest piyasa
ideolojileri ve hiikiimetlerin diizenleyici ve denetleyici islevlerinden bahsedip Islami finansi
aciklayarak tamitmustir. Ulkelerin katilim finans sayesinde yapisal krizlere giiglii direng

gdstermesi ¢alismamiz icin dnemli bulgulardan biridir; fakat kitapta Islami finansin gelecekte

47



iilke bazinda ve kiiresel boyutta gelecegi konumu detayli olarak incelememistir. Bu konuda

ayrintili bilgi sunmamaktadir.

Islami finans terimini kiiresel boyutta tanitan ve anlatan bir diger onemli ismi olan
Chapra (1750), Islami finansin yayginlastirilmasinda ve piyasada aktif rol almasinda Miisliiman
iilkelerdeki hiikiimetlere asli gdrev ve sorumluluk yiiklemistir. Bu calisma Islami finansin
makro politikalara ulagsmasindaki iilke faktoriinii ve yardimini anlatmak hususunda bize 6nemli
kaynaklik etmistir.

Ayn1 hizada Islami finansin gelisimi ve agiklanmasi iizerine duran; Igbal ve Mirakhor
(2004), islami ekonomik sistem i¢indeki bir firmanin verimli ve optimal kurumsal yénetim
yapisinin tasarmmini tartismistir. Bu tartismayla hedeflenen Islami ekonomik sistem icinde
kurumsal yonetisimi etkileyecek faktorleri belirlemektir. Bu kurumsal yonetim modelinin
"hissedar" m1 yoksa "paydas" merkezli mi olacagini incelemektir. Bu inceleme sonucunda ise
paydas odakli modelin daha iyi olacagi savunulmustur. Yonetimsel anlamda katilim bankaciligi
modeline bakan bu sistemde katilim bankaciliginin yerel ekonomiye saglayacagi yararlari
diinyadaki ornekleri ile agiklamamistir. Bu ¢alismayla katilim bankaciliginin global diizeyden
yerel diizeye sagladigi faydalari gormemiz agisindan bize temel olmustur. Yapilan ¢alismada
ise bu temel iizere katilim bankalarinin yerel ve kiiresel makro biiylimesi tahmin edilmeye
calisilmistir. Yapilan calismada yillar baz alinarak iilke i¢indeki katilim bankalarinin rakamsal
blytimeleri ve sektor igerisindeki rakamsal oranlarindan faydalanilmistir. Bu rakamlar ve
oranlardan yola ¢ikarak tilke ekonomisinin gelecegi seviye ve sartlar1 agiklanmaya ¢alisilmistir.
Gelismekte olan benzer iilkelerin konumu ve durumu goz oniine alinmistir. Bu tlkelere gore

Tiirkiye ekonomisinin gelecegi anlatilmaya ¢alisilmistir.

Literatiir 6rneklerinde de goriildiigii izere 6zellikle, geligmekte olan tilkeler baz alinarak
ilke ekonomisine gelecekte katilim bankaciliginin saglayacagi yerel ve kiiresel faydalara
deginilmemistir. Yapilan literatiir ¢alismalarinda da goriildiigii iizere bu alanda benzer bir
caligma mevcut degildir. Calismamiz ise bu alandaki a¢1g1 kapatacaktir. Yontem olarak ayrintili
sayisal veriler esliginde ¢ikarimlar yapilmis olup bu alanda daha 6nce deginilmeyen konular
aciklanmaya calisilmistir.

Yurt i¢i ve yurt disindaki kaynaklar incelenmistir. Bu genis literatiir taramasindan sonra
caligmamiza yardimci ¢alismalar yapilmis oldugu goriilmiistiir; ancak konu olarak

calismamizla ayni konuda ve amaca sahip bir yazin olmadig1 gériilmiistiir. Yapilan ¢aligmada
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katilim bankalarinin iilke i¢inde fonksiyonlari rakamsal olarak agiklanmistir. Benzer 6zelliklere
sahip gelismekte olan iilkeler incelenmistir. Bu inceleme sayisal veriler ve rakamlarla analiz
edilmistir. Bu incelenmenin sonucunda katilim bankalarmin yillara oranla biiytimeleri
Olcililmiistiir. Bundan sonugla veriler 1s18inda katilim bankalarmin {ilke ekonomisi igerisinde
gelecegi yer tahmin edilmistir. Bu tahminle iilke ekonomisine hatta global ekonomiye katkilar

orneklerle agiklanmaya ¢alisilmistir.

Incelenen literatiirde goriildiigii iizere Islami finans tarihi ve gelismekte genis bir yapiya
sahip olan ekonomik sistemdir. Ve bu ekonomik sistemin sahip oldugu avantajlar ve eksiklikler
ayrintili olarak literatiirde incelenmistir. Fakat incelenen genis literatirde Tirk katilim
bankalarinin makro hedefleri Olciisiinde saglayacagi potansiyel getiriden ayrintili olarak
bahsedilmemistir. Bu ¢aligma literatiire Tiirk katilim bankalarinin makro ekonomik getirilerini
analiz etmemiz agisindan fayda saglamak igin olusturulmustur. Bu sebeple genis literatiir

taramasi yapilarak literatiirdeki ¢alismalardan katki saglamistir.

3.4. ARASTIRMANIN YONTEMIi

Tiirkiye ekonomisinde faaliyet gosteren katilim bankalarinin bankacilik sektoriindeki
yeri ve hedefleri tilke ekonomisinin makro istikrari i¢in dnemlidir. Ayrica literatiirle ilgili veri
analizi yapilmistir. Veri analizlerinin sonuglar1 grafik yardimiyla agiklanmaya g¢alisilmistir.
Konu ile ilgili veriler genis literatiir taramas1 yapilarak elde edilmistir. Yabanci kaynaklardaki
literatiirlerin ¢evirisi yapilarak teze dahil edilmistir. Betimleyici analiz ¢alismas1 yapilmis olup
kaynaklar taranilmistir. Yapilan bu analizle katilim bankaciliginin Tirkiye’de ki gelisiminin
fotografi cikarilmistir. Siirece iligkin ¢alisan mekanizmalar betimlenerek agiklanmistir. Bu
betimleme ile Tiirkiye’de ki katilim bankalarinin durum tespiti yapilmistir. Betimleyici analiz
sonucunda ortaya ¢ikan sonu¢ baz alinarak, karsilagtirllmali ve rakamsal analiz teknikleri
kullanilmigtir. Karsilagtirilmali analizde Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler sinifinda yer alan
iilkeler sec¢ilmistir. Tirkiye ile benzer ekonomik ve sosyolojik yapiya sahip olan iilkelerden
¢ikarimlar yapilmistir. Bu dogrultuda Malezya ve Iran gibi iilkelerdeki katilim bankaciligi
modeli incelenmistir. Rakamsal olarak oranlar1 analiz edilmistir. Yapilan bu analizlerin Tiirkiye
ekonomisine nasil uyarlanacag karsilastirmali olarak analiz edilmistir. Boylelikle Islami
finansin Tiirkiye ekonomisinde gelebilecegi potansiyel yer analiz edilmeye calisilmistir.

Boylelikle bu tez i¢in en uygun yontem olarak ikincil verilere dayali nitel bir aragtirma yontemi
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belirlenmistir. Veri analiz yontemi asagidaki tabloda agiklanmaya ¢alisilmistir. Buna ek olarak
TKBB’nin, ulusal ve uluslararasi kuruluslarin faaliyet raporlar1 incelenmistir. incelenen
raporlardan veriler elde edilerek tez olusturulmustur. Bu arastirma sonucunu elde edilen
verilerin makro hedeflere etkisi ulusal ve uluslararasi veriler analiz edilerek anlatilmaya
calisilmistir. Rakamsal veriler, faaliyet raporlar1 ve benzer iilkelerdeki katilim bankalarmin
mali durumlart incelenerek ¢ikarimda bulunulmaya ¢aligilmistir. Yapilan analiz ve ¢ikarimlarla
katilim bankalarinin makro hedefleri agiklanmaya calisilmistir. Bu arastirmalar sonucunda
katilim bankalarinin Tiirkiye ekonomisi igerisinde gelecekte hedefledikleri konum anlatilmaya
calistlmistir. Tirkiye Batilim Bankalar1 Birligi ve Tiirkiye’deki katilim bankalarinin veri
tabanlarindan alinan kar pay1 gelirleri, net licret ve komisyon gelirleri, donem net kari, toplam
aktifler, toplam 0z kaynaklar, sermaye yeterlilik rasyolari gibi son 5 yilin verileri incelenmistir.
Bu veriler grafikler yardimiyla agiklanip yorumlanmistir. Somut veriler 15181nda mevecut durum
analiz edilmistir. Bunun yaninda katilim bankalarinin sektor igerisindeki son 10 yillik faaliyet
ve durumu incelenmis grafikler yoluyla degerlendirilmistir. Bu Ol¢ude katilim bankaciliginin
seyrinin ve gelisiminin izlenmesi, bununla beraber sektorde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin biiylime oranlari, sermayeleri ve kullandirildig: fonlar incelenmistir. Bankacilik
sektori icindeki pay1 genel kabul gérmiis biiyiimeler ve ekonomik oranlar kullanilarak tablo ve
grafikler yardimiyla ortaya konulmustur. Belirlenen yillar araliinda bankalarin bu
kalemlerdeki biiyiime ve degisim miktarlar1 incelenmistir. Incelenen bu miktarlar iizerinden
istatistiksel ve hedef analizi yapilmistir. Belirlenen kalemlerin son 5 yil i¢indeki degisimi
grafikler araciligiyla istatistiksel olarak gosterilmistir. Bu veriler ve rakamsal oranlar {izerinden
c¢ikarimda bulunulmustur. Tiim c¢ikarimlar yardimiyla makro hedeflerin analizi yapilmaya
calisiimistir. Yapilan calismada katilim bankalarinin potansiyelini anlamak i¢in, Katilim
bankaciliginin kuruldugu ¢aglara bakilmistir. Boylelikle katilim bankaciliginin saglam kiiltiirti
ortaya c¢ikarilmaya c¢alisilmistir. Katilim bankalarinin temel fonksiyon ve akitleri agiklanarak
yapmis oldugu islemler anlatilmaya calisilmistir. Bu hizada katilim bankalarmin faaliyet
raporlarindan sagladiklart makro verim 6l¢iilmiistiir. Bu makro verimin ilerde nasil bir zemin
lizerine olusturulacagini anlamak i¢in de lilke makro ekonomik verilere bakilmistir. Saglanacak
makro ekonomik performansin sonucu olarak da benzer {ilkelerden ¢ikarimlarda
bulunulmustur.

Arastirmadaki verilerin elde edilebilmesi ic¢in kullanilan yoéntemler gdzlem, belge,
kaynak taramasi ve analizi; kurumsal ve resmi verilerin ilgili kaynaklardan indirilmesi olarak

siralanmigtir. Sonrasinda ise literatiir taramasi1 yontemiyle kaynaklar taratilmistir. Taranilan
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kaynaklardan ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi verilerinden yararlanilmistir. Bununla
birlikte Tiirkiye’de aktif olarak ekonomide varligini yiiriiten katilim bankalarinin son 5 yillik
finansal faaliyet raporlar1 incelenmistir. Bu ¢ercevede sektordeki aktif biiytikliik, sermaye
artirimlari, sube ve personel sayilar1 incelenmistir. Katilim bankalarinin yapmis olduklar
yatirm sermaye artirimi Olgeginde belirledikleri hedefler agiklanmistir. Belirlenen bu
hedeflerin olusum asamasinda literatiirde yaymlanmis olan yazinlar O6nemli bir etken
olmaktadir. Literatiir incelemesi ve kaynak taramasmn yaninda Islam hukukunun temel
felsefesinden de kaynaklar aracilifiyla faydalanilmistir. Aktif piyasa varligina bakilip giincel
veriler elde edilerek bu verilerin iizerinden c¢ikarimda bulunulmustur. Tiirkiye katilim
bankalarinin kurulumundan giintimiize dek faaliyet raporlarina bakilip bu raporlardan ¢ikarim
yapilmistir. Elde edilen bu ¢ikarimlar temelinde kuram olusturulmustur. Bu kuramin iizerine
olabilecek oOngoriiler yazilmistir. Elde edilen bilgi ve terimler anlatim ve agiklamada
kullanilmigtir. Bu verilerin ve ¢alismalarin hizasinda yazi olusturulmustur. Bu yaziyla katilim
bankalarinin i¢inde bulundugumuz zamanin verileri yardimiyla analizi yapilmistir. Yapilan bu
analizler ve reel sektorde katilim bankalarmin yapmis olduklar1 yatirimlar incelenmistir.
Incelenen yatirimlarin sonucunda katilm bankalarinin hedefleri analize dahil edilmistir.
Belirlenen hedeflere ulasilmasi i¢in yapilacaklar siralanmaya calisilmistir. Bu konuda
yazimizda agiklama yapilmaktadir. Betimleyici analiz: verilerin 6zgiinliigiine bagl kalarak,
dogrudan alintilar eklenilip sunulmasi islemidir. Boylelikle icerik ve bulgular dogrudan
aciklanmaya calisilmistir. Betimleyici analizin asamalari: ¢ergevelerin olusturulmasi, verilerin
islenmesi ve betimleyerek yorumlamanin yapilmasidir (Walcott, 1994). Bdylelikle incelenen
modellerin iistiin ve zayif yonleri incelenmis olacaktir. Toplanan ve incelenen kalemler belirli
bir tema seklinde tablolarda siralanmistir. Kavramlarin incelenmesi sonucunda birbirleriyle

baglantis1 agiklanmistir.

Tablo 1: incelenen Ulkeler

Turkiye A
Korfez Ulkeleri B
; C
Iran

Malezya D
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Tablo 2: incelenen Ulkelerdeki Katihm Bankalarimin Kiyaslanacak Fonksiyonlar

A B C D
islam Ulkesi v v
Katihm Bankaciligl | v Vv v N
Mevcut
Gelismekte Olan | - - Vv
Ulke Kategorisinde
Konvansiyonel v v - v

Sistem Mevcut

Avro bolgesinde V4 - - -

Devletin  Katilm | v v N

Bankasi Mevcut

Katilm Bankalar | v v N
ihracatta Aktif
Ozel Sektor | N4 v v

Katilim  Bankasi

Mevcut

Tezin olusma agamasinda uygulanan tema analiz teknigi sablondaki gibidir. Yapilan tema
analizinde Tiirkiye kendini gibi benzer 6zelliklere sahip olan ayn1 grup iilkelerle eslestirilmistir.
Calismaya karsilastirilmali analiz ve betimleyici analiz teknikleri dahil edilmistir. Ulkelerin
Islam iilkesi oldugu, katilim bankasinin mevcut oldugu, gelismekte oldugu, konvansiyonel
sistemle katilim bankaciliginin birlikte oldugu, avro bolgesinde oldugu, devletin katilim
bankasma sahip oldugu, 6zel sektorde katilim bankasinin oldugu ve katilim bankalarinin
ihracatta aktif olup olmadig1 kalemler iizerine durulmustur. Ulkelere A’dan D’ye rakamlar
verilmistir. Bunun sonucu olarak sahip olduklar1 6zelliklerin {izeri tabloda isaretlenmistir.

Maddelerin olusma sathasi asagida aciklanmistir:
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Turkiye ile benzer 6zelliklerde islam’in ve katilim bankaciligimimn bulundugu iilkeler
sec¢ilmistir.

Secilen iilkelerin gelismekte olan iilkeler olmasi goz 6niinde bulundurulmustur.
Katilim bankalarindan sagladiklar1 faydalara bakilmstir.

Ulkelere katilim bankalarmin katkilarina bakilmistir.

Kullandiklar1 para birimi bazinda jeopolitik olarak makro ekonomik konumu analiz
edilmisgtir.

Devletin katilim bankaciligini tesvik etmesine bakilmuistir.

Ozel sektorin katilim bankaciligina ilgisine bakilmustir.

Halkin katilim bankaciligina olan ragbetine bakilmistir.

Boylelikle global boyuttaki katilim bankalariyla Tiirkiye’deki katilim bankalarinin

karsilastirilmasi yapilmustir. Bu tablo olusturulurken Islami Finansal Hizmetler Sektérii Istikrar

Raporu’ndan veriler alinarak analiz edilmistir. Makro hedefleri analiz edilmesi agisindan tezin

olusumuna katki saglamaktadir.

3.4.1.Bulgular

Analizden elde edilen bulgular siralanmistir. Incelenen iilkeler ve 6zelliklerinde:

Segilen iilkelerde Islami inang yapis1 bulunmaktadir.

Segilen ulkeler gelismekte olan iilkelerdir.

Segilen tlkeler katilim bankaciligina sahip tilkelerdir.

Secilen ulkeler icerisinde Turkiye gibi Malezya’da hem katilim bankaciligi hem de
konvansiyonel bankaciliga sahiptir.

Segilen tilkeler igerisinde Tiirkiye’den baska avro bolgesinde bulunan tlke yoktur.
Katilim bankalar1 bulunduklar iilkelerin aktif ihracatina katki saglamaktadir.

Devletin katilim bankaciligi sektoriinde varligi bulunmaktadir.
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3.5. TURKIYE EKONOMISINDE KATILIM BANKALARININ MAKRO EKONOMIK
PERFORMANSLARI

Turkiye ekonomisi igerisinde 80’li yillarda ortaya ¢ikan fakat 90’11 yillarda aktif
varhigim1 gosteren katilim bankalari, Tirkiye ekonomisine alternatif bir yol olarak reel
ekonomiye yadsinamayacak bir katki sunmuslardir. Katilim bankalarinin iilke ekonomisi
icerisinde varlik gostermesi ve aktif piyasada soz sahibi olmasi ise 2000°li yillara
dayanmaktadir. Bu siire¢ icerisinde katilim bankalar iilke ekonomisi i¢in ¢ok 6nemli bir yap1
inga etmektedir. Sonradan kurulmasina ragmen katilim bankalari piyasanin %15’ine sahip
olmustur. Katilim bankalarinin bu kadar kisa siire i¢erisinde 6nemli bir yer edinmeleri ilerleyen
stregte buyumelerinin ne denli olacagini bize gostermektedir. Katilim Bankalar1 Birligi’nin
vermis oldugu verilerden ve olusturdugu tablolardan faydalanarak asagida katilim bankalarinin

genel performans ve verileri incelenmistir (Tkbb , 2020).

Sekil 2: Katilm Bankalarinin Aktifleri ve Bankacilik Sektorii Icerisindeki Paylan

KATILIM BANKALARININ AKTIF GELISIMI VE SEKTORDEKI PAYLARI
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Sekil 2: Sekildeki veriler TKBB’den alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur (Tkbb , 2020)

Sekil 2” de katilim bankalarinin son 10 yil igerisinde sektor igerisindeki biiylime verileri
ve durumlari incelenmistir. Sekil 2° deki bu verilere gore katilim bankalarinin yillik ortalama
biiytimeleri artan egilimde oldugunu goriilmektedir. Ortalama biiylime orani %23,3 olarak
hesaplanmis olup, her gecen yil sermayesini katlayarak sektor icerisindeki biliylime oranini

artirdigl gortilmektedir. Katilim bankalarinin sektordeki payr 2010 yilinda %1 dolaylarinda
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goriiliirken bu oran 2019 yilinda %7 bandina ¢ikmistir. 2010 yilinda toplam aktif sermayesi 43
milyon TL bazinda olan katilim bankalar1 2019 yilina gelince toplam aktif sermayesini 285
milyon TL bandina ¢ikardig: goriilmektedir. Bu yillar igerisinde toplam aktifleri azalmamakla
beraber, bankacilik sektorii igerisindeki payir yillardan yillara dalgalandigi goriilmektedir.
Verilere bakildiginda 2010-2019 bandinda katilim bankalarinin yillik ortalama biiyiimesi
%?23,3 olarak hesaplanmistir. Konvansiyonel piyasa i¢erisinde 10 y1l gibi bir vadede bu biiyiime
oranini yakalamasi katilim bankalarinin sektor icerisindeki yerini bize agiklamaktadir. Sekil
2’e bakildiginda katilim bankalar1 Tiirkiye ekonomisinin 4/1°lik bir boliimiine hakim oldugu
goriilmektedir. 10 y1l gibi kisa bir siirede katilim bankalarinin ekonomi igerisinde 6énemli bir
noktaya gelmesi gelecekteki potansiyel makro hedeflerini bize gostermektedir (Tkbb , 2020).
Bu tabloda da goriildiigii tizere katilim bankalarina; betimleyici analiz teknigiyle bakildiginda,
yillardan itibaren aktif gelisim ve sektor icerisindeki payi katlanarak biiylimiistiir. Buda makro
ekonomik boyutta saglayacagi fayda hakkinda bize bilgi vermektedir.

Sekil 3: Katilm Bankalarimin Tiim Bankacihik Sektorii icerisindeki Aktifleri ve Bankacilik
Aktiflerinin GSYH’ya Orani

TURK BANKACILIK SEKTORU VE GSHY ORANI
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Sekil 3: Sekildeki veriler TKBB’den alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur (Tkbb , 2020)

Sekil 3’ de katilm bankalarmin 2010 ve 2019 yillar1 arasinda bankacilik sektorii
icerisindeki aktiflerine bakilirsa 2010 yilinda 1.007 milyar TL oraninda aktif biiyiikliigli oldugu
goriiliirken, 2019 yilina gelince bu miktar 4.491 milyar TL oldugu goriilmektedir. Yine 2010
yilinda bankacilik sektorii igerisindeki aktiflerinin GSYH’ye oran1 %87 iken, 2019 yilinda bu
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oran %104,9’a ulastig1 goriilmiistiir. Yine bu yillarda katilim bankalarinin bankacilik sektorii
icerisindeki aktif oranlarinin, ortalama biiyiime oran1 %18,1 olarak hesaplanmistir. Bu veriler
gosteriyor ki katilim bankalar1 her gecen yil toplam bankacilik sektorii igerisindeki aktif oranini
biyiiterek gelmislerdir. Aktif biiyiikliikk oranlarinin makas araliginin bu derece fazla olmasi,
katilim bankalarinin potansiyelini géstermektedir. Bu verilere bakildiginda katilim bankalarinin
iilke i¢indeki biiytimesi diger sektdrlerin lizerinde oldugunu bize gostermektedir. Buda katilim
bankaciliginin karliliginin ve saglam mali yapis1 hakkinda somut bir kanit1 olarak karsimiza
¢ikmaktadir (Tkbb , 2020). Tiirkiye bankacilik sektdrii ve GSYIH’ya oranina bakildiginda;
karsilastirmali ve rakamsal analiz teknigiyle konvansiyonel sistem icerisinde katilim
bankalarinin yeri incelenmistir. Bu inceleme sonucunda makro biiylimesi ortaya ¢ikarilmaya

caligilmistir.

Sekil 4: Katihm Bankalarimin Aktifleri ve Bankacihk Sektorii icerisindeki Paylar

TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKI PAYLAR (%)
(TOPLAM AKTIFLERDEN ALINAN PAY BAZINDA)

B MEVDUAT BANKALARI B KATILIM BANKALARI H KALKINMA VE YATIRIM BANKALARI
Sekil 4: Sekildeki veriler TKBB’den alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur (Tkbb , 2020)

Yukaridaki Sekil 4 Turkiye ekonomisinde, bankalarin sahip olduklar1 toplam aktifler
bazinda incelenmistir. Bunun sonucunda katilim bankalari, kalkinma ve yatirim bankalarinin
sektor igerisindeki aktiflerin %13{inii olusturdugu goriilmektedir. Ulkemizde 90’11 y1llardan bu

yana aktif olarak piyasa icerisinde bulunan katilim bankalarinin 30 yila yakin bir zaman
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diliminde, Tiirkiye’de katilim bankalarmin 1983’te temellerinin atildigi bilindigine gore,
oncesinde tamamiyla konvansiyonel ekonomi ve bankacilik {izere kurulmus olan sistemin
%13’line ulasmig olmasi ne derece giivenilir ve dinamik geldiginin gdstergesidir. Katilim
bankalarinin bankacilik pastasindan ¢eyrek dilime yakin bir dilim aldig1 goriilmektedir. Ustelik
bu dilimi 10 yi1l gibi bir zaman diliminde almis olmasi ne derece biiyiime endeksine sahip
oldugunu gostermektedir. Bu veriler 1s1ginda katilim bankalarinin makro politikasinin
oniimizdeki siregte bu pastadan daha biiyiik dilim alabilecek oldugu anlasilmaktadir. Elde
edilen veriler incelendiginde bu politikaya ulasilmasinin kuvvetli oldugu tahmin edilmektedir
(Tkbb , 2020). Karsilastiritlmali ve rakamsal analiz teknigiyle bakildiginda katilim bankalar1
sektor igerisinde ¢ok kisa zamanda biiyilk oranda Dbiiyiimeye sahip olduklarini

gostermektedirler.

Sekil 5: Katihm Bankalarinin Fon Biiyiikliigii ve Bankacilik Sektorii Icerisindeki Pay

KATILIM BANKALARININ TOPLAM FON GELISIMi
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Sekil 5: Sekildeki veriler TKBB’den alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur (Tkbb , 2020)

Sekil 5°te belirlenen yillar araliginda sektor igerisinde katilim bankalarinin toplanan fon
miktart biiyiikliigii incelenmistir. Sekil 5 incelendiginde toplanan fonlar 2010 yilinda 33 milyon
TL civarinda bulunurken2019 yilina gelince bu rakam 215 milyon TL bandina yiikseldigi
goriilmistiir. Toplanan fonlarda da siirekli bir artis oldugu goriilmektedir. Toplanan fonlar
bazinda bankacilik sektoriindeki katilim bankalarinin pay1 2010 yilinda %5,36 oraninda iken
2019 yilina gelince bu oran %8,40’a ulastig1 goriilmektedir. Buda katilim bankalarinin stirekli

fon topladigini ve yatirnm aldigimi gostermektedir. Ayrica toplanan bu fonlarin iilke i¢inde
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yastik alt1 diye tabir edilen birikimlerden olustugu varsayilmaktadir. Béylece ekonomiye dahil
olmayan atil haldeki birikimlerin ekonomiye dahili saglanmig olacaktir. Buda ekonominin
gelismesini saglayacak ve kayit disi ekonominin olusmasina engel olacaktir. Bu getiriler
1s18¢1nda katilim bankalar iilke ekonomisi i¢in ¢ok biiyiik fon kaynagi oldugu anlasilmaktadir.
Bu rakamsal oranin artmasi sonucu iilke ekonomisine katkinin da artacagi agikca
gorilmektedir. Sonug olarak katilim bankalarinin potansiyel hedefinin Tirkiye ekonomisine
katk1 saglayacagi ongoriilmektedir (Tkbb , 2020).

Sekil 6: Katihm Bankalarinin Kullandirilan Fonlar1 ve Bankacihik Sektorii icindeki Pay:

KATILIM BANKALARININ KULLANDIRILAN FON GELISIMI
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Sekil 6: Sekildeki veriler TKBB’den alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur (Tkbb , 2020)

Sekil 6’te belirlenen yillar arasinda katilim bankalarinin Tirkiye ekonomi sistemi
icerisinde kullandirmis oldugu fonlara bakildiginda, 2010 yilinda 32 milyon TL civarinda olan
fon kullandirma miktarinin 2019 yilma gelince 150 milyon TL civarina yikseldigi
goriilmektedir. Yine ayn1 yillar araliginda, 2010 yilinda katilim bankalarinin fon kullandirmada
sektor icerisindeki pay1 %5,79 olurken, 2019 yilinda bu oranin sektor igerisinde %5,50 oldugu
goriilmektedir. Katilim bankalar1 sektor igerisinde fon kullandirmayla piyasada hareketlilik
sagladig acik¢a goriilmiistiir. Bu fon kullandirma miktar1 10 yil gibi bir siirede ¢cok énemli
rakamsal miktarlara eristigi goriilmektedir. Bu oranin yillar bandinda artmasi ise katilim
bankalarinin bu alanda da yiikselme egiliminde oldugunu gostermektedir. Boylelikle iilke
icerisinde piyasaya sagladig1 nakit miktar1 artacaktir. Sonug olarak piyasa aktif biiylimesine

devam edecektir (Tkbb , 2020). Sekil 6’da katilim bankalarinin yillar itibariyla kullandirilan
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fonlar1 ve bankacilik sektoriindeki payi, veriler gercevesinde betimleyici rakamsal ve tema

analizi ¢ercevesinde incelenmistir.

Sekil 7: Katihm Bankalarinin Kullandirilan Fonlarimin Grup Bazinda Yogunlasmasi

KULLANILAN FONLARIN GRUP BAZINDA YOGUNLASMASI
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Sekil 7: Sekildeki veriler TKBB’den alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur (Tkbb , 2020)

Sekil 7°da incelenen yillar arasinda kullandirilan fonlarin grup bazinda yogunlagmasi
verilerine rakamsal, betimleyici ve tema analizi yapilarak bakilmistir. incelenen veriler 1s181nda
2010 yilinda kullandirilan fonlarin grup bazinda en yiiksek miktarini, %60 oranla isletme
kredileri almaktadir. Isletme kredilerini %15 oran ile kredi kartlar1 takip etmektedir. Kullanan
fonlar igerisinde 3. yiksek oran ise %12 ile tiiketici kredileri olmustur. Bu kalemlerin yani sira
kullanilan fonlar igerisinde ithalat ve ihracat kredileri, kar-zarar ortakliklari ise diger
kalemlerden daha az orana sahip oldugu goriilmiistiir. 2019 yilina geldigimizde ise isletme
krediler oraninin %65’¢ yiikseldigi goriilmektedir. Sekil 7’dan anlagilacag: lizere isletme
kredileri kullandirilma orani artmistir. Buna karsilik 2010 yilina oranla, 2019 yilinda
kullandirilan kredi kartlart miktarinin diistiigii goriilmektedir. Yine 2010 yilina oranla 2019
yilinda tiiketici kredileri, ithalat ve ihracat kredileri, kar-zarar ortakliklar1 gibi kalemlerin de
kullanilan toplam fonlar igerisinde oranlarinin diistiigii goriilmektedir. Yillar bazh
dalgalanmalar yasansa da 10 yillik siire¢ igerisinde Katilim bankalar1 bazi kalemler tizerinde
yogun islem yaptig1 anlasilmaktadir. Sekil 7°dan goriildiigii gibi katilim bankalarinin verdigi

isletme kredileri piyasa igerisinde ciddi artis saglamistir. Bu ¢ikarimla katilim bankalarinin
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isletmelere sagladigi destek yillar igerisinde artis gosterdigi goriilmektedir. Fakat diger
kalemlerin etkinligi yillar oraninda azaldig1 goriilmektedir (Tkbb , 2020).

Sekil 8: Katilm Bankalarinda Toplanan Fonlarin Kullandirilma Oranimin Bankacilik Sektorii

Icerisindeki Oram
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Sekil 8: Sekildeki veriler TKBB’den alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur (Tkbb , 2020)

Sekil 8’de toplanan fonlarin kullandirilma oranlarina tema analiz teknigiyle bakilmistir.
2010 yilinda %80 kullandirma oraniyla katilim bankalarmin sektdriin tizerinde toplanan fon
kullandirma yiizdesine sahip oldugu goriilmektedir. Fakat 2019 yilina gelince yasanan
ekonomik krizden dolay1 toplanan fonlar1 kullandirma oran1 %69 a gerileyerek sektoriin altinda
kaldig1 goriilmektedir. 2019 ekonomik krizinde bile katilim bankalarinda toplanan fonlarin
kullandirilma oraninda biiytlik capli dalgalanma goériinmemektedir. Buda katilim bankalarinin

krizlere karsi ne denli direng gosterdigini agik¢a gostermektedir (Tkbb , 2020).
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Sekil 9: Katihm Bankalarimin Oz kaynak Gelisimi

KATILIM BANKALARININ OZ KAYNAK GELISIMI
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Sekil 9: Sekildeki veriler TKBB’den alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur (Tkbb , 2020)

Sekil 9’de katilim bankalarinin 6zvarliklarina rakamsal, karsilagtirilmali ve tema analizi
ile bakilmigtir. 2010 yilinda 5.457 milyar TL oldugu goriilmektedir. 2019 yilina gelince bu
rakam 21.767 milyar TL olmustur. Yine 2010 yilinda katilim bankalarinin sermaye yeterlilik
rasyolar1 %15,1 bandinda iken 2019 yilinda bu oran %18,04 olmustur. Incelenen yillar bazinda
katilim bankalarinin 6zvarliklarini siirekli olarak artirdigi goriilmektedir. Sermaye yeterlilik
rasyolar ise 0z varliklarla ayn1 hizada yiikselis egiliminde oldugu agik¢a goriilmektedir. Buda

katilim bankalarinin saglam sermaye yapisina sahip oldugunun kanitidir (Tkbb , 2020).
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Sekil 10: Katilim Bankalarinin Net Kar Gelisimi

KATILIM BANKALARININ NET KAR GELISIMI
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Sekil 10: Sekildeki veriler TKBB’den alinarak metin yazar: tarafindan olusturulmustur (Tkbb , 2020)

Sekil 10* da katilim bankalarinin net kar gelisimi miktarina ve bilylime oranina yillar
endeksli tema analizi ile bakilmistir. 2010 yilinda katilim bankalari donem net kari1 760 milyon
TL iken, 2019 yilinda dénem net kérlari toplami 2.433 milyon TL ye yiikselmistir. 2010 yilinda
ortalama Ozkaynak karliligi1 %16,9 civarindayken 2019 yilina gelince bu oran %13,36’ya
yiikselmistir. Belirlenen yillar arasinda donem net kéri ve 6zkaynak kérlilik yiizdesi siirekli bir
artis oldugu goriilmektedir. 2014 ve 2015 yillar1 arasinda diisen oranlarin nedeni kapanan
katilm bankasindan dolay1r oldugu anlagilmaktadir. Sektdrde faal olan bir bakanin
kapatilmasindan sonra bile net kar gelisimi yiiksek oranda oldugu anlagilmaktadir. Buda katilim

bankalarmin siirekli kar ettigini agik¢a gostermektedir (Tkbb , 2020).
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Sekil 11: Katilim Bankalarimin Yillara Yayilan Sube ve Personel Sayilar:

KATILIM BANKALARININ SUBE VE PERSONEL GELISIMi
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Sekil 11: Sekildeki veriler TKBB 'den alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur.) (Tkbb , 2020)

Sekil 11’ da katilim bankaciligi sube ve personel sayisi oranina tema analizi ve
karsilastirilmali analizle bakilmistir. 2010 yilinda 607 sube ve 12.677 ¢alisan sayisina sahipken
2019 yilina gelince 1.179 sube ve 16.040 calisan sayisina ulastig1 goriilmektedir. Yasanan bu
biiytime katilim bankalarmin 10 y1l gibi bir siire i¢erisinde ne kadar hizli bir sekilde yayildig:
ve pazarda yer aldigmi bize gostermektedir. Ustelik kapanan katilim bankasi bulunmasina
ragmen katilim bankalarinin sube ve istihdam edilen personel sayisi siirekli miktar ve oransal

olarak artmigtir. Bu artisin makro anlamda istihdama dogrudan katk: sagladigi goriilmektedir.

Turkiye katilim bankaciligi bu siireg igerisinde 2019 yilina kadar stirdrtlebilir blyume
katilim bankacilig1 politikasinin devam ettigi goriilmektedir. 6 adet katilim bankasinin faaliyet
stirdiirdigli sektoriin aktif biyikligi %37,5bliylime ile 284.459 milyon TL’ ye ulastigi
gorulmektedir. Sektériin 2010-2019 dénemi arasinda ise yillik ortalama biiyiimesi ise %23,3
olarak gergeklesmistir (Tkbb , 2020).

Sekillerden anlasilacagi iizere katilim bankalar1 dogrudan biiyiimeye ve istihdama
onemli oranda katki verdikleri goriilmektedir. Bu katkinin yillar itibariyle arttigi da acik¢a
goriilmektedir. Katilim bankalarinin, makro ekonomik biiylime ve istikrar i¢in 6nemli kurumlar
oldugu anlasilmaktadir. Ulke ekonomisine katkilar1 {ilkenin sahip oldugu potansiyel dl¢iisiinde

anlagilmaktadir. Bu noktada Tiirkiye ekonomisinin potansiyeline bakmakta fayda olacaktir. Bu
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potansiyel hizasinda katilim bankalarinin makro ekonomik politikalar1 daha iyi analiz
edilecektir. Sekil 12’de Tirkiye’nin makro ekonomik alanda rakamlari incelenmistir. Bu
rakamlar hizasinda katilim bankalarinin verecegi makro ekonomik katkilar daha net olarak
anlasilacaktir. Katilim bankalarinin gelismesi igin olusabilecek potansiyel yapinin analizi
yapilmaya calisilmistir. Bu bakimdan Tiirkiye ekonomisinin 6demeler dengesi cari islemler
hesab1 kalemleri incelenmistir. Bu kalemler katilim bankalarinin saglayacag: katkilar igin
olusan ve olusabilecek zemin hakkinda bize bilgi vermektedir. Boylelikle katilim bankalarinin
verebilecegi makro ekonomik katki daha agik ve net anlasilabilmektedir. Incelenen kalemler
hizasinda katilim bankalarinin enjekte edecegi makro ekonomik katkilarla iilke ekonomisinin

gelisecegi degerlendirilmektedir. Bu kalemler Sekil 12°de incelenmistir.
Sekil 12: Tiirkiye Ekonomisi Odemeler Dengesi Cari islemler Hesabi
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Sekil 12: Sekildeki veriler TCMB ’den alinarak metin yazari tarafindan olusturulmustur (TUik, 2019).

Sekil 12°de Tiirkiye ekonomisinin belirlenen yillarda cari islemleri incelenmistir.
Incelenen yillardan cari islemler hesabinin durumu: Tiirkiye’nin sahip oldugu potansiyel
biiyiime oranlariyla gelecek donemlerde ¢ok onemli noktada olacag tahmin edilmektedir. Oyle
ki Tlrkiye’nin cari 6demeler dengesine bakilip sahip oldugu ekonomik yap1 analiz edilmeye
caligilmustir. Bu ekonomik yapi iizerinde islami finansin potansiyel makro getirileri betimleyici

ve tema analiz teknigiyle aciklanmistir. 2019 yilinda, yasanan ekonomik sorunlarin neticesinde
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olusan daralma, kiiresel nedenlerle sert yasanmamistir. Bu da 2020 yilina iliskin beklentileri
ileriye tasgimistir. Ozellikle yilin son ¢eyreginde izlenen pozitif durumun verilere etki etmesiyle
orta vadede gerceklesecegi degerlendirilmektedir. Cari islemler kalemine bakildiginda 2019
yilima kadar 20.000 dolar bandinda oldugu goriilmektedir. Bu oran 2019 yilinda yasanan
ekonomik krizin etkisiyle 9.000 dolar bandina gerilemistir. D1s ticaret dengesi kaleminde ise
2019 yilina kadar yiikselen bir trend gériilmektedir. Thracat kalemi ise 2019 krizinden en az
etkilenen kalemlerin basinda gelmektedir. Ithalat oran1 da krizlerden en az etkilenen kalemler
arasinda sayilmaktadir. Parasal olmayan altin miktarinin her gegen yil arttig1 goriilmektedir.
Toplam mal ihracati da kriz olmasina ragmen 2019 yilinda en yiiksek oranda oldugu
goriilmektedir. Gelir ve giderlere bakildiginda ise gelirlerin her y1l arttig1 goriilmektedir. 2019
krizinde bile gelirlerin arttig1 goriilmektedir. Giderlerin ise 2019 krizinde incelenen yillar
bazinda en aza indigi gorilmektedir (Tuik, 2019). Cari islemler katilim bankalarinin temelini
olusturacagi faizsiz ekonomik sistemin nasil bir zemine insa edilecegini bize gostermektedir.
Gelismekte olan Tiirkiye ekonomisine katilim bankalarinin ihracat ve tiretim alaninda 6nemli
katkilar verecegi Sekil 12°de ki verilerden agik¢a goriilmektedir. Yine Sekil 22°de ki IMF’nin
acikladig1 rapor dikkate alinirsa: Tiirkiye’nin ekonomik yapisi belirlenen yeni ekonomik
diizende en ¢ok gelisecek iilkeler tanimina uygundur. Ve bu sartlar1 saglamak igin gerekli

zemine sahip oldugu acik¢a goriilmektedir.

Bu cari iglemler hizasinda iilkede faal halde olan katilim bankalarinin yapmis oldugu
islemler katilim bankalarinin Tiirkiye makro ekonomisine katkisi daha agik anlagilacaktir.
Boylelikle bu ekonomik zemin temelinde katilim bankalarinin banka 6zelinde sagladiklari
katkilara bakilmistir. Katilim bankalarinin kurum olarak bu biiyltime oranina verdikleri katki,
sahip olduklar1 potansiyeli bize gostermektedir. Bu potansiyelde katilim bankalariin makro
ekonomik stratejisini anlamak adma bize onemli bir kaynak olacaktir. Bu 6lgiide Turkiye
katilim bankalar1 hakkinda son 5 yilin sayisal bulgulariyla yapmis olduklar1 faaliyetler
betimleyici, karsilastirilmali ve rakamsal olarak analiz edilmistir. Yapilan bu analizlerin sonucu

asagida agiklanmigtir (Tkbb, 2021):

Bu sayisal verilerle beraber Kuveyt Tiirk Sangay altin borsasina Tiirkiye’den iiye olan
ilk kurum olmustur. Mobil subede kullanicilarin giivenligini artirict 6nlemler almistir. Yapay
zekayla miisteri sikayetlerinin siniflandirilmas: saglamistir. Katilim bankalarinin yapay zeka
kullanmasi teknolojik geligsmeleri ne derece yakindan takip ettiklerinin ve uyum sagladiklarinin

gostergesidir. Great Place To Work tarafindan {ist {iste ikinci kez ‘diinyanin en 1yi igvereni’
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sirketi olma unvanini almistir. Ekonomik olan bu gelismelerin yaninda ortaokul ¢agindaki
cocuklara robotik kodlama egitimi veren 1010 Kasif projesini yayginlastirmistir. Bununla
beraber 2016 yilinda diinyanin en biiyilik sukuk ihracatg¢isi olan banka segilmistir. Yasanan bu
gelismelerle sadece ekonomik degil bilim ve kiiltiir gibi ¢esitli alanlarda da iilkeye katki

saglamaktadir.

Incelenen raporlardan anlasilacagi iizere Kuveyt Tiirk Katilim bankasinin her gegen giin
artan varlig1 ve ekonomi igerisindeki payi ile katilim bankalar1 hatta iilke ekonomisi igerisindeki
bankalar arasinda ¢ok onemli bir paya sahip oldugu goriilecektir. Yasanan tiim bu gelismeler
cercevesinde bu katilim bankasinin yillar1 baz alarak yayimladig: raporlarda siirekli bir artis

egiliminde oldugu agik¢a gorilmektedir (Kuveyttiirk Katilim Bankasi, 2020).

Incelenen veriler 6lgiisiinde Albaraka Tiirk Katilim bankasinin son 5 yil igerisinde
yapmis oldugu faaliyetler ve biiylime hedefleri incelenmis ve arastirilmigtir. Son yillarda bu
katilim bankasi hedefini tiim katilim bankalarinin igerisinde en iyi olmak diye belirlemistir;
fakat personel faaliyet ve sermaye artirimi bakimindan diger katilim bankalarinin gerisinde
oldugu goriilmektedir; ancak 2017 yilinda Islamic Finance News tarafindan Tiirkiye’nin en iyi
katilim bankasi se¢ilmistir. Bu katilim bankasi ne yazik ki Tiirkiye genelinde subelesme
konusunda diger bankalarin gerisinde kalmistir bu sebeple aktif kullanim sahasi diger katilim

bankalarina oranla daha diisiiktiir (Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, 2020).

2015 yilinda kurulmus olan Vakif Katilim bankasi piyasaya sonradan katilmasindan
dolay1 bazi oranlarda diger katilim bankalarindan geri kalmis durumdadirlar; fakat subelesme
oraninda son 5 yilda Tiirkiye’nin her bdlgesinde subelesmislerdir. Bu bakimdan kisa siire
once ac¢ilmasina ragmen toplum tarafindan taninan bir banka olmustur. Her gegen yil artan
oranlar aktif piyasa igerisindeki payinin ve sermaye oraninin her gegen giin arttigini

goOstermektedir (Vakif Katilim Bankasi, 2020).

2015 yilinda kurulan Ziraat katilim bankasi, katilim bankacilig1 faaliyetlerinde
uygunlugu onaylanan ilk Tiirk bankasidir. Devlet bankasi oldugunda dolay1 ziraat bankasinin
altyapis1 sayesinde piyasadaki katilim bankasina duyulan ihtiyagtan otiiri 5 yilda ¢ok biiyiik
degisim kaydetmis ve billylimiistiir (Ziraat Katilim Bankasi, 2020).
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Emlak katilim daha ¢ok yap1 ve ingaat sektoriinde faaliyet gosteren katilim bankasidir.
Son yillarda yapmis oldugu subelesme sayis1 ve biiylime oranlartyla sektordeki faaliyetlerini
artirdig1 goriilmektedir (Emlak Katilim Bankasi, 2020).

Tiirkiye’de  bulunan katilim  bankalarinin  faaliyet raporlart  dogrultusunda
karsilastirilmalar1 goz Oniine alindiginda bazi bankalarin yillik faaliyet raporlarinda eksik
bilgiler vermesinden dolay1 katilim bankalarinin aktif yurt i¢i genelinde ve finansal oran
bazinda dikkate alinarak sadece iki biiyiik katilim bankasinin karsilagtirmalar1 tablo seklinde
diizenlenmistir. Tiirkiye genelinde subelesmis olan ve katilim bankalarinin arasinda biuyume
oranlar1 en biiylik olan Kuveyttiirk katilim bankas1 ve Tiirkiye Finans katilim bankasinin

karsilastirmalart finansal grafik olarak yapilmistir.

Bununla birlikte yakin zamanda aktif bankacilik sektoriine katilan ve 5 yila kadar
faaliyet raporu bulunmayan Ziraat Katilim, Vakif Katilim ve Emlak Katilim bankalarinin

sadece son yildaki faaliyet raporlarina ulasilmistir.

Bu verilerle katilim bankalarimin iilke ekonomisi icerisinde yillara oranla nasil bir etki
yaptig1 acgik¢a anlasilmaktadir. Bu etkinin sonucu olarak katilim bankalarinin biiylime
oranlarin1 her gegen yil artirdigi anlasilmaktadir. Boylelikle katilim bankalarinin {ilke
ekonomisinde ve global diizeyde piyasaya oOnemli etki edici kurumlar olmak istedigi

anlasilmstir.

Bu ¢ikarimin en biiylik kanit1 yaptiklar1 diizenli rakamsal biiyiime oranlardir. Bu
rakamsal oranlar piyasaya makro boyutta dahil olmak ve s6z sahibi olmak istediklerini

acikladig1 degerlendirilmektedir.

Yillar itibariyle katilim bankalarinin, yapisal krizlerde bile biiyiidiigi agikca
goriilmektedir. Katilim bankalarinin her y1l rakamsal olarak aktif varliklarini arttirdigi da agik¢a
gorilmektedir. Izlenilen yillar itibariyle 5 yil gibi kisa bir siire icerisinde bile katilim
bankalarinin azimsanmayacak kadar fazla yatirim yaptigi anlasilmaktadir. Bu yatirimlarin
neticesinde ekonomik diizen igerisinde her gecen giin daha ¢ok s6z sahibi olacaklar
Ongoriilmektedir. Boylelikle katilim bankalar1 iilke ekonomisinde aktif varlik olarak her gegcen
yil daha fazla olusum saglamis olacaktir. Buda iilke piyasasindaki s6z hakkini her gecen giin
artiracak demektir. Bunun sonucunda ise ekonomik diizene hakim bir yapiya biiriinebilir oldugu

degerlendirilmektedir. ~ Bunun  katilim  bankalarinin  makro  hedefleri  oldugu
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degerlendirilmektedir. Ve finansal oran olarak bu hedeflere ulasabilecegini yillar bize

gOstermektedir.

Incelenen veriler dogrultusunda iilke ekonomik yapis1 igerisinde katilim bankalarmmn 5
y1l gibi kisa bir siirede ne kadar 6nemli katki verdikleri agik¢a goriilmektedir. Rakamsal olarak
incelenen kalemler yillar itibariyla artis oldugu goriilmektedir. Buda gelisen Tiirkiye ekonomisi
icerisinde katilim bankalarinin énemli bir yapiya sahip oldugunu agik¢a gostermektedir. Bu
hizada sektor icerisinde yapmis olduklari islemler itibariyle aktif olan iki banka ayr1 olarak
incelenmistir. Bu iki bankanin analizinden yola ¢ikarak katilim bankalarinin iilke ekonomik

yapist igerisinde sahip oldugu makro ekonomik konum daha anlasilir olacaktir (Tkbb, 2021).
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Sekil 13: Kuveyt Tiirk Bilanco Raporlar

KUVEYT TURK KATILIM BANKAS
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Sekil 13: Kuveyttirk faaliyet raporlarindan alinarak tez yazari tarafindan olusturulmustur. (Bankasi,

Kuveyttirk Katilim, 2020)

Sekil 13’de Kuveyttiirk katilim bankasinin 2015 ve 2019 yillari aras1 kar payi gelirleri,
net Ucret ve komisyon gelirleri, donem net kari, toplam aktifleri, toplam 6z kaynaklart ve
sermaye yeterlilik rasyosu yillar itibariyla rakamsal, tema ve igerik analiziyle incelenmistir.
Bunun sonucunda sektdrde onemli yere sahip katilim bankasimin yillar itibariyla verecegi
makro katki analiz edilmeye ¢alisilmistir. Belirlenen yillarda 2015 yilinda kér payi gelirleri 2.5
milyon TL olarak goziikiirken 2019 yilina gelince bu orant 8§ milyon TL bandina ¢ikardigi
gorulmektedir. Net tcret ve komisyon gelirleri oranindan bakilacak olursa 2015 yilinda 134
milyon TL bandinda olan miktarin 104 milyar TL bandina ¢iktig1 goriilmektedir. Donem net

kar1 miktarina bakilacak olursa 2015 yilinda 445 milyon TL iken 2019 yilina gelince donem
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net kart oranmin 1 milyar 100 milyon TL bandina yiikselmistir. Toplam aktifleri
hesaplandiginda 2015 yilinda 42.03 milyon TL tutarinda iken, 2019 yilina geldiginde bu oranin
104 milyar TL bandina ¢iktig1 goriilmektedir. Toplam 6zkaynak miktarma bakilirsa 3.402
milyon TL bandinda iken, 2019 yilina gelince bu oran 7 milyon TL sinirina yakinlastigi
gorilmektedir. Sermaye yeterlilik rasyosuna bakilirsa 2015 yilinda %14,23 oraninda iken 2019
yilina gelince bu oran %19,32 oranina yiikseldigi goriilmektedir (Bankasi, Kuveyttiirk Katilim,
2020). 5 yillik siireg igerisinde Kuveyttiirk Katilim bankasinin oranlarindaki biiytime sektor

igerisindeki biiyiime rakamlar1 ne derece biiylime hizina sahip oldugunu gostermektedir.

Sekil 14: Turkiye Finans Bilanco Raporlari
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Sekil 14: Turkiye Finans faaliyet raporlarindan alinarak tez yazari tarafindan olusturulmugstur

(Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, 2020)

Sekil 14’te Tiirkiye Finans Katilim bankasinin belirlenen yillar arasinda rakamsal
verileri rakamsal, tema ve icerik analiziyle incelenmistir. Incelenen veriler 15131nda bankanin
performansi rakamsal olarak Sekil 14’te rakamsal analiz edilmistir. Yapilan bu analize ek
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olarak betimleyici analiz ¢calismasi eklenerek potansiyel makro getirileri yorumlanmistir. 2015
yilindaki Kar pay1 gelirleri oranina bakilirsa 2.780 milyon TL bandinda iken, 2019 yilina gelince
bu miktar 4 milyon 500 bin TL oranina yiikseldigi goriilmektedir. 2015 yilinda net ticret ve
komisyon gelirleri bazinda bakilacak olursa 143 milyon TL civarinda iken, 2019 yilina gelince
141 milyon TL civarinda oldugu goriilmistiir. D6nem net kar1 miktarina bakilirsa 2015 yilinda
140 milyon TL olan donem net kar1 miktari, 2019 yilina gelince 378 milyon TL miktarina
yiikseldigi goriilmektedir. 2015 yilinda toplam aktif miktart 38,500 milyon TL miktarinda iken
2019 yilinda bu oran 52,4 milyar TL oraninda arttigi1 gériilmektedir. Sermaye yeterlilik rasyosu
ise 2015 te %13,1 iken 2019 da bu oran %17,26 oranina yiikselmistir (Tiirkiye Finans Katilim
Bankasi, 2020).

Betimleyici ve rakamsal analiz teknigiyle incelenen yillarda Kuveyt Tiirk Katilim
bankast ve Tiirkiye Finans Katilim bankasinin yapmis oldugu faaliyetler analiz edilmistir.
Yapilan analizler sonucunda Kuveyt Tirk Katilim bankasi ve Tiirkiye Finans Katilim
bankasmnin makro ekonomiye sagladigi katkilar agiklanmaya calisilmistir. Bu sonuglar
hedeflenen ekonomik yap1 olustugu takdirde ne derece artacagi analiz edilmeye calisilmistir.
Sektorlin 6nde gelen bankalarinin bilango verileri rakamsal ve betimleyici analiz teknigiyle
incelenmistir. Bunun sonucunda sektoriin betimleyici analiz teknigiyle mali fotografi
cikarilmaya calisilmistir. Olusturulan ekonomik tablo makro ekonomik hedefleri tahmin

etmemizde bize yardimci olmustur.

Katilim bankacilig1 sektoriiniin 6nde gelen kurumlari olan bu katilim bankalarinin
faaliyet raporlarindaki verileri belirgin olan iki bankasinin incelemesi yapilmistir. Sekil 12 ve
Sekil 13 de incelenen kalemler 6lglisinde Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans katilim bankalarinin
verimlik karsilastirmalar1 yapilmistir. Her iki bankada 5 yillik siire¢ igerisinde incelenen
kalemlerde biiyiik oranli biiyiime yakaladiklar1 goriilmiistiir. Incelenen kalemler 6lgiisiinde
Kuveyt Tiirk katilim bankasinin Tiirkiye Finans katilim bankasina gore kar pay1 gelirleri, net
licret ve komisyon gelirleri ve donem net karim1 ¢ok daha fazla artirdigi goriilmektedir.
Dolayisiyla rakamsal veriler ¢ercevesinde Kuveyt Tiirk’{in sektor icerisinde en varlikli ve aktif
mal varligina sahip katilim bankas1 konumuna geldigi goriilmektedir. Faaliyetleri ve dolayisiyla
faaliyet kar1 en biiylik banka oldugunu yine finansal veriler cer¢evesinde bize sunmaktadir.
Buna ragmen sermaye yeterlilik rasyolar1 bir bagka deyisle kriz gibi durumlara kars1 bankalarin
banka miisterilerini korumak i¢in aldig1 onlemlerin yeterli diizeyde oldugu goriilmektedir.

BDDK’ye gore bu oran %8&’in altinda olmamalidir (Bddk, 2020).Bu bakimdan katilim
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bankalarinin rasyosu bu sart1 sagladig1 goriilmektedir. Buda katilim bankalarinin giivenilir ve
risksiz oldugu konusunda bize bilgi vermektedir. Bu baglamda 5 yil gibi bir siire zarfinda
katilim bankalarmin gostermis oldugu etkinlik ve verimlilik finansal rakam olarak ¢ok iyi bir
seviyede oldugu anlagilmaktadir. Bu baglamda iilke ekonomisi i¢erisinde giivenilir ve ylikselen
bir model olduklar1 goriilmektedir. Katilim bankalarinin sagladig1 bu giivenin makro ekonomik
hedeflerine katki saglayacagi degerlendirilmektedir. Finansal oranlara bakildiginda ise makro
ekonomik bazda katilim bankalarmin sektdrde dncii olmaya ¢alistiklar: anlasilmaktadir. Islami
finans sektoriinii aktif piyasa igerisinde 6ne ¢ikarmaya calistiklar1 da agik¢a anlasilmaktadir.
Bu hedefe ulasmak icin aralarinda rekabet yaptiklar1 bile gériinmektedir. Netice itibartyla son
5 yillik veriler katilim bankalarinin makro ekonomik potansiyelini bize gostermistir. Bu

potansiyelden yola ¢ikilarak hedefledikleri konum daha agik sekilde analiz edilebilecektir.
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DORDUMCU BOLUM

4.1. KATILIM BANKACILIGININ DUNYADAKI KONUMU VE ULKELER
BAZINDA ORNEKLERI

Diinyada katilim bankalarinin (Islami finansin temelleri) 1960’11 yillarda baslamustir. i1k
banka Misir’da Ahmet en-Neccar tarafindan kurulmustur. Sonrasin da yine Misir’da devlet
destegi ile ‘Nasr Sosyal Bankas1’ adinda ilk faizsiz islem yapan ticari faaliyette bulunan banka
olarak ortaya ¢ikmustir. 1975 yilinda islami Kalkinma Bankasinin kurulmasiyla baslayan islami
bankalar giiniimiizde 1.5 trilyon dolarlik bir biiyiikliige ulasmistir (Odabasi, 2011). Katilim
bankalarinin ilk 6rnekleri bu sekilde olusmustur. Sonraki siirecte ise katilim bankacilig1 ve tabi
Islami Finans ekolii yay1lmaya baslamistir. Bu yayilmanin Arap Yarimadasi, Afrika, Asya hatta
Avrupa’ya kadar genisledigi goriilmektedir. islami finansin diinya genelinde 10’a yakin iilkede
yogunlastigi goriilmektedir. Bunlar: Suudi Arabistan, BAE, Katar, Kuveyt, Umman ve
Bahreyn'in yan1 sira Tiirkiye, Malezya, Endonezya ve Pakistan'dir; ama katilim finans
sisteminde en biiyiik paym Miisliman olmayanlara ait oldugu goriilmektedir (Durdak, 2019).
Anlasilacagi tlizere katilim bankalarinin kuruldugundan itibaren diinya tizerinde yayilarak
biliytidiigii gortilmistiir. Giliniimiizde aktif olarak bir¢ok {ilke ekonomisinde varligini
stirdiirdiigli goriilmektedir. Yatirimcilarinin ¢ogunun Miisliiman olmamasi da katilim finans
sisteminin karliligin1 ve giivenirliligini gostermektedir. Bu temelle Tiirkiye’ye sosyal ve
ekonomik yap1 olarak en yakin iilkeler goz oniinde alinmustir. incelemede iilkelerin katilim
bankacilik yapis1 ve bu yapilardan sagladigi yararlara deginilmistir. Bu tlkelerin ekonomik
yapisindan ve katilim finans sisteminin basarisindan yola ¢ikilarak Tiirk ekonomi sistemi

igerisinde olusacak olas1 biiyiime potansiyelinin katkilar1 gosterilmeye c¢alisilmistir.
4.1.1.0ran

Islami finansin en biiyiik merkezlerinin basinda gelen devlet olarak kabul edilen Iran,
iilke bankacilik sektorlerinin hepsini Islami finansin kaidelerine gére olusturmustur. iran’mn
Islami banka ve finans kurumlariin diinya genelinde hatir1 sayilir yeri bulunmaktadir. Sayet,
diinyadaki Islami finans kurumlari listesinden Iran’in Islami finans kurumlarim gikaracak
olursak Islami finans sektoriinde hatir1 sayilir oranda daralma s6z konusu olacaktir. Kiiresel
Islami bankacilik sektdriiniin %40’ m1 olusturan Iran’in bankacilik varliklari, global sektdr
icerisinde en fazla varliga sahip Islami finans sistemi olarak kabul edilmektedir (Report, 2017).

Bu biiyiikliikle beraber Iran, diinyadaki en biiyiik katilim bankalarinin arasinda gosterilen
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“Bank Melli Iran”, “Bank Mellat” ve “Bank Sederat Iran” gibi bankalara sahiptir. Ayrica
diinyada bulunan biiyiik 10 katilim bankasina ev sahipligi yapmaktadir. islami bankacilik
penatrasyon orani ise yiizde yiiz olarak belirtilmistir (Kuiglik, 2012). iran’in makroekonomik
yapisina bakildiginda Iran ekonomisinin ekonomik yaptirimlara ve krizlere ragmen ayakta
kalmasinin nedeni olarak kendine 0zgii ve giiclii olan faizsiz ekonomik finans yapisi

gosterilmektedir (Afshari, 2020).

4.1.2.Korfez Ulkeleri

Islami finansin gelismeye basladig: bir diger iilkelerden olan kérfez iilkelerinin Islami
finansin merkezi olma hedefinde oldugu &ngoriilmektedir. Bolge iilkelerinde Islami finansin
bankacilik sektoriinde %20 gibi biiyiik bir pay1 bulunmaktadir. Bu iilkeler igerisinde en ¢ok
Islami bankaciligin gelistigi iilke %35 oranla Suudi Arabistan olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ve
diinyada en biiyiik ikinci Islami banka olarak gériilen “Suudi Al Rajhi Bank” merkez yeri Suudi
Arabistan’da yer almaktadir (KuUglk, 2012). Korfez ulkeleri kuresel krizlerde bolgede
etkinligini artirmak icin faaliyetlerde bulunmaktadirlar. Ornegin Bahreyn gibi petrol olarak
Korfez iilkelerine oranla daha az kaynaga sahip olan bir iilkenin gii¢lii ekonomi yapisinin
nedeni katilim bankaciligidir (Gulsevin, 2011).

Kiiresel boyutta Korfez {ilkelerinin siyasette siirekli giicleri artmaktadir. Bunun
nedeninin de petrol, dogalgaz gibi sektorlerden kaynaklandigi varsayilmaktadir. Bu gibi yeralti
ve yer Ustli kaynaklarinin zenginligi sonucu finansal alanda da avantajlar sagladig:
goriilmektedir. Bu avantajin etkisi global finansal piyasalardaki zengin yeralti1 kaynaklarindan
elde edilen gelirlerinin kullaniminda ayirt edilebilir olmustur (Gani & Al-Abri, 2013). Bu
sebepten yola cikilarak, 2008 finansal krizinden sonra finans sektoriindeki gii¢lerinin artmast

sebebiyle bu alanda da etkinlik ve ayricaliga sahip olduklar1 degerlendirilmektedir.

4.1.3.Malezya

Malezya Islami finans konusunda sektdrde oncii gelen iilkelerden biri olarak
sayllmaktadir. Ulke ekonomik yapisi incelendiginde konvansiyonel bankalarla Islami
bankalarm gelisimi birbirine paralel olarak seyretmektedir. 2012 yilina bakildiginda Islami
bankalarinin bilyiime orani sektdriin icerisinde %20 oraninda bulunmaktadir. Bu oran, Islam

iilkelerinin geneline bakildiginda geri kalanlarinin hepsine kiyasla %12 diizeyindedir. Ulke

74



sukuk ihracit konusunda 6ncii konumdadir. 2011 yili baz alindiginda diinya genelinde 130
milyar dolar ihrag¢ edilen sukugun 100 milyar dolarlik kism1 Malezya tarafindan ihrag¢ edilmistir
(Bahru, 2013). Ve bu sekilde reel ekonomisine biiyiik katki saglayarak ekonomiyi
giiclendirmistir. Bu nedenlerle Malezya ekonomisi konvansiyonel bankalarin ve dis sermayenin
kontrol ve etkisini kirmustir. Islami finansin etkisiyle piyasasini kuvvetlendirip konvansiyonel
bankalarin sebep oldugu yapisal kriz zamanlarinda {ilke ekonomisinin etkinligini artirmigtir.
Boylelikle kendi ekonomik gii¢lii modellerini olusturmus ve bundan maksimum diizeyde katk1
saglamislardir. Zira Islami finansin saglam temeller iizeri olmasindan dolay1 konvansiyonel
bankalara oranla ekonomik krizlere kars1 daha saglam direng gosterdigi bilinmektedir. Malezya
merkez bankas1, geleneksel bankalar1 {slami kaidelere uygun olarak faaliyette bulunmalar1 igin
tesvik ediyor. Keza hiikiimet de Islami bankalara dis yatirim ¢ekmek amaciyla yabancilarin
Islami bankalara yatirim yaptiklar1 zaman yiizde yiiz hissesine sahip olma hakki tanidigini
belirtmistir (Kuguk, 2012)

Yukarida katilim bankalarinin aktif olarak kullandigi bu yontemle basar1 saglayan
iilkeler siralanarak Ornek gosterilmistir. Bu iilkelerin geneline bakildiginda Islami finans
alaninda ekonomilerini biiyiitiip hatta Islami finansa disaridan yatirim ¢ekmek icin kampanya
faaliyeti yiiriittiikleri goriilmektedir. Ayrica her gecen giin Islami finans piyasasina yatirim
yaparak bu alanda global piyasada saglam yer edinmek istedikleri verilerle goriilmektedir. Bu
iilkelerin saglam ekonomik temellere sahip olmalar1 ve disa bagimlhiliklarini azaltmalarinin
nedeni Islami finans1 aktif kullanmalaridir. Bu sayede konvansiyonel bankacilik sistemine
alternatif bankacilik uygulamalar1 elde ederek konvansiyonel bankaciligin etkinlik ve krizlere
kars1 daha direncli olmasindan faydalanmislardir. Kérfez Arap Ulkeleri Is Birligi Konseyi’ne
iiye iilkelerden 27 Islami banka ve 65 geleneksel banka iizerinde yapilan bir ¢calismada 2006-
2009 doneminde kriz 6ncesi ve kriz sonrasi ¢alisma yapilmistir. Bu ¢calismada bankalarin kriz
oncesi ve sonrast durumunu goézden gegirilmis ve finansal krizin olumsuz etkilerinin daha ¢ok
konvansiyonel bankalarinca hissedildigi gozlemlemislerdir. Buna karsilik yaptiklar
incelemede katilim bankalarinin krizde bile kar yaptiklar1 goriilmiistir (Amba, 2013). Bu
ornekte oldugu gibi katilim bankalarinin yapisal krizler karsiliginda bile direng gostermesi ve
hatta kar yaparak ¢ikmasi ne derece giivenilir ve saglam temelleri oldugunu bize gostermistir.
Diger Islam iilkeleri global olarak bu pazarda hakimiyet saglamaya ¢alisirken Tiirkiye biraz geg
de olsa piyasada varlik gostermeye baslamistir. Tiirkiye’'nin jeopolitik konumu
distintildiiglinde bu giiglii pazarin Tiirkiye icin ¢ok mithim ve elzem olabilecegi

ongoriilmektedir. Ustelik alternatif ekonomi modeliyle faizsizlik iizeri yapilacak islemlerle,
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konvansiyonel bankalarinin yaygm oldugu Tiirkiye ekonomisi i¢in Islami finans ¢ok 6nemli
alternatif giic olacagi ongoriilmektedir.

Diinya genelinde katilim bankalarinin etkinligini arastiran Malezya merkezli islami
Finansal Hizmetler Kurulu raporlari incelenmistir. Bu raporlarda diinya genelinde 6zellikle
Islam iilkelerinde katilim bankalarinmn genel nakit, likidite ve karlilik oranlari incelenmis
olmaktadir. Bu inceleme sonucunda katilim bankalarinin verimliligi daha anlasilir ve agik
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Incelenen veriler 2019 y1li itibartyla diinyadaki ve 6zellikle Islam
iilkelerindeki katilim bankalarinin konvansiyonel bankalar icerisindeki yerel ve kiiresel olarak
finansal oranlarmi gostermektedir. Bu verilerden yola ¢ikilarak katilim bankalarinin
verimliligini ve ne kadar giiglii bir yapiya sahip oldugu daha acik ve net anlagilacaktir.

Katilim bankalarinin diinya {izerinde sahip oldugu onem ve yaptigi etkiyi anlamak icin
grafiklerden faydalanilmistir. Bu grafikler 6l¢iisiinde katilim bankacilifinin performans ve
analizleri incelenmistir. Bu analizler Olgiisiinde makro ekonomik olarak etkiler anlatilmistir.

Grafiklerden yola ¢ikilarak makro ekonomik politikalar daha net anlagilacaktir.

Sekil 15: Kiiresel islami Bankacihk Varliklarinin Payi (2018 2. Ceyrek itibariyle)

Endonezya; 1,9 Pa'kistan; 1,3 Urdiin; 1,2
Banglades; 1,9 Diger; 1,7 Misir; 1,4
Turkiye; 2,6
Katar; 6,2 iran; 32,1

Kuveyt; 6,3

Birlesik Arap Emirlikleri;
9,8

Malezya; 10,8
Suudi Arabistan; 20,2

Sekil 15: Jslami finansal hizmetler sektérii istikrar raporundan alinarak metin yazari tarafindan

olusturulmugtur. (Islami Finansal Hizmetler Sektorii Istikrar Raporu, 2019)

Kiiresel Islami bankacilik varliklarinin payr (2018 2. Ceyrek Itibariyle) Sekil 15’teki
veriler rakamsal, betimleyici ve tema analizi ile incelenmistir. Kiresel piyasada Islami
bankacilik paylarinin gosterildigi grafikte pastanin biiylik boliimiini, sektoriin tamami katilim
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bankalarindan olusan Iran almaktadir. iran’1 sirastyla Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri takip etmektedir. Tiirkiye ise heniiz yeni bulunmaya basladigi bu sistemde kiiresel
boyutta diger Islam iilkelerine oranla daha az finansal oranlara sahip oldugu gériilmektedir.
Islam iilkelerindeki katilim bankalarmin varliklar1 giin be giin artmaya devam etmektedir.
Yakin gelecekte bu pastadaki oranlarin yine degismelere gidecegi ongdriilmektedir. Pasta
incelendiginde nakdi olarak iyi durumda olan Misir, Endonezya, Urdiin, Katar, Kuveyt gibi
iilkelerin bu pasta payindaki oranlarinin diisiik oldugu goze carpmaktadir. Bu durumun islam
iilkeleri icin handikap barindirdig1 6ngoriilmektedir. Islami finansin Miisliiman iilkelerde daha
giiclii ve kapsamli yer olusturmasi beklenilmektedir. Bunun nedeni Islami bankacilik
sektoriiniin pastada da goriildiigii iizere bilyiime endeksli olmasidir (islami Finansal Hizmetler
Sektorii istikrar Raporu, 2019). Sekil 15°Te Kiiresel Islami bankacilik varliklarmin payi,
karsilastirilmali analiz teknigiyle diinya genelindeki Islami finans1 kullanan tlkeler bazinda
incelenmistir. Bu incelemenin sonucunda Islami Finansm kiiresel fotografi cikarilmaya

calisilmistir. Boylelikle diinya genelinde popiilerligi dl¢iilmiistiir.

Sekil 16: Yillara Gore Secilmis Ulkelerde Bagimsiz Faizsiz Bankalarin Likidite Karsilama Oram
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Sekil 16: Islami finansal hizmetler sektorii istikrar raporundan alinarak metin yazari tarafindan

olusturulmustur (Islami Finansal Hizmetler Sektérii Istikrar Raporu, 2019).

Yillara gore sec¢ilmis iilkelerde bagimsiz faizsiz bankalarin likidite karsilama oram
rakamsal, betimleyici ve tema analizi teknigiyle Sekil 16 da ki veriler incelenerek

olusturulmaktadir. Tablodan goriilecegi gibi faizsiz finans kurumlarinin yillar itibariyle likidite
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karsilama orani artmistir. Bu durum faizsiz kuruluslarin ne denli saglam yapiya sahip olduklari
acisindan 6nemli bilgi sunmaktadir. Incelenen verilerin 2018 yilma bakildiginda iilkelerin
likidite karsilama oranlarinin benzer seviyelerde olmasi faizsiz bankaciliga yapilan yatirimlarin
arttigin1 ve tlkelerin faizsiz kurumlan giiclendirmeye baslandig1 seklinde yorumlanabilir.
Faizsiz bankalarin likidite karsilama oranlar istikrarli ve artarak devam etmesi, yapmis oldugu
islemlerde spekiilasyonun olmamasi ve giiclii ekonomik yapist olmasindan kaynaklanmaktadir.
Belirlenen yillar arasinda iilkelerin likidite karsilama oraninda dalgalanma yasanmadig:
gorilmektedir. Bunun nedeni ise katilim bankalarimin mali yapisinin saglam ve gercekei
olmasindan dolay1 oldugu degerlendirilmektedir. Ayrica Birlesik Krallik’in likidite karsilama
oran1 diger Islam iilkelerinden fazla oldugu agik¢a gériilmektedir. Bunun da islam ekonomisine
yapilan yatirimlarin biiyiik oranla Miisliiman olmayan {iilkelerden yapildigin1 gostermektedir.
Miisliiman olmayan iilkelerin Islam iktisadina yatirim yapmasi, islam ekonomisinin ne derece
karli ve giivenilir bir metot oldugunu gdstermektedir. Tiirkiye’deki likidite karsilama oraninin
yillara gore artarak devam etmesi bu yapinin her gegen yil daha ¢ok saglamlastigini
go6stermektedir (islami Finansal Hizmetler Sektérii Istikrar Raporu, 2019). Bankalarin likidite
karsilama oranina rakamsal ve betimleyici analiz teknigiyle bakilmistir. Yapilan bu analiz
sonucunda yillar itibariyla likidite karsilama oranindaki degisimler goz Oniinde
bulundurulmustur. Boylelikle katilim bankaciliginin sahip oldugu mali gii¢ iilkeler bazinda

karsilagtirilarak anlatilmaya caligilmistir.
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Sekil 17: Yillara Gore Secilmis Ulkelerde islami Bankacilik Aktif Varhklarinin Ortalama Karhlik
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Sekil 17: Islami finansal hizmetler sektérii istikrar raporundan alinarak metin yazari tarafindan

olusturulmugstur (Islami Finansal Hizmetler Sektdrii istikrar Raporu, 2019).

Yillara gore secilen iilkelerdeki Islami bankalarin aktif varliklar: rakamsal, betimleyici
ve tema analizi teknigi ile incelenmistir. Sekil 15’¢ bakildiginda belirlenen g¢eyreklerde
iilkelerin aktif varliklarinin ortalama karlilik oraninin arttigi goriilmektedir. Buda faizsiz
bankaciligin bu iilkeler genelinde fayda sagladigini ve kara gegtigini bize gostermektedir.
Incelenen yillarda 2013 yilinda ilk geyreklerde katilim bankalarmin karlilik oranlarinin eksi
durumda oldugu goriilmektedir. Ancak 2017-2018 yillarina gelindiginde incelenen son
ceyreklerde katilim bankalarinin, bu tlkelerin tamaminda karlilig1 pozitife gegmistir. Bu da
katilim bankalariin karlihginin arttigini bize gostermektedir. Ulkeler katilim bankalari
sayesinde ekonomilerine katki saglamistir. Bundan yola ¢ikilarak iilkelerin katilim bankalarina
yatirimlarmi artirdigl takdirde katilim bankalarindan elde edilen gelirlerin artacagini bize
sunmaktadir. Son ¢eyreklerde Katilim bankalarindan alinan verimlerin artmasi da bunun en
onemli kanit1 olarak gosterilebilecektir. Tiirkiye bazindan bakildiginda katilim bankalarindan
alinan karlilik 2013-2018 yillar1 arasinda hep pozitif yonde olmustur. Bu da Tiirkiye ekonomik
yapist igerisinde katilim bankalarinin rahat sekilde adapte oldugunu ve zarar etmeden faaliyette
bulundugunu gostermektedir. Tiirkiye 6zelinde yapilacak olan yatirim ve desteklerle birlikte
katilim bankaciligindan daha fazla verim elde edilebilecegini agik¢a gdstermektedir. Diger
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iilkelerin aktif varliklarinin karlilik oranlarina bakildiginda, ilk ¢eyrekte ekside olan iilkeler bile
son ¢eyrek dilime geldiginde artiya gectigi goriilmektedir. Buda katilim bankalariin farkl
ekonomilerde benzer sekilde karliik gosterdigini bize gdstermektedir (islami Finansal
Hizmetler Sektorii Istikrar Raporu, 2019). Islami bankacilik karlilik oranina karsilastirilmali ve
betimleyici analiz teknigiyle bakilmistir. Incelenen iilkeler ve geyrekler baz alinarak diinya
genelinde katilim bankaciliginin karliligr analiz edilmistir. Boylelikle katilim bankalarinin

makro ekonomiye katkilar1 agiklanmaya c¢alisilmistir.

Sekil 18: Yillara Gore Secilmis Ulkelerde Islami Bankacilik Ortalama Toplam Sermaye Yeterliligi

Oram

60%
50%
40%

30%

20%
s s 5 L % S LT %

>

*
*
*
—
©
-
T
X~

X

= c c c

©
>
N

Q
©
=

Nijer

Urd

Suudi Arabista
Birlesik Kirallik

Endonez

Bahre
Filistin*
Brune

Kuve
Turkey

Misi

Umma

Suda

Pakista
Afganistan****
Banglades

Birlesik Arap Emirlikleri

4. Ceyrek 2013  m 4. Ceyrek 2014  m 4. Ceyrek 2015 4. Ceyrek 2016 W 4. Ceyrek 2017

Sekil 18: Islami finansal hizmetler sektorii istikrar raporundan alinarak metin yazari tarafindan

olusturulmugstur (Islami Finansal Hizmetler Sektorii istikrar Raporu, 2019)

Yillara gore secilen iilkelerde Islami bankaciligm ortalama toplam sermaye yeterlilik
oranlar1 rakamsal, betimleyici ve tema analizi yontemiyle incelenmistir. Incelenen yillarda
katilim bankalarinin sermayelerinin pozitif yonde oldugunu ve dalgalanmalar gecirmeden giicli
yapisini korudugunu gostermektedir. Yeterlilik oranlarinin ortalama %20 gibi bir seviyede
olmas1 bankacilik sektorii icin 6nemli bir miktardir. Buda katilim bankalarinin saglam sermaye
temelli kuruldugunu ve faaliyetlerini yiirtittiigiinii gostermektedir. Sermaye yeterlilik oraninin
miktarmin yillardan yillara artmasi ise katilim bankalarmin yaptigi islemlerde karliligini
gostermektedir. Oyle ki bu oramin artmasi giiclii ekonomik yapisina sahip olan katilim

bankalarinin yapisal krizlere karsi daha giiglii ve direncli oldugunu gérmemiz agisindan
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onemlidir. Bu saglam yapinin artarak biliyiimesi katilim bankalarinin miisteri portfoyiine olumlu
katk1 saglayacaktir. Sermaye yeterlilik orani yiiksek olan bankalar yatirimer ve miisterilerine
giiven vereceginden piyasa icerisinde daha cazip olabilmektedir. Sekildeki iilkeler bazinda
Islami bankaciligin ortalama toplam sermaye yeterlilik oranlarmin yillara goére dalgalanmalari
az oldugu goriilmektedir. Bunun nedeni de Islami bankaciligin, spekiilatif islemden uzak, daha
giivenilir bir finans yapisinin olmasindan kaynakli oldugu degerlendirilmektedir. Katilim
bankalarinin iilkeler oraninda sermaye yeterlilik oranlarina bakildiginda, sermaye yeterlilik
oranlarmin ortalama %20 bandinda oldugu goriilmiistiir. Bu oran konvansiyonel piyasa i¢in
yiiksek bir oran kabul edilmektedir. Sonug¢ olarak katilim bankalarinin sermaye yeterlilik
oranlar1 makul seviyenin iizerinde oldugu goriilmektedir. Incelenen iilke kalemlerinin hepsinde
bu oran saglanmistir. Buda katilim bankalarinin ne derece giivenilir oldugunu bize agikg¢a
gostermektedir (Islami Finansal Hizmetler Sektorii Istikrar Raporu, 2019). Belirlenen
ulkelerdeki katilim bankalarinin sermaye yeterlilikleri betimleyici ve rakamsal analiz teknigiyle
analiz edilmigstir. Boylelikle iilkeler bazinda katilim bankalarinin toplam sermaye yeterlilik
orani analiz edilmistir. Bu neticeyle katilim bankalarinin makro ekonomik olarak ne derece

saglam yaptya sahip oldugu analiz edilmeye c¢alisilmistir.

Sekil 19: Yillara Gore Secilmis Ulkelerde Islami Bankaciik Net Kar Marji
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Sekil 19: islami finansal hizmetler sektorii istikrar raporundan alinarak metin yazari tarafindan
olusturulmustur (Islami Finansal Hizmetler Sektorii Istikrar Raporu, 2019).
Sekil 19°da yillara gore segilen iilkelerin Islami bankacilik net kar marj1 oran1 rakamsal,

betimleyici ve tema analizi ile gosterilmistir. Incelenen bu veriler 15131nda katilim bankalar1 son
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yillarda biitiin iilkelerde karlilik gdstermektedir. Bu durumda sadece Islam iilkeleri i¢in degil
diger iilkelerde de ayni durumda oldugu Sekil 19°dan goriilmektedir. Bundan yola ¢ikarak
katilim bankalarinin diinya genelinde kullanildig1 ve fayda sagladigi bir piyasa modeli oldugu
anlasilmaktadir. Incelenen yillar genelinde diinyadaki tiim {ilkelerin karlilik yasadig1
gorilmektedir. Buda diinya genelinde katilim bankacilifin1 daha cazip kilmaktadir. Tiirkiye
ozelinde bakildiginda diger islam devletlerinden geri kalinmasina ragmen son yillarda artan
karlilik orani, katilim bankaciliginin sektdr igerisindeki aktif durumunun ve payinin artiini
gostermektedir. Yapilacak yeni yatirimlara bu verilerin Oncii olmasi halinde katilim
bankaciliginin Tirkiye ve diinya genelinde daha biiyiik ¢capl biiyiime ve karlilik oranina sahip
olacaginin kaginilmaz oldugu Ongoriisii yapilabilmektedir. Bu veriler 1s1ginda katilim
bankacilik sektoriinin sahip oldugu karliligin yillara ve krizlere ragmen arttig1 acikca
goriilmektedir. Bu veriler katilim bankacilifinin saglam yapisinin vermis oldugu giivenin
anlasilmasi i¢in Oonemli bir kaynak olmaktadir. Ayrica sekildeki verilerden yola c¢ikarak;
incelenen iilkelerin ¢ceyrekler bazinda elde ettigi gelirler yillar itibariyla belli bir oranin tizerinde
oldugu gorilmektedir. Bunun yani sira elde edilen net kar marjlarinin biiyiikk oranl
dalgalanmalar yasamadigi goézle goriilmektedir. Bundan c¢ikarimla katilim bankalart belli
oranda garanti gelir sagladig1 analiz edilmektedir. Beraberinde ise yapisal ekonomik krizlerde
karlilik oraninda biiylik capli dalgalanmalar yasanmamakta oldugu agikca goriilmektedir.
Boylelikle katilim bankalarinin  giicli  ekonomik yapisiyla karli islemler sagladigi
anlagilmaktadir. Makro politik bakis acisindan faizin vermis oldugu olumsuzluklar1 katilim
bankalarinin kapatacagi analiz edilmektedir (islami Finansal Hizmetler Sektori istikrar Raporu, 2019). Islami
bankacilik net kar marj1 betimleyici ve rakamsal analiz teknigiyle incelenmistir. Yapilan
incelemede Islami finansin kullamldigi farkl iilkeler temel alinmustir. Bu iilkelerden yola
¢ikilarak Islami finansin global boyutta karlilig1 analiz edilmistir. Boylelikle makro ekonomik

acidan Islami finans1 analiz etmeye katk1 saglamistir.
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Sekil 20: Secilmis Ulkelerdeki Bankacilik Sektorii I¢erisinde Faizsiz Bankacihgin Yiizdesi
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Sekil 20: islami finansal hizmetler sektorii istikrar raporundan alinarak metin yazari tarafindan

olusturulmustur (Islami Finansal Hizmetler Sektorii Istikrar Raporu, 2019).
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Sekil 20°de goriildiigi lizere faizsiz bankaciligin bankacilik sektorii igerisindeki orani
rakamsal, betimleyici ve tema analizi teknigi ile gosterilmektedir. Onceki sekillerden yolar
cikarak karsilastirilmali analiz teknigiyle alinan verimlerin bankacilik sektorii igerisindeki
paylara oranla hayli yiiksek oldugu goriilmektedir. Sonug olarak sektor icerisinde sahip olunan
pay diisiik olmasina ragmen alinan karin hayli yiiksek oldugu anlagilmaktadir. Buda sektor
icerisinde katilim bankalarinin varlik ve paylari artarsa alinan verimin artacagini bize acikga
gostermektedir. Sekil 20 incelendiginde katilim bankaciliginin fran ve Sudan iilkelerde %100 e
yakin bir aktiflikte var oldugunu bize géstermektedir. Bu iilkeleri: Brunei, Arabistan ve Kuveyt
sirastyla %70 dolaylarinda bir oranla takip etmektedir. Ulkeler yillar bazinda katilim
bankaciliginin sektor igerisindeki paymi biiylitmeye c¢alistigi goriilmektedir. Tiirkiye’ye
bakildiginda ise yeni gelismekte olan bir alan oldugu i¢in, katilim bankacilig1 oraninin %20
bandinda oldugu goriilmektedir. Bu durum Tiirkiye temelli katilim bankaciligina yatirimlarin
artmasina ihtiya¢ duyuldugunu bize gostermistir. Katilim bankaciliginin biiytimesi ile Ulkelerin
alacag1 verimlerde artacaktir. Faizsiz ve risksiz yapiya sahip olan katilim bankalar1 biiytidigii
takdirde tilkelerin ekonomilerini de yapisal olarak biiyiitiip krizlere karsi alternatif ve giiglii bir
yapt saglayacagi anlasilmaktadir. Buda tezimizde sundugumuz katilim bankalarinin
makroekonomik politikalarini anlayabilmemiz agisindan ¢ok dnemli bir delil ve 6rnek olarak
karsimiza ¢ikmaktadir (Islami Finansal Hizmetler Sektorii Istikrar Raporu, 2019). Secilen
Ulkelerde katilim bankalarinin bankacilik sektorii igerisindeki durumuna rakamsal analiz
teknigiyle bakilmistir. Ve diinya genelinde katilim bankaciliginin konvansiyonel sistem

icerisinde gelisimi analiz edilmeye calisilmistir.
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Sekil 21: Secilmis Ulkelerdeki islami Bankacihik Varliklar1 ve Ulkelerindeki Pazar Paylar
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Sekil 21: Islami finansal hizmetler sektorii istikrar raporundan alinarak metin yazari tarafindan
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olusturulmugstur (Islami Finansal Hizmetler Sektorii Istikrar Raporu, 2019).

Sekil 21° de goriildiigii izere katilim bankalarinin segilen iilkelerde bankacilik pazar ve
paylar1 rakamsal, betimleyici ve tema analizi ile incelenmistir. Incelenen veriler gercevesinde
pazar paylarindan yola ¢ikilarak secilen iilkelerin hepsinde artis oldugu goriilmektedir. Sekil
21°de varliklar1 en fazla iilke Iran olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Iran’1 Sudan ve Malezya
izlemektedir. Tiirkiye’nin ise sahip olunan varliklar bazinda diger {ilkelerden geride kaldig:
goriilmektedir. Sekil 21°de Pazar paylar1 bazinda tilkeler incelendiginde en fazla Pazar payma
sahip iilkenin Sudan oldugu anlasilmaktadir. Varliklarinin kisitli olmasina ragmen Sudan’in da
Pazar paymin genis olmasi goze ¢arpmaktadir. Tiirkiye ise Pazar payr oraninda da diger
iilkelerden geri kaldigi goriinmektedir. Sonug itibariyle Sekil 21°de katilim bankaciliginmi
kullanan biitiin {lkelerin yillar itibariyla pazar paylarini artirdiklar1 gériinmektedir. Buda
katilim bankalarinin bankacilik {iriin ve pazar paylarini artirdigini bize gostermektedir. Ayn
zamanda bu pazarda iilkelerin s6z hakki almak ve dnemli bir yer edinmek i¢in yaris i¢inde

olduklar1 da agikga goriilmektedir. Yeni kurulmakta olan katilim bankalar1 teknolojik
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gelismelere de ayak uydurdugu takdirde pazar paylarinin gelisece§i tahmin edilmektedir.
Geleneksel Islami finans sistemlerine teknolojik gelismeleri dahil edip katilim finans sisteminin
global piyasa icerisinde yapisini ve payini artiracagi ongoriilmektedir. Katilim bankalarinin
yeni global finans sisteminde gii¢lii ve yenilik¢i yapisiyla varlik siirdiirdiigii, hatta iiriin ve
hizmet kalitesini arttirdig1 goriilmektedir. Piyasa igerisindeki {iriin hizmet kalitesini artirmak
dogal olarak pazar paymin da artmasina neden oldugu gériilmektedir. Incelenen veriler 5 yil
gibi kisa bir siire igerisinde katilim bankaciliginin yasadigir gelisimi gostermektedir. Bu
neticeyle katilim bankaciliginin global diizen igerisinde ¢ok daha 6nemli bir yapiya kavusacagi
anlasilmaktadir. Katilim bankaciligina yapilacak yatirimlarin makro diizeyde iilkelerin global
piyasada ellerini gliglendirecegi verilerden anlagilmaktadir. Tiirkiye 6zelinde bu hizin az oldugu
goriilmektedir. Bu sebeple Tiirkiye'nin pazarda diger iilkelerden daha az niifuz elde ettigi
gorilmektedir. Pazar hakimiyetinin Iran, Sudan, BAE, Arabistan, Katar’da oldugu
goriinmektedir. 2014 yilinda Sudan pazar hakimiyetinde geride kalmasina ragmen, 2018’de
ciddi bir atilim yaparak pazarda s6z sahibi konumuna gelmistir. Bunun yani sira Kuveyt,
Umman, Cibuti, Afganistan gibi iilkelerinde 2018 yilinda pazarda ciddi s6z sahibi haline
gelmeye calistiklar1 goriinmektedir. 2018 yilina geldiklerinde, 2014 yilina oranla pazardaki
etkinliklerini artirdiklar1 agik¢a goriilmektedir. Tiirkiye’nin global pazar payinda diger
ulkelerden geri kalmasi dezavantaj olusturmaktadir. Her ne kadar pazarda geri kalinmis olsa da
yapilacak olan yatirimlarin faydalarini yakin gelecekte fazlasiyla almak ongoriilebilir oldugu
verilerle anlagilmaktadir. Bu belgeler ve grafikler yapilan ¢alismada bahsettigimiz Tiirkiye’de
katilim bankalarinin makro ekonomik politikalar1 ve hedeflerine ulasmak icin ¢ok 6nemli bir
delil olmaktadir (Islami Finansal Hizmetler Sektorii Istikrar Raporu, 2019). Segilen tlkelerdeki
Islami finans varliklar1 ve iilkelerdeki Pazar payma rakamsal ve karsilastirilmali analiz
teknigiyle bakilmistir. Boylelikle iilkelerin sahip oldugu katilim bankaciligi pazarlari
karsilagtirilmistir. Bu sonugla Katilim bankalarinin tilkelere sagladiklar1 makro faydalar tilkeler
bazinda gosterilmeye calisilmistir.

Tiirkiye’ de katilim bankalarimin gelecekteki potansiyel fayda ve roliinii agiklamak
adma bu sekillerdeki verilerin bize onciilik ettigi degerlendirilmektedir. Bu verilerdeki
rakamsal oranlardan yola ¢ikarak Tiirkiye ve diinya giindeminde katilim bankalarinin rolii ve
hedeflerinin ne derece énemli bir noktada oldugu acikca anlasiimaktadir. Incelenen 5 yillik
ceyrek siire¢ halinde katilim bankalarindan elde edilen verim ve 6nemliliginin artmasi tilkeler
icin katilim bankalarina yapilacak yatirimlarla daha ileri seviyeye ¢ikilacagi dngoriilmektedir.

Yeni ekonomik diizen igerisinde Islami finansin neo-klasik ekonomi modeline giicli bir

86



alternatif oldugunu makro boyutta sagladig1 performansla bize gostermektedir. Bu minvalde
atilacak adimlarla katilim bankalarinin makro ekonomik politikalar1 anlasilabilmektedir. Bunu
anlamanin sonucunda makro diizeyde katilim bankalarinin politikalar1 daha faydali sekilde
organize edilip iilke c¢ikar1 i¢in dlizenlenmesi gerektigi degerlendirilmektedir. Katilim
bankalarinin global diizeyde saglayabilecegi etkiyi anlamak icin kiiresel boyutta iilkelerin
performansina bakilmalidir. Sekil 22°de iilkelerin 20 yillik biiylime verileri incelenmistir. Bu
veriler 15181inda katilim bankalarinin iizerine kurulacagi zemin analiz edilecektir. Bu zemin

iizerine katilim bankalarinin olusturacagi giiglii yap1 daha iyi anlasilacaktir.

Sekil 22: Ulkelerin Kiiresel Biyiime Yiizdeleri
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Sekil 22: Sekil IMF Kiresel Ekonomik Gorinim Raporundan alinarak metin yazari tarafindan

olusturulmugstur (Imf, 2021).

Sekil 22 incelendiginde iilkelerin makro ekonomik goriiniimii incelenmistir. Baz alinan
yillar araliginda global olarak iilkelerin performanslart incelenmistir. Yapilan bu incelemeyle
iilkeler tema analizi ve betimleyici analize tabi tutulmustur. Cikan sonug ise karsilastirmali
analiz teknigiyle analiz edilmistir. Yapilan analizler sonucunda ortaya ¢ikarilan bulgular
aciklanmustir: Dinya genelinde ulkeler iktisadi boyutta Dlinya, avro bolgesi, yukselen piyasalar
ve gelismekte olan iilkeler, hammadde ihracatgisi iilkeler ve yiikselen piyasalar ve gelismekte
olan {ilkeler incelenmistir. Tirkiye’nin de aralarinda bulundugu o6zellikle gelismekte olan
iilkelerin makro ekonomik performanslari incelenmistir. Diinya ekonomisinin son 20 yillik

gelisim ve doniisiimii incelendiginde gelismekte olan iilkelerin 6nemi agik¢a goriilmektedir. Bu
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verilerden yola ¢ikarak Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu gelismekte olan tlkelerin dinya ile
ayn1 hizada gelisim gosterdigi anlagilmaktadir. Bu hizada gelismekte olan iilkelerin faaliyetleri
diinya ekonomisinin icerisinde 6nemli bir payda olusturdugu goriilmektedir. 2009 kiiresel
ekonomik kriziyle zor durumda kalan diinya ekonomisi 2010 yilinda toparlanip gelisim trendini
stirdiirdiigii goriilmektedir. Gelismekte olan tilkeler de diinya ekonomisiyle ayn1 hizada krizden
giiclenerek ¢ikmistir. Avro bolgesinin diger kalemlerin gerisinde kaldigi goriinse de 2018
yilinda avro bolgesi global boyutta etkisini artirip, hammadde ihracatgisi iilkeleri gegmistir. Son
yillarda diinya ekonomisinde en fazla s6z sahibi olan iilkelerin yiikselen piyasalar ve gelismekte
olan iilkeler oldugu goriilmektedir. Yiikselen piyasalardaki en avantajli iilkelerin ise hammadde
ihracatcis1 olmayan iilkeler oldugu goriilmektedir (imf, 2021). IMF’nin incelenen raporu
karsilastirilmali ve rakamsal analiz teknigiyle analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda
Tiirkiye gibi gelismekte olan hammadde zengini iilkelerin yeni ekonomik diizende en biiyiik
pay1 alacagi analiz edilmeye caligilmistir.

Bu baglamda gelismekte olan iilkeler global diizende avantajli goriilmektedir.
Hammadde ihraci yapmayan gelismekte olan iilkeler ise potansiyeli en giiclii tilkelerdir.
Ozellikle Tiirkiye goz 6niine bulundugunda gerekli sanayi yatirimlariyla hammaddenin iilke
icerisinde kalmas1 saglanirsa avantaj yakalanacagi goriilmektedir. Bu avantajli zemin {izerine
Islami finans sistemi dizayn edilirse alinacak katki verilerden de agik¢a goriilmektedir. Oyle ki
Islami finansin gelismesi i¢in yeterince makul sartlar oldugu makro verilerden anlasilmaktadir.
Nitekim incelenen benzer iilkeler igerisinde hammaddeyi ihra¢ etmeyen Iran, Arabistan,
Kuveyt ve Katar gibi iilkelerde Islami finansin ¢ok gelismis olmasi buna kanit olarak
gosterilebilmektedir.

Bu nedenle katilim bankaciliinin arzu edilen biiyiime ortaminin olustugu agikca
goriilmektedir. Bu biiylime neticesinde Tiirkiye bazinda ve global piyasada katilim
bankaciliginin hedefledigi makro performansin yakalanilacagi tahmin edilmektedir. Yapilan
analizler ¢ergevesinde de lilke bazinda hem gelismekte olan iilkeler kategorisinde yer almasi
hem de zengin hammaddeye sahip olmasi nedeniyle Tiirkiye 6nemli bir konumda
bulunmaktadir. Yapilan analizlere uygun olarak IMF’ nin agikladig1 raporlara uygun iilkeler

kategorisinde Tiirkiye gii¢clii aday konumundadir.
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SONUC VE ONERILER

Katilim bankalar1 giin gectikce global piyasa icerisinde kendilerine yer agarak
bilytimelerini surdirmektedir. incelenen veriler 1s1ginda da katilim bankalarina duyulan
ihtiyacin yildan yila arttigi goriilmektedir. Katilim bankalarinin da bu ihtiyaca reaksiyon
vermeye calistigi anlasilmaktadir. Yukarda belirtilmis olan verilerle katilim bankalarinin aktif
finansal piyasa icinde ¢ok kisa zamanda gelmis oldugu finansal, mali ve maddi biiytkligi
aciklanmuistir.

Incelenen verilere bakildiginda yillar itibariyle katilim bankalarmin biiyiime
oranlarinda, dénemden doéneme dalgalanmalar yasanmaktadir. Bu dalgalanmalarin baslica
nedenleri ise piyasada olusan ekonomik krizlerdir. Belirlenen yillardaki verilere bakildiginda
genel anlamda katilim bankalarinin sektdr icerisindeki paylarinin ve aktif varliklarinin stirekli
bir artis igerisinde oldugu acikga goriilmektedir. Bu artisin kriz zamanlarinda bile devam etmesi
yapisal krizlere kars1 katilim bankalarinin direncinin ve yapisinin giiclii oldugunu gostermistir.
Yine, toplanan fon miktarindaki artis dikkate alindiginda katilim bankalarinin her gegen giin
daha ¢ok kisi tarafindan tercih edilip, yatirim almakta oldugunu goriilmektedir. Keza, katilim
bankalarinin yabanci sermayeyi de lilkeye c¢ektigi anlasilmaktadir. Katilim bankalarmin
yabanci sermaye i¢in de cazip bir yatirim araci oldugu goriilmiistiir.

Tiirkiye sermaye piyasalarinda, yabanci sermaye oranmin 2010’Iu yillardan, 2019’Iu
yillara gelinceye dek azalmasi ve yerli para oraninin artmasinin nedeninin de Ulke icerisinde
katilim bankalarina olan ilginin artmasinin da bir sonucu oldugu degerlendirilmektedir. Bu
durum da katilim bankalarinin ilke icerisindeki yatirimeisinin ve popiilerliginin arttiginin bir
gostergesidir. Katilim bankalarinin kendi felsefesine uygun olmayan bir ekonomik yap1
icerisinde bile giiglii bir yapiya sahip olmasi ne derece saglam bir altyapiya sahip olduklarinin
acik gostergesidir. Bu ¢ikarimla, katilim bankalarmin yapilarina daha uygun bir ekonomik
sistemde ne derece yararli olacagi da tahmin edilebilmektedir. Katilim bankalarinin, 6z kaynak
varligini her gegen yil artirdig1 ve sermaye yeterlilik rasyosunun da biiytittiigii verilerden agikca
gorilmektedir. Bu da katilim bankalarinin yildan yila daha gii¢lii bir ekonomik yapiya kavusup
blytidiigiinii gostermektedir. Katilim bankalarinin net karliligini artirmasi, sektor icerisinde
faaliyetlerinin de arttigin1 agikg¢a gdstermektedir. Yillar bazinda katilim bankalarinin sektor
icerisindeki payinin, faaliyetleri ve karinin artirmasi; her gecen yil daha ¢ok kisinin kullanmasi
ve daha ¢ok faaliyette bulunulmasi sonucunu olusmustur. Katilim bankalarinin kullandirilan
fonlar1 da miktar olarak artmasina ragmen oran olarak azalmistir. Bunun nedeninin ise yeni

acilan konvansiyonel banka sayisinin daha fazla olmasidir. Elde edilen veriler 1s181inda katilim
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bankalarinin tlilke ekonomisi igerisinde biiylime endeksli oldugu agik¢a goriilmektedir; fakat
iilke genelinde subelesme olarak hala eksiklikler oldugu da agik¢a gériinmektedir. Ornegin hala
81 ilin tamaminda sube agmamis katilim bankalar1 bulunmaktadir.

Bu aciklamalar ¢ercevesinde katilim bankalarinin lilke ekonomisi i¢erisindeki yeri daha
belirgin olmustur. Ustelik katilim bankalarmm bu konumunu, faizli piyasa igerisinde
konvansiyonel hukuki ve mali yap1 igerisinde gergeklestirdigi goriilmektedir; fakat katilim
bankalarinin kendi hukuki ve mali yapilarina kavusunca iilke ekonomisine verecegi cari
katkinin ¢ok daha fazla olacagi agiktir. Gerekli hukuki ve mali altyap1 olustugu takdirde katilim
bankalarinin rakamsal biiylimelerinin bu rakamlarin kat ve kat {izerine ¢ikacagi verilerden yola
cikilarak tahmin edilmektedir. Bu sayede katilim bankalarindan alinan verim cari ekonomik
biliylimeye de yansiyip lilke refahina da katkida bulunacaktir.

Finansal veriler cergevesinde katilim bankaciligiin verimliligi de dl¢iilmiistiir. Ustelik
bu verimlilik faiz temelli konvansiyonel piyasadan saglanmistir. Katilim bankaciliginin hukuki
ve mali alaninin olusturulmasi sayesinde atil haldeki fonlarin aktif ekonomiye katilimi,
vergilenmesi, Islam {ilkelerindeki sicak paray iilke ekonomisine gekmesi; tilke ekonomisinin
faiz kaynakli yapisal sorunlarinin giderilmesi gibi ¢ok fazla artilar kazandirilmis olacaktir.
Ustelik bu faydalarla beraber Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerin gelismis ekonomi
sinifina girecegi ongodriilmektedir. Bu sayede daha saglam ve giiglii bir ekonomik model
olusturulmus olacaktir. Finansal veriler gercevesinde, katilim bankaciliginin kendine 6zgii fon
kullandirma akitleri sayesinde insanlarin giivenli bir sekilde birikimlerini katilim ekonomisine
dahil etmesi de saglanacaktir. Bu veriler ve {irlinler gergevesinde katilim bankalarinin hem tilke
ici hem de kiiresel boyutta ekonomik sistem igerisinde giiclii bir yapiya kavusacagi
ongorilmektedir.

Tiirkiye gibi halkin ¢ogunlugu Miisliiman olan iilkelerde insanlarin yastik altindaki
birikimleri diye tabir edilen aktif piyasaya dahil olmamis atil haldeki varliklarimi katilim
bankalar1 araciligiyla aktif piyasaya devretmelerinin 6zellikle tUlke ekonomisi igin ne kadar
onemli oldugunu yukarida da ayrintili olarak agiklanmistir. Bu minvalde iilke ekonomisine
dahil olacak miktarin 6zellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkeler i¢in ¢ok Onemli arti
saglayacag1 degerlendirilmektedir. Ozellikle de paradan para kazanma metodu yerine ticaret
yapmay1 temel alan ve bu bakimdan da risksiz olan katilim bankaciligiyla olusan fonlar,
spekilasyonla eriyip gitmeyecegi gibi; elde edilecek gelirler de dinen helal oldugu gibi, risksiz
olan ticari yontemle elde edilmis olacaktir. Bu sebeple bile faizin spekilatif olarak ulke

piyasasini etkilemesinin 6niine gegilmis olacaktir. Faizin cari agik, istihdam, enflasyon ve dis
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borglar Tlizerinden Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerin elini giicsiizlestirdigi
gorulmektedir. Bu ylizdendir ki gelismekte olan ve az gelismis diye tabir edilen tlkelerin
sorunlarinin en biyUklerinden birinin faiz oldugu 6ngoriilmektedir. Kroniklesen ekonomik
sorunlarin basinda konvansiyonel bankalara birakilan piyasalarda faizin islemesiyle iilkelerin
mevcut borglarinin katlanarak artmasi gelir. Bunun dogal sonucu da hem halk hem de devletin
giin gectikce daha fazla faizle piyasaya bor¢lanmasidir. Katilim bankaciligi, bu gibi faiz temelli
yapisal sorunlarin hepsine alternatif giiclii ¢oziimler sunmaktadir. Sunulan bu ¢oziimlerin
risksiz bir yapiya sahip olmasi da iilkelerin elini gii¢clendirmektedir.

Bu sebeple yapilan ¢alismada katilim bankaciliginin temel felsefesi ve diisiincesinin,
Islami finansin ne anlama geldiginin giiniimiize aktarim1 yapilarak aciklanmustir. Yapilan bu
caligmanin literatiire katkis1 Tiirkiye’deki katilim bankalarinin makro ekonomik olarak iilkeye
katacagi katkiy1 anlatmasidir. Bu katki ise iilke ekonomik yapisina ikili sistemi getirmek
olacaktir. Boylelikle konvansiyonel sistemin yaninda katilim bankaciligi ekonomik sistemi
olusturulacaktir. Yeni ekonomik modelle konvansiyonel sistemin verdigi yapisal zararlar
minimum diizeye indirilecektir. Sonug olarak ta iilke saglam bir alternatif ekonomik yapiya
kavusmus olacaktir. Bu agiklamanin 1s1ginda giiniimiiz bankacilik faaliyetlerinin ve katilim
bankalarinin fon kullanma y6&ntemlerinin reel piyasada konvansiyonel bankalara gére daha
etkili ve ¢esitli oldugu acik¢a goriilmektedir. Katilim bankalarinin reel piyasada yatirim ve
varliklarin1 glin-be-glin artirmasi katilim bankalarinin asil hedeflerini agik¢a gdstermektedir.
Bu hedef konvansiyonel bankalarin egemen oldugu iktisadi piyasada bulunmak degil kendi
felsefesine 6zgu bir piyasada var olmak oldugu anlasilmaktadir. Bu minvalde sube, ¢alisan
personel, reklam sayilarim1 artirmasi katilim bankalarinin piyasada daha c¢ok adindan soz
ettirmesi ve yerini pekistirmesini saglayacaktir. Ancak, faizsiz piyasa prensibi tizerine kurulan
katilim bankalarinin varliklarinmi faizli piyasada surdirmek yerine, reel ekonomik piyasay1
faizsiz piyasa temelli doniistiirmeyi basarmalarimin oncelikli oldugu degerlendirilmektedir.

Bununla birlikte, bu hedef i¢in Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde hiikiimetlerin
yardimlarinin 6nemli oldugu degerlendirilmektedir. Nitekim, gelismekte olan Ulkelerin
ekonomik yapilari nispeten gii¢siiz ve kirilgandir. Faizin reel piyasadaki olumsuz etkisinin
azaltilmast ve katilim bankalarinin etkinliginin kalic1 sekilde artirilmasi ve hatta bu yeni
prensibin piyasalara egemen olmasi i¢in hiikiimetlerin yapici olarak buna zemin hazirlamalari
ve tesvik etmeleri gerekmektedir. Bu bakimdan sonugla katilim bankalari, ekonomide faizsiz
bir piyasada var olmak istemektedirler. Bunun i¢in ekonomiyi faizsiz piyasa lizeri olusturmak

gerektigi ongorlilmektedir. Hiikiimetlerin bu hedefler i¢in gereken sermaye artirimi ve kaynak
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transferlerini  saglamaya devam etmeleri gerekmektedir. Nitekim, sadece bankalarin
faaliyetleriyle faizsiz ekonomi kurulmast miimkiin degildir. Devletin faizsiz ekonomiyi tesvik
edici propaganda ve organizasyonlar olusturmasi faizsiz ekonomi igin ¢ok Onemlidir. Bu
koordinasyon saglandig: takdirde ekonomide belirlenen risksiz refah saglanmis olacaktir.

Katilim bankalarinin eksikliklerini gidermek icin hikimete buyuk goérevler distigi

degerlendirilmektedir. Gozlemlenen bu eksiklikler su sekilde siralanmistir:

e Son donemlerde aktif yapisindaki blylime ve mevduat kredilerinde artis olmasina
ragmen, Uriin talebi eksik ve yetersiz oldugundan dolayr kredi kart1 satiglari
konvansiyonel bankalarin gerisinde bulunmaktadir.

e Dini hassasiyeti olan miisterilerin faizsiz iirlinlere ve kampanyalara yonelmesine
ragmen, katilim bankalar1 giincel teknolojiyi takip etse de bu alanda halen
konvansiyonel bankalarin gerisinde bulunmaktadir.

e Kiyaslandiginda piyasadaki orta Olcekli bankalara gore daha fazla gucli ve aktif
sermayesi bulunmaktadir; fakat likidite oran1 konvansiyonel bankalarin gerisindedir.

e Orta Dogu ve Kuzey Afrika’da banka aginin giiglii olmasi ve gelismesine ragmen, iirlin
cesitleri bakimindan geleneksel bankalarla rekabet edecek seviyede hizmet
sunamamaktadir.

e Degerli madenlere yatirim yapmak isteyen miisterilerin faizsiz dini kaideler dl¢iisiinde
yatirim yapacagl zaman ve tercih ettigi bankalar genelde katilim bankalar1 olmasina
ragmen, subelesme konusunda geleneksel bankalardan geri kalinmistir. Buda hem
reklam hem de istihdama katki anlaminda geleneksel bankalardan geriye diigiirmiistiir.

e Katilim bankalarinin en ¢ok elestirilen konusu kar oraninin konvansiyonel bankalardaki
faiz oranina ¢ok yakin olmasidir. Katilim bankalar1 piyasada yasamini siirdiirebilmek
i¢cin bu yontemi kullanmistir. Piyasaya yon veren konvansiyonel bankalarin faiz sistemi
oldugu i¢in katilim bankalar1 bu piyasa da yer edinmesi i¢in kar oranini yakin tutmak
zorundadir. Bu 6rnekte oldugu gibi katilim bankalarinin iiriin igeriginin konvansiyonel

bankalardakine benzerlik gostermesi de eksiklik olarak degerlendirilmistir
Turkiye katilim bankalar1 bu eksiklikleri giderip Turkiye finans sisteminde daha guclu yer

edinmek ve hatta kendi finans sistemini olusturmak i¢in bilyiiyiip gelismek zorunda oldugu

degerlendirilmektedir. Bu gelismeyi sube sayisi, reklam artiglari, personel istthdam sayisi,
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piyasaya slrdiigii iiriin politikalar1 bazinda artis yapip daha ileriye tasimalar1 gerektigi
degerlendirilmektedir.

Katilim bankalarinin sahip oldugu potansiyel iyi analiz edilmelidir. Katilim bankalarinin
sahip oldugu potansiyeli kullanmak i¢in gerekli zeminin var oldugu gériilmektedir. Yapilan bu
incelemeyle katilim bankalarinin faaliyetlerindeki artis oraninin gozle goriiliir bigimde arttig1
anlasiimistir. Incelenen katilim bankalar1 faaliyetleri 15181nda her gecen yil diizenli olarak kérlar
aciklanmasi, bankalarin gelirlerinin ve faaliyetlerinin risksiz oldugu giivencesini vermektedir.
Sahip oldugu mevduat durumlarina bakilinca katilim bankalarinin gii¢lii bir ekonomik yapida
oldugu anlasilmistir. Katilim bankalarinin, agikladigi seffaf verilerle belirli hedefler 6l¢iisiinde
sistematik olarak her gegen giin biiyiidiigiinii belgelemektedir. Aktif ekonomideki varligini
artiran katilim bankalarinin kendi igerilerinde de 6ncii banka olma hedefleri bulunmaktadir. Bu
sonugclarla nihai hedeflerinin iilke ekonomisinde kalicilig1 yakalamak oldugu anlasilmaktadir.
Katilim bankalarinin makro hedeflerine katki saglayacagini diisiindiigimiiz 6neriler su sekilde
siralanmistir;

e Hiikiimet tarafindan gerekli ekonomik zeminin olusturulmalidir.

e Global ve yerel piyasalarda Tiirkiye katilim bankaciliginin felsefi ve {iriin tanitimi

yapilmalidir.

e Katilim bankalarinin sahip oldugu iiriin ve programlar ekonomik diizene enjekte

edilmelidir. Ozellikle geleneksel akitler.

e Katilim bankalarinin, iilke geneli subelesmesi saglanmalidir.

e TKBB’nin yapisi giiglendirilmelidir. Ekonomik sistem icerisinde TKBB’ye daha genis

yetki ve gorevler verilmelidir.

e Devletin ekonomik sistemi igerisinde faizsiz yapi temelli bir sistem olusturulmalidir.

Kamusal harcamalar ve islemlerde katilim bankalarina 6ncelik verilmelidir.

e Konvansiyonel mali sistemin yaninda faizsiz ekonomik sistemin de temelleri

atilmalidir.

e Boylelikle faizli konvansiyonel sistemin piyasadaki tekeli ve etkisi kirilmis olacaktir.

e Faizli sistemin piyasaya enjekte islemi sonrasi iilke ekonomisi alternatif giiclii bir

vizyona kavusacaktir.

Bu veriler 15181nda katilim bankalarinin makro hedeflere ulasip iilke ekonomisine giiclii
katki saglamasi icin Oneriler bu sekildedir. Bu Oneriler uygulandigi takdirde katilim

bankalarinin makro hedeflerine ulasilmasi i¢in gerekli zemin olusturulacaktir. Katilim
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bankalar1 bu zemin lizerine konvansiyonel sisteme ek olarak faizsiz bankacilik sistemine
kavusmus olacaktir. Olusan faizsiz ekonomik sistemle katilim bankalar iilke i¢inde ve global
piyasada Tiirkiye ekonomisine katki saglamis olacaklardir. Boylelikle faiz ve déviz temelli
olusacak yapisal ekonomik krizlere c¢are olusturulacaktir. Enflasyon ve issizlik gibi
konvansiyonel piyasanin {ilke ekonomisine vermis oldugu hasarlar ikame ydntemle
azaltilacaktir. Bunun yolu da katilim bankaciliginin gerekli mali ve ekonomik zemine

kavusmastyla olacaktir.

Veriler, katilim bankalariin 6zellikle kurulduktan sonraki ilk on yil olan 1990’11 yillarda
biiyiik yatirim ve sermaye artirimina gittigini gostermektedir. Son zamanlarda devletin de ziraat
katilim, vakif katilim ve emlak katilim bankalarint acip katilim bankaciligina yonelmeleri
katilim bankalarinin reel piyasa igerisindeki yapisini saglam bir sekilde idame ettirdigini hatta
arttirdigin1 bizlere gostermektedir. Bunlarin yani sira katilim bankaciliginin iilke i¢cinde hala
eksiklik yasadigi da goriilmektedir. Bu eksikliklerin subelesme, reklam, kampanya,

organizasyon gibi pek ¢cok nedeninin oldugu ¢ikariminda bulunulmustur.

Bu eksikliklerin giderilmesi i¢in katilim bankalarinin bu gibi yonlerde faaliyette bulunmasi
zorunluluk gostermektedir. incelenen veriler, katilim bankalarinin makro ekonomik hedeflerini
de agikca gostermektedir. Katilim bankalar: {ilke bazinda 6ncii banka olmaya calismaktadir.
Ama iilke ile sinirli degil global boyutta da konvansiyonel yapiya karsi ikame olma ¢abasinda
olduklar1 anlasilmaktadir. Elde edilen sonuglar ve veriler 1si18inda katilim bankalariin
konvansiyonel sistemi ciddi sekilde tehdit ettigi de goriilmektedir. Bunun sonucu olarak da
katilim bankalar sistemini faizsiz yapiya evirmek istedikleri anlagilmaktadir. Yapilan analizler
1s1g¢1inda katilim bankalarinin makro ekonomi boyutunda faizsiz yapi olusturmaya calistiklar
anlagilmaktadir. Global diizeyde de faizsiz yapiyr Oncii yapmak istedikleri

degerlendirilmektedir.

Sonug olarak katilim bankalar1 Tiirkiye ekonomisi igin gok énemli alternatif bir kaynaktir.
Fakat bu bankalarmn sorunlari da bellidir. Bu sorunlar hikimet ve bankalar nezdinde
giderildikten sonra insanlara ve katilimcilara tanitimi yapilmalidir. Bu kesimlerce de katilimin
saglanmasi ve bu katilim sonucunda da tilke ekonomisindeki faizli yapinin yaninda faizsiz bir
yapiy1 eklemeye olanak saglanacaktir. Boylelikle ekonomideki yapisal sorunlarin ana kaynagi
olan faizin, piyasadaki etkisi en aza indirilecektir. Bu sayede ulkelerin ekonomik kuresel
krizlerden alacag zararlar1 minimum diizeye indirmis olacag1 degerlendirilmektedir. Ornek
iilkelere bakildiginda ise kiiresel krizlerden en az dalgalanmay1 da katilim bankalarinin yasadigi

acikca goriilmiistiir. Ttirkiye i¢inde ve global boyutta katilim bankacilig1 yaygin hale getirilirse,
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kiiresel boyuttaki krizlerden etkilenme derecesinin de minimum diizeye c¢ekilecegi
anlagilmaktadir. Katilm bankalarinin sektor igerisinde ve global piyasada yapmis oldugu
faaliyetler hedeflerini agikc¢a gostermektedir. Boylelikle katilim bankalar1 faizsiz diisiinceyle
sistem icerisinde biiyiimeye ve dnemli yer edinmeye ¢alismaktadir. Incelenen veriler 15181nda
katilim bankalarinin belirledigi bu makro hedeflere ulasma cabasinda oldugu agikca
gorinmektedir. Global piyasaya bakildiginda da kiiresel boyuttaki katilim bankalarinin da
rakamsal faaliyet oranlariyla, amaglarinin bu dogrultuda oldugu goriilmektedir. Yapilan analiz
metotlarinda da hem iilke icerisinde hem de global boyutta katilim bankalarinin faaliyetlerinin

bu minvalde oldugu anlasilmaktadir.
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