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ONSOZ
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baktigimiz zaman Ozellikle 20. yiizyiln baslarinda kurulan Islam iilkeleri
Anglosakson veya Kita Avrupa hukuk sistemlerini 6rnek almislardir. Bu hukuk
sistemlerinin uygulandigi bat1 toplumlarinda Neo-liberal politikalarin iirlinii faizli

finansal faaliyetler 6n plandadir.

Tiirkiye, bir¢ok yasada oldugu gibi finansal faaliyetlere iliskin yasalar1 diger
Islam iilkeleri gibi Kita Avrupa hukuk sistemlerini 6rnek alarak diizenlemistir. Faizli
bir sistemin yasalariyla faizsiz bir sistem kurulamayacagi gergeginden hareketle son
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Tezin Yazari : Mehmet YILMAZ
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Sayfa Sayis1 : 75

Kiiresel ekonominin gelisimi ile birlikte finans sektorii de ciddi bir gelisim ve
donlisiim yasamakta; zaman icinde, yeni ihtiyaglar dogurmakta ve yeni finansal
piyasa araclarina zemin hazirlamaktadir. Diger yandan, islam iilkelerinde de, kadim
Islam Ekonomisi anlayis1 varligmi siirdiirmekle beraber, Neo-liberal politikalarin
iiriinti konvansiyonel finansal piyasalarin giderek artan etkisi de bir gergektir. Borg
ve faize dayali konvansiyonel finansal piyasalara alternatif olabilecek Islami finans,
diinya finans piyasalarindaki artan popiilaritesine paralel olarak Tiirkiye’de de hizli
bir gelisim gdstermektedir. Ancak, Islami finans sektoriiniin gelisimini belirleyen
onemli unsurlardan biri de mevcut hukuk sisteminin ve yasalarin, Islam hukuk
kurallarina uygulanabilirligidir. Bu ¢aligma, oncelikle Islami finansin Tiirkiye ve
diinyadaki gelisimi; Tirk Hukuku’ndaki kanun, tiiziik ve ydnetmelikler
dogrultusunda, Islami finans ile ilgili diizenlemeleri aciklamaya calismaktadir.
Calismanin amaci, Tiirkiye’de Islami finans uygulamalarinda eksik kalan konulari
belirleyip; kanun koyucu tarafindan diizenleme yapilmas siirecine yardimci olmak,
mevcut diizenlemelerin uygulamada meydana getirdigi sorunlar1 ortaya koymak ve

tamamen veya kismen degistirilmesi siirecine katkida bulunmaktir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, Islam Hukuku, Tiirk Katilim Bankacilig1,

Islam Finans Hukuku, Faizsiz Bankacilik
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The financial sector, along with the development of the global economy, is
experiencing a substantial development and transformation process. Over time, it
also creates new needs and paves the way for new financial market instruments. On
the other hand, in many Islamic countries, although the ancient Islamic economy
continues to exist, increasing influence of the conventional Neo-liberal financial
markets is a fact. Islamic finance, as an alternative to the debt and interest-based
conventional financial markets, shows a rapid development in Turkey, in parallel
with the increasing popularity in the world financial markets. Yet, one of the
important factors determining the development of the Islamic financial sector is the
applicability of the existing legal system and laws to the Islamic rules. This study
primarily focuses on development of Islamic finance in Turkey and worldwide; the
Turkish laws, rules and regulations, and attempts to explain new regulations related
to Islamic finance. The aim of this study is to determine the issues that are missing
in Islamic finance applications; to assist the legislators in the process of new
regulations, to identify the problems posed by the existing regulations in practice

and to contribute to the process of amendments in whole or in part in Turkey.

Key Words: Islamic Finance, Islamic Law, Turkish Participation Banking, Islamic

Finance Law, Interest-Free Banking
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GIRIS

Insanoglunun yeryiizii seriiveninin baslamasindan itibaren belirli yer ve
zamanlarda olusturulan piyasalarda insanlar bir araya gelip ¢esitli yontemlerle mal ve
hizmet aligverisinde bulunmuslardir. Glinlimiiz finans ve bankacilik sektorii,
insanlarin hem kurumsal hem de bireysel finansal ihtiyaglarii karsilayip piyasa
ekonomisinin devamlilig1 i¢in fon akis1 saglamaktadir. Bircok Islam iilkesinde islami
esaslara uygun bir sekilde faaliyetlerini yiiriiten finansal kuruluslar bulunmaktadir.
Faizsizlik prensibine gore faaliyet gosteren bu finansal kuruluslarin gelisimini
izleyerek Islam iilkeleri disindaki yabanci kuruluslarda Islami finansa ragbet

etmektedir.

Islami finans ozellikle 2008’de ABD’de ortaya cikan kiiresel finans krizi
sonrasinda finansal iglemlerin varliga dayali olmamasi nedeniyle diinyadaki faize
dayali sistemlere alternatif bir yontem olarak ortaya cikmustir. islami finans
iriinlerine  yonelik talep ulusal ve uluslararasi diizeyde Onemli gelisme
gostermektedir. Tiirkiye'de; tasarruflarini Islami esaslara gore degerlendirmek
isteyen kesime hizmet vermek bu sekilde atil tutulan kaynaklarin ekonomiye
kazandirmak, Korfez {ilkelerinden iilkemize fon aktarilmasi ve iktisadi yasaminda
Islami prensipleri uygulamaya calisan miitesebbislere firsat esitliginin temin edilmesi
gibi ihtiyaclardan dolay: Islami finans sistemine yonelik calismalar baslamistir.
Islami finansta biiyiik bir paya sahip olan Islami bankacilik veya faizsiz bankacilik
olarak ifade edilen sistem, Tiirk hukukunda katilim bankaciligi adiyla mevzuattaki
yerini almistir. 1963 yilinda Misir’in Mith Gamr kasabasinda Ahmed En-Neccar
tarafindan kurulan banka diinyada Islami bankaciligin ilk uygulamas olarak kabul
edilmektedir. Tiirkiye’de ise Islami bankaciliga yonelik ilk adim Devlet Sanayi ve
Is¢ci Yatirim Bankas: olup hukuki giivenceden yoksun olmasi ve zamanla kurulus
amacindan saparak faizli islemler yapilmasi sebebiyle kapanmistir. 1983 yilinda
cikarilan Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile Ozel Finans Kurumlarmnm (OFK)
kurulmasina izin verilmesine iliskin hukuki diizenleme sonucunda 1985 yilinda
Faisal Finans Kurumu ve Albaraka Tiirk faaliyete baslamistir. Ozel Finans Kurumu
adiyla baslayan Islami bankacilik seriiveni 19 Ekim 2005 tarihli 5411 sayih
bankacilik kanunu ile kapitalizmin iiriinii olan faizli bankalar disinda Islami esaslara

uygun faaliyet gosteren bankacilik olarak yasa kapsamina alinmistir. Bu



diizenlemeden sonra hizli bir biiylime orani yakalayan katilim bankacilig, i kamu
bankasinin da bu sektorde faaliyete baslamasiyla toplam banka sayisi altiya
(Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi, Tirkiye Emlak
Katilim Bankasi) ulagmistir. 2019 itibariyle katilim bankalarinin 1200 civarinda

yurti¢i subesi olup, biinyesinde 16 bin civarinda personel ¢alismaktadir.

Tiirkiye niifusunun tamamina yakini Miisliimanlardan olugmasina ragmen,
Islami finans da biiyiik bir paya sahip olan katilim bankalarinin sektdrdeki paylarinin
% 6’larda olmasi, Islami sigortaciligmn yok denecek kadar az olmasi ve benzeri
Islami finansal araglarin piyasalarda islem hacimlerinin ¢ok diisiik olmasi Islami
finans ile ilgili bazi sorunlar oldugunu gostermektedir. Literatiirde bu sorunlarin
temeli {ilkelerin hukuki yapilarindan kaynaklandigi vurgulanmaktadir. Bu ¢aligmanin
amact Islami finansin Tiirk hukuk yapisindaki gelisimini degerlendirerek islami

finans enstriimanlarinin yaygin bir sekilde kullanilmasini tegvik etmektir.

Calismanin ilk boliimiinde genel olarak Islami finansin ortaya ¢ikis nedenleri
lizerinde durularak, islami finans da biiyiik bir paya sahip olan katilim bankaciliginin
tarihsel gelisimi, Diinya ve Tirkiye’deki ilk uygulamalar hakkinda agiklama

yapilmig ve somut verilerle mevcut durum analiz edilmistir.

Ikinci boliimde Islami finansin teorik cergevesi ve Islami finans kurumlar
tarafindan kullanilan finansman yontemlerinin Tiirkiye’de uygulama usulleri

hakkinda bilgi verilmistir.

Ugiincii béliimde Tiirkiye’deki Islami finansin ge¢misten giiniimiize gegirdigi
evrelerin hukuki alt yapisi incelenmis olup, OFK’dan Katilim bankaciligina doniisiim
siireci ve Islami finansin mevcut hukuki yapisindan bahsedilerek galigma nihayete

erdirilmistir.



BiRINCI BOLUM
ISLAMI FINANSIN GELISIMI

Islami finans kiiresel olgekte gelisen ve faaliyetlerini siirdiiren bir finans
sistemidir. Bu sebeple konvansiyonel finans sistemine alternatif olabilecek olan
Islami finans1 anlayabilmek adma Diinya’daki tarihsel gelisiminin degerlendirilmesi
gerekmektedir. Bu bakimdan ¢alismanin bu béliimiinde Islami finansin ortaya ¢ikist

kavramsal ¢er¢cevede ele alinarak diinya ve Tiirkiye’deki gelisimi agiklanmuistir.

1.1. ISLAMIi FINANS KAVRAMI

Finans; kavram olarak fon saglama, yatirim ve kar dagitim kararlarini en uygun
sekilde vererek isletmenin piyasa degerini en yliksek yapmayr amacglayan bilim
dalidir. Islami finans ise faizsiz bankacilik veya Tiirkiye’de bilinen adiyla katilim
bankacilik faaliyetlerini de kapsayan Islam hukuk kurallarma uygun islemlerin
gerceklestirildigi finansal sistem olarak tanimlanmaktadir. Bagka bir ifadeyle kurum
ya da kisilerin Islami prensipler cercevesinde elde ettikleri maddi kazanclariyla
yatirim yapmalar1 ve bu yatirimlari zaman igerisinde degerlendirmeleridir. islami
finans, her tiirlii finansal faaliyet ve islemlerin Islam hukuk kurallarmin uygulandig
sistemdir. Islam hukukuna gore faizin haram oldugu gerceginden hareketle Islami

finans modern finans anlayisina alternatif olarak gdsterilmektedir.’

Islam dininin 6nemli kisitlarindan faiz; dilimize Arapg¢adan ge¢mis bir kelime
olup, feyz sozciigiinden tiiremistir. Arap¢a anlami bolluk ve bagistir. Ansiklopedik
kaynaklarda bor¢ verilmis olan bir miktar paranin geliri, kirasi olarak ifade
edilmektedir?. Bir baska deyisle sermayenin kullanilmasma istinaden verilen fiyat
olarak da tanimlanabilir. Konusu belli bir miktar paranin geri ddenmesi olan
borglarda, borcun ortaya ¢iktig1 veya vadesinin doldugu tarihten, ddemenin yapildigi
tarihe kadar bor¢lunun gecen siirede paradan faydalanmasi nedeniyle alacakliya yasa

ya da akit geregi, belli bir oran iizerinden bir bedel 6demesine faiz denilmektedir®.

! Pmar Pehlivan, “Tiirkiye’de Katiim Bankaciligi Ve Bankacilik Sektoriindeki Onemi”, Selguk Universitesi
iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Sosyal Ekonomik Arastirmalar Dergisi, Cilt. 1 Say1. 31, Konya 2016, s. 298.

2 Efrail Aydemir, Hukuk Uygulamasinda Faiz, Adalet Yayinevi, Ankara 2001, s. 1.

3 Selahattin Tekinay, Sermet Akman, Haluk Burcuoglu ve Atilla Altok, Tekinay Borglar Hukuku Genel
Hiikiimler, Filiz Kitapevi, Istanbul 1996, s.1045.



Finans sektoriine genel olarak baktigimizda son 40 yillik siirecte Onemli
gelismeler ve degisimler yasanmistir. Arap iilkelerinde ve Miisliiman niifusun yogun
oldugu iilkelerde goriilen kalkinma ve refah diizeyinin yiikselmesi ve Miisliimanlarin
faizden kaginma istegi, faizli finansman sistemine alternatif arayislarin1 hizlandirip
Islam hukuku gergevesinde faaliyet gosteren finansal kurumlarin ortaya ¢ikmasina

zemin hazirlamistir.

Katilim bankaciligi da, Miislimanlarin faizden uzak durmak i¢in ortaya
koyduklar1 Islami finans sistemi igerisinde yer alan ve faizsiz faaliyet gdsteren bir
bankacilik yapisini ifade eder. Islama gore, faizin haram olmasi, Miisliimanlarin
konvansiyonel bankacilik sisteminden uzak durmasina sebep olmustur. Bu nedenle
faizli finans anlayisiin alternatifi olarak gosterilen Islami finans tiirii giindeme
gelmistir. Katilm bankaciligi; diinyada Islami bankacilik veya faizsiz bankacilik
olarak tabir edilen bankacilik modelinin tilkemizdeki adidir. Fon transfer iglemlerinin
Islam dini esaslarina uyumlu olarak faizli islemlerden kagimlarak yapildigi bir
bankacilik modeli olan katilim bankaciliginda, tasarruf sahiplerinden toplanan fonlar,
isletilmek {izere 6diing alinarak, fon ihtiyaci olan isletmeciler ile paranin isletilmesi

tizerine kar zarar ortaklig1 kurulmaktadir.

Katilim bankalari, 5411 sayili Tiirk Bankacilik Kanunu’nun* 3. maddesine
gore; “ozel cari ve katilma hesaplar:t yoluyla fon toplamak ve fon kullandirmak esas
olmak iizere faaliyet gosteren kuruluglar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki

kuruluglarin Tiirkiye'deki subeleri olarak tamimlanmaktadir”.
1.2. ISLAMI FINANSIN ORTAYA CIKISI

Islami finans, faizsiz finans veya Tiirkiye’de bilenen adiyla katilim finansin
tarihsel gelisimi insanlik tarihi kadar eskidir. Yazili kaynaklarda finansal faaliyetlerin
biiyiikk bir boliimiinii olusturan bankacilik faaliyetleri Milattan 6nce 2123- 2081
yillar1 arasinda Babil’de hiikiim siiren Sitimerlerin ilk hiikiimdarlarindan olan
Hammurabi yasalarina kadar uzanmaktadir. Babil hiikkiimdar1 Hammurabi, faiz
oranina sinir getiren, tefeciligi onlemek icin devletin kontroliinde faizli islemlerin

yapilmasini diizenleyen, hem bor¢luya hem de alacakliya haklar veren yasalar

4 Tiirk Bankacilik Kanunu (5411 sayili), T.C. Resmi Gazete, 25983, 01 Kasim 2005.



cikarmustir.’ Yine, M.O. 600-465 arasinda Firat nehri kiyilarinda yasayan Israil’den
stirilmiis olan Egibi ve Murashu ailelerinin de genellikle faizsiz finansman
sagladiklar1 bildirilmektedir. Ancak, Tevrat’taki yasaga ragmen, sonraki dénemlerde

faizli islemlerin Yahudiler tarafindan yaygin olarak yapildig goriilmektedir.®

Bankacilik faaliyetlerinin Islam diinyasinda ilk ragbet gordiigii donem
Abbasiler (750-1258) dénemi olmustur’. Miisliimanlar biiyiik fiituhat hareketleri
dolayistyla genis bir cografi bolgede ticaret yapmislardir®. Ozellikle yapilan savaslar
sonucu fethedilen topraklarda elde edilen ganimetler ve miisadere gibi siyasi
geligsmelerle hazinede asir1 derecede sermaye birikimi olmustur. Finansman ihtiyaci
devlet eliyle karsilanmaya calisilmis ve biriken sermayeyle sosyal hayata katki
saglanmaya calisilmustir. Ilk caglardan beri faaliyet gdsteren bankerler, Islam dininin
ilk zamanlarinda genis cografyaya yayilmis olan Miisliiman tiiccarlarin finansman
ihtiyaglarinin  karsilanmasi, finansal islemlerinin hizlandirilmast ve sigortalama
islemlerinin yerine getirilmesi konularinda faaliyet gdstermislerdir. Islamiyet’in
dogusundan beri Miisliimanlar, kaynaklar1 {iretken faaliyetlere ve tiiketicilerin

ihtiyaglarm karsilayacak sekilde faizsiz bir finans sistemi kurmay1 basarmislardir®.

Diger yandan, islami finansin énemli kisitlarindan faiz, tim dinlerde tamamen
yasaklanmis olmasina ragmen, cesitli donemlerde faizli islemler siiregelmis ve
giiniimiizde finansal sistemin ayrilmaz bir parcasi haline gelmistir. Islam hayatin her
alanmi kapsayan yeni diizenlemeler getirmistir. Konuyla ilgili olarak Kur’an-1

Kerim’de faiz yasagina iligkin su ayetler yer almaktadir;

“Faiz yiyenler ancak seytamin c¢arptigi Kimseler gibi kalkarlar. Bunun
nedeni onlarin, “Alim satim da ancak faiz gibidir” demeleridir. Halbuki
Allah alis verisi helal, faizi ise haram kilmistir. Artik kime Allah’tan bir
ogtit erigir de faizciligi birakirsa gegmiste yaptigi kendisine aittir, isi de
Allah’a kalmistir. Kim de yine faizcilige donerse iste bunlar orada devamli

kalmak tizere cehennemliklerdir”. (Bakara, 2/275)

5 Ishak Emin Aktepe, Islam Hukuku Cercevesinde Finansman ve Bankacilik, Istanbul 2010 s. 45.

6 Fatma Kelleroglu, “Katilim Bankacilig1 Alaninda Yasanan Kiiresel Gelismeler”, Kahramanmaras Siit¢ii Imam
Universitesi [ktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt. 7 Say1. 2, Kahramanmarag 2017, s. 159.

7 Ismail Celik, “Din Ve Kapitalizm Kiskacindaki Katilim Bankalarinin Gelecegi”, Recep Tayyip Erdogan
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt. 1 say1. 2, Rize 2015, s. 81.

8 Abdulkadir Atar, “Baslangicindan Giiniimiize Diinyada ve Tiirkiye’de Islami Bankaciligin Genel Durumu”,
Tarih Kiiltiir ve Sanat Arastirmalar1 Dergisi, Cilt. 6 Say1. 4, Karabiik 2017, s. 1034.

9 Muhammed Umer Chapra, (2014), islam Iktisadinda Ahlak Ve Adalet(Elektronik Siiriim), Cev.Mehmet Sarag,
Isifam Yayinlari, Istanbul 2018. s. 162.



“Allah, faizi tiiketir, sadakalart ise artirr. Allah, hi¢chir inkarci giinahkar

sevmez”. (Bakara, 2/276)

“Ey iman edenler! Allah'tan korkun ve gergekten iman etmiy iseniz, faizden

arta kalan birakin”. (Bakara, 2/278)

“Eger bunu yapmazsaniz, Allah ve Resulii tarafindan size bir savas
aculdigint bilin. Eger tévbe ederseniz, haksizlik etmemek ve haksizliga

ugramamak iizere anaparaniz sizindir”. (Bakara, 2/279)

“Ey iman edenler! Kat kat faiz yemeyin. Allah'tan sakimn ki kurtulusa
eresiniz”. (Al-i Imran, 3/130)

“Yahudilerin zulmii nedeniyle, bir de pek c¢ok kimseyi Allah yolundan
engellemeleri, kendilerine yasaklandigi halde faiz almalar: ve haksizlikla
insanlarin mallarim yemeleri yiiziinden onceden helal kilinan temiz ve iyi

seyleri onlara haram kildik ve iglerinden inkar edenlere aci bir azap

hazirladik”. (Nisa, 4/160-161)

“Insanlarin mallar: icinde artsin diye faizli odiing verdikleriniz Allah
katinda artmaz. Allah'in hosnutlugunu (rizasini) isteyerek verdiginiz zekdta

gelince, iste (sevaplarint ve gelirlerini) kat kat arttiranlar onu verenlerdir”.

(Rum, 30/139)

Yukarida gecen ayetlerde belirtildigi iizere, Islamda faiz kesin bir sekilde
yasaklanmis ve Miisliimanlar faizsiz finansman arayisina girmislerdir. Bu nedenle
Islam &ncesinde de uygulamalari olan mudaraba, miisaraka, icara vb. is ortakliklari
kurmuslardir. Is ortakligi giiniimiizde de uygulamasi olan mudaraba ydntemine
dayandirilmis ve Hz. Hatice Validemiz de cevresinde giivendigi kisilerle mudarebe
usuliiyle ticaret yapmistir. Hz. Muhammed’in (s.a.v.) bizzat kendisi de esi Hz. Hatice

ile “mudarip” olarak faaliyette bulunmustur'®,

Islam dininin asil kaynag: olan Kuran’da gegen ayetlerde goriildiigii iizere faiz
kesin bir sekilde yasaklanmis ve insanlarin ticaret yapmasi tesvik edilmistir. Islamin
ikincil kaynagi hadislerde de benzer bulgular 6ne ¢ikmaktadir. Faizle ilgili hadislerde

su hiikiimler yer almaktadir;

©Ayfer Gedikli ve Seyfettin Erdogan, Katihm Bankacihigi: Tiirkiye ve Diinya Uygulamasi, Ed. Seyfettin
Erdogan, Ayfer Gedikli ve Durmus Cagr1 Yildirim, Islam Ekonomisi ve Finansi, Umuttepe Yayinlari. Istanbul
2016, s. 210.



“Riba yiyene ve yedirene, sahidine ve katibine Peygamber (s.a.v.) lanet

ettitt. ”

“Riba ancak veresiyede olur. Pegin alisveriste bir beis yoktur'?*3.”

“Altint aymi agirliktaki altina satmak caiz, fazlasina satmak faizdir. Giimiisti
ayni miktar giimiise satmak caiz, fazlasina satmak faizdir. Hurmayr ayni
agirliktaki hurmaya satmak caiz, fazlasina satmak faizdir. Arpayt ayni
agwrliktaki arpaya satmak caiz, fazlasina satmak faizdir. Tuzu aym

agwrliktaki tuza satmak caiz, fazlasina satmak faizdir'®.”

“Bir malt aymi cinsten baska bir malla degistirmek istediginizde olcerek ve

pesin olarak alisveriste bulunun'®.”

Yukarida goriilecegi iizere Islam dininin ikincil kaynag: olan Siinnete gore de
faiz yasak olup, faizli islem yapanlar Peygamber tarafindan lanetlenmislerdir.
Miisliimanlar bu faiz yasagi sebebiyle finansman ihtiyaglarini karsilamak igin faizsiz

yollar aramislardir.

Osmanli donemine gelince bu donemde faaliyet gosteren para vakiflari,
giiniimiizdeki faizsiz bankacilik prensiplerine benzer uygulamalarin oldugu ilk
kurumsal yapilar olarak karsimiza ¢ikmaktadir. 1456 yilinda 24.000 altin tutart ile 11.
Mehmet tarafindan ilk para vakfi yenigeri ocaklarinin et ithtiyacini gideren kasaplarin
finansman ihtiyacini gidermek amaciyla kurulmustur. XIX. yiizyila kadar varliklar
bilinen para vakiflari, gegen siire zarfinda ekonomik hayat i¢indeki varliklarini

kaybederek ortadan kalkmugtir'®.

Insanlar ge¢misten giiniimiize ihtiyaclari sebebiyle iktisadi dallarda, sosyal ve
kiltiirel alanlarda faaliyet gosteren kuruluslar tesis etmislerdir. Miislimanlar faiz
hassasiyeti nedeniyle toplumda adalet ve esitlik icerisinde hizmet vermek amaciyla
konvansiyonel bankalara alternatif bir yap1 olusturmak i¢in c¢alismalara

baslamislardir. Bu nedenle Tiirkiye’de Islami finansin biiyiik bir boliimiinii olusturan

1 Miislim, Ebu’l-Hiiseyin Ibnii’l-Haccac el-Kuseyri, (61.261/874), el-Camiu’s-Sahih, Sahih-i Miislim,(I-V),
Dariil Hadis, Kahire1997 ‘Miisakat’ 105.

12 Byhari, Muhammed b.Ismail, Sahihu’l Buhari, (I-1V) Dariil Hadis, Kahire 2004, ‘Biiyu’ 79.

13 Miislim, ‘Miisakat’ 101.

14 Miislim, ‘Miisakat’, 82.

15 E|-Haskefi, imam Azam Ebu Hanife Miisnedi, (Cev.Mustafa Acioglu), Kayihan Yayinlari, istanbul 2015, s.
295.

16 Kelleroglu, 2017, a.g.e, s. 159.



katilim bankacilig1 olarak isimlendirilen bankalar ortaya ¢ikigsmistir. Bu bankalar1 da

kapsayan Islami finans kurumlarinin kurulusunda yatan temel faktorler sunlardir;

1.2.1. Dini Nedenler

Her ne kadar bircok neden olsa da islami finansin olusmasina neden olan
sebeplerin en onemlisi Islamiyet’teki faiz yasagidir. Yukarida gecen ayet ve
hadislerde goriildiigii {izere, Islamiyet’te faizin her tiirii yasaklanmistir. Bu nedenle
Miisliimanlar yasadiklar1 iilkelerde birikimlerini faiz igeren konvansiyonel
bankalarda degerlendiremediklerinden siirekli bir arayis icerisinde olmuslar ve
zaman igerisinde atil kalan biiyilik bir fon birikimi ekonomiye kazandirilamamuistir.
Miisliman niifusun yogunlukta oldugu iilkelerde yasayan bireyler sermaye
birikimlerini finansal pazarlara ¢ekmek icin Islamin prensipleri ¢ergevesinde seri bir
sistemi gelistirmeye c¢alismiglar ya da tilkelerinde var olan sistemlerin isleyislerinde
degisiklikler yaparak faizsiz islem yapan kurumlar haline getirmeye caba

gostermisler.

1.2.2. Ekonomik Nedenler

Islami finansin ortaya ¢ikma sebeplerinden bir tanesi de ekonomik
nedenlerdir. Islam dini insanlarin topluluk halinde yasarken meydana gelen biitiin
esitsizlikleri ortadan kaldiran birgok kural ve diizenleme getirmistir. Petrol
bakimindan biliylik rezervlere sahip olan iilkelerin kaynaklarinin, batili iilkelere
kaymasint Onlemek, konvansiyonel bankalarin uzun vadeli yatirim projelerini
desteklemekte isteksiz davranmasi ve isletmelerin verimliliginin artirilmast igin
fonlar1 daha c¢ok iiretim ve ortaklik esasina gore kullandiracak isletmelere ihtiyag
olmasi1 gibi ekonomik nedenler faizsiz bankaciliinin  benimsenmesini
hizlandirmistir!’. Ayrica 1970°li yillarda rezerv bakimindan petrol zengini olan
tilkelerin ortaklasa aldiklar1 bir kararla petrole zam yapmalar1 sonucunda bu {ilkelerin
gelirleri artmigtir. Bu nedenle petrol zengini olan Islam iilkeleri, fon eksikligi olan
Islam iilkeleriyle is ortakliklar1 kurarak bu iilkelerin kalkinmalarna katkida

bulunmak ve karsilikli isbirligini gergeklestirmeyi hedeflemislerdir.

Islami bankaciligin ortaya ¢ikmasina sebep olan ekonomik nedenlere

konvansiyonel bankalarin uzun vadeli krediler yerine kisa vadeli ve faiz oran1 yiiksek

17 Pinar Pehlivan, 2016, a.g.e. s. 300.



kredileri kullandirdiklarindan, bu durum gelismekte olan {ilkelerin kalkinmalarini

olumsuz etkilemektedir.

Diger taraftan Tiirkiye’de, toplumun bir kesimi, faiz hassasiyetlerinden dolay1
konvansiyonel bankalar ile ¢alismadiklarindan birikimlerini nakit, altin veya doviz
olarak yastik altinda atil durumda bulundurmaktadir. Sermayenin ¢ok kritik bir
konumda oldugu gelismekte olan iilkelerde ekonomik kalkinmanin saglanabilmesi

i¢in Islami finans biiyiik Snem gostermektedir.

1.2.3. Sosyal Nedenler

I[slami finansin ortaya c¢ikmasinin bir diger sebebi de sosyal nedenler
olusturmustur. Toplum bireylerin bir araya gelmesinden olugmaktadir. Toplum da
gruplar halindeki ¢esitli siniflara mensup bireyler bulunmaktadir. Koyli, sehirli,
esnaf, zengin, fakir gibi siif ayrimlar1 bulunmakta ve bu siniflar arasinda adaletli bir
gelir dagilim1 6nem arz etmektedir. Sermayeye ihtiyaci olan sanatkarlar, isletmeciler
ve bireyler icin gerekli olan finansman Islam hukuku ¢ergevesinde nasil saglanabilir,
finansman faaliyetleri i¢in gerekli kurum ve kuruluslar nasil kurulabilir gibi sorulara

aranan cevaplar islami finans kurumlarmin dogusuna yol agmugtir.8

Modern anlamda Islami bankacilik sistemine olan ihtiyag, XX. yiizyilin
baslarinda Arap ve Islam iilkelerinde 6zellikle Miisliiman niifusun yogun olarak
yasadig1 cografyalarda ortaya ¢ikmistir. XX. ylizy1l’in basinda 1. Diinya savasinin
yaptig1 tahribatlar onarilmadan hemen sonrasinda 1929 yilinda diinyada yasanan ve
“Biiylik Buhran” diye adlandirilan kiiresel ekonomik kriz ve daha sonra II. Diinya
savaginin patlak vermesiyle tiim diinyada ekonomik sikintilar bas gostermistir.
Ulkeler ekonomik bunalimdan ¢ikmak ve kalkinmay1 saglamak i¢in yogun bir arayis
icine girmislerdir. Bu donemde siyasi bagimsizliklarini kazanan Endonezya, Malezya
ve Pakistan gibi Islam iilkelerindeki ilim adamlar1 iktisadi kalkinma siirecinde ihtiyag
duyacag fonlar1 kapitalist iilkelerdeki finans sistemine benzer gelismis bir Islami
finans sistemi ile saglanabilecegini ve kaynaklarinida bu sistem sayesinde daha

verimli kullanilabilecegini ileri siirmiislerdir®.

18 Bahar Burtan Dogan, Mehmet Kaya, ve Nevzat Narcicek, “Diinya Bankacilik Sektoriinde Islami Bankacilik
Sisteminin Gelisimi, Calisma Prensipleri ve Tiirkiye’de Islam Bankacilig1 Uzerine Bir Analiz”, Akademik Sosyal
Aragtirmalar Dergisi, Cilt. 5 Sayi. 48, Diyarbakir 2017, s. 178.

19 Mustafa Canbaz, Katilim Bankacili31, Beta Basim Yayincilik, Istanbul 2016, s. 152.



1.3. DUNYA’DA iSLAMI FINANSIN GELIiSIMi

Giiniimiizde kiiresel anlamda konvansiyonel (geleneksel) finansa kiyasla ¢ok
hizl1 gelismekte olan Islami finansin 6nemli aract kurumu Islami bankalardir.
Konvansiyonel bankalara kiyasla yeni gelisim gostermeye baslayan Islami
bankalarm bu gelisim siireci degerlendirildiginde, Islami bankacilik, islam
tilkelerinde ortaya ¢ikmasina ragmen Avrupa, ABD ve Uzak Dogu iilkelerinde de

ragbet goriip faaliyet gostermektedir.

Miisliimanlar arasinda faiz odakli finansmandan kaginmak refleksi her zaman
var olmustur. Islami finansin modern tarihi 19. yiizyildan itibaren baslamaktadur.
Muhammed Hamidullah'a gbre, bu yonde bilinen ilk adim 1891'de Haydarabad'da
atilmistir. Haiderabad’s Contribution to Islamic Economics baslikli makalesinde

Islami finansa iliskin ilk bilgiler yer almaktadir®.

Avrupa bankalarinda faizsiz iglemler ilk olarak 20. yiizyilin baslarinda
1920’lerde baglamustir. O tarihlerde Bahreyn Hiikiimeti Standart Chartered’in ortag:
olan Eastern Bank’in tiim islemlerin faizsiz yapilmasi kosuluyla sube agmasina izin
verilmistir. Ayrica Hollanda’nin ulusal bankasi olan ABN-Amro’nun ortagi
Handelsbank of the Netherlands Cidde’de bir sube acilmis olup Hollandali-

Endonezyal hacilar igin para degisim hizmetleri vermistir®.

Modern Islami bankalarmin ilk bilimsel calismasi 1940’1 yillarda
Hindistan’da yapilmis ve yine ayni yillarda Faizsiz bankaciligin ilk uygulamalar
Malaya’da goriilmiistiir?®>. Pakistan’da 1950’li yillarda faizsiz bankalar kiigiik
kasabalarda yerel banka olarak faaliyette bulunmustur.  Islami bankacilik
uygulamalarina yonelik ilk deneme Misir’da dénemin Devlet Baskani olan Cemal
Abdiinnasir tarafindan tiim bankalarin devletlestirilmesi akimina karsi alternatif
olarak gelistirilmesi sonucu 1963—1967 yillar1 arasinda Misir’da Nil vadisindeki Mit
Ghamr’da yapilmistir®,

Misir’in Nil vadisindeki Mit Ghamr’da yapilan bankacilik faaliyeti literatiirde
ilk islami bankacilik faaliyeti olarak gegmektedir. Bu banka Ahmed En-Neccar

20 Abdul Azim Islahi, “Islamic Finance:From Niche to Mainstream in the Academic World”, Islamic Banking and
Finance Review, cilt. 1 Say1. 1, Cidde 2014, s. 38.

21 Sobol Iwona, “Avrupa Birligi Ulkelerinde Islam Bankaciligi”, European Integreation Studies, University of
Gdansk, Armii Krajowej, Cilt. 9 Say. 1, Poland 2015, s. 189.

22 Gedikli, 2016 a.g.e, s. 211.

2 Ferudun Kaya (Ed.), Katilim Bankacilig1, Beta Yayinlari, Istanbul 2017, s. 22.
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tarafindan treticileri araci ve tefecilerden kurtarmak amaciyla Misir’in Mit-Gamr
kasabasinda 1963 yilinda Islam hukukuna gore yapilan ortakliga dayali olarak
kurulmustur. II. Diinya savasindan sonra Almanya’da faaliyet gosteren tasarruf
bankalarinin Almanya’nin ekonomik gelismesinde gosterdigi olumlu performanstan
etkilenen en-Neccar, bu tiir bankacilik sistemini Islam’1n iktisadi ve ahlaki degerleri
ile birlestirerek Misir’da faaliyete gegirmistir. Bu bankanin kurulus asamasinda
Almanya’dan destek alan En-Neccar’mn Islami bankacilik uygulamalarmi hayata
gecirme ¢abasinda oldugunu anlayan Almanlar destegi yarida kesmislerdir?®. En-
Neccar’in kurdugu bu Islami banka dort yil faaliyet gosterip 1967 yilinda
kapanmistir. Ancak bu ilk denemeden sonra Islam hukuku ilkeleri cercevesinde
faaliyette bulunmanin miimkiin oldugu goriilmiis ve bu yondeki calismalar hiz
kazanmistir. Misir’da devlet destegi ile 1971 yilinda kurulan ilk faizsiz banka olma
ozelligi tastyan Nasr Sosyal Bankasi kurulmustur®®. Hindistan da Cemaat-i Islami
nedeniyle 1969°da islami finansmn farkli uygulamalari gériilmiistiir. Ayni tarihlerde,
Miisliimanlarmn finansal ihtiyaglarimi karsilamak icin Islami prensipler ¢ercevesinde

faaliyet gostermek iizere Phillipine Amanah Bank kurulmustur?.

Modern anlamda Islami bankacilik faaliyetleri 1970’li yillarda baslamis olup,
petrol fiyatlarinda diinya genelinde yasanan artis sonucu gelirlerinin biiyiik bir
boliimi petrolden olusan korfez {ilkelerinde sermaye birikimi hizla artmaya
baslamustir. Kérfez Ulkeleri elde ettikleri fon fazlasini degerlendirmek igin yapilan
Uluslararas1 toplantilarn ilki 1970 yilinda Karachi’de-Islam Ulkeleri Finans
Bakanlar1 Konferansi, 1972 yilinda Misir’da-Misir Calismasi, 1976 yilinda
Mekke’de-1.Uluslararas1 islam Ekonomisi Konferans:1 ve 1977 yilinda Londra’da-
Uluslararast Ekonomi Konferans yapilmigtir?’. islami bankaciligin finans sektoriinde
yer almasi diisiincesinin bir sonucu olarak Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu
niifusun ¢ogunlugu Miisliimanlardan olusan iilkeler tarafindan kamu finansmaninda
yasanan sikintilara bir ¢6ziim bulmak amaciyla 1975 yilinda Suudi Arabistan’da

hiikiimetler arasi bir yapiya sahip Islam Kalkinma Bankasi(IKB) kurulmustur. Bunu

24 Servet Bayindir, Islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet Yayinlari, Istanbul 2005, s. 41

% Dogan, 2017, a.g.e., s. 179.

% Mohammad Nejatullah ~ Siddigi, “Lecture Two: Recent History Of Islamic Banking And
Finance”, University of California, Anderson Graduate School of Management, Los Angeles 2001, Erisim tarihi:
24.07.2019 http://www.siddigi.com/mns/Lecture2.htm.

27 Erdem Bafra, Islami Bankacilikta Sukuk (Kira sertifikalar1) ve Uygulamasi, Segkin Yaymcilik, Ankara 2017, s.
27.
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takiben Dubai Islam Bankasi ve 1977’de de Faisal Islam Bankas1 ad1 altinda Misir’da

ve Sudan’da iki 6zel banka kurulmustur.

Giiniimiizde Islami finans piyasast ve Islami bankalarin Islam hukuk
kurallarina Uyumunu saglamak icin c¢alisan c¢esitli kuruluslar bulunmaktadir.
Malezya'da 2002 yilinda kurulan Islami Finansal Hizmetler Kurulu (Islamic
Financial Services Board-IFSB), Islam Ulkeleri Istatistik, Ekonomik ve Sosyal
Arastirma Merkezi (SESRIC) ve Bahreyn merkezli 1991 yilinda kurulan Islami
Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Orgiitii (Accounting and Auditing
Organization for Islamic Financial Institutions-AAOIFI) bunlardan birkag¢1 olup, bu
kuruluslar kiiresel Islami finans risklerini yayinlayarak Islami finansal hizmetler
endiistrisinin  saglamligim1  ve istikrarim1  destekleyen ve artiran uluslararasi
standartlar1 belirlemektedir?®. Aym zamanda bankacilik, sermaye piyasalari ve
sigorta sektorlerini kapsayacak sekilde Islami finans endiistrisi i¢in standartlar ve

rehber ilkeler olusturmaktadir.

Islami finans piyasasinda &nemli bir yere sahip ilk borsa Istanbul’da 1866
yilinda faaliyete baglayan Dersaadet Tahvilat Borsasi kabul edilmektedir. Bu borsada
bircok sirket yer almakla beraber bu sirketlerin faaliyet alanlarmin Islami ilkelere
uygunluklari goz ardi1 edilmistir. Islami usullere uygun faaliyet gosteren ilk borsa ise
Sudan’da 1995 yilinda Khartoum Stock Exchange adiyla kurulmustur.?® Bu borsada
Islami usullere uygun bir yasal cerceve hazirlanmis ve bu dogrultuda faaliyet

gostermeye devam etmektedir.

Giiniimiizde global Islami finans sektdriinde yer alan iilkelerden Iran ve
Sudan’da bankacilik sektorii %100 Islami nitelikte kabul edilmektedir. Bu iilkelerde
faizli bankacilik yasaklanmistir. [FSB’nin 2019 Temmuz ayinda yayimladig1 rapora
gore Islam iilkeleri kendi iilkelerinde faaliyet gdsteren tiim bankalarm pay
oranlarini igerisinde Islami bankacilik pay oranlari sekil 1.3.1°de verilmistir. Islami
bankacilik pay1 en yiiksek olan Iran ve Sudan’dan sonra Brunei’de Islami bankacilik
pay1 %63.6 (2017:61.8) olarak gergeklesmistir. Bu iilkeyi %51.5 (2017:%51.5) Suudi
Arabistan, %40.6 (2017:9%39.3) Kuveyt, %26.5 (2017:%24.9) Malezya, %20.6
(2017:%20.0) Birlesik Arap Emirlikleri(BAE), %20.1 (2017:%19.8) Banglades,

28 Abdul Azim Islahi, 2014, a.g.e., s. 43.
2 Mevliit Camgdz, Islami Sermaye Piyasalar1 Arastirma-Inceleme, Ekin Yaymcilik, Bursa 2018, s. 27.
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%15.6 (2017:%15.5) Urdiin izlemektedir. Siralanan tiim bu iilkelerde Islami
bankacilik paylarinin artig1 goriilmekle birlikte Suudi Arabistan’da oransal herhangi
bir degisim olmamustir. Katar ise %0.5’lik bir oran diisiisii ile %25.2(2017:%25.7)’ye
gerileyen tek iilke konumundadir. Sistematik &neme sahip 12 Islami finans
sektoriinde Islami bankacilik varliklarmin orani %91(2017:%92) ve halen borg
vadesi gelip Odenmemis sukuk ihraglarmin da %80(2017:%82)’ini  teskil
etmektedir®. Tiirkiye’de Islami bankaciligin bankacilik sektdriinden aldig1 pay orani

%6 olup, 36 tilkenin yer aldig1 siralamada 21. sirada yer almaktadir.

30 |FSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019, Kuala Lumpur: Islamic Financial Services
Board, 2019 s. 11.
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Sekil 1.3.1. Ulkelerin Toplam Bankacilik sektériindeki Aktif Biiyiikliiklerine Gire
Islami Bankacilik Paylart
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Kaynak: IFSB’nin 2019 Temmuz raporu verilerinden yararlanarak ¢aligmanin yazari

tarafindan olusturulmustur.

Iran’da 1979 yilinda yapilan devrim sonucunda Iran islam Cumhuriyeti’nin
yeni anayasasmin onaylanmasiyla birlikte faizli bankacilik yasaklanmistir®l. fran’da

faizli bankacilik yasak olmasindan dolay: tarihsel siire¢ icerisinde kiiresel islami

31 Atar, a.g.e., s. 1040
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bankaciliktan Sekil 1.3.2.°de goriilecegi lizere %32.1 ile en yiiksek payr almaya
devam etmektedir. Bu ililkeyi sirasiyla %20.2 ile Suudi Arabistan, %10.8 ile
Malezya, %9.80 ile BAE ve %6.30 ile Kuveyt takip etmektedir. Kiiresel Islami
bankaciligin yaklasik %80 ‘ine sahip bu bes iilkeden 6zellikle Malezya bir 6nceki
yila gore Islami bankacilik alaninda %71°lik biiyiime ile 6n plana ¢ikmaktadir. islami
bankacilik alaninda hizli gelisen diger bes iilke ise sirayla Katar, Tiirkiye, Banglades,

Endonezya ve Bahreyn oldugu gériilmektedir.

Sekil 1.3.2. Kiiresel Islami Bankacilik Varhiklarinin Pay

i i [+
Digerleri; 1,70% Pakistan; 1,30%
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Umman; 0,70% Sydan; 0,70%

Brunei; 0,50%\_\

Malezya; 10,80%

Kaynak: IFSB’nin 2019 Temmuz raporu verilerinden yararlanarak ¢aligmanin yazari

tarafindan olusturulmustur.

Kiiresel Islami finans sektdriinde Islami bankaciligin toplam aktifleri yaklasik

1.57 trilyon(2017:1.56 trilyon) ABD dolar1 seviyesinde gergekleserek bir onceki yila

15



gore %0.9 biiyiime orani yakalamistir®?. Asagida sekil 1.3.3.’de Islami bankaciligin
Islami finans pazarindan aldig1 pay orani bir dnceki yila gére %76’dan %71.7’ye
gerilemistir. Bu diisiisiin  sebebi bankacilik faaliyetleri sirasinda gosterilen
amortismanlar ve gelismekte olan {ilkelerdeki doviz kurlarindan kaynaklanan
ekonomik calkantilar gosterilmektedir. Islami sigortacilik (tekaful) piyasa degeri
26.1 milyar ABD dolarindan 27.7 milyar ABD dolarina yiikselmistir. Tekaful %6.1
gibi 6nemli bir biiyiime gerceklestirmesine ragmen Islami finans sektdriindeki payi
olan %1.3 degismemistir. Sukuk ihraglar ile olusan varliklarin pay1 %24.2’lik bir
kismi teskil etmektedir. Diger Islami fonlarn payr da %2.8’lik kismi

olusturmaktadir.

Sekil 1.3.3. Kiiresel Islami Finansin Sektirel Bilesimi

islami Fonlar;
2,80%

\ Tekaful; 1.30%

islami Bankacilk;
71,30%

Kaynak: IFSB’nin 2019 Temmuz raporu verilerinden yararlanarak ¢aligmanin yazari

tarafindan olusturulmustur.

Diinyada en fazla sukuk ihra¢ eden iilke Malezya olup, kiiresel sukuk
ithraglarinin %69’una sahiptir. Malezya’nin ardindan %12’lik payla ikinci sirada
Suudi Arabistan gelmektedir. Tiirkiye ise %3’lik oran ile besinci sirada yer

almaktadir.

2|FSB, 2019 a.g.e., s. 12.
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1.4. TURKIYE’DE iSLAMI FINANSIN GELIiSIMi

Osmanl1 devletinde, Islam dinindeki faiz yasagina ragmen, faiz uygulamalari
19. yiizyilda yaygin bir sekilde uygulanmistir. Mecellede faize iliskin agik hiikiim
bulunmamasi ve faize siirlamalar getirmek amaciyla 22 Mart 1887 tarihinde

Murabaha Nizamnamesi kabul edilmistir®

. Murabaha Nizamnamesi, adi isler
acisindan 3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine iliskin Kanun3* 19.12.1984
tarihinde yiiriirliige girene kadar yiiriirliikte kalmistir. ilk milli banka olan Ziraat
Bankast Murabaha Nizamnamesine gore kurulmustur. Ziraat Bankasi giiniimiiz
konvansiyonel bankalarin islami béliimlerini animsatacak sekilde 20 Mayis 1914
tarihinde cikarilan Ziraat Bankasi kanununda Islami hukuk kurallarmni resmi olarak
diinyada ilk kez uygulayan banka sifatina sahip bir kurum olmustur®®. Yine Osmanl
doneminde 13 Adapazarlinin bir araya gelerek 13 Ocak 1913 tarihinde Murabaha
Nizamnamesine goére kurulan Adapazari islam Ticaret Bankasi Diinya’da adinda
Islam kelimesi gegen ilk bankadir®. Bankanmn idare merkezi 1934 yilinda
Adapazari’ndan Ankara’ya tasinmistir. 1937 tarihinde ise Tiirk Ticaret Bankasi
Anonim Sirketi ismini almig olup, 1997 yilinda ise yasadig1 finansal kriz sonucu
Tiirkiye Mevduat Sigorta Fonu’na (TMSF) devrolmus ve faaliyetleri sona ermistir®’.
Bu bankanmn Islami ilkelere uygun faaliyet gosterdigine iliskin literatiirde net bir

bilgi bulunmamaktadir.

Tiirkiye’de Cumhuriyet sonrasinda Islami finans araglarina yonelik kamu
tarafindan atilan ilk adim olarak 1975’teki Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi
(DESIYAB)’nin kurulusu gosterilebilir®®. DESIYAB basta yurt disindaki isciler
olmak tizere halkin tasarruflarim1 faizsiz bir sekilde sanayi yatirimlarinin
desteklenmesinde kullanmayr amaglamigtir. Bankanin faaliyet esaslarinda kar
ortaklig1 ve reel ekonominin finansmani hedeflemesi nedeniyle miistakil bir Islami
banka olmasa da donemin sartlar1 bakimindan Islami bankacilik alaninda atilan en
onemli adim olarak nitelendirilebilir. DESIYAB yurt igi ve yurt disindaki
tasarrufulara hitaben piyasaya siirdiigii DESIYAB Ortaklik Sertifikalari (DOS)

33 Feyzi Necmettin Feyzioghu, Borglar Hukuku, Istanbul Universitesi Yayinlari, Istanbul 1980, s. 811.

34 Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine Tliskin Kanun, T.C. Resmi Gazete, 18610, 19 Aralik 1984.

3 Abdulkadir Atar, a.g.e., 2017, s. 1050.

3 Miinir Kutluata, “Sakarya'da Bankacilik ve Tiirk Ticaret Bankasi1”, Sosyoloji Dergisi Konferanslari, Say1.11,
Sakarya 1970, s. 77.

87 (http://www.tmsf.org.tr). Erisim tarihi:30.11.2019.

3 Servet Bayindir, Fikhi ve Islami Agidan Islami Finans (Para ve Sermaye Piyasalar1 2), Siileymaniye Vakfi
Yaymnlari, Istanbul 2015, s. 119.
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Tiirkiye’de ortakliga dayali faizsiz finans {iriinii olarak ilk adim oldugu
degerlendirilebilir. Islami finans acisindan zayif yasal dayanaga sahip olmasi
nedeniyle sonraki dénemde Islami bankacilik ilkelerinden uzaklasmistir. Buna
ragmen Tiirkiye’de Islami bankaciligin kurulmasi icin DESIYAB o6nemli bir
deneyim olmakla beraber Islami bankacilik faaliyetlerinin baglamasina biiyiik katki

saglamistir.

Tirkiye'de 1980 ve sonrasinda iilke ekonomisinde faizsiz bankacilik ve
liberallesme girisimleri giindeme gelmistir. Tirk toplumunda faiz hassasiyeti
nedeniyle finansal sisteme dahil olmayan kesimin atil tutulan kaynaklarinin
ekonomiye dahil edilmesi, Korfez iilkelerinden iilkemize finansman aktarilabilmesi
ve iktisadi hayatinda Islami prensipleri uygulamaya calisan miitesebbislere firsat
esitliginin temin edilmesi gibi temel ihtiyaglarin karsilanmasinin yollar1 aranmaya
baglanmistir. Farkli sebeplerden dolayr iilke ekonomisine kazandirilamayan
tasarruflarin reel ekonomiye dahil etmek i¢in katilim bankaciligin kurulmasina zemin
hazirlayan OFK’larin kurulmasi igin cikarilan 16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili
Bakanlar Kurulu Kararnamesi®® ile hizmet vermeye baslamistir. Bu kurumlar, iiretim
araclarint oldugu kadar sermayeyi de ekonomiye kazandiran ve ticari borcu teminat

altina alacak bir sistemi gelistirmektedir?.

OFK’ya yonelik mevzuat diizenlemesinden sonra konuyla ilgili ikinci énemli
diizenleme Tasarruflarin Tesviki ve Kamu Yatirimlariin Hizlandirilmas1 Hakkinda**
29.02.1984 tarih ve 2983 sayili kanun ile alt yap1 yatirimlarinin finansmani amaciyla
Gelir Ortaklig1 Senetleri (GOS)’nin ihracina izin verilmistir. Yine ayni yil Kar ve
Zarar Otaklig1 Belgeleri (KOB)’nin uygulanmasina gegilmistir®.

1985 yilinda ilk ©zel finans kurumlarindan Faisal Finans Kurumu ve
Albaraka Tiirk kuruluslarini tamamlayarak faaliyete baslamislardir. Kuveyt Tiirk
Evkaf Ozel Finans Kurumu 1988 yilinda, Anadolu Finans Kurumu 1991 yilinda,
Ihlas Finans Kurumu 1995 yilinda ve Asya Finans Kurumu 1996 yilinda kurularak
faaliyete baslamistir. 1985 yilinda faaliyete baslayan OFK’ya iliskin 1999 ve 2001

yillarinda yapilan yasa degisiklikleri ile birkag istisna diginda bankacilik mevzuatina

39 Bakanlar Kurulu Kararnamesi (83/7506 sayili), T.C. Resmi Gazete, 18256, 16 Aralik 1983.

40 Ahmet Tabakoglu, Islam, Tktisadina Giris, Dergah Yayinlari, Istanbul 2016, s. 431.

4! Tasarruflarin Tesviki Ve Kamu Yatirimlarinin Hizlandirilmasi Hakkinda Kanun, T.C. Resmi Gazete, 18344, 29
Subat 1984.

42 Bayindir, 2015, a.g.e., s. 120.

18



tabi olup, konvansiyonel bankaciligin yaninda mali sisteme dahil edilmislerdir. Bu
yasa degisikliklerinden sonra Ozel Finans Kurumlari Dernegi 2001 yilinda

kurulmustur.

2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun yiriirliige girmesiyle
OFK’nin isimleri Katilim Bankas1 olarak degistirilip, Tiirk Bankacilik sisteminde bir
bankacilik alt tiirii olarak kabul edilmislerdir. 2008 yilinda meydana gelen kiiresel
finans krizinden sonra, ozellikle 2009 yilindan itibaren diinyada oldugu gibi
Tiirkiye’de de Islami bankacilia olan ihtiyac artmaya baslamis ve Tiirkiye’de Islami
finans tiirevlerinden olan ilk Islami sigortacilik (Tekafiil) sirketi olan Neova sigorta

kurulmustur.

2009 yilinda Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KIT)’nin kamuya aktarilan
paylarina endekslenen Gelire Endeksli senetler (GES)’in piyasaya siiriilmesi ile
devlet i¢ borclanma senetlerinin ¢esitlerinin artirilmast ve yatirimeir tabaninin
genisletilmesi amaglanmistir*®. Fakat diger senetler gibi bunlarinda émrii ¢ok kisa
olmustur. Diger 6nemli bir gelisme Kuveyt Tiirk katilim bankasi tarafindan Londra
borsasinda ilk sukuk ihraci 2010 yilinda gergeklesmistir. Devlet eliyle ilk sukuk
ihract ise 2012 yilinda yapilmistir. Islami finans alaninda gerceklesen bu hizh
gelismeler beraberinde Katilim Bankaciligt prensiplerine uygun borsada iglem
gormekte olan hisse senetlerine iligkin ilk kez Katilim endeksi olusturulmustur. Yine

ayni yillarda ilk faizsiz bireysel emeklilik sirketi kurulmustur.

2019 yilma gelindiginde Tiirkiye’de Albaraka Tiirk, Kuveyt Tirk, Tiirkiye
Finans, Ziraat Katilim, Vakif Katillm ve Emlak Katilim Bankasi olmak {izere alt1
katilim bankas1 mevcuttur. Ayrica Halk Katilim Bankas1 da Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK)’ndan faaliyet izni almis olup, hala kurulus

asamasindadir.

Katilm Bankaciligi sektoriintin 2019 yilinda sergiledigi performansi
bankacilik sektorii agisindan degerlendirdigimizde; 2019 yilinda katilim bankalarina
yeni katilan Emlak Katilim bankasinin kurulmasi ve var olan bankalarin subelesme
ve istthdami artirmasiyla beraber saglikli bir biiylime siirecine girmislerdir.
Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiytikligii tablo 1.4.1.’de goriilecegi
tizere 2019 yilinda Agustos ay1 itibariyla %10,4 biiylime kaydederek 3.867 milyar

43 Bayindr, a.g.e., 2015, s. 128.
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TL’ye ulastigint gérmekteyiz. Katilim bankalarinin toplam aktif biyiikligi 9%22,0
bliyime kaydederek 252 milyar TL’ye ulagmistir. Katilim bankalar1 en iyi
performansi toplanan fonlarda %33,9’luk bir artisla 183 milyar TL’ye ulasarak
gostermislerdir. 2018 yil1 sonunda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6 Katilim Bankasinin
1.122 subesi bulunmaktaydi. Katilim Bankacilig1 sektorii olarak 2019 yili Agustos
ay1 itibariyla toplam 23 yeni sube acilmasi ile sube sayisi 1.145°e ulagmustir.
Bankacilik sektoriinde sube sayisi, toplam istihdam edilen personel sayisi azalmasina
ragmen Katilim Bankalarinda artis yaganmistir. Katilim Bankalarinda %1,6 artisla
istthdam edilmekte olan personel sayisi 15.910 kisidir. Katilim Bankalarinda

istihdam edilen bu personel sayisi tiim sektoriin %7,7’sini olusturmaktadir.

Tablo 1.4.1. Bankacilik Sektorii ve Katilim Bankalarimin Finansal Biiyiikliikleri
(Milyon TL-Agustos 2019)

FINANSAL BANKACILIK SEKTORU KATILIM BANKALARI
BASLIKLAR Agustos | Aralik 2019/2018 Agustos | Aralik | 2019/2018
2019 2018 (Degisimi%) |2019 2019 (Degisimi%)
Toplanan 2.370.615 | 2.051166 | 15,6 % 183.764 | 137.220 | 33,9 %
Fonlar
Kullandirilan 2.631.381 | 2.465.582 | 6,7 % 138.486 | 124.562 | 11,2 %
Fonlar
Takipteki 123.798 | 96.611 28,1 % 6.818 5.050 35,0 %
Alacaklar(Briit)
Toplam Aktif | 4.270.409 | 3.867.135 | 10,4 % 252.229 | 206.806 | 22,0 %
Oz Varlik 456.282 | 421.185 |83 % 20.291 | 16.780 | 20,9%
Net Kar 32.838 38.046 -13,7 % 1.785 1.847 -3,4 %
Personel Sayis1 | 205.415 207.716 -1,1% 15.910 | 15.654 | 1,6%
Sube Sayisi 11.440 11.565 -1,1% 1.145 1.122 2,0 %

Kaynak: TKBB, (http://www.tkbb.org.tr), 30.10.2019

2019 yih itibariyle katilim bankalarinin Tiirk bankacilik sistemi igerisinden
aldig1 payda onemli bir artis olmasina ragmen sekil 1.4.2.°de goriilecegi lizere
toplanan fonda %8,0, kullandirilan fonda %35,2, toplam aktifte %6,0, 6z varlikta

%4,4, net karda ise %4,7 gibi kiigiik bir pay oranina sahip oldugu goriilmektedir.
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Tablo 1.4.2. Kattlim Bankalarinin Sektordeki Pay Oranlart

Eyliil 2019 Aralik 2018
Toplanan Fonda - 8,0% 6,7%
Kullandirilan Fonda - 5,2% 5,1%
Toplam Aktifte - 6,0% 5,3%
Oz Varlikta - 4,4% 4,0%
Net Karda o 4,7% 4,5%

Kaynak: TKBB, (http://www.tkbb.org.tr), 30.11.2019

Tiirkiye’de uygulamada kullanilan adiyla Kira sertifikalarmin (sukukun) ve
Islami fonlardan olusan faizsiz sermaye piyasalarmin biiyiimesi, katilim bankalarin
geride birakmistir. Katilim bankalari, biiylik petrol rezervlerine sahip olan Korfez
iilkelerindeki  sermayenin  Tiirkiye’ye c¢ekilmesine katki  saglamaktadirlar.
Uluslararas1 kaynak a¢ig1 bulunan Tiirkiye’de bu ihtiyact gidermek i¢in Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan Kira Sertifikalar1 ihrag etmektedir. Katilim bankalar1 da
uluslararas1 piyasalardan temin ettikleri cesitli yapilandirilmis Islami finansman
iiriinlerini uygun maliyet ve vadelerle i¢ piyasaya katki saglamakta ve bu iirlinler
sayesinde piyasada iglem goren sirketlerin rekabet edebilme giicleri artmaktadir.
Katilim bankalar1 ve hazine tarafindan 2010 yilindan 2019 yilina kadar yapilan sukuk
thraclart tablo 1.4.3’te belirtilmistir. Katilim bankalar1 toplamda yaklasik 53 Milyar
TL’lik yurtigi kira sertifikasi ihract ve 4 Milyar Dolarlik yurtdisi kira sertifikasi
thraci gerceklesmistir. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ise toplamda 32 Milyar
TL yurtici kira sertifikasi, 8 Milyar Dolar yurtdisi kira sertifikast ve 2 Milyar EURO
kira sertifikast ihracim1 gergeklestirmistir. Ayrica 2010 ile 2019 yillar1 arasinda
toplamda 175 Milyar TL sukuk ihraci gergeklesmistir. Kira sertifikalar1 Varlik

Kiralama Sirketlerinden (VKS)* satin alinmaktadir.

4 Varhk Kiralama Sirketleri(VKS); Sadece Sukuk ihrag etmek {izere kurulmus belirli nitelikleri olan anonim
sirketlerdir.
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Tablo 1.4.3. Sukuk Ihraclar

YURTICI YURTDISI YURTICI YURTICI
(MILYON (MILYON (ALTIN)* (MILYON
TL) usD) EURO)
01/01/2010-31/01/2019 52.909 4.476
KATILIM BANKALARI
01/01/2012-31/07/2019 32.381 8.000 36.456.878,609 2.403
HAZINE
TOPLAM 85.290 12.476 36.456.878,609 2.403

*(1000/1000 Saflik)(Gram)

Kaynak: TKBB, (http://www.tkbb.org.tr), 02.12.2019

VKS’ler Sermaye Piyasast Kurumuna (SPK) bagh kuruluslardan olusmaktadir.

Bankalar, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notu alan sirketler, ipotek

finansman1 kuruluslari, sermayesini en az %51’1 dogrudan veya dolayli olarak

Hazineye ait sirketler ve halka agik sirketlere SPK tarafindan VKS ag¢maya izin

verilmektedir®.

45 Yavuz Tiirkan, 33 Soruda Islami Finans Ve Bankacilik, imaj Yaymevi, Ankara 2019, s. 72
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IKINCi BOLUM

ISLAMIi FINANSTA UYGULANAN TEMEL FON TOPLAMA VE
FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

Islami finans aslinda sadece bir finansal faaliyet olmayp ayni zamanda
ticareti de kapsamaktadir. Birgok hukuk sisteminde oldugu gibi Islam hukukunda da
sozlesme Ozgiirliigii vardir. Islam hukukunun temel kaynaklarinda bir kisitlama
olmadi@: siirece her tiirlii sézlesme yapilabilir. Bu ¢ercevede Islami finans kurumlar
tarafindan Islam esaslarma uygun gelistirilmis olan finansman yontemleri; fon
toplama, fon kullandirma ve diger finansman ydntemleri olmak iizere ii¢ sinifa
ayrilabilir. Fon kullandirma yontemleri de kendi arasinda ortaklik yoluyla dogrudan
finansman saglama yontemi olan Musaraka, Mudaraba ve Kiralama (icara) veya satis
sozlesmeleri yoluyla dolayli finansman saglama yontemi olan Murabaha ve Selem
olmak iizere iki sinifa ayrilabilir. Asagida Islami finans sektdriinde kullanilan baslica
tiriinler ayrintili olarak ele alinacaktir. Bu firiinlerde ortak olan nokta isletmeci ve
yatirimcinin - finansmanin nerede kullanacagi konusunda oOnceden bilgi sahibi
olmasimi ve bazi iiriinlerde finansman s6zlesmesine konu olan finansal faaliyetin

icinde isletmeci ve yatirnmcinin dogrudan bulunmasini gerektirmesidir.
2.1. FON TOPLAMA YONTEMLERI

Katilim bankalar1 diger bankalar gibi ihtiyacindan fazla elinde fon bulunan
kigilerden bu fonlar1 toplamaktadir. Bu toplanan fonlarla bankalar, hem
miisterilerinin fon ihtiyacin1 gidermekte hem de fon fazlasi olan kisilerin tasarruflar
degerlendirilmektedir®®. Bu baslik atinda Katihm bankalarinin fon toplama

yontemleri olan cari hesaplar ile katilma hesaplar1 incelenecektir.

2.1.1. Cari Hesaplar

Katilim bankalarindaki cari hesaplar konvansiyonel bankalardaki cari
hesaplara benzemekte olup, basit bir emanet hesabidir. 5411 sayili Bankacilik
kanununun 3. maddesine gore; Tiirk lirasi ve yabanci para cinsinden vadesiz

acilabilen ve istenildigi zaman geri ¢ekme Ozelligi tasiyan, karsiliginda hesap

46 Serhat Yiiksel, islami Bankacilikta Fon Toplama/Fon Kullandirma Yontemleri ve islami Finansmanda Sukuk,
Ed. Seyfettin Erdogan, Ayfer Gedikli ve Durmus Cagri Yildiim, Islam Ekonomisi ve Finansi, Umuttepe
Yaymnlar1. Istanbul 2016, s. 176.
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sahibine faiz ya da kar payr adi altinda herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin
olusturdugu hesaplardir. Bu hesaplardan katilim bankalarinca hizmet bedeli adi
altinda belirli bir iicret alinabilmekle birlikte, ¢ogunlukla herhangi bir {icret talep
edilmemektedir. Ozel cari hesaplar, genel olarak kisa vadeli ddeme ve transfer
kolayligi sagladigi icin yatirilan fonlardan olusan hesaplardir. Cari hesaplardan;
otomatik ddeme talimati verme, fatura, aidat, kredi kartt 6deme, ¢ek senet 6deme,
vergi, har¢ gibi ¢esitli 6deme islemleri, havale ve EFT gibi para transfer islemleri
yapilabilen mevduat tiirii hesaplar olarak kabul edilmektedir. Katilim bankalarinin
cari hesaplar1 sifir maliyetli fon kaynaklar1 olmalarindan dolay1 bankanin énemli fon

kaynaklar1 arasinda goriilmektedir®’.

2.1.2. Katilma Hesaplari

Katilma hesaplari, Bankacilik kanununun 3. maddesine gore Katilim
bankalarina TL ve doviz cinsinden kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda yatirilan
fonlarin, katilim bankalar tarafindan isletilmesinden ortaya ¢ikacak kar veya zarara
katilma sonucunu veren, karsiliginda fon sahibine dnceden belirlenmis faiz, kar veya
baska ad altinda sabit bir kazang¢ getirisi garanti edilmeyen, ayrica yatirilan
anaparanin geri 6denmesi dahi taahiit edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir. Bu
hesaplar 1 ay, 3ay, 6 ay, 1 yil ve daha uzun siireli olarak agilabilmektedir. Ayrica bir
aydan kisa olmamak sartiyla kirik vadeli (32 giinliik, 44 giinliik) olarak tabir edilen
ara vadeli katilim hesaplar1 da agilabilmektedir. Katilim hesaplarina yatirilan fonlara
vade sonunda katilim bankalari tarafindan belirlenen stratejiler cergcevesinde kar pay1
dagitilmaktadir. Katilma hesaplar1 katilim bankacilig1 sisteminin temel yapitaglar

olup, katilim bankalarinin en énemli fon kaynaklarmni olusturmaktadir®®.

Katilim hesabina fon saglayan yatirimcilar igin bir sonraki donemde alinacak
kar pay1 oran1 olarak, bir 6nceki donemde dagitilan kar pay1 oranlarinin gostergeleri
referans olarak  goOsterilmektedir. Katilim bankalar1 katilim  hesaplarinin
isletilmesinden dolayr herhangi bir masraf meydana gelirse bu masraf tamamen
bankaya aittir. Yatirimci vade dolmadan evvel mevcut hesabindan para ¢ekebilir. Bu
durumda konvansiyonel bankalarda yasanan vade faizi bozulmasi islemi katilim

bankalarinda yasanmamakla birlikte vade sonunda hesapta kalan fon miktar

47 Kadir Ozer ve Sinan Sekeroglu, “Bankacilik Sektoriinde Yiikselen Deger: Katilim Bankacilig1”, Bankacilik ve
Finansal Aragtirmalar Dergisi (Bafad), Cilt. 4, Say1. 2, Ankara 2017, s. 18.
48 Mehmet Dikkaya ve Yunus Kutval, Katilim Bankacihig: Tiirkiye Ornegi, Savas Yaymevi, Ankara 2014, .39.
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tizerinden kar dagitimi yapilir. Yatirimer vade sonunda payina diisen kar {izerinden
vergi odemektedir*®. Katilm hesabmna fon yatiran miisteriye kar taahhiit
edilemeyecegi gibi anapara garantisi de verilemez. Her zaman kar edilecek bir durum
da soz konusu degildir. Ancak bilango doneminde bazi projelerde zarar meydana
gelse dahi katilim bankalar1 bir¢ok projede kar elde etmelerinden dolay1 toplamda
kar meydana geldigi i¢in bugiine kadar katilim hesab1 sahiplerine zarar dagitimi

yapmamiglardir.
2.2. FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

Islam hukukunun esaslar1 cercevesinde katilim bankalarinin kullandig: fon
toplama yontemleri Mudaraba, Musaraka, Murabaha, icara, Istisna, Selem, Teverruk,

Vekalet ve Karz-1 Hasen olmak tizere 8 alt baslikta incelenecektir.

2.2.1. Mudaraba

Mudaraba yontemi bir tiir emek-sermaye ortakligidir. Taraflardan birinin
sermaye digerinin emek koyarak iki kisi arasinda gergceklesen bir ortaklik
sozlesmesidir. Islam hukukunda taraflarin birden fazla olabilecegine imkan
verilmistir. Islami bankacilik faaliyetlerinde ise her iki tarafin da cogulcu bir
yapidan olustugu goriilmektedir. Bir tarafta bankaya fon saglayan c¢ok sayida
sermaye sahibi, diger taraftan bu sermayeyi ¢alistiran banka vardir. Bu durumda
banka sermaye sahibi, kredi verdigi kimseler ise ¢ok kisiden olusan mudarip tarafi
olusturur. Bankanin ¢ok sayida kimseden fon toplayip biriktirmesi ve kullandirmasi

coklu mudarebeye 6rnek teskil etmektedir®.

Mudaraba yonteminde sermayedar, sermayeyi koyar ve isin yoOnetimine
karigsmaz. Sadece emek sahibi igin yonetimini iistlenir. Faizsiz finans kuruluslarinin
fon toplamak i¢in kullandiklar1 bir yontemdir. Katilim bankalarindaki katilim
hesaplar1 da mudaraba yontemiyle islem yapmaktadir. Katilim Bankalar1 yatirim igin
ithtiya¢ duyulan sermayenin tamamini finanse ederken, finansmanda yararlanan emek
sahibi/isletmeci de ortaklik sozlesmesi c¢ercevesinde yapilan ise emegini koyar.

Yapilan ortakliktan kar elde edilmesi durumunda, elde edilen kar, ortaklik

49 Gokhan Siimer ve Fatih Onan, “Diinyada Faizsiz Bankaciligin Dogusu, Tiirkiye’deki Katilim Bankaciliginin
Gelisme Siireci Ve Konvansiyonel Bankaciliktan Farklar” Gazi Universitesi iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, Cilt.3 Say1.17, Ankara 2016, s. 303.

50 imran Celik, “Mesru’ Bir Yatirim Araci Olarak Mudarebe Ve Giiniimiizde Kullanini”, Al-Farabi Uluslararasi
Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt.1 Say1.3, Adiyaman 2017, s. 392.
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sOzlesmesinde belirtilen oranlarda banka ve isletmeci arasinda paylasilir. Taraflarca
karin sabit bir miktar olarak belirlenmesi caiz degildir. Zarar olmasi durumunda zarar
sermayedara yani katilim bankasmna aittir. Isletmeci zarara katlanmaz, zira bdyle bir
durumda isletmecinin de emek ve cabasi bosa gitmis olur®. Eger isletmecinin
yapilan iste bir kusuru varsa ya da yapilan ortaklik sdzlesmesine aykiri hareket

etmisse, isletmeci kusuru oraninda zarari yiiklenir.
Asagida sekil 2.2.1°de Mudaraba yonteminin uygulamasi gosterilmektedir.

Sekil 2.2.1. Mudaraba Uygulamast

MUDARABA

UYGULAMASI

ORTAK/KATILIM BANKASI

f

SERMAYE

Kaynak: Calismanin yazari tarafindan hazirlanmustir.

Islam tarihi boyunca en ¢ok kullanilan ortaklik tiirii olan mudarabanin deniz

asir1 ticaretlerde uzun vadeli bir finansman yontemi oldugu goriilmektedir.

2.2.2. Miisaraka

Miisaraka giinlimiiz sermaye sirketlerinden komandit sirkete benzer bir
sistemdir. Ortakligin taraflarindan her ikisinin de sermayeye ya da hem sermaye hem
de emege katildigi ortaklik sozlesmeleridir. Baska bir ifadeyle kar veya zararin

paylasilmasi sartiyla iki veya daha fazla kisinin belirli bir tutarda 6z sermayeye

51 Hiisameddin Affane, Fikhi ve Ahlaki Yonleriyle islam’da Ticaret, (Cev.Servet Bayindir), Polen Yayinlari,
Istanbul 2012 s. 278.
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katildig1 bir ortaklik tiiriidiir’2. Bu sistemde katilim bankasi gerekli sermayenin bir
kismim karsilar. Isletmeci ise projenin 6zelligine uygun olarak sermayenin geri kalan
kismini saglar. Taraflardan biri sadece sermaye temin ederken diger ortak veya
ortaklar sermayeyle beraber emegiyle ortakliga katki saglamaktadir. Yapilan finansal
faaliyet sonucunda elde edilen kar veya zarar baslangigta anlasilan oranlarda
paylasilir. Paylasim oran1 sermaye paylariyla ayni olmak zorunda degildir. isletmeci,
yapilan finansal faaliyette sermayeye ek olarak emegini kattigi i¢in kardan daha

yiiksek oranda pay alabilir>®

. Yapilan faaliyetler sonucunda projede bir zarar
olusmas1 durumunda ise ortaklar baslangictaki sermaye paylariyla orantili olarak
zarardan etkilenirler. Isletmeciye ilave bir zarar yiiklenemez. Ancak isletmeci
ortaklik sdzlesmesine aykiri davranmasi sonucu bir zarar olusmussa bu zarardan da

sorumludur.
Asagidaki sekil 2.2.2°de Miisaraka yonteminin uygulamasi gosterilmektedir.

Sekil 2.2.2. Miisaraka Uygulamast

MUSARAKA
UYGULAMASI

Kaynak: Calismanin yazari tarafindan hazirlanmistir.

52 Suna Akten Ciiriik, Factors Effecting The Development Of Islamic finance In Turkey, International
Interdisciplinary Business-Economics Advancementconference (11BA-2014), s. 3.

58 Mehmet Siikrii Tekbas, “Islami Finans Kavrami, Uriinler, Diinyada ve Tiirkiye’de Gelisimi ve Gelecegi”,
Sermaye Piyasalar1 Arastirma ve Uygulama Merkezi, Arastirma Notlari, Istanbul 2013, s. 6.
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Miisarakanin, sonradan ortaya ¢ikan yeni bir tiiri ‘Azalan Miisaraka’
yonteminde faaliyetin basinda normal Miisarakada oldugu gibi banka ve isletmecinin
proje ortakligindaki paylar1 belirlenir. Taraflar sirkete katkilar1 oraninda pay alir. Bu
tiir finansman yonteminde, ortakliktan gelir elde edilmeye baslandiktan sonra eger
isletmeci projenin tamamina sahip olmak isterse bankanin projedeki payini,
donemsel olarak yapilan ek 6demeler sonucunda satin alir®. Boylece bankanin
yapilan ortakliktaki hisseleri ve bu hisselerden elde ettigi gelir gittikce azalir. Azalan
Miisaraka yontemi, genellikle kiicik ve orta oOlcekli isletmelerin finansman
taleplerini karsilamada kullanilirken; bazi Arap iilkelerinde biiyiik 6lgekli projelerin

finansman taleplerini kargilamada da kullanilmaktadir.
2.2.3. Murabaha

Islami finansman yontemleri arasinda en ¢ok tercih edilenidir. En ¢ok tercih
edilmesinin sebebi pratik olmasi ve uygulanan iilkelerdeki konvansiyonel bankalarin
(menkul-gayrimenkul kredileri) finansman yontemine ¢ok benzemesidir. Murabaha,
Islam hukukunda fiyat, maliyet ve kar marjin1 toplayarak hesaplayan bir spot satis
sozlesmesidir®. Murabaha, gelismis satin alma ve ertelenmis satis seklinde calisan
faizsiz bir finansman yontemi olarak da ifade edilir. Uygulamada, katilim bankalari,
miisterisinin talep ettigi mali iglincli kisiden satin alip, vade farkini ekleyerek
miisterisine satmasi gerekirken mevzuat geregi miisterisine vekalet vererek

miisterisinin talep ettigi mali almasini saglamaktadirlar.

Murabaha yonteminde, miisteri, malin pesin fiyati, bankaya ddeyecegi vade
farki ve taksit sayis1 konusunda bilgi sahibidir®®. Pratik ve getiri oram yiiksek
olmasmin yaninda saglanan finansman, bir mala bagli olarak verildigl icin
finansmanim risk orani ¢ok diisiiktiir. Bu yontem Tiirkiye’de de Islami bankalarinin

en sik kullandirdig1 finansman yontemlerinin biiyiik bir boliimiinii olugturmaktadir.

Murabaha yontemi aym1 zamanda faiz ve enflasyonun karsilikli besleyici
yapisindan ayr1 bir yapi1 olarak diisiiniilmelidir. Enflasyon, iiretime girdi olan
sermayeye faiz uygulandiginda biiyiir. Faiz oranlar yiikseldik¢e enflasyon biiyiir. Bu

kisir dongti, iiretimin beklenen karin faiz maliyetlerinin gerisinde kaldig kapitalizm

%4 {smail Ozsoy, Tiirkiye'de Katilim Bankaciligi, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, istanbul 2011, s. 48.
5 Tekbas, 2013, a.g.e, s. 5.
5 Atila Yanpar, islami Finans ilkeler, Araglar ve Kurumlar, Scala Yaynlari, istanbul 2014, s. 159.
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sistemindeki finans krizine yol agar. Murabaha finansmani, enflasyon icindeki
deflasyon yapisiyla kapitalizm-enflasyon-faiz iliskisine alternatif getirebilir. Ayni
zamanda, piyasa siirdiiriilebilirligi anlayisinda 6nemli bir ¢6ziim getirmektedir. Bu

nedenle finans ekonomiyi beslemez, ekonomi finansi besler.

Murabaha esnaf ve kiigiik isletmelere kisa ve orta vadeli ticari finansman
kullanma imkan1 sunma konusunda da esnek bir yapiya sahip olmasi nedeniyle en sik
kullanilan finansman yontemidir. Katilim bankalarinin yaptiklar islemlerinin biiyiik
bir ¢ogunlugunu olusturmasi nedeniyle literatlire murabaha sendromu olarak
geemistir. Ekonomimizdeki isletmelerin bor¢lu ve borglu yapilarint isletme
sermayesi olarak ele almalar1 murabaha finansmaninin ana islevinden uzaklagsmasina
neden olmaktadir. Ahmed en-Naccar’in® hassasiyetle belirttigi gibi fon kullandirma
da Mudaraba veya Miisaraka yontemi yerine Murabaha yonteminin 6n plana

cikarilmasi islami bankacili1 zamanla faizli bankaciliga yaklastiracaktir®®,

2.2.4. Kiralama (icara, Leasing)

Kiralamanin sézliik anlami; kiraya verenin bir malin kullanim hakkini, tek
seferde veya bir 6deme plan1 dahilinde, taraflarca kararlastirilmis bir vadeye kadar
kiraciya devrettigi s6zlesmedir. Finansal Kiralama(leasing) ise; bir malin miilkiyetine
sahip olmanin verdigi haklardan kaynaklanan her tiirlii risk ve yararlarin devredildigi
sozlesmedir®. Sozlesme belirtilen vade sonunda kira konusu miilkiyet kiraciya

devredilebilir veya miilkiyet malikin uhdesinde de kalabilir.

Islam hukukunda icara sbzlesmesi, hem menkul ve gayrimenkul esyanin
kullaniminm1 konu alan kira s6zlesmesini, hem de insanin ¢alismasini konu alan is
sozlesmesini kapsamaktadir. Islam borglar hukukunda ise menfaatin bir bedel
karsihiginda devredilmesini konu alan, gliniimiizde kira, is ve kismen de istisna

sozlesmesine benzer olarak tabir edilen s6zlesmedir®.

Giiniimiiz bankacilik sektoriinde uygulama alani bulan Kiralama finansman

yonteminde; Katilim bankasi ve yatirimci arasinda belli bir siire i¢in imzalanan bir

57 Ahmed En-Neccar, EI-Mudarebe’l- Miistereke ve Meda Tatbikuha fi Masarifi’l-islamiye, E1 Cami’etii’l
Islamiyye, (Yayimlanmamus Yiiksek lisans Tezi), Gazze 2002, s. 232.

% Abdullayev Elman, “Bir Finansman Modeli Olarak Mudarabe’nin Faizsiz Bankacilikta Btkin Sekilde
Kullanilmas1 Siirecinde Sivil Toplum Orgiitlerinin Aktif Rol Ustlenmesi”, International Congresson Islamic
Economics And Finance, 4. Cilt, Say1. 1, Sakarya 2015, s. 190.

5 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 {le Uyumlu Tiirkiye
Muhasebe Standartlari(No:5), Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu Yaymlari, Ankara 2010 s. 434.

60 Ali Bardakoglu, “Icara”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi, TDV Yayinlari, istanbul 2000, Cilt: 21 s.
379.
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sozlesme ile yatirnmcinin herhangi bir malin miilkiyetini satin almadan, belli bir siire
icin maldan yararlanma hakkini elde etme ve sdzlesmede belirlenen vadenin sonunda
da diisiik bir bedelle malin miilkiyetinin yatirimciya/kiraciya devredilmesini saglayan
bir finansman yontemidir. S6zlesmede kiralanan malin kullanim alaninin sinirlar
belirtilmesi gerekmektedir. Kiralanan malin miilkiyeti kiraya veren kisiye ait asli
zilyet olmasa da feri zilyet olarak sézlesmenin sonuna kadar devam eder. Boylece
miilkiyetin devamindan kiraya verenin sorumlu oldugu anlamina gelir. Kiralanan
malin kullanim siiresince hasara ugramasi veya zayi olmasi s6zlesmenin devamina

engel olmaz®?.

Murabahadan sonra Kiralama katilim bankalarmin en ¢ok kullandigi
finansman saglama yoOntemidir. Tiirkiye’de bu yontemle ilgili ayr1 bir yasal
diizenleme bulunmadigindan geleneksel bankalarla benzer sekilde uygulanmaktadir.
Geleneksel bankalar kiralama islemleri i¢in ayrica kiralama sirketi kurmak
zorundadir. Katilim bankalar1 ise kiralama sirketi olmadan dogrudan faaliyette
bulunabilirler. Katilim bankalar1 kiralama yontemiyle gayrimenkul yahut kullanim
Omrii uzun olan arag-gereclerin (ugak, is makinalari, gemi vb.) finansmani igin
kaynak saglamaktadir. Aslinda iki tiir kiralama yontemi uygulanmaktadir. Daimi
kiralama ve miilkiyetin devri ile sona eren kiralama seklindedir. Daimi kiralamada
malin miilkiyeti siirekli olarak kiralama sirketinde kalir, malin yonetimi ise bankada
kalir. Miilkiyetin devri ile biten kiralamada ise kira bedeli adi altinda belirlenen
taksitler 6dendikten sonra malin miilkiyeti kiraciya geger. Finansal kiralamanin en
¢ok kullanilan tiirii kiralama s6zlesmesi sonunda miilkiyetin kiraciya devredilmesi

seklindedir.

2.2.5. Selem

Selem finansman yontemi sozlesmelerinde, belirli bir malin veya hizmetin
bedelinin tamaminin pesin olarak 6denip, malin kendisinin ileri bir vadede satin
alinmasini ifade eder®?. Baska bir ifadeyle nakit sikintis1 yasayan bir sirketin ya da
sahsin heniiz liretmedigi belirli bir mal1 (bakliyat, hububat, un, ¢cimento, demir, kagit
vb.) liretimin ger¢eklesecegi tarihte teslim etmek iizere pesin bedelle satmasina selem

denir%, Katilm Bankalar1 gelecekte iiretilecek olan malin bedelini ddeyerek pesin

61 Fazil Yozgat, Faizsiz Ekonomi; Sosyo-Ekonomik Yaklasim, Arastirma Yayinlart, Ankara 2010, s. 40.
62 Bags, 2019, http://www.tkbb.org.tr.
63 [shak Emin Aktepe, Sorularla Katilim Bankaciligi, TKBB Yayinlari, Erkam Matbaasi, Istanbul 2012, s. 50.
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satin alir. Vadesi geldikten sonra bu mali satabilir. Islam hukukuna gore altin,
glimiis, para ve tiirevlerinin bu yontemle satis1 kesinlikle yasaktir. Para ve benzeri
kaynaklardan elde edilen gelir faiz olarak degerlendirilmektedir. Daha ¢ok iran’da

kullanilan bir finansman yontemidir®*.

Islami Bankalar Selem ydnteminde olusabilecek riskten korunmak igin Istisna
yontemine benzer sekilde Paralel Selem sozlesmesi yapmaktadir. Miisterinin heniiz
iretmedigi mali satin alan banka, miisteriye bedelini 6der. Banka s6z konusu mali
tekrar Selem sozlesmesi kapsaminda bir baska miisteriye satar ve bedelini pesin alir.
Uriiniin hasat zamaninda ilk miisteri {iriinii bankaya, bankada diger miisteriye iiriinii
teslim eder®. Cagdas akademisyenler Paralel Selem isleminin sik yapilmasinin faize

yol acabilecegini bildirmektedir®®.

Sekil 2.2.3. Paralel Selem Uygulamasi

KATILIM
BANKASI

URETICI ‘ 5. Uretilen Malin Teslimi MUSTERI

BANKA TARAFINDAN
BELIRLENMi5 URETICI

Kaynak: Calismanin yazari tarafindan hazirlanmistir.

Sekil 2.2.3’te yapis1 gosterilen Paralel Selem uygulamasinin islem adimlar su
sekilde ifade edilebilir;
1. Miisteri ve Banka siparis edilecek mallarin nitelikleri konusunda miizakere

eder.

64 Fazil Yozgat, 2010, a.g.e., s. 45.

8 Yanpar, 2014, a.g.e., s. 165.

86 Siti Maria Wardayati, Ahmad Rozig, Wiwik Fitria Ningsih, Selem Finansman Uriiniiniin Inovasyonu (Bir Vaka
Calismasi), Global Is Arastirmalarindaki Gelismeler Sempozyumu, Jember Universitesi, Cilt. 13, Sayr. 1,
Endonezya 2017, s. 2406.
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2. Banka, miisterinin istedigi nitelikteki mali iireticiden siparis eder ve pesin
O6deme yapar.

3. Miisteri bankaya 6deme yapar.

4. Uretici bankaya maln iiretimi ve teslimine iliskin belge génderir.

5. Uretici banka araciligiyla mallar1 miisteriye teslim eder.

2.2.6. Istisna

Istisna, bir kisinin belirli bir bedel karsiliginda nitelikleri énceden belirlenmis
bir eseri meydana getirmesi igin yapilan sozlesmeye denir®’. Giiniimiizde bu
finansman yonteminde katilim bankalar1 ortada var olmayan ve gelecekte iiretilecek
bir malin satilarak belli bir zamanda teslimi karsiliginda {icretin pesin, taksitli ve
avans seklinde ddenebildigi bir sdzlesme yapmaktadirlar. Bu finansman yonteminde
miisteri belirli bir pesinat 6dedikten sonra kalan kismi belli bir vade plani dahilinde
bankaya geri dder. Uretim yapan biiyiik yatirimcilarin daha heniiz iiretmedikleri
mallara karsilik istisna sozlesmesi ile katilim bankalarindan veya finans kurumlari
araciligiyla sermaye sahiplerinden finansla destek saglamasi istisna yonteminin

sagladig1 esnekliklerden biridir®®. Bu yontem genellikle kisa donemli tarim ve insaat

projelerinde uygulanmaktadir.

Selem finansman yonteminden farkli olarak Istisna sézlesmelerinde eserin
lireticisine 6deme tek seferde yapilmaz. Odemeler genellikle bir plan dahilinde ve

eserin teslimi siirecinde kademeli olarak yapilir®®

. Son zamanlarda bu yontem
ozellikle Korfez iilkelerinde biiyiik oOlcekli konut projelerinde maketten satig

finansmaninda basarili bir sekilde kullanilmaktadir.

2.2.7. Teverruk

Teverruk finansman yontemi nakit bulmak amaciyla bir malin taksitle alinip,
saticisindan bagka birine daha diisiikk bir bedelle pesin olarak satilmasidir. Bu
yontemde nakit ihtiyaci olan kisi ihtiyacimi karsilar. Teverrukla ilgili Islam alimleri
arasinda gorlis birligi bulunmamakla beraber ¢ogunluguna goére caizdir. Teverruk

finansman yonteminin caiz oldugunu ileri siirenler alim satim sézlesmelerinin mala

67 Hamza Aktan, “Istisna”, Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Ansiklopedisi, TDV Yayinlari, Cilt. 23, Istanbul 2000, s.
393.

% Yozgat, 2010, a.g.e., s. 43.

69 Gedikli, 2016, a.g.e., s. 220.

32



ulagsmak ya da malin karsilig1 olan nakde ulagsmak i¢in yapildigini; her iki amacin da

caiz oldugunu ifade etmislerdir®.

Teverruk finansman yoOntemine bagvuran kisinin amaci nakit sermaye
bulmaktir. Clinki mali satin alan kisinin maksadi gercekten bu mali satin almak
degildir. Onun asil maksad1 nakit ihtiyacin1 gidermektir, sermayeye sahip olmaktir.
Bu islemde sayet miisteri ile satict arasinda yiiksek fiyatla alinan bir malin daha
diisiik bir fiyatla saticiya geri verilmesi seklinde daha 6nceden yapilan bir anlagma
varsa bu islem Islam alimlerine gore caiz olmaz’*. Kisacas1 kisi satin aldigi mal

bizzat aldig1 kisiye geri satarsa caiz olmaz.

Katilim bankalar1 Teverruk finansman yontemi sistemini 0deme giicliigii
ceken miisterilerin borglarin1 yeniden yapilandirma amaciyla kullanmaktadir. Bu
yontemde katilim bankalar1 Londra Metal Borsas1 veya acentelik yapanlara belli
komisyon Odeyerek miisteri adina hayali metal alinmakta, bu metal vadeli olarak
bankaya satilmakta, bankada yatirimcisina anapara ve getiri garantili bor¢clanmakta
ve daha sonra metal tekrar borsada satilarak nakde cevrilmektedir. Bdylece
Londra’daki acentelere belli bir oranda komisyon Odenerek alisveris goriintiisii
altinda hileli faizcilik yapilmaktadir’?2. Uygulamada yapilan sekliyle Teverruk

yontemi elestirilere maruz kalmaktadir.
2.2.8. Vekalet

Vekalet; Bir kimseyi hukuki islem i¢in kendi yerine koymak, bunun igin o
kimseye yetki vermektir’®. Vekalet yonteminde tasarruflarmi Islami usullere gore
degerlendirmek isteyen yatirimcilarin bir kimseyi kendi yerine vekil tayin etmesidir.
Bu yontemde temel ilke vekil tayin edilen sirketin polige sahibinin vekili gibi hareket
etmesidir.  Giiniimiiz uygulamalarinda Vekalet yontemi, bir cesit acentelik
sozlesmesi seklinde kullanilmaktadir. Finans kurulusuna teslim edilen tasarruflar
Islami finansman yontemlerinden olan, mudaraba, murabaha, icara, selem, sukuk ve
istisna gibi faaliyetlerde finans kurulusu bir yatirirm uzmani gibi degerlendirmektedir.
Finans kurulusunun gorevi havuzda biriken fonlara ait tiim islemleri 6nceden

belirlenmis bir ticret karsiliginda yerine getirmektir. Bu fonlardan meydana gelen kar

0 Aktepe, 2012, a.g.e., s. 112.

1 Affane, a.g.e. 2012, s. 218.

72 {slam Tktisad1 Arastirmalar1 Dernegi, (www.iktisad.org.tr), (Erisim Tarihi: 06.11.2019).

3 http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Faizsiz-Finans-Sozlugu-revised.pdf ~ (Erisim  Tarihi:
21.12.2019).
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veya zarar yatirimcilara aittir. Katilim bankasi kar ve zarara ortak degildir. Ancak
katillm bankas1 vekalet sozlesmesine aykirt hareket etmigse ve kusurundan
kaynaklanan bir zarar varsa bu zarar telafi etmek zorundadir’®. Fon yoneticisi
sozlesmede belirtilen iicrete ek olarak performansa dayali prim de alabilir. Son
yillarda faaliyet gosteren Tekafiil sirketlerinin ¢ogunlugu vekalet yoOntemini

kullanmaktadir.
2.2.9. Karz-1 Hasen

Giizel bor¢ anlamina gelen Karz-1 Hasen herhangi bir karsilik beklemeden
bor¢ verme islemidir. Islam dininde faiz yasak olmasindan dolay ihtiyag sahiplerine
paranin karsiliginda herhangi bir fazlalik olmaksizin belli bir siire bor¢ verilmesi
tavsiye edilmistir. Miislimanlarin zor durumda olanlara basta zekat olmak iizere
fitre, sadaka ve benzeri yollarla yardim etmesi pek ¢ok ayet ve hadiste emredilmistir.
Maddi sikintilar i¢inde olan Miislimanlara verilen zekat ve sadaka higbir zaman
odenmesi gerekmezken, Karz-1 Hasen geri ddenmek iizere verilen borgtur”. Karz
sozlesmesine konu olan malin borg¢ alana teslimi ve alan kisinin de bu malin aynisin

teslim etmesi gerekmektedir.

Karz-1 Hasen’in modern bankacilikta  uygulamasi su  sekilde
gerceklesmektedir. Katilim Bankalar1 kurumsal veya bireysel miisteriyle yaptigi
sozlesme c¢ercevesinde belirli bir teminat karsihifinda belirli siireyle borg
vermektedir. Katilim bankalar1 bu tiir bor¢ verdigi miisterisinden bu borgtan
bagimsiz olarak faizden kacinmak i¢in dosya masrafi adi altinda bir miktar iicret

alabilmektedir.
2.3. DIGER FINANSMAN MODELLERI

Ticaret ve ortakliga dayali finansman iiriinleri disginda Islam hukuku
cercevesinde uygulanan diger iki yontem Sukuk ve tekafiildiir. Sukuk, sahiplige
dayal1 bir nakit saglama aracidir ve belli donemlerde nakit sikintisina giren kisi ve
kurumlarin, yonetim haklarini1 paylagsmaksizin varliklarin menkul kiymetlestirilmesi
icin kullandig1 bir yontemdir. Diger taraftan kisi ve kurumlar agisindan ortaya

cikabilecek risklere kars1 karsihikli yardimlasmay: esas alan Tekafiil(Islami sigorta)

4 Aktepe, 2012, a.g.e., s. 44.
5 Canbaz, 2016, a.g.e., s. 147.
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sistemi ile Islami prensipler gercevesinde risk paylasimi saglanmaktadir. Konunun

detaylar asagida ifade edilmistir.

2.3.1. Sukuk

Sukuk Islami finans miihendislerince batidaki varliga dayali menkul
kiymetlestirmeden esinlenerek olusturulan ¢agdas, giivenli ve riski en az bir finansal
{iriiniin adidir. Ozellikle son yillarda énemi ve halk tarafindan benimsenme orani
giderek artan bir finansal aragtir. Sukuk; esya, menfaat, hizmet, belirli bir yatirim
veya projenin varliklari {izerinde esit degerdeki paylar1 temsil eden sertifikalar olarak

tanimlanmistir’®.

Islami finans cercevesinde menkul kiymetlestirme anlammna gelen Sukukta
asil kural, senetlerin tahvil ve bonodan farkli olarak fiziki varliklara dayali olmasidir.
Sukuk literatiirde tahvil, bono veya hisse senedine benzetilse de aslinda bunlardan
tamamen farkli olup, (sui generis) kendine 6zgii bir yapist vardir. AAOIFI tanimina
gore 14 farkl sukuk bulunmaktadir’’. Bunlardan en ¢ok kullanilan sukuk ¢esitlerinin
basinda Icara Sukuk gelmekte olup, Sermaye Piyasasi diizenlemeleriyle kira
sertifikas1 olarak ifade edilmektedir. Diger sukuk ¢esitlerinden bazilar1 Miisaraka
Sukuk, Mudaraba Sukuk, Murabaha Sukuk ve Selem Sukuk’tur. Tiirkiye’de yasal
olarak sadece Icara Sukukun yapilmasima izin verilmektedir. Bu sisteme gdre ana
firma kira sertifikasi islemine konu mallar1 6zel amagla kurulmus sirkete devreder.

Bu sirket varliklar1 menkul kiymetlestirerek yatirimcilara satar’®,

78 Tiirkan, a.g.e., 2019, s. 69.
7 Yanpar, 2014, a.g.e., s. 212.

78 Yiiksel, 2016, a.g.e. s. 183,
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Sekil 2.3.1. Icara Sukuk Uygulamast
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Kaynak: Hakan Aslan, Yiiksek Lisans Tezi, Sekil 4: Icara Sukukun Isleyisi’®

Sekil 2.3.1te yapis1 gosterilen Icara Sukuk uygulamasinin islem adimlari su
sekilde ifade edilebilir;
Varlik Kiralama Sirketi(VKS)® Sukuk ihraci yapar.

1.
2.
3.

Sukuk yatirmcilart sukuk bedelini nakit olarak oder.

Gayrimenkule sahip olan kaynak firma nakit ihtiyacin1 karsilamak

amaciyla VKS ile alim satim s6zlesmesi yapar. Bu sdzlesme ¢ercevesinde

gayrimenkuliin belli bir siireligine satis1 gergeklesmekte ve ayn1 zamanda

tekrar kullanim i¢in kira s6zlesmesi yapilmaktadir.

Sukukun yatirimcilara satisi sonucu toplanan fonlar VKS tarafindan

Kaynak firmaya 6demesini gerceklestirir.

VKS, satin almis oldugu gayrimenkulleri s6zlesme siiresince Kaynak

firmaya kiralama islemini gergeklestirir.

™ Hakan Aslan, Alternatif Bir Yatirim ve Finansman Araci Olarak Sukuk: Yapisi, Isleyisi Ve Tiirkiye Piyasas
icin Oneriler, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 2012, s. 66.

80 Varlik Kiralama Sirketleri(VKS); Sadece Sukuk ihrag etmek iizere kurulmus belirli nitelikleri olan anonim
sirketlerdir. S6z konusu varlik veya haklar1 VKS’ye devreden sirketlere ise ‘Kaynak kurulus’ denilmektedir.
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6. Kaynak firma sozlesmede belirtilen araliklarla kira 6demelerini
gerceklestirmektedir.

7. VKS, Kaynak firmadan aldig1 kiralar1 Sukuk sahiplerine paylar1 oraninda
dagitmaktadir.

8. Sukuk igin sozlesmede belirtilen siire dolduktan sonra VKS,
gayrimenkulleri Kaynak firmaya geri satar.

9. Kaynak firma satin aldig1 gayrimenkullerin bedelini opsiyon sézlesmesi
kapsaminda VKS$’ne geri vermektedir.

10. VKS, Sukuk yatirimeilarinin paralarini 6deyerek Sukuk sertifikalarini geri
almaktadir.

11. Kaynak firma ve VKS aralarinda servis acentesi sdzlesmesi yaparlar.
Kaynak firma servis acentesi sOzlesmesinde belirtilen bazi masraflar
yapar.

12. VKS, Kaynak firmaya yapmis oldugu yonetim servis masraflarinin

O0demesini yapar.

Yukarida bahsettigimiz giivenli ve riski en az finansal {iriinlerden biri olan
Sukuk hem piyasaya yeni bir soluk getirerek piyasanin canlanmasini saglamis hem
de Miisliimanlarin inanglar1 temelinde yatirim yapabilecegi bir {iriin olarak karsimiza
cikmistir. Sukuk aslinda ticari faaliyete dayalidir ve bundan dolay: diisiik olan risk

derecesini seffaf bir sekilde ortaya koymasi bu {iriinii cazip hale getirmistir.
2.3.2. Tekafiil

Islami finans alaninda tekafiil, geleneksel sigortaciligin alternatifi bir yontem
olarak Islami sigortaciligi ifade etmek igin kullamlmaktadir. Literatiirde tekafiil
kelime anlami olarak yardimlasma, karsilikli sorumluluk, miisterek risk paylasima,
karsilikli koruma ve iiyeler arasinda dayanigma ile sosyal sigorta anlamina gelen
Arapga kokenli bir kelimedir. Tekafiil terimi glinlimiiz modern sigortaciligi kavrami
olarak Muhammed (s.a.v) doneminde Arabistan’da yoktu. Ancak kabile iiyelerinin
bir havuzda fonlara katkida bulunabildigi, bireylere veya ailelere sirayla yaralanma
hakkinin verildigi veya cinayetler i¢in bu aileler tarafindan ortaklasa fonlarin

odendigi karsihikli bir finansal koruma uygulamasi vardi®!. Miisliiman toplumlarda

81 Shafiel A. Karim, The Islamic Moral Economy: A Study of Islamic Money and Financial Instruments, Brown
Walker Press, Florida-USA 2010, s. 75.
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19.ylizyila kadar zekat, vakif, ahilik teskilatt benzeri kurumlarin varlig1 sayesinde

sigortacilik gelismemis ve bdyle bir sigorta islemine de ihtiya¢ duyulmamastir.

Islami sigorta olarak bilinen Tekafiil sigortaciligi, belirli risklere maruz kalma
ihtimali olan kisilerin bu rizikolarin meydana gelmesi durumunda ortaya cikacak
zararlarin telafisi lizerine zarar ortaya ¢ikmadan Once sdzlesme yapmalaridir. Bu
sOzlesme geregince katilimcilarin aralarinda belirli bir miktar para toplayarak bir fon
havuzu olusturmalar1 ve sozlesmeye katilan katilimcilardan biri herhangi bir zarara
ugradigi zaman katilimcinin zarar1 bu fon tarafindan karsilanir. Fon havuzunda
biriken fonlar Islami wusullere gore faaliyet gosteren yatirim araglarinda

degerlendirilmektedir.

Islami sigorta, Tiirkiye’de 2010 y1linda uygulanmaya baslanmis olup, su anda
sadece iki sirket faaliyet gostermektedir. 2017 yili itibariyla sektorde sadece iki

sirketin faaliyette bulunmasi sistemin ne kadar yeni oldugunu gdstermektedir®?.

8 Servet Yazici, Islam Iktisad1 ve Finansi, Ed.Hakan Saribas, Biilent Ecevit Universitesi Yaylari, Zonguldak
2017, s. 186.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DE iSLAMIi FINANSIN HUKUKI YAPISI

Korfez iilkelerinde 1970’11 yillarda petrol fiyatlarinda meydana gelen artis ve
diinya genelindeki ekonomik durgunluk sonucu Islami finansa yonelik ilk
uygulamalar baslamistir. Baz1 Islam iilkelerinde Islami finans yasalar1 geleneksel
bankacilik yasalarindan (6r. Kuveyt ve Malezya) ayr1 kabul edilirken bazilarinda
Islami finans yasalari, mevcut bankacilik hukukunun bir béliimiiniin icinde (or.
Banglades ve Endonezya) kabul edilmistir. Bazi iilkelerde ise islami finansa iliskin
yasalarda faizli islemler tamamen yasak oldugu icin sadece Islami bankacilik
yasalari(iran® ve Sudan®¥) bulunmaktadir. Tiirk hukuk sisteminde ise ayr1 bir islami
finans yasalar1 olmamakla beraber katilim bankaciliga iligkin diizenlemeler 5411
sayil1 bankacilik kanununda ve diger sair mevzuatta kismi diizenlemeler yapilmistir.
Diinyada yasanan bu gelismeler 1s1¢1inda iilkemizde de devlet destegiyle Islami finans
alanma yonelik c¢alismalar baslamistir. Bu boliimde Tiirkiye’de DESIYAB ile
baslayan Islami finans yolculugunda Katilim bankaciligmin énemli yap1 taslarindan
olan OFK’nin sisteme girisi hakkinda bilgi verildikten sonra Katilim Bankalarmin
mevcut hukuki yapisina iligkin ¢ikarilan kanun ve bu kanuna dayandirilarak ¢ikarilan
yonetmelikler ve sair mevzuat uyarinca bilgi verilmeye calisilacaktir. Tirkiye’de
Islami finans alaninda yapilan tiim yasal diizenlemelere iliskin mevzuat dizini EK-

1’de verilmistir.
3.1. OZEL FINANS KURUMLARININ HUKUKI GELISIMi

Tiirkiye’de Islami finans alaninda yapilan ilk calismalar 1975 yilinda
Tiirkiye’nin de kurucu iiyelerinden oldugu Islam Kalkinma Bankasmin kurulmasi
sonucu bu alana yonelim baslamis ve devlet destegiyle ilk olarak DESIYAB
kurulmustur. DESIYAB ile baslayan Islami finans yolculugu hukuki alt yapimin
olmamasi nedeniyle amacindan uzaklasarak faizli bankaciliga doniismiis daha sonra
DESIYAB’in kapanmasiyla sekteye ugramistir. Ancak bu arada Tiirkiye Islam

Kalkinma Bankasindaki payini artirarak daimi kurucu {iyeler arasindaki konumunu

8 fran’da 1979 yihnda Iran Islam Cumhuriyeti yeni Anayasasimin yiiriirlige girmesiyle tim bankalar
millilestirilmis ve faizli bankacilik yasaklanmigtir.
84 Sudan Hiikiimeti tarafindan 1989 yilinda alan bir kararla faizli konvansiyonel bankacilik yasaklanmustir.
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giiclendirmistir. 1980 sonrasinda Islami finans alanindaki eksikligi gidermek igin
22.07.1983 yilinda ¢ikarilan 70 sayili kanun hiikmiinde kararnamenin 90. maddesi ile
bankalar disinda kurulacak ©zel finans kurumlarinin bankalar kanununa tabi
olmayacagi ve bu kurumlarin tabi olacagi mevzuat hiikiimlerinin Bakanlar Kurulunca
tespit edilecegi hiikmiine yer verilmistir. Bu yasal hiikiim ve 1567 sayili Tiirk
Parasinin Kiymetini Koruma hakkindaki kanun® uyarinca Bakanlar Kurulu’nun
16.12.1983 tarihinde almis olduklar1 83/7506 say1li Karar1®, buna iliskin Hazine Ve
Di1s Ticaret Miistesarligi ¢ikardigr 25.02.1984 tarihli Tebligi ve Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas1’nin(TCMB) belirledigi kurallar cercevesinde Ozel Finans Kurumlari
(OFK) faaliyet gdstermeye baslanislardir. Cikarilan kararname sonucunda OFK’ya
iligkin diizenleme ve denetleme yetkisi Hazine Ve Dis Ticaret Miistesarlig ile
Merkez Bankasina verilmistir. Bu kurumlar bu siiregte OFK’lara iliskin denetim

gorevini ifa etmislerdir.

Ozel finans kurumlarindan ilki 1985 yilinda yabanci sermayeli Albaraka Tiirk
Ozel Finans Kurumu A.S. ile Faisal Ozel Finans Kurumu A.S. kurularak faaliyete
baslamislardir. Bunlar1 takiben 1988 yilinda yine yabanci sermayeli Kuveyt Tiirk
Evkaf Ozel Finans Kurumu kurulmustur. Daha sonra 1991 yilinda Anadolu Ozel
Finans Kurumu, 1995 yilinda Ihlas Ozel Finans Kurumu kurularak faaliyete
baslamislardir. Bu OFK’lar kisa siirede hizl1 bir gelisim gostererek mali piyasanin
giivenini kazanmislardir. OFK’nin hizli gelisim gdstermelerinde zorunlu karsilik
oranlarinin cari hesaplari icin %10, yatirrm hesaplart i¢cin %1 uygulanirken
geleneksel bankalarin mevduat hesaplari i¢in bu oran %15 olarak uygulanmasinin da
etkisi vardir®”’. Bu durum OFK igin avantaj saglamis olmakla beraber bu siiregte
birgok zorluklarla da karsilasmislardir. Ornegin OFK’nin yapacag: reklamlarda Islam

veya seriat benzeri kelimelerin kullanilmas: yasaklanmistir®,

Bilindigi {izere normlar hiyerarsisinde Bakanlar Kurulu Karar1 Kanun
Hiikmiinde Kararnameden sonra gelmekte ve sekil sartlar1 bakiminda degistirilmesi
daha kolaydir. Finansal piyasalarda giiven unsuru olarak goriilen OFK’nnda bir

kanunla degil de Bakanlar Kurulu Karar1 ve tebliglerle faaliyet alanlarinin

8 Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki Kanun (1567 sayilr), T.C. Resmi Gazete, 1433, 25 Subat 1930.
86 Bakanlar Kurulu Karari, T.C. Resmi Gazete, 83/7506, 16 Aralik 1983.

87 Mercan Hatipoglu, Diinya’da ve Tiirkiye’de Islami Finans Arastirma ve inceleme, Ekin Yaymlari, Bursa 2019,
s. 131.

8 Miicahit Ozdemir ve Hakan Aslan, Tiirkiye’de islami Finansm Déniisiimiin Ekonomi Politigi, SETA yaymlari,
Istanbul 2017, s. 22.
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diizenlenmesi ve denetlenmesi tartigma konusu olmus ve bu durum hem yabanci
yatirimeilar agisindan hem de OFK calisanlari bakimindan bir tedirginlik

olusturmustur.

1998 yilinda 3182 sayili Bankalar Kanunun 96.maddesinde degisiklik
yapilarak ilk defa Ozel Finans Kurumlarimin bankacilik kanununa tabi olacag
belirtilmistir. Yapilan bu diizenleme sonucunda kuruluslarinda ¢ok genis faaliyet

alanina sahip olan OFK ’lara kisitlamalar getirilmeye baslanmistir.

Bankalar kanununda OFK’lardan bahsedilmesi bu kurumlar hakkinda bir
takim diizenlemeleri beraberinde getirmistir. Bu degisiklerle beraber OFK’larin
hesap clizdan1 verebilmesine, fon kullandirma sinirlarina, ortaklik yoluyla
kullandirabilecekleri azami finansman sinirlarina ve hisse devirlerine iliskin

konularda bankacilik mevzuatina paralel konuma getirilmistir.

Diger onemli bir gelisme 4389 sayili Bankacilik Kanunu®’nun 23.06.1999
tarih ve 23734 sayili resmi gazetede yayimlanarak yiirlirliige girmesi akabinde
17.12.1999 tarih ve 4491 sayili kanunla degisiklik yapilmasidir. Bu degisiklikle
OFK’nin kurulmasma dayanak olan 16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 ve bu karara istinaden ¢ikarilan tiim yasal diizenlemeler yiiriirliikten
kaldirilarak bankacilik kanununda diizenlenmistir. Ancak OFK’ya iliskin ayrmntili
diizenleme yapilmas: igin iki yillik gecis siireci belirtilmis ve bu siiregte OFK’lara
iliskin yapilan tiim dilizenlemelerden 4389 sayili kanuna aykiri olmayan
hiikiimlerinin uygulanacag1 belirtilmistir. Iki yillik siirenin sonunda Ozel Finans
Kurumlarinin Faaliyetleri hakkindaki yonetmelik 20.09.2001 tarih ve 24529 sayi ile
Resmi Gazete’de yayimlanarak finans kurumlarina iliskin daha 6nce yapilan tiim

diizenlemeler yiirtirliikten kaldirilmistir.

Yeni diizenlenen ydnetmelikle OFK fon toplama, fon kullandirma ve diger
bankacilik faaliyetlerinde 6nemli bir degisiklik meydana getirmemistir. 4389 sayili
bankacilik kanununun ifadesiyle mevduat toplama yetkisi bulunmayan OFK yine
eskisi gibi 0zel cari hesaplar ve katilma hesaplar1 araciligiyla fon toplayabilir,
ekonomik faaliyetleri desteklemek i¢in ticarete konu her tiirlii mali temin edebilir,
kiralayabilir, ortaklik yoluyla yatirimlar1 finanse edebilir ve diger bankacilik

faaliyetlerini yapabilir duruma getirilmistir.

8 Bankacilik Kanunu, (4389 sayili) T.C. Resmi gazete, 23734, 23 Haziran 1999.
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Ozel finans kurumlarma iliskin yapilan degisiklilerden biri de 12.05.2001
tarih ve 4672 sayili kanunla 4389 sayili bankalar kanununa 20/6.maddesine eklenen
fikrayla OFK Birligi’nin kurulmasi, toplanan fonlara iliskin giivence fonunun
olusturulmas1, faaliyetleri sona eren OFK’nin tasfiyesine iliskin degisiklikler
getirmesidir. Yine aym degisikliklerle OFK’larca verilen teminat mektuplarina
iliskin sorun ortadan kalkmistir. Daha oOnce bazi kamu kurumlart kendi
mevzuatlarinda bankalarca verilen teminat mektuplarinin gecerli olduguna iliskin
hiikiimlerden dolay1 OFK’nin vermis oldugu teminat mektuplarini kabul

etmemekteydi.

Ozel finans kurumlarinin, Bankalar Kanunu icinde yer almasi ile birlikte
diger tiim kanunlarda OFK’ya iliskin hiikiimlerinin uygulanmasi bakiminda banka
statiisiine sahip olduguna yer verilmistir. Boylece 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu,
2886 sayili Devlet fhale Kanunu, 1086 sayili Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu,
6183 sayili Amme Alacaklarmin tahsili Usulii Hakkinda Kanun, 2004 sayili icra Iflas
Kanunu, 3167 sayili Cekle Odemelerin Diizenlenmesi ve Cek Hamillerinin
korunmas: Hakkinda Kanun, Finansal Kiralama kanunu ve 213 sayili Vergi usul
Kanununda banka olarak kabul edilmeleriyle birlikte statiilerine iliskin tartisma sona

ermis ve bankaciligin bir alt tiirii olarak kabul edilmislerdir.

Ozel finans kurumlarina iliskin yapilan tiim bu diizenlemeler iilkemizde
yasanan kriz donemlerinde gerceklesmistir. Once 28 Subat kriziyle OFK’nin
kapanmasi1 ya da geleneksel bankaciliga doniistiirme tartismalar1 yaganmis akabinde
2001 yilinda meydana gelen kriz ile de tiim bankacilik sistemi biiyiik bir yara alarak
20’ye yakin banka TMSF’ye devredilmistir. Bu krizlere ragmen OFK finansal sistem
icinde ayakta kalmay1 basarabilmistir. Kriz doneminde bankacilik sektorii icindeki
paylart %]1°e kadar diisen OFK, Tiirkiye’de ekonominin diizelmeye baslamasiyla

2003 yilinda pay1 %2’ye 2005 yilinda da %2,4” yiikselmistir®™.

% Gedikli, 2016, a.g.e., s. 238.
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3.2. KATILIM BANKALARININ MEVCUT HUKUKI YAPISI

Tiirk Hukuku’nda 5411 sayili Kanunun, 1/11/2005 tarih ve 25983460 Sayili
Resmi Gazete'de yaymmlanarak yiiriirlige girmesiyle birlikte OFK isimleri katilim
bankasi olarak degistirilerek Tiirk Bankacilik sisteminin bir parcasi olarak kabul
edilmiglerdir. OFK’larin isimlerinin  degistirilmesi ile birlikte bankacilik
sistemimizde Mevduat Bankalari, Katilim Bankalar1 ile Kalkinma ve Yatirim
Bankalar1 olmak {izere ii¢ ¢esit banka alt tiirii ortaya ¢ikmistir. Bu yeni bankacilik
kanunu ile katilim bankalari, mali sektoér i¢indeki diger bankalara esit konuma
getirilmis ve hukuki yapilarmin diizenlenmesiyle rekabet giiglerini artirmigtir. Bu
diizenlemeler Tirkiye’de Katilim Bankaciligi ile ilgili yapilan en Onemli
diizenlemelerdendir. Katilim Bankalar1 bu diizenlemeden sonra ¢ok hizli bir gelisim
ve biiylime gosterip hukuki statiileriyle ilgili tartigmalar sona ermesine ragmen bu
seferde konvansiyonel bankalarla ayni statiiye sahip olmalar1 islami agidan ayr bir

tartisma konusu olmustur.

Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesinde katilim bankalarma iliskin “Ozel cari
hesap: Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her
zaman geri ¢ekilebilme ozelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir

getiri odenmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari,

Katilma hesabi: Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca
kullandiriimasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda
hesap sahibine onceden belirlenmis herhangi bir getiri odenmeyen ve anaparanin

aynen geri odenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari,

Katilim fonu: Katilim bankalar: nezdinde agtirilan gercek ve tiizel kisilere ait
ozel cari hesap ve katilma hesaplarinda yer alan parayi, ifade eder.” seklinde

tanimlanmaistir.

Katilim Bankalar1 bu madde diizenlemesiyle 6zel cari hesaplar ve katilim
hesaplar1 ile fon toplayabilmektedir. Finansman sahipleri, katilma hesaplari ile
bankanin faaliyetleri kapsaminda fonlar1 kullandirmasindan ortaya cikacak kar ve
zarara bankayla yapilan sozlesme dahilinde ortak olmaktadir. Bankacilik kanunu
katilim bankalarinin faaliyetlerine iliskin temel diizenlemeler getirmekle beraber bu

bankalarmn faaliyetlerinde Islam hukukuna uygunluk konusunda detayli bilgiler
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icermemektedir. Bundan dolayr katilim bankalar1 kullandiklar1 finansal araglarin
Islam hukukuna uygunlugunu incelemek ve dogrulugunu onaylamak amaciyla konu
hakkinda islami finans alaninda uzman kisilerin goriisiine basvurmaktadirlar. Katilim
bankalariin bazilar1 kendi bilinyelerinde olusturduklar1 danisma kurulundan onay
alirken bazilar1 ise Islami finans alaninda uzman bazi akademisyenlerden onay
almaktadir. Bu durum farkli kisi ve kuruluslardan alinan fetvalar sonucu uygulamada
baz1 farkliliklara sebep olmaktadir. Ornegin bir katilim bankas:1 tarafindan caiz
goriiliip uygulanan Teverruk benzeri bazi finansal islemler baska katilim bankasi

tarafindan caiz goriilmeyip uygulanmamaktadir.

Konuya iligkin BDDK’nun almis oldugu 22.02.2018 tarih ve 7736 sayili
kararla Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi biinyesinde mesleki ilke ve standartlari
belirlemek tlizere Merkezi Danisma Kurulunun olusumuna izin verilmistir. TKBB
tarafindan 02.04.2018 tarih ve 253 sayili tebli§ ile Merkezi Danisma Kurulu
olusturmus ve kurulun caligma usul ve esaslart belirlenmistir. Bu tebligin
6/1.maddesinin (a) ve (b) bentlerinde, katilim bankalarinin meslek ilke ve
standartlarini belirlemek ile uygulamadaki farkliliklar1 gidermek goérevinin oldugu ve
ayni tebligin 8.maddesinde de aykir1 hareket edenlere yaptirnm uygulanacagi ifade
edilmistir. Yine tebligin 6/3.maddesinde, faizsiz finans faaliyetleri kapsaminda goriis
talep eden kamu kurum ve kuruluslar ile diger kuruluslara verilen gortislere aykir
hareket edilmesi TKBB ve Danisma Kurulunun sorumlu olmayacag: bildirilmistir.
Ayrica finans kurumlari tarafindan Islam hukuk kurallarina aykir hareket edilmesi
durumunda da nasil bir yaptinm uygulanacagina iliskin net bir hiikim de

bulunmamaktadir.

Birgok Islam iilkesinde oldugu gibi Tiirkiye’de de Anglo-Sakson hukuk
sisteminden veya Kita Avrupasi hukuk sisteminden alint1 yapildigindan, batinin yasal
sistemleri, Islami finansal {iriinlerinin benzersiz ozelliklerini destekleyen Islam
hukukuna uygun ayr1 yasalar bulunmamaktadir®. Ser’? kaynaklardan g¢ikarilacak
kanunlar, bati hukukundan iktibas edilen kanun ve nizamlarina nazaran her zaman

adalete ve giiniin sartlarina daha uygundur. Bu nedenle yasama faaliyetlerinde

9 Ahmed Habib, “islam Hukuku, Uyarlanabilirligi ve Finansal Gelisim”, Cev.Oznur Ak, Uluslararasi Islam
Ekonomisi ve Finansi Arastirmalari Dergisi, Cilt. 4 Sayi. 1, Sakarya 2018, s. 131.
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yabanct bir hukukun yeri olmamalidir®. Islam hukukuna uygun yasalarin
olmamasmin bir sonucu olarak da birgok Islam iilkesinde Islam hukuk kurallarini
uygulayan mahkemeler de bulunmamaktadir. Islami finansal faaliyetleri
destekleyebilecek ve tesvik edebilecek miistakil kanun ve tiiziikler gerekmektedir.
Ornegin, Katilim bankalarinm en ¢ok kullandig1 finansal arag olan murabaha ve hisse
yatirimlarindan olusan miisaraka ve mudaraba yontemi mevcut bankacilik kanunlari
ve ¢ogu hukuk sisteminde yer alan yasalar bu bankalarin bu tiir faaliyetleri aslina
uygun yapmalarina izin vermemektedir. Bunu su 6rnek lizerinden somutlastirabiliriz.
Katilim bankalarinin en c¢ok kullandigi finansman yontemi olan murabaha
(uygulamadaki sekli ile bireysel veya kurumsal finansman destegi) islemlerinde
katilim bankalar arasinda farkli uygulamalarin olmasi ve konvansiyonel bankalara
benzer prosediirlerin olmasi gosterilebilir. Katilim bankalarindan finansman kullanan
bir miisteri taksitleri zamaninda 6demedigi takdirde gecikme cezasi veya mahrum
kalinan kar ad1 altinda bir 6deme yapmaktadir. Yapilan bu 6deme yasalarda temerriit
faizi olarak ifade edilmektedir. Geleneksel bankalardaki gibi bireysel finansman
desteginde Tiirk Borglar Kanunu® (TBK) hiikiimleri, kurumsal finansman desteginde
Tiirk Ticaret Kanunu® (TTK) hiikiimleri cercevesinde temerriit faizi oranlar1 dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Finansman destegi neticesinde bor¢lunun temerriide
diistiigii veya bor¢ hi¢ o6denmediginde TBK, TTK veya Icra Iflas Kanunu®
hiikiimleri yerine Islam hukukunun &ziine uygun alternatif uyusmazhik ¢dziim
yontemlerinden Arabuluculuk veya Tahkim yoluyla uyusmazliklarin ¢oziilebilmesine
iliskin yasal diizenlemelere ihtiyag vardir. Bu durumda Arabuluculukta islami
esaslara uygun yeni bir sézlesme yapilabilir veya Tahkimde Islam hukukuna uygun

bir karar verilebilir

Diger taraftan Katilim bankalar1 geleneksel bankalar gibi topladiklar: fonlar
nedeniyle TCMB’ye zorunlu karsilik yatirmaktadir. TCMB bu zorunlu karsiliklar
icin 2010 y1li Eyliil ayina kadar faiz 6demis, bu tarihten sonra zorunlu karsiliklar i¢in
faiz 6demelerine son verdigini agiklamistir. Bu agiklamadan sonra TCMB zorunlu
karsiliklar karsiliginda Katilim Bankalarina faiz veriyor sorunu sona ermistir. Ancak

bu durum daha netlesmeden TCMB tarafindan yayimlanan zorunlu karsiliklara

%2 fsmail Narin, “Son Devir Osmanli Alimlerinden Ali Haydar Efendi’nin Hayati, Hukukgulugu ve Eserleri”,
ILTED, Cilt. 2, Say1, 46, Erzurum 2016 s. 59

93 Tiirk Borglar Kanunu (6098 Sayil1), T.C. Resmi Gazete, 27836, 04 Subat 2011.

% Tiirk Ticaret Kanunu (6102 Sayili), T.C. Resmi Gazete, 27846, 14 Subat 2011

% fcra Iflas Kanunu (2004 Sayili), T.C. Resmi Gazete, 2128, 19 Haziran 1932.
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iliskin 2014/3 sayili tebligde; “Zorunlu karsiliklara Merkez Bankasinca tespit edilen
usul ve esaslara goére faiz ddenebilir.” denilmek suretiyle katilim bankalari faiz
aliyor sorunu tekrar ortaya ¢ikmistir; ancak bu diizenleme bir 6ncekine gore ‘Odenir’
yerine ‘odenebilir’ dendigi i¢in bir ihtimale birakilmis ve arttk Merkez Bankalari

tarafindan  Katillm  Bankalarimin = zorunlu  karsiliklara  faiz  6ddenmedigi
bildirilmektedir®.

Bankacilik kanunu iginde, Katilim Bankaciligi faaliyet alanlar1 ile ilgili
diizenlemeler geleneksel bankalara nazaran oldukca genistir. Ornegin, bankacilik
kanununda bankalarin faaliyet alanlari ile ilgili 4.maddesinde en az sinirlama katilim
bankalarina iligkindir. Katilim bankalari mevduat toplama hari¢ tiim finansal

faaliyetleri yapabilir durumdadir.

Keza bankacilik kanunun krediler ile ilgili 48/1.maddesinde; katilim
bankalar1 hem birinci fikradaki (bankalarca verilen nakdi krediler, konragarantiler,
ciro, ters repo islemlerinden alacaklar vb.) faaliyetleri yapabilir, hem de ikinci
fikrasinda sadece katilim bankalarina 6zgii (finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin

finansmani, kar ve zarar ortaklig1 yatirimlar1 vb) faaliyetleri yapabilirler.

Yine bankacilik kanunun gayrimenkul ve emtia iizerine islemlerle ilgili 57.
maddesinde de bankalarin yapamayacagi faaliyetler belirtilmis ancak Katilim
bankalar1 bu yasak ve sinirlamalarin disinda tutularak faaliyet alanlar1 genis

birakilmustir.

Tiirkiye’de Islami finans sektoriiyle ilgili yasalarda ¢ok fazla hiikiim
bulunmamast aslinda yeni kanuni diizenlemelerin yapilmasi bakimdan bir kolaylik
olarak goriilmelidir. Ciinkii mevcut uygulamalarda asil sorun alt kanuni (yonetmelik
teblig vb.) diizenlemelerde goriilmektedir. Miistakil bir kanun diizenlenmesi
sonucunda Islami finansin gelismesi ve biiyiimesi saglanabilir. Bu yasal
diizenlemeler yapilirken Islami finansla ilgili tiim taraflarin goriislerine onem
verilmeli, uluslararast1 uygulamalardan istifade edilmeli, mevcut mevzuattan
kaynaklanan kisitlar nedeniyle yapilan problemli uygulamalar ¢oziime

kavusturulmalidir.

% Tiirkan, 2019, a.g.e., s. 58.
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3.3. ISLAMI FINANSLA iLGIiLi DIGER MEVZUAT

Bankacilik kanunu disinda kanun diizeyinde islami finansa iliskin ayrintili bir
yasal diizenleme bulunmamakla beraber Tekafiile iliskin Katilim Sigortaciligi
yonetmeligi ve Sukuka iliskin Kira Sertifikalar1 Tebligi yiiriirliktedir. Konuya iliskin

detayl bilgiler asagida verilmistir.

3.3.1. Kira Sertifikalar1 (Sukuk)

Tiirk hukukunda uygulama alam bulan kira sertifikalar1 (Icara Sukuk)
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na® dayanilarak ¢ikarilan 01.04.2010 tarih ve 27539 sayili
Kira Sertifikalarina ve Varlik kiralama Sirketlerine iliskin Teblig ile diizenlenmistir.
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’un®® 7/A maddesi
kapsaminda yapilmaktadir. Daha sonra resmi gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren
07.06.2013 tarih ve 28670 sayili Kira Sertifikalar1 Teblig hiikiimleri ile diger
kuruluslarca ihra¢ edilen kira sertifikalarinin ihraci diizenlenmistir. Teblig ile fon
ithtiyact olan sirketler sermaye piyasalarindan kira sertifikasi ihraci yoluyla fon temin

etmektedirler.

Mezkur tebligin 3.maddesine gore kira sertifikasi; “her tirlii varlik veya
yvararlanma hakkinin  finansmanini  saglamak amaciyla varhik kiralama sirketi
tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerine bu varliklardan yararlanma hakkindan
saglanan gelirlerden paylari oraminda hak sahibi olmalarint saglayan bir sermaye
pivasast aracidr”. Kira sertifikalarinda bahse konu hak sadece nakit akisi degil ayni
zaman miilkiyet hakkidir®. Ancak bu miilkiyet hakki, mevzuatimizdaki 4721 sayili

Tiirk Medeni Kanunu!®®’

(TMK)nunda gecen payl miilkiyet kavramindan farkli bir
anlam icermektedir. TMK nun 688.maddesi’nde; “Payli miilkiyette birden ¢ok kimse,
maddi olarak boliinmiis olmayan bir seyin tamamina belli paylarla maliktir. Baska
tirlii  belirlenmedikce, paylar esit sayilir. Paydaslardan her biri kendi pay:

bakimindan malik hak ve yiikiimliiliiklerine sahip olur. Pay devredilebilir,

97 Sermaye Piyasas1 Kanunu, T.C. Resmi Gazete, 17416, 30 Temmuz1981.

9% Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun, T.C. Resmi Gazete, 24721, 09 Nisan
2002.

9 Hakan Erkus ve Ibrahim Cenberlitas, Islami Finans Araglarindan Olan Sukuk’larin Muhasebelestirilmesi,
International Congresson Islamic Economics And Finance, 3. Cilt, Say. 1, Sakarya 2015 s. 5.

100 Tiirk Medeni Kanunu(4721 Sayili), T.C. Resmi Gazete, 24607, 8 Aralik 2001.
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rehnedilebilir ve alacaklilar tarafindan haczettirilebilir” denilmektedir. Sukuk
sertifikalarinda ise sukuk yatirimcilarimin bu tiir bir payli miilkiyet hakkindan
bahsedilemez. Bu sertifikalardaki miilkiyet hakki havuzlardaki varliklardan elde
edilen gelirden pay alma hakki saglayan senetleri ifade etmektedir. AAOIFI’nin
sukuk taniminda gegen payli miilkiyet hakki ise, hukuki miilkiyet hakki olmadigi, bir
varliga iligkin getirinin ve riskin istlenildigini ifade etmek i¢in kullanilan ekonomik

miilkiyet hakkina isaret etmektedir!®®,

Sukuk sertifikalarina iligkin vergi kanunlarinda bir¢ok vergisel kolaylik
saglanmistir. Ornegin kurumlar vergisi kanununda kaynak kurulus tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari daha sonra tekrar kaynak kurulusa devredilmesi durumunda
elde edilen kazanglar kurumlar vergisinden muaftir. Bu durum kira sertifikalarina

verilen 6nemi gostermektedir.

Sukuk ihracinin istenilen seviyede yapilmamasinin en 6nemli sebeplerinden
biri gerekli hukuki alt yapinin olusturulamamis olmasi gelir. Ayrica mezkur tebligde
AAOIFI taniminda gegen 14 sukuk ¢esidinden sadece icara sukukun tanimi yapilmis
olup, icara sukukun ihracina izin verilmektedir. Bu durum Tirkiye’nin Uluslararasi
piyasada sukuk ihraglarmin faaliyet alanlarinin  smirlarmi  kisitlamaktadir.
AAOIFI’nin yaptigi sukuk tanimina benzer sekilde yasalarimizda sukukun

tanimlanmastyla sukuk ihraglarinin hizl bir sekilde artacagi ongoriilmektedir.
3.3.2. islami Sigorta (Tekafiil)

Tiirkiye’de Tekafiil sigortacilifin yasal alt yapisina iliskin bir diizenleme
2017 yilina kadar bulunmamaktaydi. Teorik olarak tekafiil sirketinin kurulmasi i¢in
belirli bir sermayeye de ihtiyaci yoktur. Ancak tekafiil sirketleri geleneksel sigorta
sirketlerinin tabi oldugu 5684 sayili sigortacilik kanununal® tabi olduklari igin ya
anonim sirket olarak ya da kooperatif seklinde kurulmak zorundadir. Yasal olarak da
bir sermaye alt sinir1 belirlenmis olmaktadir. 20.09.2017 tarih ve 30186 sayili
Katilim Sigortacih3'®  hakkindaki yonetmeligin vyiiriirliige girmesiyle Islami
sigortacilik icin yasal alt yap1 zemini olusturuldu. Daha once sigortacilik kanunu

kapsaminda Tekafiil sirketleri bankalar nezdinde teminat bulundurmak

101 Bafra, 2016, a.g.e., s. 60.

102 Sigortacilik Kanunu(5684 Sayili), T.C. Resmi Gazete, 26552, 14 Haziran 2007.

108 Katilim Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik, T.C. Resmi Gazete, 30186, 20 Eyliil
2017.
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zorundaydilar. Bu durumda sigorta sirketleri i¢in faiz gelirine sebep oluyordu®®,

Katilim bankalarinin kurulmasi ve mezkur yonetmeligin yliriirlige girmesiyle bu
sorunu ortadan kaldirmistir. Ancak Islami sigortacilik sisteminin Islam hukuk
kurallarina uygun faaliyet gosterebilmesi i¢in geleneksel sigortacilik kanunundan

ayr1 bir kanun diizenlenmesine ihtiyag vardir.
3.3.3. Islami Hisse Senedi Piyasalari

Islami hisse senetleri Islam hukuk kurallarina gore faaliyet gdsteren
sirketlerin hisselerini ifade eder. Islami hisse senetlerine iliskin sermaye piyasasi
kanununda ve sair mevzuatta herhangi bir hiikiim bulunmamakla beraber TKBB ve
Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2011 yilinda Katilim30 endeksi ve 2014
yilinda da Katihm50 endeksi ile Katilim Model Portféy endeksi olusturulmustur®.
Endeksler Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan saglanmakta ve Borsa Istanbul
tarafindan hesaplanmaktadir. Bu endeksler sayesinde Islami hisse senetleri

ayrigsmaktadir. Ancak bu endekslerin inceledikleri sirket sayis1 kisithidir.

Islami finansin gelisimi icin Islami sermaye piyasasi yasal cerceveye
kavusturulmalidir. Bu kapsamda ilgili kurum ve kuruluslarin yetki sinirlar1 belirlenip
giiclendirilmelidir. Piyasada faaliyet gdsteren sirketlerin islam hukuk kurallarmna
aykiri hareket edilmesi halinde gerekli yaptirrm olmali ve ortaya ¢ikabilecek

spekiilasyonlarda gerekli tedbirler alinmalidir.

104 Kaya, 2017, a.g.e., s. 235.
105 Mehmet Fatih Bugan, islami Hisse Senedi Piyasasi, Nobel Akademik Yaymcilik, Ankara 2019, s. 48.
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SONUC VE ONERILER

Tiirkiye’de Islami Finansa yonelik yasal diizenlemeler hiikiimetlerin diinya
goriislerine gore degisiklik gostermis, bazi donemlerde oldukga zor siireglerden
gecilmistir. 1983 yilinda faaliyete baslayan OFK 1999 yilina kadar yasal dayanaktan
yoksun halde Bakanlar Kurulu karari ve tebliglerle faaliyet gostermislerdir. 1999
yilindan sonra da OFK’min Bankalar Kanununa daha sonrasinda ise Katilim
bankacilig1 adiyla 2005 yilinda yiiriirliige giren 5411 Sayili Bankacilik Kanunu tabi
olmalar1 6nemli adimlardir. Ancak tiim bu yasa degisiklikleri islami finansin kendine
0zgili durumu olan tiretim ve ticarete dayal kar ve zarar paylasim temelini dikkate

almamaktadir.

Faizli bir sistemin kurumlar1 &rnek almarak faizsiz bir sistem olan Islami
finans kurulamaz. Bu nedenle Islami finans alanina yénelik kanunlastirmalarda
yabanci hukukun yeri olmamalidir. Ciinkii kanun yapmada aranan sartlarda ¢aga ve
milli biinyeye uygunluk aranmaktadir. Bu da ancak Islamin her ¢aga uygulanabilen
ilkeleri ve kokleri milli olan kanunlarla yapilabilir. islami finansal kurumlara yonelik
(katilim bankaciligi, Islami sigortacilik, Islami hisse senetleri, Kiralama
sertifikalari(sukuk) vb.) yapilan isin sekil ve 6ziine uygun, diinyadaki uygulamalar
dikkate alinarak, hem yurt i¢indeki hem de yurt disindaki yatirimeilarin bu
kuruluslarmn faaliyetlerinin islam hukuk esaslarma uygunlugu konusundaki soru
isaretlerini ortadan kaldiracak yasal diizenleme yapilmalidir. Bu diizenlemeler sadece
bankacilik veya sigortacilik islemlerini degil, diinya borsalarinda islem goéren holding
sirketlerinden kii¢iik esnafa kadar tiim isletmelerin faaliyetlerini kapsayacak sekilde

olmalidir.

Tiirkiye’de Islami finans sektdriiniin gelismesi ve biiyiimesi Islami finans ve
bankacilik ile ilgili yasalarin degisimine bagl olacaktir. Islami finans kurumlarinin
kendi aralarinda, kamu kurum ve kuruluslar1 veya sektorde faaliyet gdsteren diger
paydaslarla yasanabilecek uyusmazliklar i¢in Islam’m 6ziine uygun alternatif
uyusmazlik ¢6ziim yontemlerinin (Arabuluculuk, Tahkim vb.) uygulanabilmesine
yasal zemin olusturulmalidir. Bu degisikler yapilirken Islami finansla ilgili tiim
taraflarin goriisleri dikkate alinmali, uluslararasi islami finans uygulamalarindan
istifade edilmeli, mevcut yasalardan kaynaklanan kisitlar nedeniyle geleneksel

bankaciliktan devsirilerek yapilan sorunlu uygulamalar ¢6ziime kavusturulmalidir.
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Sonug olarak Islami finansal kuruluslarin éniindeki tek engel, ne uzun vadeli
yatirim alanlarmin  kithgi, ne geleneksel finansal sistemin kiiresel krizlerle
karsilastig1 riskler, ne de yasadiklar likidite bollugudur. Asil sorun Islam dininde
hayatin her alanna iliskin genel hiikiimler olmasia ragmen Islami finansal kurum ve
kuruluglarin  faaliyetlerini kapitalizm {iriini olan geleneksel finans teorileri
kapsaminda uygulamak zorunda kalmalaridir. Bu sorunlarin ¢éziime kavusturulmasi
icin hem Islam hukukunu ve mevcut hukuk sistemini ¢ok iyi bilip bundan hiikiim
cikarabilen, hem de giinlimiiz finans uygulamalarina hakim olan akademisyenler ve
bu alanda faaliyet gosteren uygulamacilarin fikirleri dogrultusunda hukuki

diizenlemeler yapilmalidir.
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