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OZET

Tezin Bashg1 : Makroekonomik Degiskenlerin Katihm Bankalarimin Aktif

Biiyiikliigiine Etkisi: Bir Zaman Serisi Analizi

Tezin Yazar: : Bahar KAYANTAS

Damisman : Dr. Ogr. Uyesi Yavuz TURKAN

Anabilim Dali: islam iktisadi ve Hukuku

Bilim Dal

Kabul Tarihi :

Sayfa Sayis1 : XII (6n kisim) + 48 (tez) + 1(ekler)

Bu calisma da Makroekonomik degiskenlerin Katilim bankaciliginin aktif
biiyiikliigiine etkisi incelenmektir. Islami finans arac1 olan katilim bankalarmin aktif
biiytikligl ile makroekonomik degiskenlerden; bankacilik sektorii aktif biiyiikligii,
doviz kuru, GSYIH ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: arasindaki karsilikli
iligkiyi tespit etmek amaciyla cesitli analiz yontemleri uygulanmistir. Veriler E-
views programi araciligiyla EKK testi ve granger nedensellik yontemler ile analiz
edilmistir.

EKK testi sonu¢larma gore Bankacilik sektoriiniin aktif blylikligiindeki 1
puanlik degisim Katilim bankaciligi aktif biiylikliiginde 0.81 puanlik bir artisa
neden olmaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindaki 1 puanlik artis
katilim bankalarinin aktif biiyiikliigiinde 0.004 puanlik bir artisa neden olmaktadir.
Do6viz kurundaki artis katilim bankalar1 aktif biyiikliigiine negatif etkide
bulunurken, GSYIH’min K.B. aktif biiyiikliigiine pozitif katki da bulunmakla
beraber katsayilar istatistiki agidan anlamli bulunmamaktadir.

Granger nedensellik analizi sonucuna gore Bankacilik sektorii aktif
biytikliiglinden Katilim bankacilig1 aktif biiyiikligiine dogru % 10 ve Katilim
bankacilig1 aktif biiyiikliigiinden GSYIH ya dogru % 5°’lik 6nem diizeyinde tek

yonlii nedensellik iligkisi bulundugu sonucuna varilmigstir.

Anahtar Kelimeler: Makroekonomik Degisken, Katihim Bankaciligl, Islami

Finans




ABSTRACT

Title of the Thesis: Effect of Macroeconomic Variables on the Size of
Participation Banks' Asset: A Time Series Analysis

Author : Bahar KAYANTAS

Supervisor : Dr. Ogr. Uyesi Yavuz TURKAN
Department : Islamic Economics and Law
Sub-field

Date

In this study, the effect of macroeconomic variables on the asset size
of Participation banking is examined. Among the macroeconomic variables
and the asset size of participation banks, which are Islamic financial
instruments; Various analysis methods have been applied to determine the
interrelation between the asset size of the banking sector, exchange rate,
GDP and foreign direct investment. The data were analyzed by EQ views and
OLS test and granger causality methods.

According to the results of the OLS test, 1 point change in the asset
size of the banking sector causes an increase of 0.81 points in the size of
participation banking assets. An increase of 1 point in foreign direct
investments causes an increase in the asset size of participation banks by
0.004 points. Participation banks of the increase in the exchange rate had a
negative effect on the asset size, while the GDP of K.B. Although there is a
positive contribution to the asset size, the coefficients are not statistically
significant.

According to the results of Granger causality analysis, it was
concluded that there is a one-way causality relationship from the banking
sector asset size to the Participation banking asset size of 10% and from the

participation banking asset size to the GDP of 5%.

Key Words: Macroeconomic Variable, Participation Banking, Islamic

Finance
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1. GIRIS

Kapitalist sistemin neden oldugu sorunlarin zaman igerisinde hizli bir sekilde
arttigl gorillmektedir. Mevcut bulunan iktisadi sistem insanlari, insan hayatini,
varligmi bir koseye birakip, kar elde etme cabasi igerisine girmis ve insanligi
yoksullukla kars1 karsiya getirmistir. Insanlar1 daima calisip ¢abalayip tiiketmeye
zorlamak ve bununla beraber bor¢lu hale getirmek, insanlar1 yasanilan bu
durumlardan ¢ikis yolu bulamayacak dl¢iide zorlamaktadir. Islam dininde faizin de
karam kilmmmasiyla beraber Miisliimanlar bankalardan uzak durmuslardir. Yasanilan
bu durumlardan kurtulmak amaciyla alternatif bir sistem arayislar1 uzun yillar
tartisgilmistir. Devam eden bu tartismalar da hakim olunan iktisat sisteminin
eksikliklerinin giderilmesi veya tamamiyla farkli bir sistemin olusturulmasi fikrini
ortaya ¢ikarmustir. 1980’11 yillarda neoliberal politikalarin etkisiyle finans kapitalizmi
etkilenmis olup boylelikle de bu tartismalarin yonii degismistir. Bankalarla beraber
kredi, faiz ve bor¢ almaya siiriiklenmis olmasiyla finans kurumlarmimn karlar1 en st
diizeylere ulagmistir. Yasanilan bu donemde finans kurumlarmin etkinliginin artmasi
sonucu Islami finans alamyla ilgili yapilan c¢ahsmalarinda seyri degismistir.
Yasanilan son yillarda iktisadi sistem olusturma cabalari, finansal sistemle sinirli
kalmis ve katilim bankaciligi hizmetlerinin baglamasiyla beraber Miisliiman olanlara

da sistemde yer verilmeye baslanmistir (Sezgin, 2017, .3 ).

Giintimiizde kapitalist sistem diinyada genel olarak yaygin bir sekilde ¢ok
biiyiik kurallar1 olan alanlara sahiptir. Fakat bireysel girisimle olusmus ve sermayesi
belli kisilerde toplanmasi nedeniyle zenginin daha ¢ok zengin fakirin ise daha ¢ok
fakir olmasimi saglayan bir sistem olmustur. Bu sistem faize dayali sistem araciligiyla
ekonomik biiyiimenin hedeflenmesi nedeniyle bir¢ok elestiriye maruz kalmistir ve
bunlarla beraber alternatif ekonomik modeller arayislarma girilmistir. Islam iktisad:
ise bu alternatif arayislar sonucu ¢ikmustir. islami finans bireysel girisi desteklemek,
adalet konusundaki hassasiyeti ve reel ekonomiyi desteklemesiyle yasanilan bir¢cok

ekonomik sorunlara ¢6ziim onerilerinde bulunmustur (Erdogan, 2016, s.9).

Makro ihtiyati politikalar, yasanilan krizler sonrasi para politikalarini
destekler nitelikteki uygulamalar arasinda en 6nde gelmektedir. Makro ihtiyat1

politikalarin amaci ekonomiyi finansal ve reel olarak makro bir sekilde arastirmaktir.

1



Ekonomide finansal istikrarin bozulmas: sonucunda makro-ekonomik gostergelerin
oynak olmasi bir yandan gelir ve varlik dagilimlarmi olumsuz etkilemekte diger
yandan toplumdaki refah diizeylerini disiirebilmektedir. Finansal istikrar
ekonomideki tasarruflarin verimli yatirimlara doniistiiriilebilmesi noktasinda dnem
arz etmektedir. Boylelikle finansal sistemlerin etkin c¢alisiyor olmasi yasanilan risk
ve soklara kars1 dayanikli olmalarii saglamaktadir. Yasanilan krizler ve bireylerin
tarihlerinde zaman igerisinde yasanan degisimler bireyleri sistemin sorgulanmasina
ve alternatif arayislara ydnlendirmektedir. Islami finansin bu &lgiide Onemli
olmasinin nedeni bu alternatif arayislarda ilk sira da yer aliyor olmasidir. Boylelikle
global finans sistemini bu denli etkilemesi Islami finansin detayli olarak ele

alinmasinda 6nemli rol oynamaktadir (Essiz ve Karabulut, 2017, s.661-681).

Islami finans Islam hukuku prensiplerine gore ¢alisan bir finansal sistemdir.
Islami finans oldukc¢a yeni gelisim asamasinda olan bir sistemdir. On dérdiincii
yiizyilin baslarmdan itibaren yasanilan bazi giigliiklerden dolay1 Islami finansin
gelisimi uzun bir siire agir seyretmistir. Islami finans faaliyetleri ilk olarak 1913
yilinda Ada pazarinda kurulan "Hac1 Adem Beyzade Ibrahim Sipahizade Hamdi ve
Siirekas1 Adapazar1 Islam Ticaret Bankas1” ile baslamustir (Tiirkan, 2019, s.3). Bu ilk
faaliyetlerinden sonra da faizsiz bankaciligr baslatmak amaciyla 1940 yilinda
Malezya ve 1950 yilinda Pakistan da girisimler s6z konusu olmustur. 1963 yilinda
Mekke’ye yapilacak hac yolcular1t Malezya hiikiimetinin hac’ca gidecek olanlara hac
tasarruflarim1 yapmalarmi saglamak amaciyla Hac Fon yonetimini kurmustur.
1963’lii yillarda Misir da Mit-Ghamr adinda bir tasarruf bankasi kurulmustur.
Kurulusun ilk yillarinda oldukga popiiler olmasina karsin yasanilan bazi durumlardan
oOtiirli kapanmustir ve 1972 yillarinda Nasser Sosyal Bankasmin kurulugsuna onciiliik
etmistir. Banka bugiin hala aktif olarak faaliyet gdstermekte fakat Islami prensiplere
uygun faaliyet gostermemektedir. 1970’li yillarda yasanan petrol krizlerine neden
olan Arap Petrol Ambargolar1 sayesinde durum degismeye baslamistir. Petrol
fiyatlarindaki artis nedeniyle gelismis olan iilkeler OPEC (Irak, Kuveyt, iran, Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri) iilkelerine oldukca yiiksek varliklar
devretmistir. Diinyanm farkli bdlgelerinde kurulmus Islami finansal kurumlarmn ve

geleneksel bankalarn Islami Finans igerisindeki payr giin gectikge artis



gostermektedir (Alrifar, 2017, 5.153). Tiirkiye de 2019 yili itibariyle Islami Finansin
aktifleri toplami 267.663 Milyon TL ye ulasmistir (TKBB, 2019).

Makroekonomik degiskenlerin Katilim bankalariin aktif biytikliigiine
etkisini arastrmak amaciyla yapilan bu caligmada Oncelikle Birinci bolimde
makroekonomik degiskenler siralanip acgiklanmistir ve bu degiskenlere ait veriler
bulunup tablolar olusturulmustur. ikinci boliimde ise Katilim bankaciliginin
diinyadaki ve Tiirkiye’deki durumu hakkinda bilgiler verilmis ve katilim
bankaciliginin ortaya ¢ikisinda etkilen olan nedenler ve finansal araglarda
aciklanmistir. Son boliimde ise se¢ilmis olan dort makroekonomik degiskenin
Katilim bankacilig1 aktif biiytikliigiine etkisini tespit etmek amaciyla birim kok,

EKK, korelasyon ve granger testleri uygulanmistir.



2. KATILIM BANKACILIGI

Diinya katilim bankacihigmnin baslangici M.O. 2123-2081 yillarina kadar
uzanmaktadir. 1945 yilinda ise Islam ekonomisi tabiri ortaya ¢ikmustir. Ik katihim
bankasi 1963 yilinda Misirda kurulmus olup faaliyetlerini 1966 yilina kadar
siirdiirmiistiir. Islam {ilkeleri aralarnda yatirimi tesvik edebilme ve iiye iilkeler
arasinda dis ticareti tesvik etmek amaciyla Islam Kalkinma Bankas: kurulmustur.
Katilim bankalarma danmigmanlik yapabilme, bankalar arasindaki iletisimi saglamak,
katilim bankalarm gelisimine katki da bulunmak ve problemlere ¢oziim bulabilmek
amactyla Uluslararasi Islam Bankalar1 Birligi ve Islam Bankacilik Ekonomi Kurulu
1977 yilinda kurulmugstur. Katilim bankaciliginin faaliyet gordiigii iilkelerde sistemin
biiyiikliigii iilkeler arasinda farklilik gostermektedir. Bir yanda finansal sistemin
biitiiniiyle faizsiz bankacilik iiriinleriyle olusmus Sudan ve Iran iilkeleri bulurken,
diger yanda ticari bankacilik ve katilim bankacilig1 faaliyetlerinin beraber islendigi
Malezya, Endonezya, Bahreyn Birlesik Arap Emirlileri ve Pakistan gibi iilkeler
bulunmaktadir. Ayrica son yillarda Isvigre, ABD ve Ingiltere gibi iilkelerde de faizsiz
bankacilik ihtiyag duyulan finansal iiriinler arasinda yer almaktadir. Katilim
bankaciligini benimsemis iilkelerin neredeyse biiylik ¢ogunlugu gelismis iilkeler
statiisiinde yer almaktadirlar. Boylelikle yasanan krizler karsisinda gelismis tilkelerin
gosterdikleri diisiik biiyiime performanslar1 katilim bankaciligini diisiik oranda
etkiledikleri goriilmektedir. Gelismis tilkelerin Katilim bankaciligma olan ilgisinin

artmasimin en 6nemli nedenlerinden biride budur (Zaim, 2010, s.139).

2.1. Katihm Bankacihgi ve Tiirkiye’deki Durumu

Miisliiman diisiintirler, 19. yy sonlarindan itibaren var olan ticari bankalarin
sunduklar1 hizmetleri elestirel bir bakis acisiyla incelemislerdir. Ticari bankalarin
zaman ilerledikce bor¢ ve kredilerden elde ettikleri faiz gelirlerinin ser’i hiikiimlere
aykir1 oldugu noktasinda fikir birligi olusturmuslardir. Fon agig1 ve fazlasi olan
birimler arasindaki iliskinin ticaret ile sanayinin gelisimi ve toplum ihtiyaglarinin
karsilanmasi agisindan Miisliiman bilim adamlar ticari bankalara alternatif olarak
ser’i hiikiimlere uygun finans ve bankacilik sistemi fikrini ortaya cikarmuslar. Ilk
olarak 1960’11 yillarda Islami finans kurumlar1 ortaya ¢ikmustir. 1975 de Dubai Islam
Bankasi ve Cidde’de Islam Kalkinma Bankasinin kurulmasiyla beraber Islami finans

hareketleri ilerlemeye baglamistir (Ayub, 2017, s. 301-302).



Islami finans son zamanlarda ¢ok fazla insanlarn ilgi odag: haline gelmistir.
Islami finansa olan ilginin artmasinda en dnemli etkenlerden biri de hizla biiyiime
gostermesidir. Giiniimiizde Islami finans endiistrisi bir trilyon dolar1 asmis bir
seviyeye ulasmis olup Islami finans alaninda hizli bir biiyiime trendi gergeklesirken
2009 yilinda katilim bankaciligi % 28,6 oraninda bir biiylime saglayarak 822 milyar
dolara ulagsmistir. 2010 yilinda bu deger bir milyon dolar1 agsmis bulunmaktadir.
2008-2011 yillar1 arasinda yasanan krizin etkisiyle batili bankalar kiicilme egilimi
gosterirken Islami bankalar istikrarli bir biiylime saglayarak ilgi odag: haline gelmeyi
basarmuslardir (Yanpar, 2015, 5.88).

Tablo da gosterildigi gibi bankacilik sektorii aktif biliyiikligl istikrarli bir
sekilde artis gostermektedir. 2006 yil1 itibari ile 13.656.867.00 TL iken, 2019 yilinda
256.766.987.00 TL’ye ulasmustir (Tablo 3.1).

Tablo 2.1 : Katihm Bankacih@ Aktif Biiyiikliigii 2006-2019 (Bin TL)

Yillar Aktif Biiyiikliik
2006 13.656.867,00
2007 19.240.210,00
2008 25.636.561,00
2009 33.691.636,00
2010 43.232.128,00
2011 56.050.001,00
2012 69.980.673,00
2013 95.887.863,00
2014 103.868.515,00
2015 119.708.785,00
2016 132.782.825,00
2017 159.391.660,00
2018 205.850.215,00
2019 256.766.987,00

Kaynak: TCMB, 2019




2.2. Katihm Bankacihi@inin Tamim

Katilim Bankaciligi, faizsizlik prensibine gore calisan ve bu prensiplere
uygun olarak bankacilik faaliyetlerini yerine getiren kurumlardir. Faizsiz bankalar
topladiklar1 fonlar1 ¢esitli sekillerde kullandirarak ekonomiye katki saglamaktadirlar.
Faizsiz bankacilik Islami finansin kurallar1 dahilinde bankacilik faaliyetlerini
gerceklestirmektedir. Katilim bankacihigi alternatif bir model olarak Islam dininde
faizin yasak olmasi sebebiyle olugsmustur. Katilim bankaciligi, faizsiz bankacilik,
kar-zarar ortakligt bankaciligit vb. farkli isimlerle de adlandirilmaktadirlar.
Geleneksel bankalarla verdikleri hizmet yoniinden aralarinda pek fark

bulunmamaktadir (Arslan, 2017).

2.3.  Katihm Bankacihginin Temel Dayanag:: Faiz Yasag Ilkesi

Katilim bankaciliginin en 6nemli temel dayanag: faiz yasagidir. Bor¢ verilen
bir miktar paranin belirlenmis siire sonunda verilmemesi halinde fazlalikla geri
almmas1 veya vadeli bir alacagm vadesinde 6denmemesi durumunda alman fazlalik
olarak nitelendirilen faizin yasak oldugu Islam dininin temel kaynaklar1 olan ayet ve
hadislerde agik bir sekilde belirtilmistir. Faiz yasagi ile ilgili Kur’an-1 Kerimde gecen
ayetler asagida yer almaktadir (Karahan ve Ersoy, 2016, s.96).

"Insanlarim mallar: icinde artsin diye faiz édiing verdikleriniz Allah katinda
artmaz. Allah’in hosnutlugunu isteyerek verdiginiz zekata gelince, iste(manevi

karlarini) kat kat arttiranlar onu verenlerdir (Rum, 39.ayet)."

"Faiz yiyenler ancak seytamin ¢arparak sersemlettigi kimse gibi kalkarlar.
Bunun sebebi onlari, ‘Alim- satim da ancak faiz gibidir.2 demeleridir. Halbuki Allah
alim-satimi helal, faizi haram kilmigtir. Artik kimse Allah’tan bir 6giit erisir de
faizciligi birakirsa gegmiste yaptigi kendisine aittir, isi de Allah’a kalmigtir. Kim d
yine faizcilige donerse iste bunlar orada devamli kalmak iizere cehennemliklerdir

(Bakara, 275. Ayet)."

2.4.  Katihm Bankacihiginin Ortaya Cikmasinda Etkili Olan Nedenler
Insanlar bir arada yasamanm gerekliliklerinden biri olan sosyal, kiiltiirel
kurum veya kuruluslar kurmuslardir. Insanlarin ekonomik ihtiyaclarini karsilama

cabasmin bir iiriinii olarak ortaya ¢ikan katilim bankalar1 kiiltiirel ve ekonomik



kuruluslarin baginda gelmektedir. Katilim bankalariin olusum sebepleri 3 ana baslik

altinda incelenecektir.

2.4.1. Dini Nedenler

Katilim bankalarmin ortaya ¢ikmasinda etkili olan nedenlerin basinda dini
nedenler gelmektedir. Islam dininde alkol, domuz eti ve faizin yasak kilinmas: dini
hassasiyeti yliksek olan bireylerin konvansiyonel bankalardan uzak durmasina neden
olmustur. Katilim bankalarinin basta Korfez lilkeleri olmak lizere Miisliiman niifusun
yogun oldugu iilkelerde kurulmasi bu durumu agiklamaktadir. Katilim bankalarinin
kurulmasiyla Dbirlikte ekonomik piyasadan uzak kalan fonlar ekonomiye
kazandirilmis olup faiz hassasiyetinden dolay1 bankacilik sektoriinden uzak duran
bireylerin ekonomi piyasasina girdi sunmalar1 saglanarak iilke ekonomisine katkida

bulunulmustur (Ozsoy , Ozel Finans Kurumlari, 1997).

2.4.2. Sosyal Nedenler

Katilim bankalarinin ortaya ¢ikmasinda dini nedenlerin yani sira sosyal
nedenlerinde &nemli katkilar1 bulunmaktadir. Insan fitrat1 geregi topluluk halinde
yasayan bir varliktir. Bu topluluklar olusurken ¢esitli smiflar ve gruplar ortaya
¢ikmaktadir. Insanlar bu toplum icerisinde elde ettikleri kazanim ve statiilere gdre
konumlanmaktadir. Toplum igerisindeki bireylerin gelir gruplarma gore adil bir
maddi dagilima sahip olmalarinda katilim bankalar1 6nemli rol almaktadir. Katilim
bankalar1 ekonomik diizen igerisinde faiz nedeniyle olusabilecek sebepsiz
zenginlesme ve isgiicii ile calisanlarin aleyhine gelisebilecek toplumsal esitsizligin

engellenmesine olanak saglamaktadir (Kalayci, 2013, s.61).

2.4.3. Ekonomik Nedenler

Katilim bankalarinin ortaya ¢ikmasinda rol oynayan 6nemli nedenlerden bir
tanesi de ekonomik nedenlerdir. Katihm bankalar1 kuruldugu ilk yillardaki Islam
iilkelerinin genel durumuna baktigimiz da bircogunun ekonomik goriiniim olarak az
gelismis lilkeler grubunda yer aldiklar1 goriilmektedir. Bunun temel sebeplerinden
biri Islam iilkelerinin fon bulmada yetersiz kaldiklar1 ve ellerindeki fonlar1 verimli
kullanamadiklar1 goriilmektedir. Katilim bankalar1 Miisliiman {ilkelerdeki ekonomik
kaynaklarmn kullanilmasinda ve finansal yatirimlarin yonlendirilmesinde dnemli bir

gorev istlendikleri goriilmektedir (Yahsi, 2000, s.6).



2.5.  Katihm Bankalarinin Finansal Araclan

Katilim bankaciligini tiim finansal kurumlardan ayirt eden 6zelligi faizsizlik
prensibine dayanmasidir. Boylelikle faizli sistem ile islem yapan kurumlar: tercih
etmeyenler i¢in farkli yontemler araciligi ile hizmet sunulmasi agisindan katilim

bankacilig1 araglari alternatif yontem olarak ortaya ¢ikmistir (Dogan, 2013, s.30).

2.5.1. Fon Toplama Yoéntemleri

2.5.1.1.0zel Cari Hesaplar

Katilim bankalarinda agilabilen Ozel cari hesaplar; istenildiginde kismen
veya tamamen ¢ekilebilme 6zelligi bulunan fakat hesap sahibine herhangi bir getiri
saglamayan  hesaplardir.  Geleneksel — bankalardaki  vadesiz ~ hesaplara
benzetilmektedir. Ozel cari hesaba yatirilan paralar 100.000 TL’ye kadar devlet
giivencesi altindadir. Zaman asimu siire 10 yildir (Tosun, 2000, s,177-191).

2.5.1.2. Katihm Hesab1

Bankacilik kanununa gore katilim hesabi; katilim bankalarina yatirilan
fonlarin bu kurumlar tarafindan kullanilmasi sonucu olusacak kar ve zarara katilma
sonucu veren karsiliginda hesap sahiplerine herhangi bir getiri 6demeyen hesaplardir.
Ayrica yatirilan paralarin aynen geri 6denmesi garanti edilemeyen hesaplardir. Bu
ortaklik Islam hukukundaki emek-sermaye ortakhigi ile benzetilmektedir. Bu hesaba
yatirilan paralarin 50.000 TL’ye kadar olan kism1 TMSF( Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu) giivencesi kapsamindadir (Aktepe, 2010, s.72-74).

2.5.2. Fon Kullandirma Yontemleri

2.5.2.1.Murabaha

Katilim bankalarmin miisterilerine fon kullandirma yontemlerinden biri olan
murabahanin sézciik anlami finansal alim satimdir. Diger bir deyisle murabaha pesin
alinan bir malin vade ile malin mevcut fiyatina kar eklenerek miisteriye satilmasi
yontemidir. Murabaha yonteminde banka miisterisine satacagi malin maliyetini ve
miisteriden kazanacagi kar1 miisteriye dnceden sdylemek suretiyle miisteriyi malin
mali degerini ve bankaya 6deyecegi kar hakkinda bilgilendirmis olacaktir. Murabaha
yontemini bir Ornekle aciklayacak olursak; bu yontemde banka finans destegi
verecegi miisterisine vekalet vermek suretiyle miisterinin mali sahibinden almasini
saglayacak ve vekaleten aldirdigr malin {icretini pesin verip miisterisinden bu ticreti

ve karmi vade ile alacaktir. Ornegin; 100.000 liralik bir konutu almak igin bankadan
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konut finansmani talep eden miisteriye banka bulunan uygun konutu banka adina
almas1 igin vekalet verip miisterinin konut sahibinden konutu almasini sagliyor.
Alman bu konutun {icretini banka konut sahibine verip konutun devrini bankay1
vekaleten temsil eden miisteriye yapiyor Ve banka ile miisteri arasinda kullandirilan
finansmandan ne kadar kar elde edecegi belirlenip sdzlesme imzalaniyor ve bankanin
alacag ticret taksitler halinde geri 6deniyor. Banka miisterisinden alacag tiim {icreti
tahsil ettikten sonra konutun miilkiyetini miisterisine vekaleti kaldirip devrediyor.
Katilim bankalarinin bankacilik faaliyetlerinde en ¢ok kullandig1 yontemlerinden biri
olan murabahanin gerceklesmesi i¢in miisteri ve bankanin yerine getirmesi gereken
baz1 hususlar vardir. Bu hususlar; ortada s6z konusu satisa uygun mali varlhigi, bu
malin alim ya da satima uygunlugu, s6z konusu malin vade (taksitli) satisa
uygunlugu, alict ile saticinin arasinda satis sozlesmesinin varligi ve yapilacak

islemlerin ger¢ek olmasi, sahte olmamasi (Bayindir, 2005).

2.5.2.2.Mudaraba

Mudaraba emek-sermaye ortakligi olarak tanimlanmaktadir. Bu ortaklik
iligkisinde sermaye sahibine rabbu’-mal, emegini sunan kisiyi de mudarib adi
verilmektedir. Bu yontemde ortaklik iligkisi bir sézlesmeyle gergeklesir.
Sermayedarin sermayesini isleten mudarib ise emegini kiralayan is¢i gibidir. Bu
ortaklikta gerceklesecek olan kar da iki taraf da ortaktir. Mudaraba ortakligin ii¢ sarti
bulunmaktadir; Sermayenin gecerli para olmasi, SO0zlesme esnasinda paranin
calisacak kisiye belli olacak sekil de teslim edilmesi, elde edilecek karin nispeten

tespit edilmesidir (Tabakoglu, 2016, s.348).

2.5.2.3.Musaraka

Sermaye ortaklig1 olarak tanimlanmaktadir. Mudaraba yonteminden farkl
olarak ortaklardan biri sermayesiyle ortakliga katki da bulurken digeri emegiyle
katkida bulunmaktadir. Bu ortaklik sisteminde ortaklar arasinda emek-sermaye
ayrimi s6z konusu degildir. Mudaraba yonteminde oldugu gibi miisaraka ortaklig1 da
yazili sozlesmeyle yapilmaktadir. Kar ve zarara katilma oranlar1 sirkete ortak

olduklar1 pay oraninda hesaplanmaktadir (Yiiksel, 2016, s.175-193).



2.5.2.4.Selem

Selem belirli bir mal veya hizmetin bedelinin pesin olarak 6denip ileri bir
vadede satin alinmasidir. Bu islemde banka gelecekte iiretilecek mali pesin olarak
satm almaktadir. Ancak bu mali satabilmesi icin vadesini beklemesi gereklidir. Islam
dininde bu islem altin glimiis, para vb. varliklarin satisinda faiz olarak nitelendirildigi
icin yasaklanmistir. Bu yontemde 6demenin 6nceden yapilmasi malin iiretilmesi i¢in

finansman saglamis olmaktadir (Babusgu ve Hazar, 2017, 5.246).

2.5.2.5.Istisna

Istisna, siparis {izerine iiretim olarak da ifade edilmektedir. Istisna bir mal
veya hizmetin iretiminin yapilmadan ve {iretimin teslim tarihinin belirlenmeden
miisteri ile imalat¢1 arasinda yapilan anlagsmadir. Bu yontem ile ihtiya¢ sahibinin
irliniin {iretilmesi konusunda tedirgin olmadigi gibi imalat¢1 da malin satilip

satilmamasi konusunda tedirgin olmamaktadir (Y1lmaz, 2010, s.15).

2.5.2.6.Leasing

Leasing finansal kiralama anlamimna gelmektedir. Bu yontemde ii¢ taraf
bulunmaktadir. Bunlar; leasing sirketi, yatirimci ve ireticidir. Yatrimcr ihtiyag
duydugu mal veya hizmeti secer ve bunun satin almmasi i¢in leasing sirketine
basvuru yapar ve finansal kiralama s6zlesmesi imzalar. Leasing sirketi ise mal1 alip
yatirimciya teslim etmektedir. Basta anlagilan oranlarda yatirimci sirkete ddemesini
yapar ve 0deme tamamlandiktan sonra mal yatirimciya satilir. Leasing isleminin
vadeli sattm mu kira m1 oldugu kesin olarak bilinmemektedir. Kimi arastirmacilar
kira olarak nitelendirirken kimi de vadeli satim olarak nitelendirmektedir (Aktepe,
2012, s. 49).

2.5.2.7.Sukuk

Sukuk Arapca kokenli bir kelimedir. Sukuk menkul kiymet anlamina
gelmektedir. Sukuk belirli bir meglag:r temsil eden ve ortaklik hakki saglayan
belgeye verilen isimdir. Sukuk bir varliga dayali senettir. Faizden uzak durmak
isteyen miisteriler i¢in sukuk Islami bir yatirim aracidir. Tahviller borca dayali sukuk
ise varliga dayali sertifikalardir. Sukuk ihraci i¢in gerekli unsur belli bir varliga

dayali olmasi ve gercek ticari bir is olmasidir (Bayindir, 2015, s. 97-119).
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2.5.2.8.Teverruk

Teverruk, bu sistemde nakit ihtiyact olan kisilerin ihtiyaglarmi karsilamak
amactyla bir malin taksitle alinip pesin olarak satilmasidir. Bu sistem katilim
bankalar1 tarafindan o6deme giigliigii c¢eken sahislarin  borglarni  yeniden
yapilandirmalar1 amaciyla kullanilabilmektedir. Uluslararasi Murabaha olarak da

anilabilmektedir (Oztiirk, 2011, s.118).

2.5.2.9.Karz-1 Hasen

Karz-1 Hasen sistemi katilimcilarin dini inanglarina dayanan kredi siireci
boyunca sadece anaparanin geri 6dendigi faizsiz bir yontemdir. Karz-1 hasen yontemi
genellikle yoksul kesimler arasinda yayginlasmistir. Bu sistem de borgtan gelir elde
edilmemektedir bor¢ verilen miktar ayni sekilde geri alinmaktadir. Ornegin 2000 TL
borg verip borcun tahsil edilecegi zaman yine 2000 TL geri almak. Genellikle egitim
evlilik ve uzun vadeli maas gecikmeleri gibi durumlarda ihtiyaglarin karsilanmasi

icin kullanilmaktadir (Ozdemir, 2015, 5.200).

2.6. Katihm Bankalarinin Gelisim Siireci

Katilim bankaciligmin olusumunda etkili olan nedenlerden en dénemlisi Islam
dininin genel kabul gdérmiis kurallaridir. Islam dininde o6zellikle faizin yasak
olmasindan dolayr Miisliiman {ilkelerde atil kalan fonlar1 tekrar ekonomiye
kazandirabilmek amaciyla katilim bankaciligi olusmustur. Faizsiz bankalarin diger
bir 6nemli 6zelligi ise insan ihtiyaglarin1 karsilamada faiz kullanmadan hizmet
vermektedirler. Katilim bankaciliginda para alim satima konu degildir para yalnizca
bir degisim araci olarak kullanilmaktadwr. Diinyada katilim bankaciliginin hizla
gelisip yayilmasinda en 6nemli katilarindan biri de Faizsiz bankacilik sisteminde en
giiclii temsilcilerin HSBC ve CITI Bank olmasidir (Onan ve Siimer, 2016, s. 296-
308).

2.7.  Tiirkiye’deki Gelisim Siireci ve Yapilanma

Diinyada Islami Bankalar ‘Faizsiz Bankalar’ olarak adlandirilirken,
Tiirkiye’de Katilim Bankalig1 olarak adlandirilmaktadir. Katilim bankalar1 Tiirkiye
Katilim Bankalar Birligi (TKBB)’ne tabidirler. Katilim bankalar ticari bankalardan
cesitli yonlerde farklilik gostermektedirler. Katilim bankalarmni ticari bankalardan

ayiran en 0nemli 6zelligi miisterinin ihtiya¢ duydugu mal i¢in kredi vermeyip ihtiyag
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duyulan mali misterisi i¢in saticidan pesin alipp misterisine vadeli olarak
satmaktadir. Tirkiye’de katilim bankaciligini kurulmasimnin en 6nemli nedenlerinden
bazilari; Faiz hassasiyeti tagiyan miisterilerin ticari bankalara gitmediklerinden
dolayr atil kalan fonlar1 tekrar ekonomiye kazandirmak, Islam iktisadina tabi
iilkelerle iliskileri gelistirmek, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Arap Emirlikleri gibi
zengin lilkelerden {ilkeye fon girisini kolaylasgtrmak amaciyla kurulmustur.
Tirkiye’deki faizsiz bankaciliginin ge¢misi 1970°li yillara dayanmaktadir. 1975
yilinda Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim bankas1 kurulmustur fakat zamanla geleneksel
bankalar gibi ¢alistiklar1 i¢in basarisiz olmustur. Yasanan bu basarisiz denemeden
sonra 1983 yilinda 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile faizsiz
bankalarin iilkemizde faaliyet gdstermelerine izin verilmistir. Bu kurumlar Ozel
Finans Kurumu admi almigtir. 2005 yilinda 5411 sayili Bakanlar Kanunu ile Katilim

Bankas1 olarak adlandirilmistir.

2.7.1. Tiirkiye’deki Katihm Bankalan

Gilintimiiz itibariyle Tiirkiye de 5 katilim bankasi bulunmaktadir. Bunlar
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasidir (Esmer ve
Bagci, 2016, s,17-30).

Tablo 2.2. :Katihm Bankalarimin Kurulus Yih, Sube ve Aktif Biiyiikliikleri (Bin
TL)

Banka Adi Kurulus Yih Sube Sayisi AKktif Bitytuikligii
Albaraka Tiirk 1985 230 46.295.214
Kuveyt Tiirk 1989 425 95.860.200
Tiirkiye Finans 2005 310 50.630.730
Ziraat Katihm 2014 88 30.803.790
Vakif Katihm 2015 97 27.198.135
Tiirkiye Emlak Katilim 2019 11 6.181.234

Kaynak:TKBB, Eyliil 2019

2.7.1.1. Albaraka Tiirk Katihm Bankasi
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 30 yili agkindir hizmet vermektedir. 1984
yilinda kurulus ¢aligmalarina baglanmistir. Tiirkiye’de ilk 6zel finans kurumu olarak

1985 yilinda faaliyete baslamislardir. 1988 yilindan itibaren finansal kiralama islemi
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yapmaktadirlar (Albaraka Tiirk, 2019). 2019 yili itibariyle sube sayis1 230, personel
sayis1 3833 ve net kar 11.465 olarak gergeklesmistir (TKBB, 2019).

Katilim bankalarindan Albaraka Tiirk Katilim bankasmnin 2006 ile 2019
yillar1 aras1 Toplam Aktifleri ve Net Kar’1 incelendiginde devamli siirekli bir artis
oldugu gozlenmistir. 2019 yili Toplam Aktifleri Bin TL 13.383.162 iken Net Kar’1
53.710 Bin TL’dir (Tablo 3.3).

Tablo 2.3. : Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 Toplam Aktifleri ve Net Kar (Bin
TL)

Yillar Toplam Aktifler Net kar
2008 4.224.371 27.562
2009 5.368.854 30.300
2010 6.811.147 29.918
2011 8.617.333 41.209
2012 10.308.032 39.181
2013 13.383.162 53.710
2014 17.809.891 61.578
2015 24.780.051 62.786
2016 28.810.563 63.075
2017 33.021.316 35.793
2018 37.084.452 97.717
2019 44.593.923 27.146

Kaynak: TKBB, 2019

2.7.1.2. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi

Kuveyt Tirk Katilim bankasi ilk olarak 1989 yilinda Kuwait Finaance
House’un Tiirkiye’de pazara sunulmasiyla temelleri atilmistir. 28.02.1989 yilinda
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasmin izniyle “Kuveyt Tiirk Evkaf Finans
Kurumu A.S.” adiyla Ozel Finans Kurumu statiisiiyle faaliyete baglamistir 2006
yilinda Kuveyt Tiirk Katilim Bankasini ismini almistir(Kuveyt Tiirk, 2019). 2019 yili
itibariyle sube sayist 425, personel sayisi 5958 ve net kar 777.496 olarak
gerceklesmistir (TKBB, 2019).

Katilim bankalarindan Kuveyt Tiirk Katilim bankasinin 2006 ile 2019 yillar1

aras1 Toplam Aktifleri ve Net Kar’1 incelendiginde devamli siirekli bir artis oldugu
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gozlenmistir. 2019 y1l1 Toplam Aktifleri 83.569.920 Bin TL iken Net Kar’1 254.003
Bin TL’dir (Tablo 3.3).

Tablo 2.4. : Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 Toplam Aktifleri ve Net Kar

Yillar Toplam Aktifler Net Kar
2008 4.408.024 20.179
2009 5.896.984 44.657
2010 7.100.456 38.786
2011 10.438.532 37.935
2012 15.028.007 85.178
2013 19.653.378 51.001
2014 27.747.850 80.415
2015 36.088.980 100.488
2016 42.331.036 125.475
2017 49.453.260 152.244
2018 60.654.202 203.088
2019 83.569.920 254.003

Kaynak: TKBB, 2019

2.7.1.3. Tiirkiye Finans Katihhm Bankasi
Tirkiye Finans Katilim Bankas1 1991 de kurulmus Anadolu Finans ve 1985

ile 2001 yillar1 arasmnda Faisal Finans Kurumu ismiyle katilim bankacilig
faaliyetlerini gergeklestiren Family Finans’mn 2005 yilinda birlesmesiyle %100 yerli
sermaye ile kurulmus ilk 6zel finans kurumudur. 1953 yilindan beri NCB’den aldig1
tecriibelerini Tirkiye’ye tasimistir (Tiirkiye Finans, 2019). 2019 yil1 itibariyle sube
sayist 310, personel sayis1 3487 ve net kar 200.606 olarak ger¢eklesmistir (TKBB,
2019).

Katilim bankalarmdan olan Tiirkiye Finans Katilim bankasmin 2006 ile 2019
yillar1 aras1 Toplam Aktifleri ve Net Kar’1 incelendiginde en yiiksek seviye 2016
yilinda ulasilmistir daha sonra bir diisiis yasanmis ve tekrar ylikselmeye baslamistir.
2019 yilinda toplam aktifleri 51.218.267 Bin TL, Net Kar ise 83.265 Bin TL olarak
gerceklesmistir (Tablo 3.4).

14




Tablo 2.5. : Tiirkiye Finans Katihm Bankasi1 Toplam Aktifleri ve Net Kar

Yillar Toplam Aktif Net kar
2008 5.852.389 36.682
2009 7.890.309 23.697
2010 8.804.895 57.325
2011 11.455.688 42.151
2012 13.687.252 71.146
2013 18.391.841 76.692
2014 26.650.102 87.683
2015 36.614.599 64.103
2016 42.331.036 125.475
2017 38.812.108 91.400
2018 38.470.788 90.380
2019 51.218.267 83.265

Kaynak: TKBB, 2019

2.7.1.4.

Ziraat Katihm Bankasi

Ziraat katilim bankas1 675.000.000 TL sermayesinin tamami T.C. hazinesi

tarafindan 6denmis bir katilim bankasidir.

2014 yilinda kurulmus ve 2015 yili

itibariyle faaliyet izni almistir. 2018 yilinda ise sermayesi 1.750.000.000 TL’ye

ulagmugtir (Ziraat Katilim, 2019). 2019 yili itibariyle sube sayis1 88, personel sayisi

1106 ve net kar 386.190 olarak ger¢eklesmistir (TKBB, 2019).

Katilim bankalarindan Ziraat Katilim bankasinin 2006 ile 2019 yillar1 arasi

Toplam Aktifleri ve Net Kar’i incelendiginde devamli siirekli bir artis oldugu

gbzlenmistir. 2019 yi1li1 Toplam Aktifleri Bin TL24.957.680 iken Net Kar’1 104.261

Bin TL’dir (Tablo 3.5).

Tablo 2.6. :Ziraat Katihm Bankasi1 Toplam Aktifleri ve Net Kar

Yillar Toplam Aktif Net Kar
2016 3.415.167 2.757
2017 9.065.260 25.120
2018 16.122.529 68.742
2019 24.957.680 104.261

Kaynak: TKBB, 2019
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2.7.1.5. Vakaf Katihm Bankasi

Vakif katilim bankasi 2015 yilinda kurulmus ve 2016 yilinda faaliyet izni
almistir. Sermayesinin tamami Vakiflar genel miidiirliigi Mahmut Han-1 Evvel Bin
Mustafa Han Vakfi, Murat Pasa Bin Absusselam Vakfi, Mahmut Han-1 Sani Bin
Abdulhamit Han- Evvel Vakfi ve Beyazid Han-1 Sani Vakiflarina aittir. Sermayesi
1.020.000.000 TL’dir (Vakif Katilim, 2019). 2019 yili itibariyle sube sayis1 97,
personel sayis1 1231 ve net kar 254.071 olarak gergeklesmistir (TKBB, 2019).

Katilim bankalarindan Vakif Katilim bankasinin 2006 ile 2019 yillar1 arasi
Toplam Aktifleri ve Net Kar’1 incelendiginde devamli siirekli bir artis oldugu
gbzlenmistir. 2019 yil1 Toplam Aktifleri Bin TL iken 23.416.142 Net Kar’1 52.650
Bin TL’dir (Tablo 3.6).

Tablo 2.7. : Vakif Katihm Bankas1 Toplam Aktifleri ve Net Kar

Yillar Toplam Aktif Net Kar
2016 1.057.110 1.389
2017 5.955.662 25.050
2018 14.458.121 54.506
2019 23.416.142 52.650

Kaynak: TKBB, 2019

2.7.1.6. Tiirkiye Emlak Katihm Bankasi

1926 yilinda Mustafa Kemal Atatiirk’iin imzasiyla Emlak ve Eytam Bankas1
adiyla kuruldu. Degisen zaman igerisinde ¢agin sartlarina ayak uydurmak i¢in birkag
kez isim degisikligine giden banka, Emlak ve Eytam Bankasi olarak kurulduktan
sonra, swrastyla Tiirkiye Emlak Kredi Bankasi, Tek Bank ve giiniimiizde Tiirkiye
Emlak Bankasi ismiyle bankacilik faaliyetlerine devam etmektedir. Giiniimiizde Tiirk
bankacilik sektoriiniin en geng katilim bankasi olarak BDDK’dan faaliyet iznini alan
Banka, 93 yillik tecriibesi ile katilim bankaciligina katki sunmaktadir (Emlak Bank,
2019). 2020 yil1 itibariyle sube sayisi 11, personel sayisi 222 ve net kar 28.562 olarak
gerceklesmistir (TKBB, 2020).
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3.

MAKROEKONOMIK DEGiISKENLER

Makroekonomik sistem igerisinde ekonominin yapisint olusturan bir¢ok

degisken mevcuttur. Calismada Bu degiskenlerin her biri ayr1 ayri ele alinmis olup

makroekonomik degiskenlere ait veriler tablo halinde verilmistir.

3.1.  Bankacilik Sektorii Aktif Bityiikliigii (Bin TL)
Bankacilik sektoriine ait belli bir donem i¢indeki aktif ve pasiflerin toplami

aktif buyiikligi ifade etmektedir. Bankacilik sektorii aktif biiyiikligi 2006 ile 2009

yillar aras1 verileri tablo da gosterilmektedir. Yillar itibari ile katilim bankaciliginin

aktif bliyiikliikleri asagidaki tablo verilmistir.

Tablo 3.1. : Bankacihik Sektorii Aktif Biiyiikliigii 2006-2019

Yillar AKktif Bityiikliik
2006 436.321.837,00
2007 505.720.615,00
2008 631.256.870,00
2009 714.599.653,00
2010 869.034.049,00
2011 1.048.223.151,00
2012 1.184.093.056,00
2013 1.492.014.859,00
2014 1.175.748.138,00
2015 2.047.069.207,00
2016 2.379.959.794,00
2017 2.842.209.883,00
2018 3.335.791.073,00
2019 3.681.907.788,00

Kaynak: TCMB, 2019

Tablo da gosterildigi gibi bankacilik sektorii aktif biiyiikligii istikrarli bir
sekilde artis gostermektedir. 2006 yili itibari ile 436.321.837,00 TL iken, 2019
yilinda 3.681.907.788,00 TL’ye ulagmustir (Tablo 3.1).
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3.2.  GSYIH

Gayri Safi Yurti¢i Hasila, bir iilke simirlar: igerisinde belirli bir donemde
iiretilmis olan tim mal ve hizmetlerin parasal degeri olarak tanimlanmaktadir.
Ekonomik biiylimenin ger¢eklesmesi iilke i¢cindeki Pazar potansiyeline baglhidir.
Pazar potansiyelinin artmasiyla mal ve hizmet {iretimi artacak ve bunun sonucunda
ekonomik biiyiime gerceklesmis olacaktr. I¢ talebin artmasi ekonomi de talep
fazlasina neden olmaktadir bu da yatirimcilarin gelirlerini artiracak ve bdylelikle
yabanci yatirimcilarin bu {ilkelere yatirim yapmaya tesvik edecektir (Agikalin vd.,
2006, s.274). Bu makroekonomik degisken iktisadi faaliyetlerin en kapsamli ve genis
olciisiidiir. GSYIH birkag farki yontemler dlgiilebilmektedir. Bunlardan baslicalars;
Uretim ydntemi, Harcama yontemi ve Gelir yontemidir (Mishkin, 2018, s.36). Yillar

itibari ile gayri safi yurti¢i hasila rakamlar1 asagidaki tablo verilmistir.

Tablo 3.2. : GSYiH 2006-2019 Yillar1 Arasi (Bin TL)

Yillar GSYIH
2006 217.970.763,48
2007 240.942.451,97
2008 258.624.782,99
2009 274.874.781,66
2010 322.360.447,43
2011 385.734.139,69
2012 429.732.717,44
2013 491.085.106,51
2014 557.419.788,61
2015 646.500.325,08
2016 747.226.024,63
2017 892.228.264,53
2018 1.017.190.008,72
2019 1.145.099.354,34

Kaynak: TCMB, 2019

Tablo da 2006 — 2019 yillar1 aras1t GSYIH degerleri gosterilmektedir. Siirekli
ve diizenli artis saglanmistir. 2006 yilinda 217.970.763,48 Bin TL iken 2019 yili
itibariyle 1.145.099.354,34 Bin TL’ye ulagmustir (Tablo 3.2).
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3.3.  Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

Genel anlamiyla DYSY, bir lilkede yerlesik olarak yasayan kisi veya
kuruluslarin kendi iilkeleri disinda servet edinmeleri olarak ifade edilmektedir.
DSYS, bir iilkedeki yatrimcinin diger bir iilkedeki firmayi satin almasi, kurulus
asamasinda olan bir isletme icin sermaye saglamasi veya ev sahibi olunan tilkedeki
isletmelere sermaye yatiriminin yani sira teknik yonden destek saglamasi olarak da
tanimlanmaktadir (Tirkan ve Polat, 2019, s.8). Yillar itibari ile dogrudan yabanci

sermaye yatirimlarina ait rakamlar asagidaki tablo verilmistir.

Tablo 3.3 : DYSY 2006-2019

Yillar DYSY
2006 6.295,00
2007 4.637,00
2008 3.252,00
2009 1.344,00
2010 2.835,00
2011 4.315,00
2012 2.153,00
2013 3.041,00
2014 2.155,00
2015 2.187,00
2016 2.830,00
2017 2.174,00
2018 2.467,00
2019 1.545,00

Kaynak: TCMB, 2019

Tablo da 2006 ile 2019 yillar1 aras1t Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarina
ait veriler gosterilmektedir. Yillar itibariyle degisim gostermektedir. 2006 yilinda
6.295.00 iken 2019 yilinda 1.545,00 olmustur (Tablo 3.3).

3.4. Déviz Kurlan
Doéviz kurlarindaki degisimler yabanci sermaye yatirimcilar: agisindan dnem
arz etmektedir. DoOviz kurlarindaki hareketlilik bu yatirimcilarin maliyet ve

karliliklarni belirlemektedir. DOviz kurlarindaki artig yatirimcilarin  paralarmin
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degerlenmesine yol agmaktadir. Bu durum yabanci sermaye yatirimcilarinin maliyeti
azalmaktadir. Doviz kurlar1 nerede yliksek olursa yatirimcilar oraya yoneltmektedir.
Doviz kurlarinin yabanci sermaye yatirimlar: tizerindeki etkilerini incelerken
yatirimceilarin iiretimlerinin i¢ veya dis piyasaya mi1 yonelik oldugu arastirilmaktadir.
Eger i¢ piyasaya yonelik ise liretimler doviz kurlar1 yatirim ve kar transferleri
acisindan Onemlidir, fakat dis piyasaya yonelik ise doviz kurlar1 sadece satis
asamasinda dnem arz etmektedir (Ozag F. E., 1994, 5.66). Yillar itibari ile doviz

kuruna ait Amerika dolar1 bazinda rakamlar asagidaki tablo verilmistir.

Tablo 3.4 : Doviz Kuru ($) 2006-2019

Yillar Doviz Kuru (8)
2006 1,46
2007 1,19
2008 1,54
2009 1,49
2010 1,46
2011 1,84
2012 1,79
2013 2,03
2014 2,27
2015 2,91
2016 3,28
2017 3,80
2018 5,53
2019 5,68

Kaynak: TCMB, 2019

Tablo da 2006 ile 2019 yillar1 aras1 Doviz kurlar1 verileri verilmigtir. Yillar
itibariyle degisim gosteren doviz kurlar1 2008 yilinda yasanan ekonomik krizden
dolayr 2008 yilinda 1,54 iken 2009 yilinda 1,49 ‘a, 2010 yilinda ise 1,46’ya
diismiistiir (Tablo 3.4).

3.5. Enflasyon
Fiyat diizeylerindeki siirekli ve diizenli artig enflasyon olarak

nitelendirilmektedir. Enflasyonun gerceklestigi iilkelerde risk ve belirsizlik artar ve
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boylelikle piyasa mekanizmasinin etkinligi diisecektir. Bunun sonucun da enflasyon
oraninin diisiik oldugu iilkelerde sermaye hareketliligi gerceklesecektir. Fakat
enflasyonun yiiksek oldugu yerlerde sermayenin hareket etmeyi diisiindiigii ekonomi
yatirimcilara bekledikleri karliligi saglamiyorsa enflasyon yiiksek oldugu halde
yatirimcilar bu ekonomiyi tercih edebilirler (Candemir, 2009, s.669). Yillar itibari ile

enflasyon rakamlar1 asagidaki tablo verilmistir.

Tablo 3.5: Enflasyon Oranlar 2006-2019

Yillar Enflasyon (TUFE)
2006 9,7
2007 8,4
2008 10,1
2009 6,5
2010 6,4
2011 10,5
2012 6,2
2013 7,4
2014 8,2
2015 8,9
2016 8,5
2017 11,9
2018 20,3
2019 11,8

Kaynak: TUIK, 2019

Tablo da 2006 ve 2019 yillar1 aras1 enflasyon verileri gosterilmektedir. 2018
yili itibariyle enflasyon deger en yiiksege ulasarak %20,3’e ulagsmistir. Doviz
kurundaki asir1 yiikselmelere bagl olarak enflasyon degeri yilikselmistir. TL’nin alim

giiclinlin diigsmesi sonucu enflasyon yiikselmistir (Tablo 3.5).

3.6. Issizlik
Makroekonomik degiskenlerden bir digeri de issizlik olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Issizligin genel kavrami olarak da dayandigi temel obje issizdir. Issiz

ise kisaca ¢aligmakta istekli ve yeterli isgiiciine sahip olup ¢esitli nedenlerle iradesi
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disinda ¢aligma olanagi bulamayan kisi olarak tanimlanmaktadir (Etci ve Karagdl,

2009, s.58-75). Yillar itibari ile igsizlik oranlar1 asagidaki tablo verilmistir.

Tablo 3.6 : Issizlik Oranlar 2006-2019

Yillar Issizlik Oranlar
2006 9,50
2007 9,90
2008 12,70
2009 12,60
2010 10,60
2011 9,00
2012 9,30
2013 9,60
2014 10,90
2015 10,80
2016 12,70
2017 10,40
2018 13,50
2019 13,40

Kaynak: TUIK, 2019

Tablo da yillar itibariyle issizlik oranlar1 gosterilmistir. 2006 yilinda % 9,50
iken 2019 yilinda %13,40’a ulagsmustir (Tablo 3.6).

3.7.  ihracat

Makroekonomik degiskenlerden biri olarak ele alinan ihracat, sdzciik olarak
yurt disina mal veya hizmet satma anlamma gelmektedir. ihracat ekonomilerin
kalkinmighgmi gosteren dnemli bir gostergedir. Ulkeler yurt igerisinde iirettikleri
trlin ve hizmetleri yurt digma pazarlayarak iilke ekonomilerine girdi
saglayabilmektedir. Boylece elde ettikleri kaynaklarla farkli ihtiyaglarini
karsilayabilmektedir (Ozalp vd., 1990, s.59-78). Yillar itibari ile ihracat rakamlar1

asagidaki tablo verilmistir.
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Tablo 3.7 : Thracat Rakamlar1 2006-2019 (TL)

Yillar fhracat
2006 85.534.676
2007 107.271.750
2008 132.027.196
2009 102.142.613
2010 113.883.219
2011 134.906.869
2012 152.461.737
2013 151.802.637
2014 157.610.158
2015 143.838.871
2016 142.529.584
2017 156.992.940
2018 167.920.613
2019 171.578.847

Kaynak: https://www.tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html

Tablo da yillar itibariyle ihracat rakamlar1 verilmektedir. Ihracat rakamlarmin

2006 yilindan 2008 yilina kadar arttigi 2009 yilinda diisiis yasandigr ve 2009

yilindan sonra tekrar arttig1 goriilmektedir (Tablo 3.7).

3.8. Iithalat

Yurt disinda tiretilmis mal ve hizmetlerin yurt igindeki alicilar tarafindan

satin alimmasidir. Kisacasi ithalat ihracatin tersidir ve ithalat tilkedeki dis alimi ifade

etmektedir. Ithalat aym zamanda iilkedeki dis ticaret dengesini de olusturmaktadir.

Ithalat devlet kurumlar1 tarafindan yapilabildigi gibi 6zel veya tiizel kisiler tarafindan

da yapilabilmektedir (Kaya, 2009, s.3-13). Yillar itibari ile ithalat rakamlari

asagidaki tablo verilmistir.

Tablo 3.8 : Ithalat Rakamlar 2006-2019 (TL)

Yillar ithalat
2006 201.077.837.705
2007 221.028.769.269
2008 258.691.206.786
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2009 217.677.724.820
2010 278.668.205.580
2011 403.813.480.048
2012 426.229.492.948
2013 479.228.041.284
2014 529.625.047.481
2015 562.315.556.543
2016 600.526.342.153
2017 852.983.356.042
2018 1.052.812.218.945
2019 1.151.201.116.411

Kaynak:https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul ?param1=0&param2=0&sitcrev=0&isicrev

=0&sayac=5801

Tablo da yillar itibariyle ithalat rakamlar1 gosterilmektedir. 2009 yilinda

yasanan diisiis sonras1 devamli artis gdzlenmektedir. 2019 yilinda 1.151.201.116.411

TL olarak ger¢eklesmistir (Tablo 3.8).
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4, MAKROEKONOMIK DEGiSKENLERIN KATILIM
BANKALARININ AKTIiF BUYUKLUGUNE ETKIiSININ ANALIZi

4.1. Cahsmanin Amaci

Giliniimiiz ekonomik sartlar1 igerisinde her gecen giin 6nem kazanan Katilim
bankaciligi Tiirk bankacilik sektoriinde onemli bir paya sahiptir. Bu caligmada
Katilim bankaciligimin aktif biiyiikliigiinti incelemis olup Katilim bankaciliginin aktif

bliytikliigliniin yillar i¢cerisindeki gelisimi ayrica gézlemlenmistir.

Bu ¢alismanin temel amaclarindan bir digeri makroekonomik degiskenlerin
Katilim bankaciligmin aktif biiylikliigline etkisini zaman serisi analizleri ve farkh
bilimsel yontemler kullanilarak ortaya koymaktir. Calismada makroekonomik
degiskenlerin Katilim bankaciliginin aktif biiylikliigiine olan etkisinin yani sira
Katilim bankaciligmin aktif biiyiikliiglinlin makroekonomik degiskenlere olan

etkisinin arastirilmasi amaglanmistir.

4.2. Cahsmanin Yontemi

Makroekonomik degiskenler ve Katilim bankaciliginin aktif biiyiikliigi 2006
ile 2019 yillar1 arasindaki tiger aylik verileri TCMB EVDS araciligiyla toplanarak bu
veriler zaman serisi analizlerinden; birim kok, EKK, korelasyon ve granger
nedensellik testleri uygulanmistir. Makroekonomik degiskenler ile Katilim
bankacilig1 arasindaki karsilikli iliski test edilmistir. Katilim bankacili§1 verileri
arastirilirken 2006 yili itibariyle verilerin elde edilmesinden dolayr diger
makroekonomik verilerinde 2006 yili ile 2019 yillar1 arasindaki degerler baz

almmustir. Toplam 54 doneme ait veriler toplanmistir.

4.3. Literatiir Taramasi

Makroekonomik degiskenlerin katilim bankalarmm aktif biiyiikligiine
etkisinin analizine ge¢gmeden Once bu alanda yapilan benzer c¢aligmalara ait
Literatiirler incelenmistir. Yapilan incelemede Tiirkiye’de yapilan c¢aligmalar

asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 4.1 : Tiirkiye’de Literatiir incelemesi

Arastirmacilar Analiz Yontemi, Degiskenler ve Sonuclar

Ozgiir (2007) Calismasinda, Katilim bankaciliginin 2001-2005 yillar1
arasinda  etkinligini Olgmeye calismistir.  Arastirma
sonucuna gdre ekonomik istikrarm saglandigi donemlerde
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katilim bankalar1 etkin olma yoniinde olumlu gelismeler
sergilemistir ve verimliliginin etkinlik ile iligkili oldugu
tespit edilmistir.

Dondiiren (2008)

Calismasinda, Osmanli donemindeki faizsiz kredi sistemi
ile tlkemizdeki faizsiz bankalarin yapisini inceleyip
karsilastirmistir.  Arastirma sonucuna gore bankacilik
sisteminde katilim bankacilik uygulamalar1  biiylime
donemlerinde ekonomiye istikrar saglamaktadir ayrica
modern bankaciligim temellerinin atilmasimna biiyiik katki
sagladig1 sonucuna ulasilmistir.

Ece (2011)

Calismasinda, Islami bankaciligin finansal gelisimini ele
almistir. 2001 yilinda yasanan ekonomik krizin bankalar1
etkiledigi gibi katilm bankalarin1 da etkilemesi fakat
katillm bankalarinda 2005 yili sonrasinda ciddi bir
gelismenin  goriildigi ve ekonomik Kkrizin etkilerinin
azalmasi sonucu ilerleyen zamanlarda katilim bankalarinin
0z kaynak karliliginin artacagi sonucuna ulasilmigtir

Yildiz (2014)

Calismasinda, Islami prensiplere uygun olusmus hisse
senetlerinden BIST 100 ve Katilim 30 Endeksi ile 2011 ile
2014 yillar1 arasindaki risk ve getiri modellerini
incelemistir. Calisma donemi iki artan iki azalan piyasa
donemi olarak 4 donemden olusmaktadir. Arastirma
sonucunda t testine gore endekslerin getirileri arasinda
anlamli bir farkhilik olmadigi1 gézlenmistir. Riske karsi
diizeltilmis performans degerlendirmelerinde incelenecek
olan donem ve alt donemlerin biiyiik cogunlugunda Katilim
30 Endeksinin performansin daha iyi oldugu sonucuna
varilmistir.  Ayrica  Islami filtrelemeler Katilm 30
Endeksini olumsuz etkilememektedir.

Pehlivan (2016)

Calismasinda, Bankacilik sektorii icerisinde Katilim
bankalarinin roliinii tespit etmek amaciyla, 2006 ile 2014
yillar1 arasindaki aktif toplami, toplam fonlari, kullandirilan
fonlar1, net kar, personel ve subesi, karlilik oranlari, gelir
gider oranlari, sermaye yeterlilik rasyosu degiskenlerini
kullanmigtir. Sonug olarak katilim bankalarmin bankacilik
sektorii igerisinde paymin ve dneminin arttig1 goriilmistiir.

Tunay (2016)

Calismasinda, Katilim bankalarmin kalkinma ve ekonomik
biiyime tizerindeki roliinii arastirmistir. Bu arastirmada,
2000 ile 2013 yillar1 arasmdaki 19 Islam iilkesinde GSYIH
ve gayri safi sermaye olusumu ile Katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fon, toplam aktif ve topladiklar1 mevduatlar
arasindaki panel nedensellik testleriyle analiz edilmistir.
Kullandiklar1 6rneklemin yapisi ve analiz yontemi agisinda
bu alanda yapilmis bircok arastirmadan farklilik
gostermektedir. Elde edilen sonuglara gore katilim
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bankalarina ait olan degislerin GSYIH ile dogrudan bir
iligkisi bulunmadigi ortaya konulmustur. Genellikle
GHYIH’dan kullandirilan fon ve toplanan sermayeye dogru
bir nedensellik iliskisi oldugu gozlenmistir.

Calismasinda, 2006 ile 2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de
faaliyette bulunan katilim bankalarinin iicer aylik verileri
kullanilarak kredi risklerini belirleyen faktorleri bulmak
amaciyla ampirik bir arastrma yapilmistir. Kredi riski
iizerinde bankaya ait faktorlerden hangisinin etkili
oldugunu bulmak amaciyla panel veri regresyon
modelinden  yararlamlmistir.  Arastrma  gore, Islami
bankalarin geri O6denmeme riski tasiyan krediler igin
ayirdiklart 6zel karsiliklarin toplam karsiliklar igindeki
paymin artmasi kredi risklerini de artiracagi sonucuna
varilmistir. Ayrica bankalarin biiyiikligi ve kredilerin
toplam varlik icindeki paymin artmasi kredi riskini
azaltmaktadir.

Isil ve Ozkan (2016)
Comlekei ve
Sondemir (2018)

Calismasinda, finansal varliklarin fiyatlama modelinin
Islami finansta gecerliligini test etmeyi amag edinmistir. Bu
dogrultuda KATILIM-30 endeksinde bulunan 2011 ve
2016 yillar1 arasinda 27 tane sirketin kesintisiz verilerine
ulagabilen hisse senetlerinin getirilerini baz alimmustir.
Arastirma da hisse senetlerinin getirilerini tespit amaciyla
Finansal Varlik Fiyatlama Modeli ve risksiz getiri orani
yerine enflasyon oranmin kabul gérdiigii Islami Finansal
Varlik Fiyatlama Modeli uygulanmistir. Kullanilan veriler
Eviews 8 programinda analiz edilmistir. Arastirma
sonucuna gore 2011-2016 yillar1 i¢in Islami Finansal Varlik
Fiyatlama modelinin ve Finansal Varlik Fiyatlama
modelinin katilim endeksi i¢in i¢inde bulundugu dénem
disinda uygulanabilir oldugu sonucuna ulasilmistir.

Conkar vd. (2018)

Calismasinda, Tiirkiye’deki mevduat bankalar1 toplam
kredileri ile katilim bankalar1 toplam kredilerinin ekonomik
biiylimenin gdstergelerinden olan gayri safi yurtici hasila
(GSYH) ve sabit sermaye yatirimlar1 (SSY) ile aralarmdaki
nedensellik iligkisi aragtirilmigtir. Bu amag¢ dogrultusunda,
Granger nedensellik analizi gerceklestirilmis, arastirma
sonuglara gore mevduat bankalar1 kredileri ile gayri safi
yurtici hasila arasinda ¢ift yonlii ve sabit sermaye
yatirimlarma dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit
edilmigtir. Katilim bankalar1 kredileri ile gayri safi yurti¢i
hasila arasinda nedensellik iligkisi tespit edilmemis olup,
katilim bankasi kredilerinin sabit sermaye yatirimlarmin
nedeni oldugu sonucuna ulagilmistir.

Cakar vd. (2018)

Calismasinda, Tiirkiye’deki geleneksel bankalar ile katilim
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bankalarinin kredi hacimleriyle gayri safi yurti¢i hasila
(GSYH) arasindaki iliskiyi belirlemek amaciyla granger
nedensellik testi yapilmisti. Bu analiz sonucunda, kalkinma
ve yatmrim bankalarmm toplam kredi hacimlerinden
GSYH’ye dogru, GSYH’den katilim bankalarinin toplam
kredi hacmine dogru ve GSYH’den T.C. Merkez
Bankast’nin toplam kredi hacmine dogru tek yonli
nedensellik iliskisinin var oldugu tespit edilmistir.

Nademi
(2019)

ve Gilingor

Calismasinda, katilim bankaciligmin kiiresellesmesi ve
Ortadogu tilkeleri arasinda hizla biiyiimesinde etkili olan 6
tilkenin (Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn, Kuveyt, Suudi
Arabistan, Katar ve Tiirkiye) finansal performanslarimni
degerlendirip karsilastirmayr amaglamistir. Panel veri
analizini kullanarak 2010 yilinin ilk ¢eyregi ile 2014 yilinin
son ¢eyregi arasindaki yillik finansal verileri kullanarak 36
tane katilim bankasmnin karlilik belirleyicilerini analiz
etmistir. Bagimli degisken olarak aktif karliligi (ROA) ve
0z kaynak karlilig1 olarak da (ROE)’yi kullanmustir. Analiz
sonuclarina goére maliyet gelir oran1 degiskenin bagimli
degisken yani ROA ve ROE degiskenini negatif ve anlamli
sekilde etkiledigi gdzlenmistir. Oz kaynak/toplam aktifler
ve toplam aktifler degiskeninin ROA ve ROE agimmh
degiskenini olumlu ve anlamhi bir sekilde etkiledigi
sonucuna varilmistir. Ayrica tahminin sonuglara gore de
dissal degiskenler ROE ve ROA degiskenlerini anlamli bir
sekilde etkilememektedir.

Durmus,

Yimaz ve

Sahin (2019)

Calismalarinda BIST Mali ve BIST Banka endekslerinin
getirileri ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliski
incelenmistir.  Arastirmada  kullanilan  makroekonomik
degiskenler; dolar kuru, Euro kuru, mevduat faiz orani,
altin fiyatlar1 ve enflasyon oramidir. Veri seti 2006 Mayis
ay1 ile 2018 yilinin Ekim aylar1 arasindaki dénemlerdeki
aylik veriler kullanilmigtir. Bu degiskenler arasindaki
ilisgkiyi  tespit etmek amaciyla VAR  (Vector
Autoregressive) analizi tercih edilmistir.  Arastirma
sonuglarma gore, bagimsiz degisken olarak almnan
makroekonomik degiskenler ile bagimli degisken olarak
alman endeks getirilerini agiklama oranlar1 ile negatif ve
pozitif etkileme donemlerinin genel olarak ani oldugu
gozlenmistir.
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Yapilan incelemede

verilmistir.

Diinya’da yapilan c¢aligmalar asagidaki tabloda

Tablo 4.2 : Diinya’da Literatiir Incelemesi

Ulkeler

Analiz Yontemi, Degiskenler ve Sonuglar

Malezya

1997-2005 yilina ait ticer aylik donemlere ait
veriler  araciligiyla  birim  kok,  johansen
esbiitiinlesme, granger testleri ve vektor hata
diizeltme modeli yapilmistir. Degiskenler; Islami
bankalarm toplam finansmani, GSYIH, Ticari
faaliyetler, sabit yatmrimlar. Zaman serisi analizi
yapilmis. Analiz sonucunda Islami bankacilik kisa
donemde sabit yatirimlar1 etkilemekte, uzun
donemde ise iliskinin iki tarafli  oldugu
goriilmiistir. GSYIH ile Islami bankacilik
arasindaki ilisk1 Robinson hipotezini
desteklemektedir.

Arastirmacilar
Furgani ve
Mulyany (2009)
Abduh ve
Chowdhury
(2012)

Banglades

2004-2011 willar1 arasindaki i¢er aylik doneme ait
veriler bulunmus ve bu veriler araciligiyla; birim
kok, Johansen egbiitiinlesme ve granger testleri
yapilmistr. Bu arastrmada Islami bankalarm
gelisimi ekonomik biiylime arasinda iliski test
edilmistir. Islami bankalar aracihigiyla yapilan
finansman uzun ve kisa donemde finansal
derinlesme ve biiyiime arasinda iki tarafli giiclii
pozitif iligki i¢indedir.

Abduh ve Omar
(2012)

Endonezya

2003-2010 yillar1 arasindaki donemlere ait tiger
aylik veriler elde edilmis ve bu veriler araciligiyla
esbiitinlesme ve hata diizeltme  modelleri
yapilmistir.  Islami  bankaciligin  gelisimi ile
ekonomik biiylime arasindaki kisa ve uzun donemli
iligkiler incelenmistir. Degiskenler; Reel biiyiime,
gayri safi sabit sermaye ve Islami bankalara ait
finansman. Islami bankalar ile yapilan finansman
kisa ve uzun donemde ekonomik biiyiime ile iki
tarafli giiclii ve pozitif bir iligki i¢indedir.

Yazdan ve Sadr
(2012)

1ran
Endonzeya

2000-2010 yillar1 arasinda tiger aylik veriler elde
edilmistir. Bu veriler araciligiyla esbiitiinlesme ve
hata diizeltme modelleri yapilmustir. Islami
bankacilik ile ekonomik biiylime arasinda kisa ve
uzun vadeli iligki tespit edilmistir. Arastirma
sonucuna gore ekonomik biiyiime ile Islami
bankalar araciligiyla yapilan finansman arasinda
kisa ve uzun donemde iki tarafli giiclii pozitif iligki
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Johnson (2013)

190-211
tilkeden

1960-2006 yillar1 aras1 yillik veriler kullanilmistir.
Iki asamali en kiiciik kareler yontemi
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345 Islami

uygulanmistir.  Ekonomik  biiyiime,  Islami

banka bankacilik ve finansal derinlesme arasinda nemli

bir iligki bulunmamastir.
Tajgardoon vd. Korfez 1980-2009 aras1 yillik veriler kullanilmistir. Panel
(2013) tilkeleri, birim kok testi, esbiitiinlesme, panel VAR ve panel
Pakistan, | granger testi uygulanmistir. Islami bankalar
Malezya araciligiyla yapilan finansman kisa donemde
ve Tirkiye | ekonomik biiylime ile giiglii bir pozitif iliski

icerisindeyken, uzun donemde anlamli bir iliski
bulunmamastir.

4.4. Veri Seti ve Model

Calismada

Makroekonomik  degiskenlerin  katilim bankalarmin  aktif

biiylikliigiine etkisi arastirilmis olup Katilim bankaciligmmin aktif biytkligiini

etkileyecek makroekonomik degiskenlere ait veri seti ve modeller olusturulmustur.

4.4.1. Veri setinin olusturulmasi

Bu caligmada Tiirkiye de faaliyet goOsteren katilim bankalar1 ile Tiirk

bankacilik sektoriiniin aktif biiytikliikleri géz oniline aliarak bu iki sektoriin 2006

yilmm ilk ¢eyregi ile 2019 yilinin {ic¢ilincii ¢eyregi arasindaki veriler kullanilmistir.

Bu verilerin yani1 sira katilim bankalarinin aktif biiytikliiklerine etki edebilecek doviz

kuru, dogrudan yabanci sermaye yatmimlar1 ve GSYIH verilerinden de istifade

edilmistir. Bu degiskenlere ait veriler TCMB EVDS sistemi araciligiyla elde

edilmistir. Katilim bankalar1 igerisinde iki devlet bankasi ve 4 6zel banka olmak

iizere 6 katilim bankasina ait veriler baz almarak veri seti olusturulmustur.

Tablo 4.3 : Cahsmada Kullanilan Degiskenler

Bagimh Degiken

Aciklamalar

KBAK

Katilim Bankacilig1 Aktif Biiyiikligi

Bagimsiz Degiskenler

GSYIH Gayri Safi Yurt I¢i Hasila

DYSY Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari
KUR Doéviz Kurlar1

BSAK Bankacilik Sektoriiniin Aktif Bliyiikligii
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Bu calismada kurulacak olan modellerin bagimli degiskeni olarak katilim
bankalarinin finansal gdstergesini temsil eden katilim bankalarmin aktif biiytikligi
belirlenmistir. Arastirmanin bagimsiz degiskenleri ise Tiirk ekonomisine 6zgii
degiskenler ve bu degiskenlerin belli periyotlarla gostermis olduklar1 deger

almmaktadir.

Calisma 2006 Q1- 2019 Q3 donemleri arasi toplam 55 ¢eyrek donemi
kapsayan veri setleri olusturulmustur. Her bir donemin uzunlugu 3 aydir. Katilim
bankalarini 2005 yilina kadar 6zel finans kurumlar1 adr altinda faaliyet géstermesi
ve sonradan bankacilik kanununda yapilan degisiklik ile 2005 yilinda katilim bankasi
adinda yeni bir tanim ile tanigmalarindan sonra katilim bankalarmin ekonomik
verilerinin saghikli bir sekil de raporlanmast modelin baslangic doneminin
belirlenmesinde 6nemli bir etken olmustur. 2019 yilinin dordiincii ¢eyreginin
calismaya dahil edilmemesinin nedeni ise tezin bitig tarihinin 2019’un son aylarina
denk geliyor olmasi ve bu tarihler de dordiincii ¢eyrege ait verilerin yaymlanmamis

olmasidir.

Calismamiz da kullanilacak bagimsiz degiskenler arastirilirken daha 6nce
yapilmis olan bilimsel ¢alismalara yonelik genis kapsamli bir literatiir ¢aligmasi
gergeklestirilmis olup bu calismalar sonucunda kurulacak olan model de belirlenen

bagimsiz degiskenler bu baglikta verilmistir.
4.4.2. Modelin Olusturulmasi

Calismada 2006 yil1 birinci ¢eyrek ve 2019 yil1 3. ¢eyrek arasinda tiger aylik
veriler kullanilmistir. Arastirmada kullanilan degiskenlerin zaman serisi analizlerini
inceledigimizde kullanilan tiim serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Duragan
olmayan zaman serileri ile yapilan analizlerde gergek dis1 sonuglar elde
edilebilmektedir. Caliymada duragan olarak tespit edilen degiskenler ADF
(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips Perron) birim kok testi ile analiz
edilmigtir. Degiskenlerin seviye degerleri duragan oldugundan dolay1 en kiigiik
kareler yontemi ile tahminde bulunulmustur. Calismada modele ait degiskenler
arasindaki korelasyon kat sayilar1 da bulunmustur. Ayrica analizde kullanilan
bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerini tespit etmek

amaciyla Granger nedensellik testi uygulanmstur.
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4.5.  Analiz ve Bulgular

Zaman serilerinin kullanildig1 aragtirmalarda degiskenlerin duragan olup
olmadiklar1 6nemli bir etkendir. Caligmada her degiskene ait zaman serisi
ozelliklerini incelemek amaciyla duraganliklart saptanmigtir. Zaman serisi
analizlerinde degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir. Duragan olmayan
serilerle calisilmasi sonucunda regresyon problemi ortaya ¢ikmaktadir. Boylelikle
regresyon analiziyle elde edilecek sonuglar gergek sonuclar1 yansitmamaktadir

(Tiirkan, Polat, 2013, s.11).

Aragtirmada kullanilacak degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 ve duragan
ise hangi seviyede duragan olduklar1t ADF ve PP birim kok testleri ile smnanmistir. Bu

testlerden alian sonuglar Tablo 4.4” de verilmistir.

Tablo 4.4 : ADF ve PP Birimkok Testi Sonuclar:

ADF PP
Degisken Adi Sabitli Sabitli/Trendli | Sabitli Sabitli/Trendli
BSAKTIF -9.144581@ | -9.058691® -9.257295@ | 9.165762@
KUR -6.273354@ | -5533707® -6.273354@ | -6.904051®
DYSY -32.15378@ | -31.06809® -38.69244@ | -38.69244®
GSYiH -2.748483© | -4.013737® -16.21644®@ | -20.01345®
KBAKTIF -8.653706®@ | -9.006414® -8.401334®@ | -8.787377®
Kritik | a=%1 |-3.560019 | -4.152511 -3.560019 | -4.140858
Degerler | h=045 | -2917650 -3.502373 -2.917650 | -3496960
c=%10 | -2596689 -3.180699 -2.596689 | -3.177579

ADF birim kok testleriyle yapilan analizler sonucunda analizde yer alan

degiskenlerden GSYIH disindaki tiim degiskenler hem sabitli hem de sabitli ve
trendli modellerde % 1 6nem diizeyinde duragan olduklari tespit edilmistir. GSYIH
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da sabitli %10, sabitli/ trendli de ise %5 o6nem diizeyinde duragan oldugu

gozlenmistir.

PP birim kok testleriyle yapilan analizler sonucunda analizde yer alan biitiin
degiskenlerin hem sabitli hem de sabitli ve trendli modellerde % 1 dnem diizeyinde

duragan olduklari tespit edilmistir.

Korelasyon analizinde kullanilan degiskenlerin duragan olmasi sonuglarin
dogrulugu ag¢smmdan Onem arz etmektedir. Analizde kullanilacak degiskenlerin
Phillips- Perron(PP) ve Aumented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testleri ile test

edilmis ve sonuclar1 Tablo 4.4. de verilmistir.

Korelasyon, degiskenler arasindaki iliskinin  yoniini ve  giiciini
belirtmektedir. Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskinin yOniinii
belirlemek amaciyla Korelasyon matrisi testi uygulanmistir. Bu testlerden alinan

sonuglar Tablo 4.5’de verilmistir.

Tablo 4.5 :Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi

KBAK BSAK  DYSY GSYIH KUR
KBAK 1.000000
BSAK 0.669383 1.000000
DYSY 0.442866 0.256271  1.000000
GSYIH 0.273848 0.132489  0.216409 1.000000
KUR 0.248224 0469176  0.144252 0.001035 1.000000

Korelasyon analizlerine goére Bagimli degisken olan Katilim bankalarmin
aktif biyiikligi ile bagimsiz degiskenler arasindaki iliskinin pozitif oldugu
goriilmektedir. Bunlarin arasinda en yiiksek iliskinin sirasiyla Bankacilik sektoriiniin
aktif ~biiyiikliigli, Dogrudan yabanci sermaye yatirmmlari, GSYIH oldugu
goriilmektedir. En diisiik iliskinin ise Doviz kuru ile arasindaki iligki oldugu tespit

edilmistir.
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EKK testi Makroekonomik degiskenlerin  degisimlerinin  Katilim
bankaciligina etkisini incelemek amaciyla uygulanmistir. Bu test sonucu Tablo

4.6°de verilmistir.

Tablo 4.6 : EKK Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasilik
BSAK 0.818856 0.122042 6.709625 0.0000
DYSY 0.004415 0.000616 7.169660 0.0000
GSYIH 0.055719 0.042643 1.306646 0.1974
KUR -0.050111 0.065455 -0.765582 0.4476

C 2.359079 0.665075 3.547089 0.0017
R2 0.550541 BG 3.110097 0.0242
Diizeltilmis R 0.513851 BPG 0.975791 0.9134
F-istatistigi 15.00502 JB 4.163982 0.124682
F-olasilik 0.000000

Not: *** *** Sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlili1 gostermektedir.

EKK testi ile yapilmis tahmin sonuglarmin gegerli olabilmesi i¢in degisen
varyans ve otokorelasyon igeriyor olmasi ve normal gostermesi gibi varsayimlari
saglamas1 gerekmektedir. Oto korelasyon Breusch-Godfrey (BG) testi, degisen
varyans Breusch-Pagan-Godfrey (BPG) testi ve normallik varsayimi Jargue-Bera
(JB) testleri ile smanmustir. Bu testler sonucunda modelde degisen varyans ve
otokorelasyon sorunu bulunmamistir ayrica model in normal dagilim gosterdigi

sonucuna varilmstir (Polat, Gemici, 2017, s.397-403).

Bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikliglindeki 1 puanlik degisim Katilim
bankacilig1 aktif biiyiikliigiinde 0.81 puanlik bir artisa neden olmaktadir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarindaki 1 puanlhk artis katilim bankalarmin aktif
biiyiikliiglinde 0.004 puanlik bir artisa neden olmaktadir. Doviz kurundaki artisin
katilim bankalar1 aktif biiyiikliigiine negatif etkide bulunurken, GSYIH nmn K.B.
aktif biiyiikliigiine pozitif katki da bulunmakla beraber katsayilar istatistiki acidan

anlamli bulunmamaktadir.

Granger nedensellik, degiskenler arasindaki nedenselligin tespitine
dayanmaktadir. Makroekonomik degisken olarak aldigimiz bagimsiz degiskenler ile

katilim bankacilig1 aktif bliylikligli olarak alinan bagimli degisken arasindaki
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nedensellik iligkisi tespit etmek amaciyla granger nedensellik testi uygulanmistir. Bu

testlerden elde edilen sonuglar Tablo 4.7°da verilmistir.

Tablo 4.7 : Granger Nedensellik

Sifir hipotezi: Gozlem F-istatistigi Prob.
BSAK Granger neden degil KBAK 50 2.19210 0.0868
KBAK Granger neden degil BSAK 1.12418 0.3584
DSYS Granger neden degil KBAK 50 0.28938 0.8832
KBAK Granger neden degil DSYS 0.99109 0.4232
GSYIH Granger neden degil KBAK 50 0.38933 0.8150
KBAK Granger neden degil GSYIH 3.11649 0.0250
KUR Granger neden degil KBAK 50 1.45978 0.2320
KBAK Granger neden degil KUR 1.59652 0.1935

Granger nedensellik testi yapilmadan 6nce uygun gecikme uzunlugu 4 olarak
tespit edilmis ve analize gecikme uzunlugu 4 olarak islenmistir. Granger analizlerine
gore Bankacilik sektorii aktif biiyiikliigiinden Katilim bankacilig1 aktif biiytikligline
dogru % 10 6nem diizeyinde tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir, Katilim
bankacilig1 aktif biylikligiinden Bankacilik sektorii aktif biiyiikligiine dogru

nedensellik iliskisi tespit edilmemistir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile katilim bankaciligi arasinda iki

tarafli olarak nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

GSYIH’dan Katilim bankacihigimin aktif biiyiikliigiine nedensellik iligki
bulunmamakla birlikte, Katilim bankaciligindaki aktif biiyiikliigiinden GSYIH ya
dogru % 5’lik 6nem diizeyinde tek yonlii nedensellik iliskisi bulundugu sonucuna

varilmstir.

Doéviz kurundaki artis ile katilim bankaciligi aktif biiyiikliigii arasinda iki

tarafli olarak nedensellik iligkisi tespit edilememistir.
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SONUC

Katilim bankaciligi Islami finansm temel yapi taslarmdan biri olarak
kargimiza ¢ikmaktadir. Katilim bankaciligi diinya da ilk olarak 1960'li yillar da
Islami finans kurumlar1 olarak oraya ¢ikmustir. Tiirkiye’de ise 1970'i yillar da
katilim bankaciliginin ilk denenmesi yapilmis fakat basarisiz olunmustur. Yapilan bu
basarisiz denemeden sonra 1983 yilinda Bakanlar Kurulu kararnamesi ile faizsiz
bankalarin iilkemizde faaliyet gdstermelerine izin verilmistir. 2005 yilina kadar Ozel
finans kurumu olarak faaliyet gosteren katilim bankalar1 2005 yilindan itibaren
diizenlenen bankalar kanunu ile Katilim bankalar1 adini almistir. Giiniimiiz de katilhim
bankalar1 284.450 Milyon TL aktif biiyliklige ve Tiirk bankacilik sekt6riinde % 6,3
paya sahiptir.

Arastirma da katilim bankalariin aktif biiylikliigii bagimli degisken olarak
ele alinmistir. Bagimsiz degisken olarak da makroekonomik degiskenler ele
alinmigtir. Makroekonomik degiskenleri inceledigimiz de doviz kuru, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari, GSIYH ve bankacilik sektorii aktif biiyiikliigii gibi
faktorler  karsimiza  ¢ikmaktadwr.  Makroekonomik  degiskenlerin  katilim
bankaciliginin aktif biiyiikliigiine olan etkisini incelemek amaciyla 2006 yilin birinci
ceyregi ile 2019 yilinin Uglincii ¢eyregi arasindaki veriler almarak Eviews 10
programi araciligiyla zaman serisi analizleri yapilmis ve c¢esitli sonuglar elde
edilmistir.

Eviews programi kullanilarak ADF ve PP birim kok testi, Korelasyon, EKK
ve Granger nedensellik testleri yapilmistir. ADF birim kok testine gore analizlerde
yer alan degiskenlerden GSYIH disindaki tiim degiskenler hem sabitli hem de sabitli
/ trendli modeller de % 1 6nem diizeyinde duragan oldugu tespit edilmistir. PP birim
kok testine gore ise analiz de yer alan biitiin degiskenlerin sabirli, sabitli / trendli

modeller de % 1 6nem diizeyinde duragan olduklar1 sonucuna varilmistir.

Arastirmada kullanilan bir diger analiz yontemi olan korelasyon analizine
gore bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda pozitif yonlii bir iliskinin var oldugu
goriilmektedir. Katilim bankaciligmmin aktif biiylikligi ile bagimsiz degiskenler
arasindaki en yiiksek iligkinin sirasiyla bankacilik sektoriiniin aktif biiytkligd,

dogrudan yabanc1 sermaye yatirimlari, GSYIH ve doviz kuru arasindaki iliski oldugu
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belirlenmistir.

EKK tahmin sonug¢larma gore bankacilik sektoriindeki 1 puanlik bir degisim
katilim bankacilig1 aktif biyiikligiinde 0.81 puanlik bir artisa neden olmaktadir.
Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindaki 1 puanlik bir artis katilim bankalarinin
aktif bliylikliigiinde 0.004 puanlik bir artisa neden olmaktadir. Déviz kurundaki artig
katilim bankalarmin aktif biiyiikliigiine negatif etkide bulunurken GSYIH artmasmin

katilim bankalar1 aktif biiyiikliigiine pozitif katki da bulundugu sonucuna varilmistir.

2018 yilinda yapilan bir arastirmaya gore, Tiirkiye’deki geleneksel bankalar
ile katilm bankalariin kredi hacimleriyle gayri safi yurti¢i hasila (GSYH)
arasindaki iliskiyi belirlemek amaciyla granger nedensellik testi yapilmisti. Bu
analiz sonucunda, kalkinma ve yatirim bankalarinin toplam kredi hacimlerinden
GSYH’ye dogru, GSYH’den katilim bankalarinin toplam kredi hacmine dogru ve
GSYH’den T.C. Merkez Bankasi’nin toplam kredi hacmine dogru tek yonli
nedensellik iligkisinin var oldugu tespit edilmistir. 2018 yilinda yapilan baska bir
arastirmaya gore ise, Tirkiye’deki mevduat bankalar1 toplam kredileri ile katilim
bankalar1 toplam kredilerinin ekonomik biiyiimenin gostergelerinden olan gayri safi
yurti¢i hasila (GSYH) ve sabit sermaye yatirimlar1 (SSY) ile aralarindaki nedensellik
iligkisi arastirilmistir.  Bu amag¢ dogrultusunda, Granger nedensellik analizi
gerceklestirilmis, arastirma sonuglara gére mevduat bankalar1 kredileri ile gayri safi
yurti¢i hasila arasinda ¢ift yonlii ve sabit sermaye yatirimlarina dogru tek yonli
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Katilim bankalar1 kredileri ile gayri safi yurtici
hasila arasinda nedensellik iliskisi tespit edilmemis olup, katilim bankasi kredilerinin
sabit sermaye yatimrimlarinin nedeni oldugu sonucuna ulasimistir. Yapilan bu
caligmada ise, Granger nedensellik analizi sonucuna gore Bankacilik sektorii aktif
biiyiikliigiinden Katilim bankacilig1 aktif biyiikligiine dogru % 10 6nem diizeyinde
tek yonli nedensellik iligkisi tespit edilmistir, Katilim bankacilig1r aktif
biiytikliiglinden Bankacilik sektorii aktif biiyiikliigline dogru nedensellik iligkisi
tespit edilmemistir. GSYIH’dan Katilm bankaciliginin aktif biiyiikliigiine dogru
nedensellik iliski bulunmamakla birlikte, Katilim bankacilig1 aktif biiyiikliigiinden
GSYIH ya dogru % 5’lik énem diizeyinde tek yonlii nedensellik iliskisi bulundugu
sonucuna varilmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar ile katilim bankaciligi

arasinda iki tarafli olarak nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Doviz kurundaki
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artig ile katilim bankacilig1 aktif biyiikligii arasinda iki tarafli olarak nedensellik

iliskisi tespit edilememistir.

Tiirkiye’deki bankacilik sektorii igerisinde %6,3 paya sahip olan katilim
bankalarini aktif biiyiikliigiiniin artmastyla GSYIH nin yani milli gelirin artmasina
sebep olmaktadir. Bu da katilim bankalarindaki aktif biiyiikliigiin Tiirk ekonomisi
icerisinde azimsanmayacak bir konumda oldugunu gdstermektedir. Katilim bankalari
fon kullandirirken 6zellikle ortakliga dayali hareket etmesi gerek bireylerin gerekse
ekonomik dongili igerisindeki kurumsal yapilar1 maddi agidan finanse etmesi is
insanlarmin ve kurumlarin finansal ihtiyaglarmi karsilamasi Katilim bankaciligmin
ekonomiye motor oldugunu gostermektedir. Elde ettigimiz analizlerde bunu

destekleyecek niteliktedir.

Elde edilen analiz sonucglarmma gore katilim bankaciligimm biiyiimesi
GSYIH'nm biiyiimesine katki sagladigindan katilim bankaciliginim tesvik edilmesi ve
bu alana yatirim yapilmasi devlet veya 6zel sektoriin katilim bankaciligi alaninda

faaliyet gosterecek yeni bankalarin kurulmasinin 6nemli oldugu sonucuna varilmstir.
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